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O Prospecto Definitivo sera disponi

PROSPECTO PRELIMINAR DA DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B ,

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n© 42.847.134/0001-92
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFI/[¢]

O VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ") sob n® 42.847.134/0001-92 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucio da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instruciio CVM 578", realiza, com a intermediagio de seu administrador fiduciério, o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo
fiduciéria de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade de instituigdo intermediaria lider (“Administrador” ou Coordenador Lider”), bem como do gestor de sua carteira de valores mobiliarios, a VINCI CAPITAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 11.079.478/0001-75 (“Gestor” ou “Vinci”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), sua 12
(primeira) emissao de cotas ("Primeira Emissdo” e “Cotas”, respectivamente) e distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), no montante de, inicialmente, até 100.000 (cem mil) Cotas, todas nominativas
e escriturais, montante que poderé ser acrescido em virtude do exercicio de Opgo de Lote Adicional (conforme definido abaixo), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (*Preco de Emissao” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de, incialmente,

| R$ 100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

0 Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao fiduciria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006 e tem sua carteira de valores mobiliarios (“Carteira”) gerida pela VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n® 11.079.478/0001-75.

0 Fundo foi ituido por meio do Particular de Cc icéo do Fundo de i em ipacdes Shelf 100 - e Sgid", celebrado pelo Administrador em 27 de maio de 2021. A Primeira Emiss&o, a Oferta, o Prego de Emissdo, dentre outras matérias, foram
aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteracéo do Fundo de i em icipacoe: She/flﬂﬂ - e g cE\ebradD pe\o ini em 03 de fevereiro de 2022. A &0 dos C para realizar a distribuigéo das Cotas da Primeira Emisséo foi
aprovada por meio do “nstrumento Particular de Alteragéo do Vinci Capital Partners 1V Feeder B Fundo de em Partici; celebrado pelo Administrador em 04 de maio de 2022. A versdo em vigor do regulamento do Fundo (*Regulamento”) foi aprovada por
meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Vinci Capital Partners 1V Feeder B Fundo de em Participacoe e gia", celebrado pe\o Administrador em 01 de junho de 2022.

0 Fundo compora a estrategla de mvestlmento do Gestor denominada "Vinci Capital Partners IV” em conjunto com (a) o VINCI CAPITAL PARTNERS v MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA |nscr|to no CNPJ sob 0 n® 42.847.117/0001-
55, fundo de i sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instruciio CVM 578, que seré objeto de pelo Fundo (“Fundo Investido™, e (b) os fundos de sob a forma de condominio

fechado, nos termos da Inslrugau CVM 578, que serdo objeto de investimento indireto pelo Fundo, por meio do Fundo Investido ("Fundos Alvo”), os quais, por sua vez, investirdo, em conjunto com o Fundo Investido e outros fundos de mvestimento e/ou veiculos de investimento, conforme
o caso, nas sociedades por ages de capital aberto ou fechado, bem como sociedades limitadas, que cumpram com os requisitos estabelecidos no regulamento dos Fundos Alvo e/ou no regulamento do Fundo Investido, conforme o caso, e sejam qualificadas para receber investimentos dos
Fundos Alvo e/ou do Fundo Investido (*Estratégia VCP Iv").

0 publico-alvo da Oferta é composto por investidores qualificados, conforme definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, combinado com o artigo 6°-A da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de
2011, conforme alterada, incluindo fundagdes publicas e privadas, regimes proprios de previdéncia social, bem como fundos de e em geral ("Investidores”).

0 Fundo possui prazo de duragio de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, podendo ser prorrogado, por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, (i) por decisio do Gestor nesse sentido, na hipétese de prorrogagio do Prazo de
Duragdo do Fundo Investido; e/ou (i) mediante deliberagdo em assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral” e “Cotistas”, respectivamente) convocada para este fim ("Prazo de Duracdo”). O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragao,

de em Geral, caso ainda vigorem direitos e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescrigdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos, relativos a desinvestimentos (a) do Fundo, (b) do Fundo Investido, ou (€) dos Fundos Alvo ("Direitos e
ObrigagBes Sobreviventes”), até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, e manterd, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagdes, promovendo amortizagdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes
dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

0 Fundo tem por objetivo a valorizagéo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicago de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas de emissdo do Fundo Investido. O Fundo Investido, por sua vez, tem como objetivo obter retoros e a
valorizagdo, a longo prazo, de seu capita, por meio da aplicagdo de, no minimo 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas dos Fundos Alvo e, direta ou indiretamente, em agdes, bonus de subscrigdo, debéntures simples e/ou outros titulos e valores mobilirios conversiveis
ou permutaveis em agdes de emissdo, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo de emisséo das Sociedades Alvo (“Ativos Alvo”), observados os termos e condigoes em seu enosr dos Fundos Alvo, conforme o caso.

No ambito da Oferta, os Investidores estardo isentos do pagamento de taxa de ingresso, taxa de saida ou qualquer comissdo.

AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS A NEGOCIAQAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. SEM PREJUiZO, DURANTE O PRAZO DE DURA(;AO, AS COTAS PODERAO, A CRITERIO DO GESTOR E OBSERVADO O DISPOSTO NO ITEM
9.18 DO REGULAMENTO, SER ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, SENDO TAMBEM PERMITIDAS NEGOCIAGOES PRIVADAS DAS COTAS ENTRE INVESTIDORES, OBSERVADAS AS DISPOSI(,'OES Do
ITEM 9.16 DO REGULAMENTO. A TRANSFERENCIA DE COTAS DEVERA TER ANUENCIA PREVIA E EXPRESSA DO GESTOR, QUE DEVERA SER INTERVENIENTE-ANUENTE DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA FORMALIZAGAO DE TAL TRANSFERENCIA. CASO
AS COTAS NAO VENHAM A SER ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODERA SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS
REALIZADOS.

As Cotas serdo objeto de distribuigéo péblica primaria, nos termos da Instrugéo CVM 400, exclusivamente no mercado brasileiro, e coordenada pelos Coordenadores. A Oferta seré registrada na CVM, nos termos da Instrugio CVM 400. A manutencio da Oferta esta condicionada & subscricio

de, no minimo, 5.000 (cinco mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Apés atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider, em

comum acordo com o Gestor. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo), a Oferta sera automaticamente cancelada. Além disso, no ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever o montante minimo de

500 (quinhentas) Cotas, totalizando um montante minimo de investimento por Investidor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto nos casos em que os Investidores sejam caracterizados como empregados, diretores ou sdcios do Gestor ou de sociedades que sejam suas controladas,

controladoras ou que estejam sob controle comum ao Gestor (“Investidores Ligados ao Gestor”), para os quais o limite minimo de subscrigdo inicial serd de 100 (cem) Cotas, de forma que o respectivo desembolso por Investidor Ligado ao Gestor ndo seja inferior ao valor equivalente a

R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Invesmor Ligado a0 Gestor. As Cotas sero integralizadas mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme orientagdes do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no boletim de subscricio e no
Particular de Compi para Subscrigio e Integralizagdo de Cotas e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada cotista do Fundo (“Compromisso de Investimento”).

Na hipétese de excesso de demanda pelas Cotas, os Coordenadores poderdo distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada (“Cotas Adicionais”), sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral ou registro perante a CVM,
nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opcdo de Lote Adicional”). As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Distribuigdo, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuigdo das
Cotas Adicionais, se houver, também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a coordenagdo dos Coordenadores.

Todo Cotista, a0 ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesso e ciéncia de risco ao Regulamento, que recebeu exemplar deste prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicéio da Carteira, da taxa
de administracéo e da taxa de performance, dos riscos a0 seu no Fundo e da de ocorréncia de variaio e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo Investidor, inclusive podendo
resultar na obrigagdo do Investidor em aportar recursos adicionais aqueles investidos inicialmente, e que fez sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo es sobre o Fundo e, ¢ sua situagao financeira e objetivos de investimento, tomou a decisdo de prosseguir
com a subscrigdo de Cotas, tendo acesso a todas as informagdes que julgou necessérias & tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

£ vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protego patrimonial.
0 PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI PROTOCOLADO NA CVM EM 03 DE FEVEREIRO DE 2022, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 578 E DA INSTRUGAO CVM 400. A OFERTA E O FUNDO SERAO REGISTRADOS NA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA"), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” ("CODIGO ANBIMA”), VIGENTE A PARTIR DE 03 DE JANEIRO DE 2022.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELABORADO COM AS COES NEC A AO AT 0 AS NORMAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. A AUTORIZAGAO PARA FUNC! ITO E/OU O DA OFERTA
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS,
DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE FUNDO COBRA, CONFORME APLICAVEL, TAXA DE PERFORMANCE, NOS TERMOS DO ITEM 10. 7 E SEGUINTES DO REGULAMENTO, BEM COMO TAXAS DE PERFORMANCE ANTECIPADAS E COMPLEMENTAR, EM HIPOTESES DE RENUNCIA MOTIVADA OU
DESTITUIGAO DO GESTOR SEM JUSTA CAUSA. PARA MATIORES INFORMAGOES, VIDE A SECAO "SUMARIO DO FUNDO", ITENS “TAXA DE ADMINISTRAGAO” E “TAXA DE PERFORMANCE”, NA PAGINA 41 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O Retorno Preferencial utilizado como pardmetro para de Taxa de é c 4 variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, acrescida de rentabilidade
de 6% (seis por cento) ao ano. 0 RETORNO PREFERENCIAL NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER C COMO UMA , GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS PARA 0OS COTISTAS POR PARTE DO ADMINISTRADOR
OU DO GESTOR. FATORES AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO ANEXO II DO REGULAMENTO E NA SEGAO "FATORES DE RISCO”, CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105 DESTE

PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE
DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. NAO HA
COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E REC A LEITURA CUIDAD TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO
E O INVESTIDOR ESTAO EXPOSTOS.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O RETORNO PREFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJU{ZO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

NAO HA GARA DE QUEO ARIO APLICAVEL AOS COT JANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE
ATRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO, VIDE ITEM “TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS” NA SECAO “TRIBUTACAO”, NA PAGINA 129 DESTE PROSPECTO.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 03 DE FEVEREIRO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA
CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORRECAO.

O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DA VINCI E DA CVM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, A VINCT E/OU A CVM.

GESTOR E COORDENADOR ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER

/INCI btgpactual

A data deste Prospecto Preliminar é 02 de junho de 2022
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1.1. Definicoes

1. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes em letra mailiscula aqui utilizados
terdo os significados atribuidos a eles abaixo. Outros termos e expressdes contidos neste
Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta Secao terdo o significado que lhes for
atribuido neste Prospecto Preliminar ou no Regulamento, conforme aplicavel.

Administrador e
Coordenador Lider

Significa o BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de
2006.

ANBIMA

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento

significa o andncio informando o encerramento e resultado da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, da Vinci e da CVM, nos
termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Administrador,
da Vinci e da CVM, nos termos dos Artigos 52 e 54-A da
Instrucdo CVM 400.

Apresentagoes para
Potenciais Investidores

significam as apresentacdes que, apos o protocolo do pedido
de registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar,
poderdo ser realizadas para potenciais Investidores, que
poderdo se estender durante a totalidade do Periodo de
Distribuicao.

Assembleia Geral

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria
ou extraordinaria.

Ativos Alvo

significa (i) acdes, (ii) bonus de subscricdo, (iii) debéntures
simples, (iv) outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em agbes, bem como (v) titulos e valores
mobilidrios representativos de participacdo nas Sociedades
Alvo, observados os limites previstos na Instrucdo CVM 578

Ato de Constituicao do
Fundo

significa o “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo
de Investimento em Participacoes Shelf 100 - Multiestratégia’,
celebrado pelo Administrador em 27 de maio de 2021.




Atos de Aprovacado da
Oferta

significam o Primeiro Ato de Aprovacdo da Oferta e o Segundo
Ato de Aprovacdo da Oferta, quando referidos em conjunto.

Auditores Independentes

significam os auditores independentes contratados pelo Fundo
para prestacdo de servigos de auditoria das demonstragbes
financeiras do Fundo.

Aviso ao Mercado

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica das Cotas
da Primeira Emissdo do Fundo, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Administrador, da Vinci e
da CVM, o qual antecede o Anlncio de Inicio, nos termos do
Artigo 53 da Instrucao CVM 400.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

Benchmark

Significa o equivalente a variagdo do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Boletim de Subscrigao

significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas.

Capital Comprometido

significa o montante que os Cotistas se comprometem a
integralizar quando da assinatura do Boletim de Subscricdo e do
respectivo Compromisso de Investimento, independentemente
de sua efetiva integralizagdo.

Capital Investido

significa o0 montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacao das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

Carteira

significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por
Cotas do Fundo Investido e Outros Ativos de titularidade do
Fundo.

Chamada de Capital

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o
qual informara o momento e o valor das integralizacoes de
Cotas que deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio das quais
os Cotistas deverao realizar aportes de recursos no Fundo.

CMN

significa o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.




Codigo Civil

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencas" a ser celebrado entre o Fundo, o
Administrador e cada Cotista do Fundo.

Conflito de Interesses

significa os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas,
observados os termos da Instrugdao CVM 578.

Contrato de Distribuicao

significa o “Contrato de Distribuicdo de Cotas da 12 Emissao
do Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento
em Participacoes Multiestratégia”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador e os Coordenadores, dentre outros.

Contrato de Gestao

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao de
Carteira de Fundo de Investimento”, celebrado entre o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o
Gestor, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a
gestdo da Carteira do Fundo pelo Gestor.

Conselho Consultivo

significa o conselho consultivo do Fundo Investido, cujo
funcionamento, composicdao, atribuicbes e obrigacdes se
encontram descritos no Capitulo VII do regulamento do Fundo
Investido e na Secdo “6. Destinacdo dos Recursos” — “6.1.9.
Conselho Consultivo”, na pagina 76 deste Prospecto
Preliminar.

Coordenadores significa o Coordenador Lider e a Vinci, quando referidos em
conjunto.
Cotas significa as cotas de emissdo do Fundo no ambito da Primeira

Emissdo, que representam fracoes ideais do patrimonio do
Fundo, nominativas e escriturais.

Cotas Adicionais

significa o montante correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo
Fundo. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo,
nas mesmas condicdes das Cotas objeto da Oferta, a critério
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, sem
a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacao dos termos da Oferta, nos termos do artigo 14,
§20, da Instrucao CVM 400. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, serao destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Distribuicdo, nas mesmas
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condicoes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da
Oferta, sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais, se
houver, também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocagao, sob a coordenacao dos Coordenadores.

Cotistas

significa os titulares das Cotas.

Cotistas INR

significa os titulares das Cotas que ndo residam no Brasil e que
invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
conforme regras previstas pela Resolucao do CMN n© 4.373,
de 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

Critérios de Restituicdo
de Valores

significa quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso
tenham ocorrido integralizacdes de Cotas no ambito da Oferta,
nos termos deste Prospecto, os quais serdo devolvidos, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta, do anuincio de retificacdo ou da data
de revogacdo de aceitacdo a Oferta, sem qualquer
remuneracdo ou correcdo monetadria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a
ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente
a zero venha ser majorada).

Custodiante

significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 59 e 6° andares,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de custddia de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003, prestador dos
servicos de custodia e tesouraria ao Fundo.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data da Primeira
Integralizagao

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas da Primeira Emissao.

Data de Inicio das
Atividades de Gestao do
Fundo

significa a data de encerramento da primeira rodada de
captagdo da Estratégia VCP 1V, a ser comunicada aos Cotistas
pelo Gestor.

Data do Ultimo
Fechamento

significa a data da Ultima rodada de captacdo (Ultimo
fechamento) de quaisquer dos Fundos Investidores da
Estratégia VCP 1V, que podera ocorrer até 18 (dezoito) meses
contados da Data de Inicio das Atividades de Gestao do Fundo
€ a ser comunicada aos Cotistas pelo Gestor.
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Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, (ii) aqueles sem expediente na B3, ou,
ainda, (iii) dias em que os bancos das cidades de Sao Paulo
e Rio de Janeiro estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto
Preliminar ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

significa quaisquer direitos e/ou obrigacdes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativos a
desinvestimentos do Fundo, do Fundo Investido ou dos
Fundos Alvo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, nao
tenham seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Escriturador

significa o Administrador, na qualidade de prestador de
servicos de tesouraria, controladoria e escrituracao das Cotas.

Estratégia VCP IV

significa a estratégia de investimento do Gestor denominada
“Vinci Capital Partners IV”, por meio da qual o Fundo Investido
e os Fundos Investidores investirdo de forma conjunta em
Sociedades Alvo, diretamente ou por meio dos Fundos Alvo.

Equipe-Chave

significa a equipe de profissionais com perfil compativel, que
se dedicarao prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo,
sem qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de
alocacdo de tempo minimo, integrada pelos profissionais
descritos no item “3.2. — Equipe-Chave”, na pagina 34 deste
Prospecto.

Fundo

significa o Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia, inscrito
no CNPJ sob o n° 42.847.134/0001-92, fundo de investimento
em participagbes, constituido sob a forma de condominio
fechado, destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados, regido pelo Regulamento, pelos Artigos 1.368-C
a 1.368-F do Cddigo Civil, pela Instrucdo CVM 578 e pelas
demais disposigGes legais e regulamentares aplicaveis.

Fundo Investido

significa o Vinci Capital Partners IV Master Fundo de
Investimento em Participagcoes Multiestratégia, inscrito
no CNPJ sob 0 n® 42.847.117/0001-55, fundo de investimento
em participaces, constituido sob a forma de condominio
fechado, administrado pelo BTG Pactual Servigcos
Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar, parte, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM
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para o exercicio profissional de administragao de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratorio
n° 8.695, de 20 de margo de 2006 e gerido pela Vinci Capital
Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o
n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n© 10.795, de 30
de dezembro de 2009, que sera objeto de investimento pelo
Fundo e que, por sua vez, tem como objetivo a realizagdo de
investimentos em cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo, em
conjunto com outros Fundos Investidores, conforme o caso,
nos termos da Estratégia VCP IV.

Fundos Alvo

significa os fundos de investimento em participacdes
constituidos sob a forma de condominio fechado, nos termos
da Instrugao CVM 578, que (i) serdo objeto de investimento
indireto pelo Fundo, por meio do Fundo Investido; e
(ii) investirdo, em conjunto com o Fundo Investido e outros
Fundos Investidores, conforme o caso, em Sociedades Alvo,
nos termos da Estratégia VCP IV.

Fundos Investidores

significa o Fundo Investido e outros fundos de investimento
e/ou veiculos de investimento constituidos no Brasil ou no
exterior, geridos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas,
para subscrever ou adquirir cotas dos Fundos Alvo e Ativos
Alvo, no ambito da Estratégia VCP 1V, conforme aplicavel.

Gestor ou Vinci

significa a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n© 11.079.478/0001-75, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

IGP-M

significa o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
divulgado mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas.

IN RFB 1.037

significa a Instrucdo Normativa da Receita federal do Brasil
n® 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada, que
dispde sobre paises ou dependéncias com tributacdao
favorecida e regimes fiscais privilegiados.

IN RFB 1.585

significa a Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, que
dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos mercados
financeiro e de capitais.

Instrugdao CVM 400

significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas
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de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados primario
ou secundario.

Instrugao CVM 578

significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administragao dos fundos de investimento
em participagoes.

Instrucao CVM 579

significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a elaboracdo e
divulgacao das demonstracdes contabeis dos fundos de
investimento em participacoes.

Investidores

significa os Investidores Qualificados, incluindo fundacdes
publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento e
investidores institucionais em geral.

Investidores Ligados ao
Gestor

significa quaisquer Investidores caracterizados como
empregados, diretores ou sdcios do Gestor ou de sociedades
que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam
sob controle comum ao Gestor.

Investidores Qualificados

significa os investidores qualificados, nos termos do artigo 12
da Resolugdo CVM 30.

IR significa 0 Imposto de Renda.

IRRF significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

IOF significa o imposto sobre operacoes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto no
Artigo 153, V, da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado
pela legislacao complementar.

IOF/Cambio significa o IOF envolvendo cambio para ingressos e remessas

de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de
operacdes simultaneas de cdmbio.

IOF/Titulos

significa o IOF envolvendo titulos ou valores mobiliarios.

JTF

significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida,
conforme listadas na IN RFB 1.037.

Justa Causa

significa a pratica dos seguintes atos ou situagGes pelo Gestor,
conforme determinado por sentenga arbitral ou decisao final
em processo sancionador perante a CVM, em qualquer
hipdtese, ressalvados os casos em que tais atos ou situagOes
decorram de caso fortuito ou forga maior: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no
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desempenho de suas respectivas funcOes, deveres e no
cumprimento de suas obrigagdes nos termos do Regulamento;
(ii) comprovada violagdo material de suas obrigacOes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, editada pela
CVM, desde que ndo remediada em até 30 (trinta) dias,
contados a partir da data de publicagdo da respectiva sentenca
arbitral ou decisao final em processo sancionador perante a
CVM; ou (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigac0es, nos termos do Regulamento.

Lei n°® 11.033/04

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, que dispde sobre, entre outras matérias, a
tributacdo do mercado financeiro e de capitais.

Lein® 11.312/06

significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada, que dispGe sobre, entre outras matérias, a tributacao
aplicavel a fundos de investimento em participacoes.

Montante Total da Oferta

significa a quantidade de, inicialmente, até 100.000 (cem mil)
Cotas, totalizando o montante total de, incialmente, até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar as
Cotas Adicionais.

Montante Minimo da
Oferta

significa a quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) para a manutencdo da Oferta.

Montante Minimo por
Investidor

significa a quantidade minima de 500 (quinhentas) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), a ser subscrita por cada Investidor nao
caracterizado como Investidor Ligado ao Gestor no ambito da
Oferta, exceto caso o Investidor, mediante o preenchimento
do Boletim de Subscrigdo, condicione a subscricdo de Cotas a
proporcao entre a quantidade de Cotas -efetivamente
distribuidas e o Montante Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condicdo for inferior a
quantidade minima de 500 (quinhentas) Cotas, neste caso, o
Montante Minimo por Investidor ndo serd observado e o
investidor podera manter seu investimento em quantidade
inferior ao Montante Minimo por Investidor.

Montante Minimo por
Investidor Ligado ao
Gestor

significa a quantidade minima de 100 (cem) Cotas, totalizando
o montante minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais), a ser
subscrita por cada Investidor Ligado ao Gestor no ambito da
Oferta, exceto caso o Investidor Ligado ao Gestor, mediante o
preenchimento do Boletim de Subscricdo, condicione a
subscrigao de Cotas a proporcdo entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas e o Montante Total da Oferta, e a
quantidade proporcional em observancia a referida condicdo
for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas, neste
caso, o Montante Minimo por Investidor Ligado ao Gestor nao
sera observado e o Investidor Ligado ao Gestor podera manter
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seu investimento em quantidade inferior ao Montante Minimo
por Investidor Ligado ao Gestor.

Oferta

significa a distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste
Prospecto, realizada nos termos da Instrucao CVM 400.

Opcao de Lote Adicional

significa a possibilidade de os Coordenadores distribuirem, em
caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da
Primeira Emissao, um volume adicional de até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagao ou novo registro perante a
CVM, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400. As
Cotas decorrentes da Opcao de Lote Adicional poderdo ser
emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de
Distribuicdo, nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuicao das
Cotas Adicionais também sera conduzida sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, sob a coordenacao dos
Coordenadores.

Outros Ativos

significa, em conjunto (i) titulos de emissdao do Tesouro
Nacional; (i) titulos de renda fixa de emissao de instituigdes
financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo Administrador,
Gestor, Custodiante e/ou por suas respectivas Partes
Relacionadas; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos
ativos mencionadas nos incisos (i) e (ii) acima, de acordo com
a regulamentacdo especifica do CMN; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento registrados na CVM que
invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima,
inclusive aqueles que invistam, direta ou indiretamente, em
crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas respectivas
Partes Relacionadas.

Partes Relacionadas

significa qualquer (i) empregado, diretor, sbcio ou
representante legal de uma determinada pessoa fisica, pessoa
juridica ou outra entidade, (ii) conjuges e/ou parentes até o
29 (segundo) grau de parentesco de uma determinada pessoa
fisica ou de qualquer das pessoas indicadas no item (i), e
(iii) as sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou
sujeitas a controle comum em relagdo a uma determinada
pessoa juridica ou outra entidade, ou, ainda, as pessoas
juridicas ou outras entidades controladas pelas pessoas
indicadas nos itens (i) e (ii).

Patrimonio Autorizado

significa o montante total de novas Cotas que poderdao ser
emitidas pelo Fundo, por solicitagdo do Gestor, nas hipoteses
previstas no item no item 8.4.1 do Regulamento, sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, equivalente
a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).
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Patrimonio Minimo

significa o patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para
funcionamento do Fundo, que serd de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Pedido de Reserva

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por meio do qual cada Investidor fez reservas em
relagdo as Cotas da Primeira Emissao ofertadas, observado o
Montante Minimo por Investidor ou o Montante Minimo por
Investidor Ligado ao Gestor, conforme o caso.

Periodo de Distribuicdo

significa o periodo de 6 (seis) meses a contar do Dia Util
imediatamente subsequente a data da divulgagdo do Anuncio
de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e
54-A da Instrucao CVM 400, durante o qual os Coordenadores
realizardo a colocacdo das Cotas, conforme previsto no item
“Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 56 deste
Prospecto. A distribuicao das Cotas sera encerrada na data de
divulgagao do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer
em até 6 (seis) meses ap0s a divulgacao do Anuncio de Inicio.

Periodo de Investimentos

significa o periodo em que o Fundo podera investir em cotas
do Fundo Investido com o objetivo de investir em Fundos Alvo
e em Ativos Alvo, tendo inicio na Data de Inicio das Atividades
de Gestdo do Fundo e término no 5° (quinto) aniversario da
Data do Ultimo Fechamento.

O Periodo de Investimento podera (i) ser prorrogado,
mediante decisao da Assembleia Geral; ou (ii) ser encerrado
antecipadamente a qualquer momento, caso (@) o periodo de
investimento do Fundo Investido seja encerrado, ou (b) no
caso de Renlncia Motivada ou destituicao do Gestor com ou
sem Justa Causa.

Periodo de Reserva

significa o periodo a ser iniciado apds 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da divulgacdo do Aviso ao Mercado, em
conformidade com o previsto no artigo 42, §19, da Instrucao
CVM 400, durante o qual os Investidores poderao realizar
Pedidos de Reserva das Cotas, de acordo com o procedimento
descrito neste Prospecto.

Pessoas Vinculadas

significa, para os fins desta Oferta, os Investidores que sejam,
nos termos do artigo 2°, XII, da Resolucao da CVM n° 35, de
26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400: (i) controladores, pessoas naturais ou
juridicas, e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
dos Coordenadores ou outras pessoas vinculadas a Primeira
Emissao e a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores, pessoas naturais ou juridicas, dos
Coordenadores, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam,
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direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario dos Coordenadores; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores ou do
Fundo, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta, (iv) demais
profissionais que mantenham, com os Coordenadores ou o
Fundo, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas
a eles vinculadas, ou pelo Fundo, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vi) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(iv)”
acima; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Prazo de Duracao

significa o prazo de duracao do Fundo, correspondente a 10
(dez) anos, contados da Data de Inicio das Atividades de
Gestao do Fundo, podendo ser prorrogado por até 2 (dois)
periodos consecutivos de 1 (um) ano cada: (i) por decisdo do
Gestor nesse sentido, na hipotese de prorrogacdo do Prazo de
Duracao do Fundo Investido; ou (ii) mediante deliberacdo em
Assembleia Geral convocada para este fim.

Preco de Emissao

significa o preco de emissdao das Cotas da Primeira Emissao,
qual seja, R$ 1.000,00 (mil reais).

Primeira Emissao

significa a presente primeira emissao de Cotas.

Primeiro Ato de
Aprovacgao da Oferta

significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 100 - Multiestratégia’,
celebrado pelo Administrador em 03 de fevereiro de 2022, o qual
aprovou, dentre outras matérias, (i) a Primeira Emissdo, (ii) a
Oferta, e (iii) o Preco de Emissao.

Proporgao dos
Investimentos

Significa, com relacdo a cada Fundo Alvo ou Sociedade Alvo,
a proporcao total de Cotas do Fundo Alvo e/ou do
investimento total a ser realizado na respectiva Sociedade Alvo
gue cada Fundo Investidor deverd subscrever e integralizar, a
ser determinada pelo Gestor por ocasido de cada investimento
em um Fundo Alvo e/ou em Ativos Alvo.

Prospecto

significa, indistintamente, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo.

Prospecto Definitivo

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de
Cotas da Primeira Emissao do Vinci Capital Partners IV Feeder
B Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia”, a
ser disponibilizado apds a obtencdo do registro da Oferta na
CVM.
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Prospecto Preliminar

significa o presente “Prospecto Preliminar de Distribuicao
Publica de Cotas da Primeira Emissdo do Vinci Capital Partners
IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia”.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo, incluindo seus anexos, se
houver, cuja versao em vigor na data deste Prospecto
Preliminar foi aprovada pelo Administrador por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Vinci
Capital Partners 1V Feeder B Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia’, celebrado em 01 de junho de
2022.

Renuncia Imotivada

significa qualquer rendncia, por parte do Gestor, que ndo seja
classificada como uma Renlncia Motivada.

Renuncia Motivada

significa qualquer renlncia, por parte do Gestor, decorrente
de mudancgas nas condicdes de servico do Gestor, incluindo,
mas nao se limitando, a aprovacao de matérias em sede de
Assembleia Geral ou de alteracgdo no Regulamento que
(i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica de
investimento do Fundo, (ii) altere as competéncias e/ou
poderes do Gestor estabelecidos no Regulamento, (iii) aprove
a instalacdo de comités efou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes do Gestor, ou
(iv) altere os valores ou metodologias de calculo da Taxa de
Administracdo e/fou da Taxa de Performance, da Taxa de
Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar.

Resolugao CVM 30

significa a Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificacdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do
cliente.

Resolucao CMN 4.963

Significa a Resolugdo do CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, conforme alterada, a qual dispde sobre as aplicacdes
dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Resolugcao CMN 4.994

Significa a Resolugao do CMN n° 4.994, de 24 de margo de
2022, conforme alterada, que dispde sobre as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

Retorno Preferencial

Significa a taxa interna de retorno equivalente a 6% (seis por
cento) ao ano.

RPPS

significa os Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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Segundo Ato de
Aprovacao da Oferta

significa o “Instrumento Particular de Alteragdo do Vinci Capital
Partners 1V Feeder B Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia’, celebrado pelo Administrador em 03 de maio
de 2022, o qual aprovou, dentre outras matérias, a contratacdo
dos Coordenadores para realizar a distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissao.

Sociedades Alvo

significa as sociedades por agdes de capital aberto ou fechado,
bem como sociedades limitadas, que cumpram com o0s
requisitos estabelecidos nos regulamentos dos Fundos Alvo
e/ou no regulamento do Fundo Investido, conforme o caso, €
sejam qualificadas para receber os investimentos dos Fundos
Alvo e/ou do Fundo Investido.

Sociedades Investidas

significa cada Sociedade Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo Investido ou dos Fundos Alvo,
conforme o caso.

Taxa de Administracao

significa a remuneracao devida pelo Fundo pela prestacao dos
servicos de administracdao, controladoria, gestao da Carteira,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria, processamento e escrituracao das Cotas, a ser
calculada e paga nos termos do Capitulo X do Regulamento.
PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O ITEM “3.11.1.
TAXA DE ADMINISTRAGAO” NA PAGINA 41 DESTE
PROSPECTO.

Taxa de Performance

significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital
Investido corrigido pelo Benchmark, a ser calculada e,
conforme aplicavel, paga nos termos item 10.7 e seguintes do
Regulamento, e do item “3.11.2. Taxa de Performance”, na
pagina 41 deste Prospecto.

Taxa de Performance
Antecipada

significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital
Investido corrigido pelo Benchmark em caso de destituigao do
Gestor sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, nos termos do
item 10.10 do Regulamento, e do item “3.11.3. Taxa de
Performance Antecipada % na pagina 43 deste Prospecto.

Taxa de Performance
Complementar

significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor sobre a
rentabilidade a ser auferida pelos Cotistas que exceder o
Capital Investido corrigido pelo Benchmark em caso de
destituicao do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada,
nos termos do item 10.11 do Regulamento, e do item “3.11.4.
Taxa de Performance Complementar” na pagina 43 deste
Prospecto.
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2.1.

2. SUMARIO DA OFERTA

Sumario das Caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informagbes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar na integra,
incluindo seus Anexos, e as informacdes contidas na secdo “Fatores de Risco”, na pagina 105
deste Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia.

Administrador e
Coordenador Lider

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Gestor e Coordenador

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Montante Total da Oferta

Inicialmente, até R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais),
sem considerar as Cotas Adicionais.

Niumero de Cotas a serem
Ofertadas

Inicialmente, até 100.000 (cem mil) Cotas, sem considerar as
Cotas Adicionais.

Numero de Séries

Série Unica.

Classe das Cotas

Classe Unica.

Opcao de Lote Adicional

O Fundo poder3, a critério do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, nos termos artigo 14, §2° da Instrucao
CVM 400, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral ou registro
perante a CVM.

Preco de Emissao

R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.

Montante Minimo por
Investidor

O montante minimo a ser subscrito por Investidor ndo
caracterizado como Investidor Ligado ao Gestor é de
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), totalizando 500
(quinhentas) Cotas.

Montante Minimo por
Investidor Ligado ao
Gestor

O montante minimo a ser subscrito por Investidor Ligado ao
Gestor é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), totalizando 100
(cem) Cotas.
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Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdao CVM
400, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa
hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser
canceladas pelo Administrador. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta poderdo
optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocacao (i) do
Montante Total da Oferta, ou (ii) de montante igual ou
superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao
Montante Total da Oferta, hipdtese na qual o Investidor
podera manifestar seu desejo de (@) adquirir a proporcao
entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas e o total
de Cotas originalmente objeto da Oferta aplicada a quantidade
das Cotas indicadas para subscricdo, ou (b) adquirir a
totalidade das Cotas subscritas. Presume-se, na falta de
manifestagdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso. OS INVESTIDORES
DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “"RISCO
DE CANCELAMENTO DA OFERTA” NA PAGINA 106
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Montante Minimo da
Oferta

O montante minimo a ser subscrito para a manutencdo da
Oferta é de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
totalizando 5.000 (cinco mil) Cotas. Portanto, a Oferta podera
ser encerrada pelo Coordenador Lider, em comum acordo com
o Gestor, mesmo em caso de distribuicdo parcial das Cotas,
desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta, sendo
que as Cotas que ndo forem colocadas no ambito da Oferta
serdo canceladas. Os Coordenadores ndo se responsabilizam
pela subscricdo das Cotas que nao sejam subscritas no ambito
da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva, Compromisso de Investimento e/ou Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, automaticamente cancelados.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O
FATOR DE RISCO “RISCO DE CANCELAMENTO DA
OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 106 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Cancelamento da Oferta

Caso nao ocorra a colocacdo de Cotas correspondente ao
Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e
eventuais valores depositados serdo integralmente devolvidos
aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta,
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores. OS
INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR
DE RISCO "RISCO DE CANCELAMENTO DA OFERTA” NA
PAGINA 106 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissdao, a Oferta, o Preco de Emissdo, a
contratacdo dos Coordenadores para atuar como instituicdes
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intermediarias no ambito da Oferta, dentre outras matérias,
foram aprovadas pelos Atos de Aprovacao da Oferta.

Forma de Distribuicao

Distribuicao publica, nos termos da Instrucao CVM 400.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Publico-Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, incluindo
fundagOes publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento
e investidores institucionais em geral.

A subscricdo de Cotas por Pessoas Vinculadas esta limitada a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, observado,
ainda, que (i) cada Pessoa Vinculada devera atestar sua
condicdo no momento da celebracao do Pedido de Reserva ou
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, € no ato de sua
subscricdo, por meio do Boletim de Subscricao e Compromisso
de Investimento, e (ii)caso seja verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas perante
Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Reserva,
Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscrigao,
conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas ou pelos
referidos fundos de investimento, conforme o caso, serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

CondigoOes para
Subscricao e
Integralizagao
das Cotas

As Cotas serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor,
em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no
Boletim de Subscricao e no Compromisso de Investimento.

Em razdo do disposto acima e nos termos do item 9.5 e
seguintes do Regulamento, o investimento no Fundo pelos
Cotistas sera efetivado por meio do respectivo Compromisso
de Investimento, mediante o qual o Investidor ficara obrigado,
sob as penas nele previstas, a integralizar o valor do Capital
Comprometido a medida que o Administrador fizer chamadas,
de acordo com os prazos, processos decisorios e demais
procedimentos estabelecidos no respectivo Compromisso de
Investimento.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera
(i) assinar o Boletim de Subscricdao, (ii) assinar o
Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de
adesdao e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em requerimentos de
integralizagdo que venham a ser realizadas pelo
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Administrador, nos termos do Regulamento, do Compromisso
de Investimento e deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Distribuicao

Os Coordenadores realizarao a distribuicdo das Cotas em
regime de melhores esforcos de colocacdao, nos termos da
Instrugdo CVM 400, no prazo de até 6 (seis) meses contados
do Dia Util imediatamente subsequente a data da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que (i) apds a
captacdo do Montante Minimo da Oferta o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Gestor, podera decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta; ou (ii) caso nao
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o
Periodo de Distribuigdo, a Oferta sera automaticamente
cancelada.

Vedacgao de Colocacdo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas ofertada, sem considerar as Cotas
Adicionais, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas perante
Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Reserva,
Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricao,
conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas ou pelos
referidos fundos de investimento, conforme o caso, serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 107 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Procedimento de
Distribuicao

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagao, com a intermediagdo dos
Coordenadores, utilizando-se o procedimento previsto no
artigo 33, §3° da Instrucao CVM 400, conforme o plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos do
item “5.1.18. Procedimento de Distribuicdo”, a partir da pagina
65 deste Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas
tera inicio apds (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM;
(ii) a disponibilizagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo aos Investidores; e se encerrara (iii) na data de
divulgagao do Anuincio de Encerramento.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir em Cotas da Primeira Emissao tera oportunidade de
realizar a sua reserva para subscricdao de Cotas junto aos
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Coordenadores durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva indicando o montante total
(em reais) correspondente a quantidade de Cotas a ser
subscrita, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipoteses permitidas pela Instrucao CVM 400, observado o
Montante Minimo por Investidor ou o Montante Minimo por
Investidor Ligado ao Gestor, conforme o caso. Neste sentido,
sera admissivel o recebimento de reservas para subscri¢cdo de
Cotas, as quais somente serdo confirmadas apos o inicio do
Periodo de Distribuigdo, nos termos do artigo 45 da Instrucdo
CVM 400.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da
assinatura ou confirmacdo eletronica do Pedido de Reserva ou
do Boletim de Subscricao, conforme o caso, serao convidados
a manifestar, por meio digital ou fisico, sua orientagao de voto
ao Administrador, nos termos do item 7.4 do Regulamento e
consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de
Subscricdo, conforme o caso, para fins de deliberacao,
favoravel ou ndo, ou, ainda, para fins de abstencao do voto, a
critério exclusivo do Investidor, na Consulta Formal para (a) a
instalacdo ou ratificacdo da instalacdo do Conselho Consultivo,
nos termos do regulamento do Fundo Investido, (b) a eleicao
de membros ou ratificagdo dos membros eleitos para compor
o Conselho Consultivo, (c) a aprovacdo ou ratificacao da
remuneracdo do Conselho Consultivo, bem como (d) a
aprovacao ou ratificacdo das regras de funcionamento e
governanca do Conselho Consultivo e demais critérios
previstos no capitulo VII do regulamento do Fundo Investido
para fins de aprovagdo de transagdes com potencial conflito
de interesse.

Periodo de Reserva

O periodo de apresentacao dos Pedidos de Reserva pelos
Investidores interessados em adquirir Cotas objeto da Oferta,
gue tera inicio apds 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
divulgagdo deste Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado
e perdurara até o Dia Util anterior a data de divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio.

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo, Suspensao e
Cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos.
Adicionalmente, o Coordenador Lider, em comum acordo com
o Gestor, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condigcdes para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, §3° da Instrucao CVM 400.
Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogagao serdao considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, de
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acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de modificacdo das condicbes da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, os
Coordenadores deverao certificar-se de que os Investidores
gue manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estao cientes de
gue as condicbes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (ii) tém conhecimento das novas condigoes.
Adicionalmente, os Coordenadores, as expensas do Fundo,
divulgarao a modificacao pelos mesmos meios utilizados para
a divulgacdo do Anlncio de Inicio e, adicionalmente,
comunicardao diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicacdo do respectivo Coordenador, seu interesse em
manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao
em caso de siléncio.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM
(i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (@) esteja se processando em condigdes diversas
das constantes da Instrugago CVM 400 ou do pedido de
registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitagao até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdgo. Todos os
Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipétese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito
a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O
FATOR DE RISCO “RISCO DE CANCELAMENTO DA
OFERTA” NA PAGINA 106 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Solucdo de Conflitos

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, O
ESCRITURADOR, O GESTOR E OS COTISTAS,
INCLUSIVE SEUS SUCESSORES A QUALQUER TiTULO,
SE OBRIGAM A SUBMETER A ARBITRAGEM TODA E
QUALQUER CONTROVERSIA BASEADA EM MATERIA
DECORRENTE DE OU  RELACIONADA  AO
REGULAMENTO, OU A CONSTITUICAO, OPERACAO,
GESTAO E FUNCIONAMENTO DO FUNDO, DO FUNDO

29




INVESTIDO E/OU DOS FUNDOS ALVO, TAL COMO
PREVISTO NO CAPITULO XVI DO REGULAMENTO.

Inadequacado do
Investimento no Fundo

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS
RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(TAL COMO O FUNDO, O FUNDO INVESTIDO E OS
FUNDOS ALVO) NAO PODEM SER RESGATADAS A
QUALQUER TEMPO E ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ
NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO PRIVADA PREVISTA
NO ITEM 9.16 DO REGULAMENTO DO FUNDO, NOS
TERMOS ALI PREVISTOS. OS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS,
OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”, CONSTANTE A PARTIR DA
PAGINA 105 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA
UMA MELHOR DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO E NOS
DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas ndao poderdo ser objeto de resgate, salvo nas
hipoteses de liquidagdo do Fundo.

3.2. Equipe-Chave

O Fundo terd uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo a gestdo da
Carteira, sem qualquer obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo minimo,
integrada pelos profissionais abaixo indicados, todos com escritério na Avenida Bartolomeu Mitre
n° 336, 5° andar, parte, Leblon, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22431-
002: (i) Gilberto Sayao da Silva; (ii) Alessandro Monteiro Morgado Horta; (iii) Bruno Augusto
Sacchi Zaremba; (iv) Gabriel Felzenszwalb; e (iv) Carlos Eduardo Martins e Silva.

Caso pelo menos 2 (dois) membros da Equipe Chave se desliguem do Gestor ou deixem de
exercer suas funcoes e a Assembleia Geral nao aprove a indicagao de pelo menos 1 (um) novo
individuo para integrar a Equipe Chave, conforme recomendacdo do Gestor, dentro do prazo de
90 (noventa) dias contados do Ultimo desligamento, o Periodo de Investimento sera suspenso
até a indicagao do novo membro da Equipe Chave.

3.3. Prazo de Duracdo e Exercicio Social do Fundo

O Fundo tem prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio das Atividades de
Gestdo do Fundo, podendo ser prorrogado, por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano
cada: (i) por decisdo do Gestor nesse sentido, na hipdtese de prorrogacgdo do prazo de duracdo
do Fundo Investido; e/ou (ii) mediante deliberacao em Assembleia Geral convocada para este
fim.

O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apdés o Prazo de Duracdo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral, até o final do prazo de vigéncia dos
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer
frente aos referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacdes de Cotas na medida do
recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia de fevereiro de cada ano.
3.4. Publico-Alvo

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, incluindo fundagGes publicas e
privadas, RPPS, fundos de investimento e investidores institucionais em geral.

3.5. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo ¢é obter a valorizacdo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicacdo
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do Fundo
Investido. O Fundo Investido tem sua carteira gerida pelo gestor da Carteira do Fundo, a Vinci
Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o
n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 10.795, de 30 de
dezembro de 2009. Tendo em vista o disposto no Artigo 44, §29, inciso “II”, da Instrucao CVM
578, o investimento pelo Fundo no Fundo Investido prescindira de aprovacdo em Assembleia
Geral, tendo em vista o limite minimo de concentragdo correspondente a 95% (noventa e cinco
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por cento) de seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Investido. O regulamento do Fundo
Investido segue anexo a este Prospecto na forma do Anexo V.

Ndo havera exclusividade com relagdo a realizagdo do investimento pelo Fundo em cotas do
Fundo Investido, de modo que outros veiculos de investimento que compdem a Estratégia VCP
IV poderao ser titulares de cotas do Fundo Investido.

A parcela dos recursos do Fundo que nao estiver aplicada no Fundo Investido devera ser investida
em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos
ativos mencionados no item (i) acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano),
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas
empresas ligadas.

E vedado ao Fundo a realizacdo direta de operacdes com derivativos, observado que o Fundo
Investido podera realizar operagbes com derivativos quando tais operacd0es ndo gerarem
€Xposigao superior a uma vez o patrimonio liquido do Fundo Investido e cumprirem os requisitos
estabelecidos no regulamento do Fundo Investido.

Caso o Fundo Investido ndo faga o investimento total disponivel em uma Sociedade Alvo ou em
uma Sociedade Investida, a critério exclusivo do Gestor (e nas condicdes comerciais que o Gestor
determinar), o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, aos veiculos de investimento que compdem a
Estratégia VCP IV ou seus investidores, de forma direta e discricionaria ou por meio de outros
veiculos de investimento. Cabera exclusivamente ao Gestor avaliar e definir as regras aplicaveis
a cada coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. A decisao do Gestor em
relagdo as oportunidades de coinvestimento levara em consideragdo a fonte da operacdo, as
politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou
nao pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a
natureza e a extensdao de envolvimento na operacao por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideracdes entendidas como
relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério. Eventuais coinvestimentos realizados por
quaisquer cotistas do Fundo Investido ou investidores dos veiculos de investimento que compdem
a Estratégia VCP IV ndo serao considerados como integralizacao de Cotas subscritas pelo referido
Cotista no Fundo e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Cotas
subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

Para fins de rebalanceamento entre as carteiras, o Fundo Investido e os Fundos Investidores, no
ambito da Estratégia VCP 1V, poderdo alienar entre si, a exclusivo critério do Gestor e sujeito a
aprovacao pelo Conselho Consultivo, Ativos Alvo e Cotas dos Fundos Alvo por eles detidas,
observado que: (i) o valor a ser pago pela compra e/ou venda dos Ativos Alvo e Cotas dos Fundos
Alvo por eles detidas objeto de rebalanceamento sera equivalente ao valor originalmente pago,
corrigido por uma taxa equivalente ao maior entre (@) variacao do Benchmark acrescido de 6%
(seis por cento) ao ano, ou (b) a variagao acumulada da taxa de cambio PTAX acrescida de 8%
(oito por cento) ao ano; e (ii) o rebalanceamento devera ser realizado até o 18° (décimo oitavo)
més contado da Data do Ultimo Fechamento.

Exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral, o Gestor ndo podera, direta ou
indiretamente, estruturar outros veiculos de investimento que ndo sejam parte da Estratégia VCP
1V, e que, portanto, ndo sejam Fundos Investidores ou Fundos Alvo, com objetivos similares aos
do Fundo Investido, até (i) que o Fundo Investido tenha (@) realizado chamadas de capital e/ou
comprometido o equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do capital comprometido do
Fundo Investido, ou (b) efetivamente recebido integralizacbes de cotas equivalentes a 60%
(sessenta por cento) do capital comprometido do Fundo Investido; ou (ii) o término do periodo
de investimento do Fundo Investido, o que ocorrer primeiro, sendo responsabilidade do Gestor
efetuar os controles para que tais percentuais sejam respeitados.

Em atendimento ao disposto no Artigo 19, caput e §1°, da Resolucao CMN 4.963 o total das
aplicagdes dos recursos de cada RPPS em um mesmo fundo de investimento em participaces
devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido de referido fundo.
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Ainda, conforme o disposto no Artigo 20 da Resolucdo CMN 4.963, o total das aplicacdes dos
recursos de cada RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a
5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou
por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em
regulamentacdo especifica. Nos termos da Nota Técnica n°® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF,
emitida pela Secretaria da Previdéncia e cuja ultima versdo de nimero 10 foi publicada em 15 de
outubro de 2020, dada a politica de investimento do Fundo, que prevé investimento
majoritariamente no Fundo Investido, fundo no qual ocorrera a efetiva gestdo de recursos, com
a transagao dos ativos finais pretendidos pela estrutura de investimento, o percentual de que
trata o artigo 19, capute §19°, da Resolugdo CMN 4.963 devera incidir sobre o patrimonio liquido
do Fundo Investido.

3.6. Periodo de Investimento

O Fundo podera realizar investimentos em cotas do Fundo Investido a partir da Data de ,Inl'cio
das Atividades de Gestao do Fundo até o término do 5° (quinto) aniversario da Data do Ultimo
Fechamento. O Periodo de Investimento podera (i) ser prorrogado, mediante decisdo da
Assembleia Geral, ou (ii) ser encerrado antecipadamente a qualquer momento, caso (a) o
periodo de investimento do Fundo Investido seja encerrado, ou (b) no caso de Renuncia
Motivada ou substituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa.

Para tanto, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, poderad realizar Chamadas de
Capital, (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer tempo, de acordo com os termos e
condicoes estabelecidos no item 9.8 do Regulamento, e (ii) apds o término do Periodo de
Investimento, se ainda houver Capital Comprometido e ndo integralizado e até o limite do Capital
Comprometido, e desde que para:

(i) concluir investimentos decorrentes de: (@) proposta escrita para investimento
devidamente submetida e aprovada pelo Gestor antes do término do Periodo de Investimento,
mas cuja operacgao seja concluida dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados do término
do Periodo de Investimento, sendo certo que eventual extensdo de tal periodo somente sera
admitida em razdo de aprovacao por Assembleia Geral; (b) obrigacdes decorrentes de acordo
vinculante celebrado antes do término do Periodo de Investimento; ou (c) contratos celebrados
antes do término do Periodo de Investimento cujas condicdes suspensivas tenham sido
verificadas apds o término do Periodo de Investimento, inclusive em razdo de aprovacoes
regulatorias; e

(i) permitir ao Fundo Investido subscrever cotas dos Fundos Alvo ou Ativos Alvo adicionais
(de forma a expandir ou preservar o investimento em uma Sociedade Investida ou em um Fundo
Alvo, incluindo para fins de evitar diluicdo societaria da Sociedade Investida ou do Fundo Alvo),
desde que o(s) valor(es) da(s) subscrigao(des) adicional(is) nao exceda(m) 20% (vinte por cento)
do valor total dos Compromissos de Investimento

Salvo se houver aprovacao da Assembleia Geral, o Gestor compromete-se a nao celebrar contrato
vinculante para realizacao de investimento cuja data de conclusdo do investimento seja, na sua
avaliacao de boa-fé, superior ao periodo de 12 (doze) meses contados do término do Periodo de
Investimento, exceto caso a conclusdo supere tal periodo, exclusivamente em razdo de
aprovacoes regulatorias.

Nos casos de Rentincia Motivada ou destituicao do Gestor com ou sem Justa Causa, o Periodo de
Investimento devera ter seu encerramento antecipado para a data da efetiva rendncia ou
destituicdo do Gestor.

3.7. Caracteristicas, Direitos e Amortizacao das Cotas

Nos termos do Capitulo VIII do Regulamento, o patriménio do Fundo é representado por Cotas
de classe Unica, as quais conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas, ndo havendo,
portanto, direitos politicos e/ou econémico-financeiros distintos entre os Cotistas.
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Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes em face do Fundo
e observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, sera atribuido a cada Cota subscrita o
direito a 1 (um) voto na Assembleia Geral.

O Fundo estabelece Patriménio Minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades com
patrimonio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

O Cotista que em até 10 (dez) dias corridos contados do prazo final de sua obrigacao de
integralizar Cotas na forma e condicdes previstas no item 9.9 do Regulamento e no Compromisso
de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva obrigacao ficara de pleno direito,
independentemente de qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, automaticamente
constituido em mora.

Caracterizada a inadimpléncia do Cotista e ndo sanado o inadimplemento no prazo indicado
acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada
Chamada de Capital, atualizados de acordo com a variacdo pro rata die do Benchmark, acrescidos
de (@) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros
anuais de 12% (doze por cento) ao ano sobre o valor inadimplido, e (c) dos custos de tal
cobranca;

(ii) deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item (i) acima, de
quaisquer distribuicoes pelo Fundo devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que
esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado
ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo
o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar
tal empréstimo), nas condicOes acordadas entre os Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo;

(iv) caso o inadimplemento perdure por mais de 60 (sessenta) dias contados da data em que
o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, convocar uma Assembleia Geral, desde que o
Fundo ndo detenha recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questao,
com o obijetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente
o0 seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de
Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido
individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento
do Cotista Inadimplente; e/ou

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigagOes. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme descrito no
Regulamento, estardao suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada
a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdao do Fundo.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigages apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto no Regulamento.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador
em sua exclusiva discricionariedade. Sem prejuizo do disposto acima, o Cotista Inadimplente sera
responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo em decorréncia de
referido inadimplemento.
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O Fundo podera emitir novas Cotas, sem limitacdo de valor, mediante recomendagdo do Gestor
e aprovacao da Assembleia Geral, a qual devera fixar o Preco de Emissao de tais novas Cotas,
ressalvadas as emissOes realizadas por meio do Patrimonio Autorizado.

O Gestor podera, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duracdo e desde que observado o limite
do Patrimonio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas, sem necessidade de
aprovagao pela Assembleia Geral.

Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidos pelo Fundo apds a Primeira Emissao.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nas Cotas do Fundo Investido serdo realizados
conforme selegdao do Gestor em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos no
Regulamento e a qualquer momento durante o Periodo de Investimento.

Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento e
demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade das Cotas do Fundo Investido
e Outros Ativos poderao ser, a exclusivo critério do Gestor (i) distribuidos aos Cotistas por meio
de amortizagao de Cotas, (ii) reinvestidos em Cotas do Fundo Investido, nos termos do item 5.3
do Regulamento, ou (iii) retidos para recomposicao da Reserva de Despesas, pagamento de
Despesas e Encargos e demais exigibilidades do Fundo.

Exceto em caso de reinvestimento em Cotas do Fundo Investido ou Outros Ativos, ou retencao
para recomposi¢ao das Reservas de Despesas, conforme disposto acima, apds a deducao de
Despesas e Encargos presentes e futuros (que ja possam ser provisionados) conforme orientacdo
do Gestor, todas as quantias que forem atribuidas ao Fundo resultantes de (i) venda da
participacao, total ou parcial, nos investimentos realizados pelo Fundo; (ii) pagamento de juros
sobre capital préprio atribuidos ao Fundo; (iii) juros ou rendimentos advindos de cotas do Fundo
Investido; e (iv) quaisquer bonificages e rendimentos que venham a ser auferidos pelo Fundo,
serdo distribuidas aos Cotistas, a titulo de amortizagdo das Cotas, no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, pelo
Fundo, observado o procedimento para pagamento de amortizacdes, pagamento da Taxa de
Performance, pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar, nos termos do item 5.5 do Regulamento.

As amortizacdes abrangerao todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas existentes.

3.8. Liquidagao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado antes do término de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das
seguintes situagles: (i) caso as cotas do Fundo Investido detidas pelo Fundo tenham sido
integralmente resgatadas ou alienadas antes do encerramento do Prazo de Duragao; e/ou
(ii) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII do
Regulamento.

Com a liquidacao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio
sera atribuida aos Cotistas, na proporgao de cada Cotista no patrimonio liquido do Fundo,
deduzidas as Despesas e Encargos necessarios a liquidagdo do Fundo, nos termos do
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

O Fundo devera conduzir o processo de liquidagao durante o Prazo de Duragao e conclui-lo na
forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes em razdo dos
investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragdo e/ou obrigagGes a serem
adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duragdo, o Administrador mantera o Fundo em
funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e
mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e
obrigacdes, promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e Obrigaces Sobreviventes, se for o caso.

Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverao emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.
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A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (@) do encerramento do Prazo de Duracdo, ou
(b) da data da realizagdo da Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo; ou
(i1) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Apds a divisdao do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
gue os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacao
referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao
encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

3.9. Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias indicadas
abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacao

em vigor e do Regulamento, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberacoes

Quoérum de Aprovacao

(i) as demonstracbes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem

maioria dos Cotistas presentes

(ii) alteragdes ao Regulamento

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(iii) substituicdo do Administrador,
Escriturador, em qualquer caso

do Custodiante e/ou do

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(iv) substituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeagao de seu
substituto

maior ou igual a 85% (oitenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(v) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo,
em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem do dia
deliberar sobre a substituicao do Gestor da posicdo de gestor do Fundo
Investido sem Justa Causa e nomeacao de seu substituto

maior ou igual a 85% (oitenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(vi) orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo Investido, em assembleia geral de qualquer dos
Fundos Alvo que tenha como ordem do dia deliberar sobre a
substituicdo do Gestor da posicao de gestor do respectivo Fundo Alvo
sem Justa Causa e nomeacado de seu substituto

maior ou igual a 85% (oitenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(vii) substituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeagdao de seu
substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(viii) orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a substituicdo do Gestor da posicao de gestor do
Fundo Investido com Justa Causa e nomeacao de seu substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(ix) orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo Investido, em assembleia geral de qualquer dos
Fundos Alvo que tenha como ordem do dia deliberar sobre a
substituicdo do Gestor da posicao de gestor do respectivo Fundo Alvo
com Justa Causa e nomeagao de seu substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(x) fusao, incorporacao ou cisdo do Fundo

maioria das Cotas subscritas

(xi) transformacao ou liquidacao do Fundo

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xii) emissdo e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos,
termos e condigGes para subscricao e integralizacdo dessas Cotas,
ressalvadas as emissoes realizadas por meio do Patrimoénio Autorizado

maioria das Cotas subscritas
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Deliberacoes

Quoérum de Aprovacao

(xiii) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, da
Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(xiv) orientacdao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre o aumento da taxa de administracdo e/ou de
eventual taxa de performance do Fundo Investido.

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(xv) orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo Investido, em assembleia geral de qualquer dos
Fundos Alvo que tenha como ordem do dia deliberar sobre o aumento
da taxa de administracdo e/ou de eventual taxa de performance do
respectivo Fundo Alvo

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(xvi) prorrogacdo do Periodo de Investimento, bem como a alteracdo
do Prazo de Duracao do Fundo, observado o disposto no item 3.3, na
pagina 34 deste Prospecto.

maioria das Cotas subscritas

(xvii) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a prorrogacdo do periodo de investimento do
Fundo Investido ou a alteracdo do prazo de duracao do Fundo
Investido.

maioria das Cotas subscritas

(xviii) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a eleicdo de membro do Conselho Consultivo e
a fixacao de sua remuneragao

maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o quérum
de instalacdo de 25% (vinte e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xix) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a destituicdo de membro do Conselho Consultivo

maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o quérum
de instalacdo de 25% (vinte e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xx) alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacao da Assembleia
Geral

maioria das Cotas subscritas

(xxi) instalagdo, composicdo, organizagao e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo

maioria das Cotas subscritas

(xxii) escolha, mediante recomendacdo do Gestor, de substitutos para
a Equipe Chave nos casos previstos no Regulamento

maioria dos Cotistas presentes

(xxiii) quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 40 da
Instrugdo CVM 578

maioria dos Cotistas presentes

(xxiv) prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(xxv) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial Conflito de
Interesses

maioria das Cotas subscritas

(xxvi) inclusdo de Despesas e Encargos ndo previstos no Regulamento
0U 0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos ali previstos

maioria das Cotas subscritas

(xxvii) alteragdo do Patrimonio Autorizado

maior ou igual a 85% (oitenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

As demais informagOes aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas estdo dispostas no Capitulo VII

do Regulamento.

3.10. Administracdo e Gestao

O Fundo serad administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
50 andar, parte, Botafogo, inscrito no CNP]J sob o n© 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006, e tera a Carteira
gerida pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio
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de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon, inscrita no
CNPJ sob o n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM
n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009. O Administrador e o Gestor tém o poder de praticar
todos os atos necessarios ou inerentes a administracao e a gestdo do Fundo, respectivamente,
incluindo a gestao do caixa e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitacdes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto no Capitulo VI do Regulamento.

3.11. Remunerac¢ao do Administrador, do Gestor e Demais Despesas do Fundo
3.11.1.Taxa de Administracao

Pela prestacao dos servicos de administracdo, controladoria, gestdo da Carteira, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e escrituragao das
Cotas, sera devida pelo Fundo uma Taxa de Administracdo equivalente a 2,00% (dois por
cento) ao ano, a ser apurada sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento,
exceto eventuais prorrogacoes, sobre o Capital Comprometido pelos Cotistas, nos termos dos
Compromissos de Investimento, observado que a base de calculo da Taxa de Administracdo
prevista neste inciso devera considerar todo o Capital Comprometido do Fundo; e (ii) apos o
término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo.

A Taxa de Administracdo sera devida pelo Fundo desde a Data de Inicio das Atividades de Gestao
do Fundo e serd apurada sobre as bases indicadas no paragrafo acima, ainda que a subscricao
de Cotas por qualquer dos Cotistas venha a ocorrer apds a Data de Inicio das Atividades de
Gestdo do Fundo, e sera calculada e apropriada diariamente, pro rata temporis, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

Sem prejuizo do disposto acima, o pagamento da Taxa de Administragao referente ao periodo
transcorrido entre a Data de Inicio das Atividades de Gestao do Fundo e a data da primeira
integralizagdo de Cotas pelo respectivo Cotista, quando referida primeira integralizagao for
posterior a Data de In[cio das Atividades de Gestao do Fundo, calculada pro rata temporis,
considerando os Dias Uteis entre tais datas, tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, devera ser efetuado no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
data da primeira integralizacao de Cotas pelo respectivo Cotista.

Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da remuneracdo que sera
descontada da Taxa de Administracao paga pelo Fundo, de acordo com os termos e condicOes
previstos no Contrato de Gestdo.

N3do havera cobranca de taxa de custddia pelo Fundo, observado que, caso o Fundo passe a ser
listado na B3 e as Cotas estejam registradas na central depositaria da B3, o Administrador, pela
escrituragao das Cotas, fara jus a uma remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada sobre o patrimonio liquido do Fundo, sujeito, contudo, ao minimo
de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente corrigido pela variagao positiva do IGP-M,
cjivulgado mensalmente pela Fundacdo Getllio Vargas, pro rata temporis, desde da Data do
Ultimo Fechamento.

Pelos servicos de escrituracdo das Cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracdo, que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com os termos e
condicOes previstas no respectivo contrato de prestacao de servicos.

3.11.2.Taxa de Performance

O Gestor fara jus a uma taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo Benchmark,
a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds os Cotistas terem recebido,
seja a titulo de amortizagao de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente pelo Fundo
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Investido, valores que garantam a tais Cotistas uma taxa interna de retorno equivalente ao
Benchmark, acrescido do Retorno Preferencial sobre o seu respectivo Capital Investido.

O somatorio dos valores pagos pelo Fundo ao Gestor a titulo de Taxa de Performance (incluindo
a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, caso aplicaveis) sera
limitado ao equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que
exercer o Capital Investido, independentemente da taxa de performance, remuneragao de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao que venha a ser devida e paga ao gestor
de recursos que venha a substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha apresentado
Renuncia Motivada.

Os pagamentos da Taxa de Performance serdao realizados com distribuicdes quando das
amortizacdes ou resgates de Cotas, observando a seguinte ordem de prioridade:

(i) Distribuicdo do Capital Investido: primeiramente, 100% (cem por cento) das distribuicGes
do Fundo serdo destinadas integralmente aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Investido, até que os Cotistas tenham recebido recursos, de forma cumulativa,
que lhes garantam a totalidade do respectivo Capital Investido;

(ii) Benchmark: uma vez cumprido o disposto no inciso (i) acima, 100% (cem por cento) das
distribuicbes do Fundo serdo destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Investido, até que os Cotistas tenham recebido o respectivo Capital Investido atualizado pelo
Benchmark;

(iii) Retorno Preferencial: uma vez cumprido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, sera
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido pelo Cotista
atualizado pelo Benchmark;

(iv) Divisdo 80/20: apds a conclusdo dos procedimentos previstos nos incisos (i), (ii) e (iii)
acima, (@) 80% (oitenta por cento) das distribuicdes do Fundo serdo destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Investido, e (b) 20% (vinte por cento) das
distribuicbes do Fundo serdo destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento da Taxa de
Performance, observado o disposto no inciso (v) abaixo; e

(v) CGatch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, até 50% (cinquenta
por cento) das distribuicdbes do Fundo serao destinadas ao Gestor (catch-up), a titulo de
pagamento da Taxa de Performance, até que o Gestor tenha recebido 20% (vinte por cento) do
Retorno Preferencial, na forma do item (iii) acima.

Os pagamentos de Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada e/ou Taxa de
Performance Complementar ao Gestor deverdo ser realizados de forma a atender os requisitos
previstos no artigo 34 da Resolucdo CMN 4.994 e no artigo 10, §19, II, "b”, da Resolucao CMN
4.963, aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar e aos RPPS,
respectivamente.

Quando da liquidacdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores referentes a Taxa de
Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance
Complementar) em valores superiores ao que deveria ter recebido como resultado da
rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo Benchmark,
0 Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis, devolver ao Fundo, distribuir a menor ou deixar de
receber do Fundo eventuais valores a titulo de Taxa de Performance (incluindo Taxa de
Performance Antecipada e Taxa de Performance Complementar) até que seja reestabelecida a
proporgao indicada acima. Adicionalmente, quando da liquidacdo do Fundo, caso o Gestor tenha
recebido valores referentes a Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada
e a Taxa de Performance Complementar) em valores inferiores ao que deveria ter recebido como
resultado da rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, os Cotistas deverdao pagar ao Gestor parcelas adicionais a titulo de Taxa de
Performance até que seja restabelecida a proporao indicada acima.
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3.11.3.Taxa de Performance Antecipada

Nas hipoteses de destituicdo do Gestor sem Justa Causa e/ou Renuincia Motivada, o Gestor fara
jus a uma taxa de performance antecipada equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo Benchmark,
descontados os valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance até a data de pagamento
da Taxa de Performance Antecipada, a ser calculada da seguinte forma:

TPA = [20%] x [Rentabilidade]
Sendo o termo “Rentabilidade” definido da seguinte forma:
Rentabilidade = [(VPL + A - CIA) — TPP]
Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva substituicao
sem Justa Causa ou Renuncia Motivada;

VPL = Valor do Patriménio Liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida por cada Cotista,
apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicao do Gestor sem Justa
Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor;

A = Somatorio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagdo de suas
Cotas desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
deliberacdo da destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor,
devidamente atualizados pelo Benchmark;

CIA = Capital Investido por cada Cotista, atualizado pelo Benchmark a partir da data de cada
integralizagao de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituigao do
Gestor sem Justa Causa ou da Renlncia Motivada do Gestor;

TPP = Valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance até a data de pagamento da
Taxa de Performance Antecipada.

A Taxa de Performance Antecipada passara a ser devida ao Gestor caso a “Rentabilidade”,
conforme definida acima e no item 10.10 do Regulamento, resulte em uma taxa interna de
retorno equivalente ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o Capital
Investido pelos respectivos Cotistas.

A Taxa de Performance Antecipada sera devida e paga ao Gestor destituido sem Justa Causa ou
gue apresentou Renlncia Motivada (i) na data imediatamente subsequente a destituicdo sem
Justa Causa ou a Renuncia Motivada em que forem realizadas distribuicdes, nos termos dos itens
9.11 e 10.10.1 do Regulamento, ou (ii) quando da liquidacao do Fundo, nos termos do item 9.15
do Regulamento, o que ocorrer primeiro.

O pagamento da Taxa de Performance Antecipada, quando devida, devera ser, em sua
integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de
performance, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao devida ao
gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha apresentado
Renuncia Motivada, nos termos do item 10.7.3 do Regulamento.

3.11.4.Taxa de Performance Complementar

Nas hipoteses de destituicdo do Gestor sem Justa Causa e/ou Renlncia Motivada, o Gestor fara
jus, ainda sem prejuizo de eventual Taxa de Performance Antecipada paga apds sua efetiva
destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, nos termos do item acima, a uma taxa de
performance complementar equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo Benchmark, descontados os valores
pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance ou Taxa de Performance Antecipada até a data
de pagamento da Taxa de Performance Complementar, a ser calculada nos termos abaixo
estabelecidos.

A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso, no prazo de 36
(trinta e seis) meses contados da data de efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou
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Renuncia Motivada, o Fundo realize a alienacao direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das
cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte, direta ou
indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do
Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, com base em valor superior ao valor atribuidos
as Cotas, as Cotas do Fundo Investido e/ou as Sociedades Investidas na avaliacao do patrimonio
liquido do Fundo a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuincia Motivada,
para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, nos
termos do Regulamento.

A Taxa de Performance Complementar sera calculada sobre o valor bruto correspondente:

(i) adiferenca entre (@) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
das Cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte integrante da
Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicao do Gestor sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, e (b) o valor atribuido a esses ativos na avaliacdo do patrimoénio
liquido do Fundo e/ou do patriménio liquido do Fundo Investido a época da efetiva destituigao do
Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou
da Taxa de Performance Antecipada;

(ii) acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no valor atribuido aos
ativos na avaliacao do patriménio liquido do Fundo e/ou do patriménio liquido do Fundo Investido
a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Rendncia Motivada para fins de
calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, distribuidos ao Fundo
Investido, ao Fundo e/ou aos Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio, reducao
de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidas as Cotas, as Cotas do Fundo
Investido e/ou as Sociedades Investidas que faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira
e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada, durante o periodo compreendido entre a data da efetiva destituicdo sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada e a data da alienacao das Cotas do Fundo Investido e/ou das
Sociedades Investidas que faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do
Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuincia Motivada;
e

(iii) descontado do valor de um retorno adicional equivalente ao Benchmark, acrescido de 6%
(seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido, calculado sobre o valor atribuido aos
ativos na avaliacdo do patrimonio liquido do Fundo e/ou do patrimonio liquido do Fundo Investido
a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de
calculo de Taxa Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, durante o periodo
compreendido entre a data da efetiva destituicido sem Justa Causa ou Renulncia Motivada e a
data da alienacao das Cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte,
direta ou indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso os Cotistas tenham
recebido, seja a titulo de amortizacdo de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente
pelo Fundo Investido, valores que garantam a tais Cotistas uma taxa interna de retorno
equivalente ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o seu respectivo
Capital Investido, na data do efetivo pagamento da taxa de Performance Complementar e com
base nos critérios de calculo descritos no Regulamento vigente a data de efetiva destituicdo do
Gestor sem Justa Causa ou Renlncia Motivada.

O pagamento da Taxa de Performance Complementar, quando devida, devera ser, em sua
integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de
performance, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao devida ao
gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha apresentado
Renlncia Motivada, nos termos do item 10.7.3 do Regulamento.

3.11.5.Despesas e encargos do Fundo

O Fundo pagard a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a administragdo do
Fundo, incluindo, sem limitacao:
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(i) astaxas de administracdo e de performance descritas acima;

(if) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicdo e o registro
do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscricdo no
CNPJ, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulacdo, taxa de
abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, despesas com advogados, viagens,
hospedagem e alimentacao, taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de
servicos do Fundo, servicos de tradugdo e outras despesas similares, sem limitacdo de valor,
incorridas por 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM;

(iif) emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operagoes do Fundo;

(iv) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(v) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

(vi) despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informagbes periddicas, previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(vii) despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive
comunicacOes aos Cotistas e de divulgagao das informagdes sobre o Fundo em meio digital, tais
como despesas com confeccao e transito, dentre outras;

(viii) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao da defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenacdes,
penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(x) parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apodlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante ou do Escriturador no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(xi) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(xii) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisdo, transformagao ou
liquidagao do Fundo, sem limitagdao de valores;

(xiii) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais, sem limitagdes de valores;

(xiv) taxas de liquidacao, registro, negociagdo e custddia das cotas do Fundo Investido e dos
Outros Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel;

(xv) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo, sem limitacdo, assessores financeiros contratados no
contexto de oportunidades de investimento e desinvestimento, advogados, consultoria
estratégica para prospecgdo, selegao e avaliacao de tais oportunidades, bancos de investimento,
empresas especializadas em analise de riscos de corrupcdo e lavagem de dinheiro (anti bribery
and corruption), dentre outros, independentemente da remuneracdo estabelecida (fixa,
percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade for concluida ou nao (broken deal
fees), sem limitacOes de valores;

(xvi) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de cotas do Fundo Investido e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacoes ou com certificados
ou recibos de depdsito dos ativos da Carteira;

(xviii) gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacado
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.
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Todas as despesas previstas no item acima serdo debitadas diretamente do Fundo, sem
necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral. Quaisquer Despesas e Encargos nao previstas
no item acima correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral,
observado o disposto no Capitulo VII do Regulamento.

O Gestor constituira reserva de despesas, destinada exclusivamente ao pagamento das Despesas
e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara corresponder, ao final de
cada Dia Util, ao equivalente ao montante estimado das Despesas e Encargos do Fundo a serem
incorridos nos 2 (dois) meses imediatamente subsequentes, sem prejuizo do limite previsto no
item 5.5, inciso (iv) do Regulamento.

3.12. Solucao de Controvérsias

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, O ESCRITURADOR, O GESTOR E 0S
COTISTAS, INCLUSIVE SEUS SUCESSORES, A QUALQUER TITULO, OBRIGAM-SE A
SUBMETER A ARBITRAGEM, CONFORME LEI N° 9.307, DE 23 DE SETEMBRO DE 1996,
CONFORME ALTERADA, TODA E QUALQUER CONTROVERSIA BASEADA EM MATERIA
DECORRENTE DE OU RELACIONADA AO REGULAMENTO, OU A CONSTITUICAO,
OPERACAO, GESTAO E FUNCIONAMENTO DO FUNDO, E QUE NAO POSSAM SER
SOLUCIONADAS AMIGAVELMENTE ENTRE ELES DENTRO DE UM PRAZO
IMPRORROGAVEL DE 30 (TRINTA) DIAS APOS A NOTIFICACAO DA PARTE
ENVOLVIDA NA CONTROVERSIA. INDEPENDENTEMENTE DO PRAZO PREVISTO
ACIMA, QUALQUER DAS PARTES NOMEADAS NESTE ITEM PODERA SUBMETER
QUALQUER DISPUTA A ARBITRAGEM, NOS TERMOS PREVISTOS NO CAPITULO XVI
DO REGULAMENTO.

3.13. Principais Fatores de Risco

Sem prejuizo dos demais fatores de risco descritos na secdo “Fatores de Risco”, constante a partir
da pagina 105 deste Prospecto Preliminar e no Anexo II do Regulamento, os 5 (cinco) principais
fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas estdo expostos sdo:

(i) Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido e dos Fundos Alvo,
conforme o caso, nas Sociedades Investidas. Embora o Fundo Investido e/ou os Fundos
Alvo, conforme o caso, tenha participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo
nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de (@) bom desempenho
das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (c) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo Investido e/ou do Fundos Alvo, conforme o caso, e,
portanto, da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos a titulos ou ativos de emissdo
das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, os Fundos Alvo, o Fundo Investido e os seus respectivos cotistas poderao
experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas acompanhara pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho
do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que os Fundos Alvo, o Fundo Investido, o Fundo e
os Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de
tais riscos. Os investimentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, poderao
ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas no regulamento do Fundo Investido e/ou no regulamento dos Fundos Alvo,
conforme o caso, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgagdao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode
representar uma dificuldade para o Fundo Investido e/ou para os Fundos Alvo, conforme o caso,
quanto (1) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida, e (2) a
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correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo Investido e/ou a carteira dos Fundos Alvo, conforme o caso, e, consequentemente, o valor
da Carteira e das Cotas. O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, pode ter
participacdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de
proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de
aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo Investido
e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, tente negociar condi¢des que Ihe assegurem direitos para
proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais
acionistas, ndo ha garantia de que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao requerente,
o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso,
e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas.

(ii) Riscos referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil podera afetar diretamente o Fundo e o resultado de suas operagoes. Surtos ou
potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagoes do
mercado como um todo e das Sociedades Investidas, dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e,
consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias
mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacao, o que pode prejudicar as operacdes das
Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo, afetando a valorizacdo de Cotas e seus
rendimentos.

(iii) Risco relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental. O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos poderdo resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que, direta ou indiretamente, compdem a Carteira, e/ou
(b) inadimpléncia por parte dos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo
e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracoes
nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconOmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os
Cotistas de forma negativa.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo
a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco potencial alta nos precos dos
combustiveis e gas natural; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdao do dodlar, esses
aumentos causariam pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econ6mica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela produgao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdao e a consequente
possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de
exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que potencializa eventual presséo inflacionaria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdécio brasileiro é dependente de
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fertilizantes importados da Federagdao Russa, bem como de 2 (dois) de seus aliados (Republica
da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportagao
desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o
mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas
em muitas outras nagbes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cendrio de
altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera
prejudicar as atividades das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados do Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

(iv) Riscos de Alteragoes nas Regras Tributarias. Alteracbes nas regras tributarias ou na
sua interpretacdo e aplicagdo podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre
investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas nao se
limitam, a (@) eventual extincdo de incentivos fiscais, na forma da legislagdo em vigor,
(b) possiveis majoracdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (c) criagao
de tributos; bem como, (d) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria em
vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais brasileiras. Os efeitos dessas
alteracoes, inclusive decorrentes de eventuais reformas tributarias, ndo podem ser quantificados,
no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as cotas dos Fundos Alvo, as cotas do Fundo Investido, os
Ativos Alvo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.
Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as cotas dos
Fundos Alvo, as cotas do Fundo Investido, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, o que podera impactar
os resultados dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo, bem como
a rentabilidade das Cotas. Com a edicdo da Instrucao CVM 578, os fundos de investimento em
participacdes puderam investir em cotas de outros fundos de investimento em participagoes,
inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislagao tributaria ainda exige que, além de
aderente as regras de diversificacdo da CVM, o fundo de investimento em participagdes devera
investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liqguido em agbes de
sociedades an6nimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo. Desta forma, nao obstante
o Fundo, nos termos do Regulamento, estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento)
de seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Investido, em atencdo ao disposto no artigo 44,
§29, II da Instrucdo CVM 578, por ndo atender aos requisitos da legislagao tributaria para
aplicacao do tratamento tributario proprio de um fundo de investimento em participacoes, os
Cotistas estarao sujeitos, com relacdao aos rendimentos auferidos nas amortizagdes ou no resgate
das Cotas, as aliquotas regressivas do IR, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da
previsdo do artigo 20, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04,
ambos refletidos no artigo 32, § 59, e no artigo 6° da IN RFB 1.585.

(v) Risco de Patriménio Liquido Negativo e Responsabilidade Limitada. A Lei
n° 13.874/2019 aditou o Cdodigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentagao superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Prospecto, a
CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (@) ndo € possivel garantir que a limitagao
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que
o texto atual do Regulamento estard em consonéncia com o da regulamentagdo superveniente
da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condigdes especificas adicionais, que
poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se manifestaram
sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentagdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdao da
limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil. Nessa hipdtese,
em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida
(a) por qualquer dos credores; (b) por decisao da assembleia geral; e (c) conforme determinado
pela CVM.
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4. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR,

DO GESTOR E DEMAIS PRESTADORES DE

SERVICOS DO FUNDO

4.1. Informacoes sobre as Partes

Administrador, Coordenador Lider e
Escriturador

Gestor e Coordenador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,
Botafogo, Rio de Janeiro/R]

At.: Vinicius Rocha

Telefone: (21) 3262-9714

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA.

Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, Rio
de Janeiro/RJ

At.: Middle Office

Telefone: (11) 3572-3972

E-mail: middleoffice@vincipartners.com
Website: www.vincipartners.com

Custodiante

Assessor Legal

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares,
Botafogo, Rio de Janeiro/R]

At.: Carolina Cury

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY
JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447,
Bela Vista, Sdo Paulo/SP

At.: Flavio Lugdo

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: +55 (11) 3147-7600
Website: www.mattosfilho.com.br
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5. CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1. Caracteristicas Basicas
5.1.1. Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outras matérias, foram aprovadas nos
termos do Ato de Aprovacao da Oferta.

5.1.2. Regime da Oferta

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforcos, em condicoes
gue assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrugdgo CVM 578, na Instrucdo CVM 400 e na regulamentacdo
aplicavel.

5.1.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente Investidores Qualificados, incluindo fundagdes publicas
e privadas, RPPS, fundos de investimento e investidores institucionais em geral.

Sem prejuizo da colocagdo junto aos Investidores, as Cotas distribuidas no ambito da Oferta
poderdo ser colocadas junto as Pessoas Vinculadas, observado que (i) cada Pessoa Vinculada
devera atestar sua condicdo no momento da celebracdo do Pedido de Reserva ou Boletim de
Subscricdo, conforme o caso, € no ato de sua subscricao, por meio do Compromisso de
Investimento e Boletim de Subscricao, e (ii) caso seja verificado pelos Coordenadores excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), nao sera permitida a colocagao de Cotas perante Pessoas Vinculadas e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese
o0s Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento realizados por Pessoas Vinculadas ou
pelos referidos fundos de investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

5.1.4. Condicoes da Oferta

Montante Total da Oferta. O Montante Total da Oferta sera de, inicialmente, até 100.000 (cem
mil) Cotas, perfazendo um montante de, inicialmente, até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), sem prejuizo da eventual emissdo de Cotas Adicionais.

Preco de Emissdo. O Preco de Emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota, sendo certo que
o valor a ser integralizado sera calculado na forma descrita no Compromisso de Investimento.

Montante Minimo da Oferta. A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo, durante o
Periodo de Distribuicdo, de, no minimo, 5.000 (cinco mil) Cotas, totalizando o montante minimo
de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
poderad ser encerrada pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, a qualquer
momento.

Montante Minimo por Investidor. O Montante Minimo por Investidor ndo caracterizado como
Investidor Ligado ao Gestor é de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), totalizando 500
(quinhentas) Cotas.

Montante Minimo por Investidor Ligado ao Gestor. O Montante Minimo por Investidor Ligado ao
Gestor é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), totalizando 100 (cem) Cotas.

Lote Adicional. Os Coordenadores poderdo, nos termos do artigo 14, §2° da Instrucdo CVM 400,
distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral ou registro perante a CVM.
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5.1.5. Registro da Oferta
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.

5.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacao das Cotas e Periodo de
Distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,
observado o disposto no Capitulo ITII do Regulamento. As Cotas deverao ser subscritas até a data
de encerramento da Oferta, conforme prazo indicado neste Prospecto Preliminar.

As Cotas serdo integralizadas mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim
de Subscricao e no Compromisso de Investimento.

O investimento no Fundo pelos Cotistas sera efetivado por meio do respectivo Compromisso de
Investimento, mediante o qual o Investidor ficard obrigado, sob as penas nele previstas, a
integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que o Administrador fizer chamadas, de
acordo com 0s prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo
Compromisso de Investimento.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscrigao;
(ii) assinar o Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco
ao Regulamento; e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotas por ele subscritas em requerimentos de integralizacdo que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste Prospecto
Preliminar.

O Fundo recebera investimentos de um ou mais Cotistas, os quais poderdo investir no Fundo no
ambito da Oferta ou em momentos futuros, observado o pagamento da Taxa de Administracao
pelos Cotistas que venham a subscrever Cotas em novas Ofertas realizadas apo6s a Data de Inicio
das Atividades de Gestao do Fundo, nos termos dos itens 10.1.1 e 10.1.2 do Regulamento e do
item 3.11.1 acima. Como regra geral, os Cotistas que tenham subscrito Cotas em uma mesma
data serao chamados a aportar capital no Fundo simultaneamente, pro rata, considerando a
respectiva participacao no Fundo. Nao obstante, o Administrador, mediante instrucdes do Gestor,
podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional entre os Cotistas do Fundo, até
que a proporcao entre o Capital Investido e o Capital Comprometido de todos os Cotistas seja a
mesma.

5.1.7. Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas sdo todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais e fazendo
jus a pagamentos de amortizagao em igualdade de condigGes. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. As Cotas ndao dardo aos Cotistas o direito de votacao
nas assembleias ou qualquer outro 6rgao do Fundo Investido. Competird ao Gestor representar
o Fundo em toda e qualquer assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, e exercer, de
acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovagdo prévia pelos Cotistas em
Assembleia Geral, o direito de voto nas assembleias gerais de cotistas do Fundo Investido, sendo
que, especificamente com relagao a: (i) substituicdo do Gestor da posicdo de gestor do Fundo
Investido com ou sem Justa Causa e nomeacao de seu substituto, (ii) aumento da taxa de
administragdo e/ou de eventual taxa de performance do Fundo Investido, (iii) eleicdo de membro
do Conselho Consultivo e fixacdo de sua remuneracao, (iv) destituicdo de membro do Conselho
Consultivo, (v) alteracdo do prazo de duracdo do Fundo Investido; (vi) prorrogacdo do periodo
de investimento do Fundo Investido; (vii) orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em
nome do Fundo Investido, em assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que tenha por
ordem do dia deliberar sobre a substituicdo do Gestor da posigao de gestor do respectivo Fundo
Alvo com ou sem Justa Causa e nomeacao de seu substituto; ou (viii) orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em assembleia geral de qualquer dos Fundos
Alvo que tenha por ordem do dia deliberar sobre 0 aumento da taxa de administracdao e/ou de
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eventual taxa de performance do respectivo Fundo Alvo, os Cotistas terdo direito de se reunir
previamente para deliberar sobre a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor em relacdo a
tais matérias no ambito das assembleias gerais de cotistas do Fundo Investido.

5.1.8. Distribuicao Parcial e Subscrigao Condicionada

A Oferta podera ser encerrada mesmo em caso de distribuicao parcial das Cotas, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas
no ambito da Oferta serao canceladas. Nessa hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, poderd encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissao que nao forem
efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta poderdo optar por condicionar sua adesao a
Oferta a colocacao (i) do Montante Total da Oferta, ou (ii) de montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, hipdtese na qual o
Investidor podera manifestar seu desejo de (a) adquirir a proporcdo entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas e o total de Cotas originalmente objeto da Oferta aplicada a quantidade
das Cotas indicadas para subscricao, ou (b) adquirir a totalidade das Cotas subscritas. Presume-
se, na falta, de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
do Boletim de Subscricao ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada e eventuais valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta, de acordo com o
disposto neste Prospecto Preliminar, sendo todos os Pedidos de Reserva, Compromisso de
Investimento e/ou Boletins de Subscricao, conforme o caso, automaticamente cancelados. OS
INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO "“RISCO DE
CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 106 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

5.1.9. Classificacdo de Risco
A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.
5.1.10.Contratos de Estabilizacao de Preco das Cotas

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Cotas; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no mercado
secundario, no ambito da Oferta.

5.1.11.Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista (V) (2

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 03/02/2022

Divulgacao do Aviso ao Mercado
2 02/06/2022
Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar

3 Inicio do Periodo de Reserva 09/06/2022

4 Registro da Oferta pela CVM 15/06/2022
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Ordem Eventos Data Prevista (1) (2

5 Encerramento do Periodo de Reserva 09/09/2022

Divulgagao do Anuncio de Inicio
6 12/09/2022
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

7 Inicio do Periodo de Distribuicao 12/09/2022
8 Encerramento do Periodo de Distribuicao 03/03/2023
9 Data do Procedimento de Alocagao 08/03/2023

Data Maxima para Divulgacao do Andncio de

10 Encerramento

10/03/2023

1 As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensoes,
prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada
a CVM e podera ser analisada como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugcdo
CVYM 400.

2 A principal variavel do cronograma tentativo € o processo com a CVM,

5.1.12.Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensao e
Cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracGes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdao do pedido de registro de
distribuicdao, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrucao CVM 400. O
pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderda modificar a
qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores ou a
fim de renunciar a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
§39, da Instrugdao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias, por iniciativa propria da CVM ou a requerimento do Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a
revogacao serdao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os
Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente. A modificacdao ou
revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos
Coordenadores, e divulgada por meio de anlncio de retificagao a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Administrador, da Vinci e da CVM, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrugdo CVM 400. Os Coordenadores deverdao se acautelar e se certificar, no momento do
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recebimento dos Boletins de Subscrigao, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelos Coordenadores e que informara sobre a modificacdo da Oferta,
objeto de divulgagao de anudncio de retificacdo, seu interesse em manter seus Boletins de
Subscricao. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter
a declaracdo de aceitagdo. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e que tem conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (@) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(i1) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

Os Coordenadores deverao comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos
dos Artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decis3o a instituicdo com a qual celebrou seu Pedido de
Reserva e/ou Boletim de Subscrigdo, conforme aplicavel, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestagao, o interesse do Investidor silente em nao revogar sua aceitacao. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, mediante autorizacdo prévia da CVM e observado o disposto no
artigo 25 da Instrucao CVM 400, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de
aceitacao serao cancelados e os Coordenadores comunicarao aos Investidores o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicao do
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram
a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Quaisquer comunicacgoes relacionadas a revogacdo da aceitagao da Oferta pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador com o qual referido Investidor
celebrou seu Pedido de Reserva e/ou Boletim de Subscricao, conforme o caso, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao Coordenador com o qual referido
Investidor celebrou seu Pedido de Reserva e/ou Boletim de Subscricao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de
Subscrigao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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5.1.13.Declaracao de Inadequacgao

OS COORDENADORES DECLARAM QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO NAO
E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA QUE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO PREVISTA NO ITEM 9.16 DO REGULAMENTO DO
FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS A QUALQUER TEMPO. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEV’ERRO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

5.1.14.Registro das Cotas para Distribuicdo e Negociagao

No ambito da Oferta, as Cotas nao serao (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario,
e/ou (ii) admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, sendo
gue a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
item 9.16 do Regulamento e na regulamentagdo vigente. Sem prejuizo, durante o Prazo de
Duracdo do Fundo, as Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo
organizado, a critério do Gestor, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicao seja feita
por Investidor Qualificado nesses ambientes, sendo também permitidas negociacoes privadas das
Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e do Regulamento.

5.1.15.Custos da Oferta?

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a constituigdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Comissoes e Despesas Custo Total (R$) 2O Gl re?:%c;:rct)avlalor L
Comissao de Coordenagao! 2 100.000,003 0,1%?3
Assessores Legais3 450.000,003 0,45%3
Taxa de Registro da Oferta na CVM 30.000,00 0,03%
Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA 3.925,00 0,00%
Publicacbes, Marketing e Roadshow 150.000,00 0,15%
Outras Despesas* 18.000,00 0,02%
Total 751.925,00 0,65%
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1 Valores aproximados, considerando a distribuicéo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os
nudmeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos ndmeros que os|
precedem.

2 Pelos servicos de distribuicdo das Cotas no dmbito da Oferta, serd devida ao Coordenador Lider, ainda, uma comissdo
bruta, a ser deduzida da parcela da taxa de administracdo devida ao Gestor, calculada pro rata temporis, nos termos|
do Regulamento, considerando-se o periodo referente ao primeiro més de atividades de gestdo da carteira do Fundo|
apos o encerramento da Oferta, ndo considerando para referido calculo a Data de Inicio das Atividades de Gestdo do|
Fundo, e levando-se em conta unicamente o montante de Cotas distribuidas pelo Coordenador Lider e eventuais)
agentes autoénomos por ele contratados e efetivamente subscritas no dmbito da Oferta, desconsideradas as Cotas|
ndo colocadas ou canceladas. Referida comissdo serd paga uma unica vez pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas no dmbito da Oferta.

3 Incluidos os custos estimados com os tributos aplicaveis a remuneracdo, a serem arcados pelo Fundo.

*  Incluidos os custos estimados com traducées, impressdes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicao do
Fundo, a distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo, ou o Gestor,
caso a Oferta seja cancelada.

Custo Unitario de Distribuicdao

% em relagao ao Prego por

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$) Cota

1.000,00 7,52 0,65%

* Com base no Prego de Subscrigdo.

Montante Maximo da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicao (R$)*

100.000.000,00 751.925,00

* Valor considerando a colocacdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturacdo a
serem arcados pelo Fundo. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre
a remuneragao decorrente do servico de distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das
respectivas aliquotas dos tributos ja existentes, serdo pagos conforme disposto no Contrato de
Distribuicao.

5.1.16.Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado em 01 de junho de 2022, o Fundo contratou os
Coordenadores para prestar servicos de coordenacdo, colocacdo e distribuicdo de Cotas, sob
regime de melhores esforgos de colocagdo, sem a concessao de garantia de subscrigao.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenadores Lider, a partir
da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na secdo “4. Identificagdo do
Administrador, do Gestor e demais Prestadores de Servigos do Fundo”, na pagina 52 deste
Prospecto Preliminar.

A distribuigdo publica das Cotas pelos Coordenadores depende do prévio registro da Oferta na
CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400. Sem prejuizo do disposto neste Prospecto Preliminar,
em especial no que se refere a colocagao do Montante Minimo da Oferta e ao prévio registro da
Oferta na CVM, a Oferta se encontra sujeita as seguintes condi¢Ges para a sua realizagao:

(i) a Oferta tenha sido registrada perante a CVM nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis, bem como este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo tenham sido
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

disponibilizados aos Investidores, e o Aviso ao Mercado e o Anlncio de Inicio sejam divulgados
na forma da regulamentacdo em vigor;

na data de divulgagdo do Andncio de Inicio, todas as declaracdes prestadas pelo
Administrador e pelo Gestor no Contrato de Distribuicdo sejam verdadeiras, corretas,
completas e precisas em seus aspectos materiais, bem como todas as obrigagcdes
assumidas pelo Administrador e pelo Gestor constantes do Contrato de Distribuicao
estejam sendo integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

todas as informacdes fornecidas pelo Administrador e pelo Gestor sejam corretas,
completas, verdadeiras e suficientes para atender a legislagdo e regulamentagao aplicaveis
a Oferta, inclusive as normas da CVM;

toda a documentacdo necessaria a realizagdo da Oferta tenha sido negociada, preparada
e aprovada pelo Administrador, pelo Gestor e por seus respectivos assessores legais e toda
a documentagdo necessaria a realizacdo da Oferta seja vélida e esteja formalizada e em
vigor na data de divulgagao do Anlncio de Inicio, conforme aplicavel;

tenham sido obtidas pelas Partes todas as aprovacdes societarias e autorizagdes
governamentais, regulatorias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias
a realizacdo da Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelas
respectivas Partes, conforme o caso, na documentagao necessaria a realizacdo da Oferta;

nao tenha sido verificada, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério e a qualquer
momento, até a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, qualquer alteragdo, imprecisao
ou conflito nas informacdes relativas ao Fundo e a Oferta fornecidas pelo Administrador
e/ou pelo Gestor;

nao ocorréncia de quaisquer crises econdmicas ou alteracdes nas condicdes dos mercados
financeiros ou de capitais no Brasil ou no exterior que afetem ou possam afetar
substancialmente a colocagdo da Oferta, assim como qualquer alteracdo reputacional do
Gestor e/ou do Administrador, que afetem ou possam afetar negativamente de forma
substancial as perspectivas com relagao a Oferta;

nao deterioracdo das condicdes operacionais e/ou financeiras do Gestor e/ou do
Administrador e seus acionistas que possam afetar substancialmente a colocagdo da
Oferta;

nao terem ocorrido alteragbes na legislagao e regulamentagao em vigor, relativas a Oferta
ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar substancialmente os custos
inerentes a realizacdo da Oferta;

nao ocorréncia de (@) liquidacdo, dissolugdo, extingao ou decretacdo de faléncia do Gestor
ou do Administrador; (b) pedido de autofaléncia do Gestor ou do Administrador;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face do Gestor ou do Administrador e
nao contestado e/ou devidamente elidido por estes no prazo legal; (d) propositura, pelo
Gestor, de pleno de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;
ou (e) ingresso, pelo Gestor, em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento ou processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

tenha sido concluida a analise da regularidade juridica da documentagdo necessaria a
realizacao da Oferta e dos documentos de representagao do Administrador e do Gestor,
em termos satisfatorios ao Coordenador Lider;

tenha sido obtido parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider;
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(xiii) recolhimento, pelo Coordenador Lider e/ou pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos
incidentes sobre o registro da Oferta, inclusive as taxas da CVM, ANBIMA e/ou B3,
conforme aplicavel;

(xiv) estejam sendo cumpridas pelas partes do Contrato de Distribuicdo todas as obrigacoes
relativas a Oferta aplicaveis nos termos da Instrugdo CVM 578, da Instrugdo CVM 400, da
regulamentacdo aplicavel da ANBIMA e demais regulamentacdes aplicaveis; e

(xv) pagamento de todos os custos da Oferta pelo Coordenador Lider, pelo Gestor e/ou pelo
Fundo.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O
ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER CONSIDERA NAO HAVER OUTRAS
CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA
PARA O INVESTIDOR, NOS TERMOS DO DISPOSTO NO ITEM 3.3.1 DO ANEXO III DA
INSTRUGAO CVM 400.

5.1.17.Remuneracao pela Coordenacgao da Oferta

Pelos servicos de coordenacdo da Oferta, o Coordenador Lider fara jus ao recebimento de uma
comissdo bruta de coordenacdo da Oferta, a ser paga pelo Fundo, na Data da Primeira
Integralizacao, correspondente ao percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o Preco
de Emissdo por Cota, aplicado sobre as Cotas efetivamente subscritas no ambito da Oferta,
desconsideradas as Cotas nao colocadas ou canceladas, observada a remuneracdo minima no
valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais). A remuneracdo do Coordenador Lider sera paga pelo
Fundo a titulo de Despesas e Encargos e nao sera deduzida da Taxa de Administracdo, sendo
que, para fins de referida remuneracdo, serdo consideradas e computadas na base de
Investidores as Cotas distribuidas por intermédio do Coordenador Lider e/ou sociedades do seu
grupo econémico.

Pelos servicos de distribuicao das Cotas no ambito da Oferta, sera devida ao Coordenador Lider,
ainda, uma comissao bruta, a ser paga uma Unica vez pelo Fundo e deduzida da parcela da taxa
de administracdo devida ao Gestor, calculada pro rata temporis, nos termos do Regulamento,
considerando-se o periodo referente ao primeiro més de atividades de gestdo da carteira do
Fundo ap6s o encerramento da Oferta, ndo considerando para referido calculo a Data de Inicio
das Atividades de Gestao do Fundo, e levando-se em conta unicamente o montante de Cotas
efetivamente subscritas no ambito da Oferta, desconsideradas as Cotas nao colocadas ou
canceladas.

N3o havera nenhuma remuneracao a ser contratada ou paga a Vinci, seja direta ou indiretamente,
por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo, excetuados os pagamentos devidos por
custos e despesas incorridos para a realizacao da Oferta que serdo cobrados posteriormente pela
Vinci.

O pagamento da remuneragdo devida nos termos deste item realizar-se-a até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emissdao, por meio de Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou Transferéncia Interna de Recursos em favor do Coordenador Lider ou
terceiros por ele indicados, em conta corrente de titularidade do Coordenador Lider ou terceiros
por ele indicados, conforme o caso, a ser por este notificada ao Administrador.

Na hipotese de contratacdo, pelo Coordenador Lider, de prestadores de servicos cadastros como
agentes autdbnomos, nos termos da Resolugdo da CVM n° 16, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada, para atuar na distribuicdo das Cotas, tais prestadores de servigos receberdo
remuneracdo a ser ajustada diretamente entre o Coordenador Lider e o respectivo agente
auténomo, sendo tal remuneragdo deduzida da comissdo devida ao Coordenador Lider e prevista
no Contrato de Distribuigao, conforme detalhada neste item 5.1.17.
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Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos nos termos deste item
serao suportados pelo respectivo responsavel tributario, conforme definido na legislagao em
vigor.

5.1.18.Procedimento de Distribuicdo

Os Coordenadores realizarao a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforcos de
colocagdo, para o Montante Total da Oferta, devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo
da Oferta. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO "RISCO
DE CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 106 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Observadas as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicdo de Cotas conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
artigo 33, §3° da Instrugao CVM 400, o qual leva em conta suas relacdes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica, observado que os Coordenadores deverao
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; e (i) que os representantes de
venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatdria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

O Procedimento de Distribuicdo tera os seguintes termos e condicoes:

(i) apds (a) o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, (b) a disponibilizagdo deste
Prospecto Preliminar e (c) a divulgagao do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas
ApresentacOes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, nos termos da Instrucdo CVM 400;

(ii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagbes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizacdo, nos termos da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iii) apds 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgagdo deste Prospecto Preliminar e do
Aviso ao Mercado até o Dia Util anterior a data de divulgacdo do Prospecto Definitivo e do
Anuncio de Inicio, os Coordenadores receberdo, no ambito da Oferta, Pedidos de Reserva;

(iv) os Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricao, conforme o caso, de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas somente poderao ser aceitas e processadas que respeitado o a
seguir disposto. Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um terco) do Montante Total
da Oferta, serd vedada a colocacdo de Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente cancelados nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

(v) osInvestidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido
de Reserva ou Boletim de Subscrigdo, conforme o caso, sua condicdao de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricdo, conforme o caso, ser
cancelado;

(vi) o Investidor podera efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em dias diferentes,
desde que seja indicada a mesma conta de custddia. Os Pedidos de Reserva cancelados,
por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacdo das Cotas, e os Pedidos de
Reserva de um mesmo Investidor serdo consolidados e considerados como um so;

(vii) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, a
celebracdo dos Compromissos de Investimento no ambito da Oferta tera inicio apos (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, que
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM; e (c) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores através dos
meios previstos no artigo 54-A da Instrugao CVM 400;

(viii) a quantidade de Cotas da Primeira Emissao subscritas e o respectivo valor do investimento
dos Investidores durante o Periodo de Reserva serdo informados a cada Investidor até o
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Anlncio de Inicio por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia;

os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipoteses:
(a) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45,
849, da Instrucdo CVM 400, e (b) nas hipodteses de alteragao das circunstancias, revogagao
ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta, conforme previstas neste Prospecto,
observado que uma parcela das Cotas subscritas pelos Investidores podera ser cancelada
pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, para fins de enquadramento do
investimento pelo Investidor aos limites aplicaveis, nos termos da Resolucao CMN 4.963 e
da Resolucdo CMN 4.994;

iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo fazé-la
perante os Coordenadores, a partir da data que sera informada no Anuncio de Inicio, de
acordo com o procedimento descrito neste Prospecto Preliminar;

os Investidores indicardo, durante o Periodo de Distribuicdo, mediante assinatura do
Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento, a quantidade de Cotas que
desejam subscrever no dmbito da Oferta. Os Boletins de Subscricao e Compromissos de
Investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no item “(xiii)” abaixo,
em relagdo as Pessoas Vinculadas e observado que uma parcela das Cotas subscritas pelos
Investidores podera ser cancelada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor,
para fins de enquadramento do investimento pelo Investidor aos limites aplicaveis, nos
termos da Resolugdo CMN 4.963 e da Resolugdo CMN 4.994;

nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera, no ato da aceitacao
da Oferta, condicionar ou ndo sua adesdo a Oferta a colocacgdo (i) do Montante Total da
Oferta, ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Total da Oferta, hipdtese na qual o Investidor poderd manifestar seu desejo
de (@) adquirir a proporgao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas e o total
de Cotas originalmente objeto da Oferta aplicada a quantidade das Cotas indicadas para
subscricdo, ou (b) adquirir a totalidade das Cotas subscritas. Presume-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do
Boletim de Subscricao ou do Pedido de Reserva, conforme o caso;

caso a qualquer tempo durante o Periodo de Distribuicdo seja verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas perante
Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Reserva, Compromissos de
Investimento e/ou Boletins de Subscricdo, conforme o caso, realizados por Pessoas
Vinculadas ou pelos referidos fundos de investimento, conforme o caso, serdo
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400;

no ambito da Oferta, serdo atendidos os Investidores que pertencam ao publico-alvo da
Oferta e, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relacdes com clientes e
outras consideragOes de natureza comercial ou estratégica, bem como a diversificagao de
Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva,
Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricdo, conforme o caso, enviados
pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, as Cotas da Primeira
Emissdo serdo rateadas entre os Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, segundo a quantidade escolhida pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, sendo que (@) eventuais arredondamentos de Cotas serdo realizados
pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), e
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(b) o rateio sera realizado entre todos os Investidores, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva, Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricdo recebidos pelos
Coordenadores;

(xv) além do Boletim de Subscricdo, os Investidores da Oferta que desejarem subscrever Cotas
deverdo assinar o Compromisso de Investimento e o termo de ades3ao ao Regulamento,
sob pena de cancelamento dos respectivos Boletins de Subscricdo, bem como a declaracao
de Investidor Qualificado prevista na Resolugdao CVM 30;

(xvi) as Cotas serdo integralizadas mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientagao do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento;

(xvii) caso a (@) Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400;
e/ou (b) Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, o
Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a instituicdo com a qual celebrou seu Pedido de Reserva e/ou Boletim de
Subscricao, conforme aplicavel, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que for comunicado por escrito a respeito da suspensao ou modificagdo da Oferta,
conforme o caso, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em
nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao
integralizados serdo integralmente devolvidos pelo Fundo sem qualquer remuneracao ou
correcao monetéria, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao, nos termos deste Prospecto
Preliminar; e

(xviii) caso (@) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou
(c) o Contrato de Distribuicao seja resilido e observado o disposto no artigo 25 da
Instrucdo CVM 400, mediante autorizac3o prévia da CVM, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e os Coordenadores comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo integralmente
devolvidos pelo Fundo sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta, nos termos deste Prospecto
Preliminar.

5.1.19.Periodo de Reserva

Apos 5 (cinco) Dias Utc;is contados da data de divulgagao deste Prospecto Preliminar e do Aviso
ao Mercado até o Dia Util anterior a data de divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Antincio de
Inicio, os Coordenadores receberdo, no ambito da Oferta, Pedidos de Reserva.

5.1.20.Inicio e Encerramento da Distribuicdo das Cotas no Mercado

A distribuicio publica primaria das Cotas terd inicio a partir do Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, encerrando-se em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacao do Andncio de Inicio, sendo que (i) apds a captacdo do Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; ou (ii) caso nao venha a ser captado o
Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuigdo, a Oferta sera automaticamente
cancelada.

Os Coordenadores verificardo se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante
Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda, e, diante disto, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, definira se havera liquidagao da respectiva Oferta, bem
como seu volume final.
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Apds o procedimento de alocacdo, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo alocadas sera
informada a cada Investidor pelos Coordenadores, por meio dos respectivos enderegos
eletronicos, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia indicados no Pedido de Reserva
ou Boletim de Subscricao, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada e eventuais valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com o
disposto neste Prospecto Preliminar, sendo todos os Pedidos de Reserva, Compromissos de
Investimento e/ou Boletins de Subscricao, conforme o caso, automaticamente cancelados. OS
INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO "“RISCO DE
CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 106 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Os Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricao, conforme o caso, de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas somente poderdao ser aceitos e processados, caso respeitado o disposto
abaixo. Caso a demanda pelas Cotas da Primeira Emissao exceda em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas da Primeira Emissdo ofertada, sera vedada a colocagdo de Cotas da Primeira Emissdo
para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrugcao CVM 400.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES
DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "“RISCO RELACIONADO A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 107 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardao o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugao
CVM 400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da
divulgagao do Anuincio de Encerramento.

5.1.21.Declaragées do Administrador e Coordenador Lider

O Administrador e Coordenador Lider apresenta, como Anexos I e II a este Prospecto Preliminar,
declaragdes, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, informando que (i) tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (@) este Prospecto
contém, na sua respectiva data de publicacdo, as informacgOes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, incluindo as suas atividades
e riscos e elas relacionados e a sua situacao econémica financeira e qualquer outras informacoes
relevantes; e (b) as informagoes prestadas pelo Administrador e Coordenador Lider, por ocasidao
do arquivamento deste Prospecto, e fornecidas ao mercado durante a Oferta, sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
e informagdes pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400.
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6. DESTINAGAO DOS RECURSOS
6.1. Destinagao dos Recursos da Oferta

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
conforme previsto no item “5.1.15. Custos da Oferta” na pagina 61 deste Prospecto Preliminar,
os recursos liquidos arrecadados com a integralizacao das Cotas no ambito das Chamadas de
Capital serdao utilizados em cumprimento a Politica de Investimentos do Fundo, mediante a
aplicacao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido investido
em cotas do Fundo Investido.

Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em cotas do Fundo Investido poderdo ser
investidos em Outros Ativos. No maximo 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, §4°, da
Instrugao CVM 578.

6.1.1. Informacgoes sobre o Fundo Investido

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO INVESTIDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO INVESTIDO ESTAO NO REGULAMENTO
DO FUNDO INVESTIDO. LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTE ITEM NAO SUBSTITUI A LEITURA DO
REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO.

TENDO EM VISTA QUE O FUNDO DEVERA MANTER, NO MINIMO, 95% (NOVENTA E
CINCO POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO INVESTIDO NO FUNDO
INVESTIDO, O ADMINISTRADOR E O GESTOR RECOMENDAM QUE OS INVESTIDORES
LEIAM COM ATENGAO E NA INTEGRA O REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO QUE
SEGUE ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NA FORMA DO ANEXO V.

6.1.2. Objetivo do Fundo Investido

O objetivo do Fundo Investido é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio
liquido em cotas de fundos de investimento em participacdes, especificamente aquelas de
emissao dos Fundos Alvo, e, direta ou indiretamente, em (i) agOes, (ii) bénus de subscrigdo,
(iii) debéntures simples, (iv) outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes, bem como (v) titulos e valores mobilidrios representativos de participacdonas Sociedades
Alvo, observados os limites previstos na Instrucdo CVM 578.

6.1.3. Politica de Investimento do Fundo Investido

O Fundo Investido podera, conforme previsto na Instrugao CVM 578, realizar investimentos em
cotas de fundos de investimento em participacdes, especificamente aquelas de emissao dos
Fundos Alvo, e, direta ou indiretamente, em (i) acoes, (ii) bonus de subscricdo, (iii) debéntures
simples, (iv) outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes, bem
como (V) titulos e valores mobilidrios representativos de participagdonas Sociedades Alvo,
observados os limites previstos na Instrucao CVM 578, observado que:

(i) Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital (AFAC): o Fundo Investido e/ou os
Fundos Alvo, conforme o caso, poderao realizar AFACs nas Sociedades Investidas, desde
gue: (a) o Fundo Investido e/ou o Fundo Alvo, conforme aplicavel, possua investimento
em acdes da Sociedade Investida na data da realizacdo do AFAC; (b) os AFACs, somados
a eventuais investimentos pelo Fundo Investido e/ou pelo Fundo Alvo, conforme aplicavel,
em debéntures simples, ndo conversiveis em ages de emissao das Sociedades Alvo,
representem, no maximo, 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido ou do capital
comprometido, o que for menor, do Fundo e/ou do respectivo Fundo Alvo; (c) seja
estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte do Fundo Investido ou do Fundo Alvo, conforme o caso;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

e (d) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Debéntures: o Fundo Investido e os Fundos Alvo, conforme o caso, poderdo investir em
debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndao em acdes de emissdao das
Sociedades Alvo, desde que (@) seja assegurada ao Fundo Investido e/ou ao Fundo Alvo,
conforme aplicavel, a participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicao
da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, (b) seja imposto as
Sociedades Investidas (emissoras das debéntures) a observancia, no minimo, das praticas
de governanca exigidas pela Instrugao CVM 578, e (c) o investimento pelo Fundo Investido
e/ou pelo Fundo Alvo, conforme aplicavel, em debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes de emissdao das Sociedades Alvo, somado a eventuais AFACs realizados pelo Fundo
Investido e/ou pelo Fundo Alvo em referidas Sociedades Alvo, conforme aplicavel, seja
limitado ao maximo de 5% (cinco por cento) do total do seu patriménio liquido ou capital
comprometido, o que for menor.

Sociedades Limitadas: o Fundo Investido e os Fundos Alvo poderao adquirir Ativos Alvo de
emissao de Sociedades Alvo caracterizadas como sociedades limitadas, nos termos do
Cddigo Civil, desde que representem, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) de seu
respectivo patrimonio liquido.

Investimentos no Exterior: o Fundo Investido e os Fundos Alvo ndao poderao investir em
ativos emitidos por Sociedades Alvo sediadas no exterior, observado que, nos termos da
Instrucdo CVM 578, (@) considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver (1) sede no
exterior, ou (2) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis; e
(b) ndo é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles
constantes das suas demonstracoes contabeis. Para efeitos do investimento pelo Fundo
Investido e/ou pelos Fundos Alvo, serdo consideradas as demonstrages contabeis
individuais, separadas ou consolidadas das Sociedades Alvo, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia economica dos negdcios para fins de referida classificacdo, nos
termos da Instrugdo CVM 578.

Sociedades Alvo e Governanca Corporativa das Sociedades Investidas: serao alvo de
investimento pelo Fundo Investido e/ou pelos Fundos Alvo, conforme aplicavel, sociedades
de capital fechado ou aberto a serem selecionadas pelo Gestor, na qualidade de gestor de
recursos do Fundo Investido e dos Fundos Alvo, sendo que somente poderao ser alvo de
investimento do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme aplicavel, as Sociedades
Alvo que, enquanto forem de capital fechado, observem as praticas de governanca
previstas no artigo 8° da Instrucao CVM 578 a partir do momento da contratacdo do
respectivo investimento pelo Fundo Investido.

Periodo de Investimentos: o Fundo Investido e os Fundos Alvo poderdao realizar
investimentos nos Ativos Alvo desde a Data de Inicio das Atividades de Gestao do Fundo
até o término do 5° (quinto) aniversario da Data de Inicio. O periodo de investimentos do
Fundo Investido podera ser (a) prorrogado mediante decisdo da assembleia geral do
Fundo Investido, ou (b) ser encerrados antecipadamente a qualquer momento, caso (1) o
periodo de investimento dos Fundos Alvo seja encerrado, ou (2) no caso de Renlncia
Motivada do Gestor na posigao de gestor da carteira do Fundo Investido ou substituicao
do Gestor com ou sem Justa Causa do Fundo Investido.

As Sociedades Investidas poderao ser alvo de novos investimentos pelo Fundo Investido e/ou
pelos Fundos Alvo, conforme aplicavel, desde que respeitados os limites de alocacdo e
concentracdo previstos no regulamento do Fundo Investido, nos regulamentos dos Fundos Alvo,
conforme o caso, e na regulamentagdo aplicavel.

Os Fundos Alvo, além de captar investimentos do Fundo Investido, também poderdo captar
recursos de outros Fundos Investidores. Ndo é possivel antecipar a participagdo que os Fundos
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Investidores deterdo em cada Fundo Alvo ou Sociedade Alvo, sem prejuizo da Proporcao de
Investimentos e do disposto abaixo.

Por ocasido de cada investimento por um Fundo Investidor em um Fundo Alvo ou uma Sociedade
Alvo, sera fixada pelo Gestor a Proporcao de Investimento relativa a referida participacado, a qual
determinara os montantes, em reais, a serem subscritos por cada Fundo Investidor em tal Fundo
Alvo ou Sociedade Alvo. Para o calculo e determinacao de cada Proporcao de Investimentos, o
Gestor considerara, quando do investimento por um Fundo Investidor em um Fundo Alvo ou uma
Sociedade Alvo, a quantidade, a época do referido calculo: (i) do capital comprometido total
disponivel pelos investidores dos Fundos Investidores, sendo que sera considerado o capital
comprometido pelos investidores de referidos Fundos Investidores, quando constituidos no
exterior, diretamente em ddlares americanos convertidos para reais; e (ii) de eventuais
coinvestimentos no respectivo Fundo Alvo ou Sociedade Alvo, nos termos do item 5.6 do
Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, sempre de boa-fé, levard em consideracao situacoes
gue eventualmente possam prejudicar a participacdo proporcional ou até mesmo a prdpria
participacdo do respectivo Fundo Investidor em determinados investimentos, tais como situagbes
de natureza regulatéria, cambial, fiscal, negocial ou de governanca.

MAIORES INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO INVESTIDO PODERAO SER ENCONTRADAS
NO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO QUE SEGUE ANEXO A ESTE PROSPECTO
NA FORMA DO ANEXO V.

6.1.4. Prazo de Duracao do Fundo Investido

O Fundo Investido tem prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da data de inicio do Fundo
Investido, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo do Gestor, na qualidade de gestor
do Fundo Investido, e deliberacdao da assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, observadas
as hipoteses de prorrogacao previstas no item 2.2 do regulamento do Fundo Investido.

6.1.5. Taxa de Administracdo do Fundo Investido

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, gestdo da carteira do Fundo
Investido, custédia qualificada dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido,
tesouraria, processamento e escrituragao das cotas do Fundo Investido, sera devida pelo Fundo
Investido uma taxa de administracdo correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao
ano, a ser apurada sobre as seguintes bases o somatoério do Capital Comprometido pelos
Cotistas, nos termos dos Compromissos de Investimento ou sobre o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo, o que for maior, observada a remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), anualmente corrigida pela variacdao do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE, em janeiro de cada ano.

A taxa de administracao do Fundo Investido sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido. A primeira taxa de administracdo do Fundo Investido serd paga no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente & primeira integralizacdo de cotas do Fundo Investido.

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo Investido, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneracao que sera descontada da taxa de administracdo do Fundo Investido paga pelos
cotistas do Fundo Investido, de acordo com os termos e condicdes previstos no contrato de
gestdo do Fundo Investido.

N3o havera cobranca de taxa de custddia pelo Fundo Investido, observado que, caso o Fundo
Investido passe a ser listado na B3 e as cotas do Fundo Investido estejam registradas na central
depositaria da B3, o Administrador, pela escrituracdo das cotas do Fundo Investido, fara jus a
uma remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a ser calculada
sobre o patrimonio liquido do Fundo Investido, sujeito, contudo, ao minimo de R$ 5.000,00
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(cinco mil reais) mensais, anualmente corrigido pela variacdo positiva do Indice Geral de Precos
do Mercado — IGP-M, divulgado mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas, pro rata temporis,
desde da Data do Ultimo Fechamento.

Pelos servicos de escrituracdo das cotas do Fundo Investido, o Escriturador fard jus ao
recebimento de remuneragao, que sera descontada da taxa de administracdo do Fundo
Investido, de acordo com os termos e condicdes previstas no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

6.1.6. Taxa de Performance do Fundo Investido

O Fundo Investido ndao cobra de seus cotistas taxa de performance, sem prejuizo de eventuais
taxas de performance devidas pelos cotistas dos fundos de investimento que invistam no Fundo
Investido, tal qual a Taxa de Performance aplicavel aos Cotistas do Fundo.

6.1.7. Skin in the Game

Tendo em vista que o Fundo Investido tera determinados investidores institucionais como
cotistas, diretos ou indiretos, (incluindo, sem limitagcdo, eventuais entidades de previdéncia
complementar e regimes proprios de previdéncia social), o Gestor devera manter, por meio de
pessoas e/ou entidades indicadas abaixo, pelo menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas
do Fundo ou do Fundo Investido, conforme disposto no artigo 109, paragrafo 19, inciso II,
alinea (c) da Resolucao CMN 4.963 e do artigo 23, paragrafo 2° da Resolugdo CMN 4.994. Tais
cotas nao conferirdo ao Gestor (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades, nos termos do
item abaixo) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer
natureza em relagao aos demais Cotistas do Fundo.

A subscricdo de cotas do Fundo Investido ou de Cotas do Fundo para fins de composicao do
investimento mencionado acima sera realizada integralmente pelo Vinci Monalisa Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 40.226.101/0001-08, fundo de investimento gerido pelo Vinci Capital Gestora
de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita no CNP]J sob o
n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 10.795, de 30 de
dezembro de 2009 e cujas cotas sdo exclusivamente detidas pelo grupo econdmico do Gestor.

6.1.8. Assembleia Geral do Fundo Investido

Competira ao Gestor representar o Fundo e exercer, de acordo com seus melhores interesses
e sem necessidade de aprovagdo prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral, o direito de voto
nas assembleias gerais do Fundo Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre
guaisquer outras matérias além daquelas expressamente listadas no item abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que o Gestor podera votar nas
assembleias gerais do Fundo Investido, na qualidade de representante de cotistas do Fundo
Investido que sejam fundos de investimento por ele geridos.

Na hipotese de convocacdo de assembleia geral do Fundo Investido para deliberar sobre (i) a
substituicao do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeagao de seu substituto, (ii) o aumento
da taxa de administracdao do Fundo Investido e/ou de eventual taxa de performance do Fundo
Investido, (iii) a eleicdo de membro do Conselho Consultivo e a fixagdo de sua remuneragao,
(iv) a destituicdo de membro do Conselho Consultivo, (v) a alteracdo do prazo de duracao do
Fundo Investido, (vi) a prorrogacdo do periodo de investimento do Fundo Investido, (vii) a
orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em assembleia
geral de qualquer dos Fundos Alvo que tenha por ordem do dia deliberar sobre a substituicdo
do Gestor da posicao de gestor do respectivo Fundo Alvo com ou sem Justa Causa e nomeagao
de seu substituto, ou (viii) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo Investido, em assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que tenha por ordem do
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dia deliberar sobre o0 aumento da taxa de administragao e/ou de eventual taxa de performance
do respectivo Fundo Alvo, o Gestor devera consultar os titulares de cotas dos cotistas do Fundo
Investido que sejam fundos de investimento por ele geridos, por meio de consulta formal ou
assembleia a ser convocada nos termos dos respectivos regulamentos, e/ou convocar os
respectivos orgaos colegiados, conforme aplicavel, para definir ou deliberar sobre o voto a ser
proferido pelo Gestor, na qualidade de representante de referidos Cotistas, na Assembleia
Geral.

Na hipotese de convocacdo de assembleia geral do Fundo Investido para deliberar sobre
quaisquer das matérias indicadas no item acima, o voto a ser proferido pelo Gestor observara
o voto individual de cada investidor dos cotistas do Fundo Investido que sejam fundos de
investimento por ele geridos. A manifestacdo de voto pelo Gestor devera discriminar
guantitativamente os votos individualmente proferidos por cada investidor de cotistas do Fundo
Investido que sejam fundos de investimento geridos pelo Gestor, sendo que tais votos serdo
computados pelo Administrador refletindo o voto individual de cada cotista indireto do Fundo
Investido, considerando a participagao indireta de cada investidor de cotistas que sejam fundos
de investimento geridos pelo Gestor.

Caso os procedimentos previstos nos itens acima ndo sejam observados, o Gestor ficara
impedido de votar por tal cotista do Fundo Investido que seja fundos de investimento por ele
geridos, devendo ser desconsiderada a sua participacdo para fins de apuracao de quérum de
presenca e de deliberagao.

Em relacdo a quaisquer outras matérias objeto de assembleia geral do Fundo Investido que
nao aquelas referidas nos itens acima, desde que ndo se trate de matéria em relagdo a qual
exista potencial Conflito de Interesses ou beneficio particular por parte do Gestor, este podera
votar como representante dos fundos de investimento por ele geridos, sem necessidade de
aprovacao prévia dos cotistas de tais veiculos.

6.1.9. Conselho Consultivo

O Fundo Investido contard com um Conselho Consultivo, previsto no capitulo VII do regulamento
do Fundo Investido, cuja atribuicdo € avaliar e determinar a aplicacdo de recursos do Fundo e,
indiretamente, dos Fundos Alvo, que estejam enquadrados como potenciais Conflitos de
Interesses.

O Conselho Consultivo sera composto por membros eleitos pelos cotistas do Fundo Investido,
sendo todos os membros independentes dos prestadores de servico do Fundo, dos Fundos Alvo
e do Fundo Investido, que poderao ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um
deles eleito presidente pelos membros do Conselho Consultivo. Os membros do Conselho
Consultivo serdao remunerados pelo Fundo Investido.

Os membros do Conselho Consultivo terdo um mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser substituidos por
assembleia Geral convocada para este fim.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, competira ao Gestor a selegao prévia dos candidatos
a posigao de membro do Conselho Consultivo para posterior eleigdo pelos cotistas do Fundo
Investido, reunidos em assembleia geral do Fundo Investido. Para tanto, sempre que uma
Assembleia Geral for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho
Consultivo, os materiais de convocacdo da respectiva Assembleia Geral deverdao ser
acompanhados do nome e qualificacdo dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pelo
Gestor para eleicao pelos Cotistas na respectiva Assembleia Geral.

Qualquer cotista do Fundo Investido ou grupo de cotistas do Fundo Investido detentor de, ao
menos, 5% (cinco por cento) das cotas do Fundo Investido subscritas podera sugerir candidatos
a membro do Conselho Consultivo, os quais deverao constar do edital de convocagdo da referida
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido que deliberar sobre a eleicdo de referido
membro.
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A assembleia geral de cotistas do Fundo Investido convocada para a eleicao e/ou destituicao de
membro do Conselho Consultivo terd um quérum de instalacao de, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) das cotas subscritas do Fundo Investido.

Os membros do Conselho Consultivo eleitos serao aqueles que receberem mais votos dentre os
candidatos na respectiva assembleia geral do Fundo Investido convocada para este fim. Em caso
de empate, serao adotados os seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i) ja ocupar
uma vaga no Conselho Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de cotistas
do Fundo Investido individuais; e (iif) possuir a maior experiéncia profissional em nimero de
anos.

Caso a assembleia geral do Fundo Investido ndo aprove o(s) membro(s) sugerido(s) pelo Gestor
e/ou pelos cotistas do Fundo Investido, o Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja
indicacdo devera ser deliberada em assembleia geral de cotistas do Fundo Investido a ocorrer em
até 30 (trinta) dias contados da indicacdo, pelo Gestor, dos novos candidatos, sendo certo que
os cotistas do Fundo Investido também poderao indicar novos candidatos, observado o disposto
neste item e no item 7.9.1 do regulamento do Fundo Investido.

Na hipotese de a assembleia geral dos cotistas do Fundo Investido convocada para deliberar
sobre novas indicagdes nao ter quérum de instalacao, ou das referidas indicagbes nao serem
aprovadas na segunda assembleia geral de cotistas do Fundo Investido convocada para tal fim,
o(s) atual(is) membro(s) do Conselho Consultivo indicado(s) pelo Fundo Investido tera(ao) seu
mandato automaticamente renovado até que a assembleia geral de cotistas do Fundo Investido
delibera por sua substituicao.

A assembleia geral de cotistas do Fundo Investido que eleger os membros para o Conselho
Consultivo devera também fixar sua remuneracao referente ao mandato que se inicia, as
expensas do Fundo Investido.

O Conselho Consultivo avaliara as propostas de aplicacao de recursos do Fundo e, indiretamente,
dos Fundos Alvo, que estejam enquadrados como potenciais Conflitos de Interesses, e devera
aprovar ou rejeitar a realizagdo da operacdo em até 10 (dez) dias contados da submissao da
respectiva operacao a aprovacado, sendo certo que, em caso de n3o apresentacao tempestiva de
opinido pelo Conselho Consultivo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério: (i) determinar a
extensdo do prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua opinido sobre a operacao
proposta; (ii) submeter a proposta de operacao a aprovacao pela assembleia geral do fundo a
que a decisdo disser respeito; ou (iii) desistir da opera¢ao apresentada ao Conselho Consultivo.

A avaliagdo do Conselho Consultivo quanto a aprovacao ou rejeigao das operacdes de que trata
o item acima devera ser limitada a verificacdo quanto ao atendimento, pelo Gestor, dos critérios
e procedimentos descritos abaixo:

(i) a operacao atenda aos seguintes quesitos:
(a) ter por objeto cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo ou Outros Ativos;

(b) ter um retorno minimo esperado superior ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por
cento) ao ano;

(c) ter valor efetivo, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado no
relatorio indicado na alinea (a) do item (ii) abaixo, caso aplicavel.

(ii) o Gestor, ao submeter uma proposta de operagao a analise do Conselho Consultivo, devera
apresentar, além dos detalhes da operacdo:

(a) um relatério fundamentado, elaborado um avaliador independente que seja:
(1) uma das “big four” (i.e., PWC, E&Y, KPMG ou Deloitte); (2) a Alvarez & Marsal,
ou (3)um banco de investimento que conste dentre as 10 (dez) maiores
instituicdes, conforme o Ultimo ranqueamento divulgado pelo Financial Times —

I\

League Tables, em ambos os casos “(1)", “(2)" e “(3)", conforme indicado pelo
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Conselho Consultivo, caso a operacdo envolva uma oferta primaria e/ou secundaria
de cotas dos Fundos Alvo ou de Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo que
detenham ativos operacionais ou cujos materiais da respectiva oferta prevejam a
destinacao dos recursos para a aquisicdo de ativos determinados; ou

(b) quaisquer outras informagdes sobre a operagdo que, a exclusivo critério do Gestor,
sejam razoavelmente necessarias para embasar a decisao do Conselho Consultivo
sobre a realizacdo da operacdo, caso a operacao envolva uma oferta primaria de
cotas dos Fundos Alvo ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo cujos materiais
da respectiva oferta ndo prevejam a destinagao dos recursos para a aquisigao de
ativos determinados (b/ind pool).

Caso a decisao do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacao da operacdo, o Gestor estara
autorizado a proceder com a sua realizagdo, sem a necessidade de submissdo da matéria a
assembleia geral do Fundo Investido.

6.1.10.Consulta Formal para Instalacao ou Ratificacio do Conselho Consultivo

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacao
eletronica do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serao convidados
a antecipar, por meio digital, sua orientacao de voto ao Administrador, consoante modelo anexo
ao Pedido de Reserva ou ao Boletim de Subscrigdo, conforme aplicavel, para fins de deliberacao,
FAVORAVEL OU NAO, ou, ainda, para fins de ABSTENGAO OU DECLARAGAO DE
IMPEDIMENTO PARA EXERCICIO DE VOTO, a critério exclusivo do Investidor, em consulta
formal, nos termos do item 8.4 do regulamento do Fundo Investido, a ser realizada para deliberar
sobre (@) a instalagdo ou ratificagdo da instalagdo do Conselho Consultivo, (b) a eleicdo de
membros ou ratificacdo dos membros eleitos para compor o Conselho Consultivo, (c) a aprovacao
ou ratificacdo da remuneracao do Conselho Consultivo, bem como (d) a aprovacao ou ratificacao
das regras de funcionamento e governanca do Conselho Consultivo e demais critérios previstos
no capitulo VII do regulamento do Fundo Investido para fins de aprovacdo de transacdes com
potencial conflito de interesse.

A aprovacao da instalagdo do Conselho Consultivo é necessaria tendo em vista que a atribuicao
do Conselho Consultivo é avaliar e determinar a realizacao de transagoes com partes relacionadas
ou com potencial conflito de interesses, ou seja, atribuicao original da assembleia geral de
cotistas, conforme previsto pela Instrucao CVM 578. Neste sentido, esclarece-se que, no ambito
da implementacdo do Conselho Consultivo, sua inclusdo, forma de remuneracao de seus membros
e governanga foram submetidas pelo o Administrador e pelo Gestor para analise e decisdo pela
CVM, em 03 de fevereiro de 2022, por meio do “Pedido de Dispensa de Requisito Normativo pelo
Vinci Capital Partners IV Master Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, tendo
sido recebido, em 26 de abril de 2022, o Oficio n® 95/2022/CVM/SIN/GIFI, por meio do qual a
CVM informou ndo vislumbrar dbices a referida implementacao.

A remuneracao global dos membros do Conselho Consultivo proposta para o mandato a ser
iniciado na data da instalagdo do Conselho Consultivo é a equivalente ao montante de
R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por Ativo Alvo analisado, a ser rateada equitativamente entre os
membros do Conselho Consultivo. Caso o Conselho Consultivo venha a analisar, em uma Unica
reunido, mais de um Ativo Alvo, referidos Ativos Alvo deverao ser considerados como se apenas
um Ativo Alvo fossem para fins de calculo da remuneragdo do Conselho Consultivo.

Os 3 (trés) membros indicados pelo Gestor para compor o Conselho Consultivo inicialmente,
sujeito a aprovacao por meio da Consulta Formal para Instalacao do Conselho Consultivo, sdo:

Peter Kim Woo

Peter Kim Woo é economista formado pelo IBMEC-R] com 20 (vinte) anos de experiéncia
em gestdo de ativos financeiros e com passagens por instituicdes como Banco Pactual, UBS
Pactual, Banco Votorantim e Crédit Agricole. Além disso, foi membro do conselho de
administracdo da PDG e executivo na Uniasselvi, empresa lider do setor de educacdo
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superior, com agOes listadas na NASDAQ (VTRU). Atualmente é sdcio responsavel pela
gestdo dos fundos de renda variavel na MAG Investimentos, gestora de recursos do Grupo
Mongeral Aegon.

Klermann de Pennafort Caldas Neto

Advogado inscrito nas Seccionais do Rio de Janeiro e de S3o Paulo da Ordem dos
Advogados do Brasil (OAB), Klermann de Pennafort Caldas Neto é mestrando em Direito
Administrativo na Universidad de Buenos Aires — UBA , tendo cursado LL.M. em Direito
Societario e Mercado de Capitais no IBMEC — RIO e especializacdo em Direito Econdmico
na UERJ. Atua ha mais de 10 (dez) anos em consultoria e assessoria a investidores
institucionais, instituicdes financeiras e atuantes no mercado de valores mobilidrios em
énfase em normas do CMN e da CVM, tendo atuado como diretor e coordenador juridico e
de compliance de gestoras independentes de fundos de investimento. Exerceu, ainda,
cargos de assessoria técnica e juridica em diversas unidades gestoras de regimes proprios
de previdéncia social do Estado do Rio de Janeiro. Klermann integrou a Comissao de
Investimentos e Infraestrutura em ambito nacional e a Comissao de Assuntos Econémicos
do chapter Rio de Janeiro da Camara de Comeércio Brasil-Canada — CCBC, sendo também
arbitro membro da Camara de Mediagao e Arbitragem Especializada — CAMES.

J.C.R. Administracao e Participagoes S.A.

A IJCR é um single family office com gestdo profissional com sede em Curitiba, Parana,
fundado pelo empresario paranaense Joao Carlos Ribeiro. Com histérico de 58 (cinquenta
e oito) anos de atividades, a JCR realiza investimentos nas areas de infraestrutura (energia
e portuario), prestacdo de servicos, tecnologia, salde, logistica, varejo e real estate, e tem
enfoque em investimento em empresas de médio e grande porte que possuam estratégias
de crescimento acelerado e construcao de posicionamentos Unicos nos segmentos em que
atuam, participando das principais decisdes das investidas. O grupo da JCR possui uma
equipe de 60 (sessenta) profissionais que realizam a gestao dos ativos da holding e um
time dedicada a avaliacdo de investimentos em empresas. Em sua atuagdo no Conselho
Consultivo, a JCR indicara representante que cumpra com 0s requisitos para figurar como
membro do Conselho Consultivo.

O representante inicial da JCR, caso eleita membro do Conselho Consultivo, sera Fabricio
Bossle, empresario com mais de 25 (vinte e cinco) anos de experiéncia profissional em
gestdo de negocios, lideranca de operagbes de fusdes e aquisicoes e formagao de equipes,
atuando em segmentos como servigos financeiros, logistica, salde e tecnologia. Fabricio
ja executou reestruturacoes de empresas do setor de servicos financeiros e infraestrutura,
atuou no segmento de auditoria por 8 (0ito) anos e ocupou a posigdo de CEO das empresas
Ontime, CETIP e GRV Solutions. E graduado em relagOes internacionais e contabilidade e
MBA pelo ISAE/FGV e pela Stetson University.

Conforme o disposto no item 7.9.1 do regulamento do Fundo Investido, qualquer cotista ou grupo
de cotistas do Fundo Investido detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das cotas
subscritas do Fundo Investido, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais
deverdo constar do edital de convocacao da respectiva assembleia geral de cotistas ou consulta
formal do Fundo Investido que deliberar sobre a eleigao de seus membros. Para indicar membros
ao Conselho Consultivo, os Cotistas que se enquadrem na hipdtese acima deverao enviar e-mail
para Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com com o assunto "Consulta Formal — Indicagao de
Membro para Eleigdo" com os dados do candidato indicado, incluindo as informagdes e
documentos que comprovem o atendimento das exigéncias previstas nos itens 7.3 e 7.4 do Fundo
Investido. A sugestao de membros por Cotistas devera ser realizada até 2 (dois) Dias Uteis antes
da data prevista para a divulgacao do edital da consulta formal para instalagdo do Conselho
Consultivo, a ser informada pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da sua realizagdo, momento em que também
divulgara o montante do valor correspondente aos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas do
Fundo Investido. A eventual indicacdo de candidatos pelos Cotistas, conforme descrito acima,
nao prejudicara os votos manifestados, sob condicdo suspensiva, consoante o modelo anexo ao
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Pedido de Reserva ou ao Boletim de Subscricao, sem prejuizo da possibilidade de revogacdo de
tal manifestacdo de voto, conforme descrito mais abaixo.

A manifestacdo de voto de cada Investidor por meio de consulta formal para instalacdo do
Conselho Consultivo sera realizada sob condicdo suspensiva e, desde que com orientacao de voto
favoravel as matérias elencadas acima, constituird expressa autorizacdo para aprovacdo da
instalacdo ou ratificacdo da instalacdo do Conselho Consultivo, nos termos do regulamento do
Fundo Investido, eleicao dos membros ou ratificacdo de membros eleitos para compor o Conselho
Consultivo, a aprovacao ou ratificacdo da remuneracao do Conselho Consultivo, bem como a
aprovagao ou ratificacdo das regras de funcionamento e governanga do Conselho Consultivo e
demais critérios previstos no capitulo VII do regulamento do Fundo Investido para fins de
aprovacao de transagOes com potencial conflito de interesse.

A manifestacao de voto de cada Investidor por meio da consulta formal assegurara a possibilidade
de orientacao de voto contrario pelos Investidores as propostas objeto da deliberagdo acima.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera FACULTATIVO e sera realizado sob condigao
suspensiva, conforme dispde o Codigo Civil, de o respectivo investidor se tornar efetivamente
Cotista do Fundo, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE.
Caso formalizado o voto pelo Investidor, este podera ser revogado e cancelado, unilateralmente,
pelo respectivo Investidor, até o momento da realizacdo da consulta formal para instalagdo do
Conselho Consultivo, mediante envio de e-mail para ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com, com
o assunto “Consulta Formal — Vinci Capital Partners IV Master Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia”. Nesse sentido, a manifestacdo de voto de cada Investidor por meio
da Consulta Formal ndo sera realizada de forma irrevogavel e irretratavel pelo Investidor.

Sera garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifestacdo por meio da consulta formal
para instalacdo do Conselho Consultivo, o acesso a todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do voto dispostos no Prospecto, no manual de exercicio de voto de Cotistas do Fundo
e nos demais Documentos da Oferta. Desse modo, o exercicio do direito de voto na forma acima
indicada sera realizado por Investidor que teve acesso aos referidos elementos informativos.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A
MANIFESTACAO DOS COTISTAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL PARA
INSTALACIRO DO CONSELHO CONSULTIVO, TENDO EM VISTA QUE A MATERIA ACIMA
LISTADA E DE COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS NOS
TERMOS DA INSTRUCAO CVM 578.

6.2. Estratégia VCP IV

O Fundo foi criado para dar continuidade a estratégia da Vinci de encontrar oportunidades de
investimentos de private equity no Brasil, aproveitando o forte pipeline de negdcios existente. O
Gestor aprimorou essa estratégia atuando em diversos ciclos econdmicos ao longo de mais de 17
(dezessete) anos e comprometendo R$ 5.536.000.000,00 (cinco bilhdes e quinhentos e trinta e
seis milhdes de reais) em 24 (vinte e quatro) investimentos até o momento (incluindo os dois
investimentos recentes do “Vinci Capital Partners III Master Fundo De Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, que ao final do 4° (quarto) trimestre de 2021 ainda n3o haviam
sido concluidos).

Até 31 de dezembro de 2021, 11 (onze) investimentos da estratégia Vinci Capital Partners (em
conjunto, Fundo 1, VCP II e VCP III, “Estratégia VCP") foram completamente desinvestidos
(realizados) e 4 (quatro) foram parcialmente desinvestidos (parcialmente realizados), gerando
R$ 7.700.000.000,00 (sete bilhdes e setecentos milhdes de reais) de valor. Esses investimentos
multiplicaram o capital investido por 3,9x (MOC bruto), resultando em uma Taxa Interna de
Retorno (“TIR") bruta de 76,1% (setenta e seis inteiros e um décimo por cento) em Reais. Os
fundos “Fundo de Investimento em Participacdes PCP Multiestratégia” (“Fundo 1"), “Vinci Capital
Partners II Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“VCP II") e VCP III

! Fonte: Gestor.
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(excluindo um investimento de PIPE, estratégia que foi descontinuada desde o VCP III) geraram
até o momento R$ 11.700.000.000,00 (onze bilhdes e setecentos milhdes de reais) em valor para
0s seus cotistas, o que implica em um multiplo sobre o capital investido de 2,7x (MOC bruto) e
resulta em uma TIR liquida de 46,8% (quarenta e seis inteiros e quatro décimos por cento) em
Reais, sendo que mais de 66% (sessenta e seis por cento) de referidos investimentos foram
realizados com MOC de 2x ou maior>.

Capital Investido Geragao de Valor Valor Total

Fonte: Gestor.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SEGCAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A Vinci Partners aproveita sua extensa rede de relacionamentos em todas as etapas do processo
de investimento, desde a originacdo proprietaria de oportunidades de investimento, na extragao
de inteligéncia de mercado em tempo real, tanto na fase de due diligence quanto no pods-
investimento, até o processo de desinvestimento.

No processo de originacao e selegdao de potenciais investimentos, a Vinci Partners combina
analises setoriais top-down com analises bottom-up detalhadas de cada empresa. Dessa forma,
o Gestor acredita que sera capaz de identificar as oportunidades mais atraentes para o Fundo.
Apds o investimento, o time de private equity da Vinci monitora ativamente os ativos do Fundo,
trabalhando lado a lado com os executivos das companhias buscando a adesao das mesmas ao
plano de negdcios estipulado e as alavancas de criacdo de valor identificadas.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

6.2.1. Sub-estratégias.

Dado os resultados da Estratégia VCP, o VCP IV dard continuidade a mesma abordagem
oportunistica, a qual possibilita flexibilidade para investir em quatro diferentes sub-estratégias:
(i) growth equity, (ii) buyout, (iii) minority growth, e (iv) turnaround.

(i) Growth equity. desde o Fundo I, a Vinci Partners realizou 12 (doze) investimentos em
growth equity, com um total de R$ 3.126.000.000,00 (trés bilhdes e cento e vinte e seis milhdes
de reais) investidos e um retorno agregado de 2,8x de MOC bruto e uma TIR bruta de 59,2%
(cinquenta e nove inteiros e dois décimos por cento) em Reais. Este retorno ndo considera uma

2 Fonte: Gestor. As informacGes sdo de 31 de dezembro de 2021 e pro-forma, excluindo investimentos de PIPE, estratégia
que ndo foi perseguida no VCP III e ndo serd perseguida na Estratégia VCP IV. Excluindo os investimentos de PIPE, os
retornos agregados apresentam um MOC liquido de 2,2x e uma TIR liquida de 46,6% (quarenta e seis inteiros e seis
décimos por cento) em Reais. O Fundo I ndo esta estruturado como um fundo tipico de private equity; ao contrario do
VCP 1II e do VCP III, o Fundo I é composto inteiramente de capital proprietario, e seus retornos ndo estdo sujeitos nem
a uma estrutura tipica de taxa de private equity nem a certas despesas de transagdo e outros investimentos suportadas
pelos investidores em VCP II e VCP III. A TIR liquida para o Fundo que se apresenta aqui € uma ilustragdo hipotética
considerando as taxas e outros encargos semelhantes aos que sdo cobrados pelo VCP III. Todas as TIRs brutas e mltiplos
sao calculados sem levar em consideracao despesas, taxas de administracdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem
sido cobradas, e se as despesas tivessem sido levadas em consideragdo, as TIRs liquidas e os mlltiplos seriam
significativamente menores.
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das transagGes mais recentes do VCP III, classificada como growth, mas que até o quarto
trimestre de 2021 ainda ndo havia sido concluida3. Espera-se que a estratégia de growth equity
continue a ser a principal sub-estratégia do VCP IV, por meio de investimentos de controle e/ou
co-controle. Historicamente, essa sub-estratégia representou 56,5% (cinquenta e seis inteiros e
cinco décimos por cento) do capital alocado da Estratégia VCP desde o Fundo I. O Gestor busca
setores que se beneficiam de tendéncias seculares de crescimento e/ou que s3o altamente
fragmentados, por geralmente serem mais adequados para investimentos de growth equity. Os
investimentos de buy-and-build representam um conjunto relevante dos investimentos de growth
equity dentro do histérico da Vinci Partners. Burger King, Grupo Cura e Vero sao exemplos de
investimentos de growth equity que combinaram uma perspectiva macroeconémica positiva com
uma agenda de consolidacdo desde os estagios iniciais dos investimentos.

(i) Buyout. desde o Fundo I, a Vinci Partners fez 5 (cinco) investimentos de buyout
totalizando R$ 1.316.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e dezesseis milhdes de reais) investidos,
0 que representa 23,8% (vinte e trés inteiros e oito décimos por cento) do capital alocado da
Estratégia VCP desde o Fundo I. O histdrico consolidado da sub-estratégia gerou um retorno
agregado de 3,1x de MOC bruto e uma TIR bruta de > 1.000% (mil por cento) em Reais.? Este
retorno ndo considera uma das transacdoes mais recentes do VCP III classificada como buyout,
mas que até o quarto trimestre de 2021 ainda ndo havia sido concluida. Empresas que possuem
geracao de caixa estavel e/ou estejam passando por transigao sucessoria geralmente sao as mais
adequadas para investimentos de buyout, dado o perfil tipico de controle/co-controle desta sub-
estratégia. Vitru e Farmax sao dois exemplos de investimentos de buyout, respectivamente do
VCP II e VCP III, que combinaram esses fatores em sua tese de investimento.

(iii)  Minority growth: desde o Fundo I, a Vinci Partners realizou 3 (trés) investimentos de
minority growth, com um total de R$ 490.000.000,00 (quatrocentos e noventa milhdes de reais)
investidos, o que representa 8,8% (oito inteiros e oito décimos por cento) do capital alocado da
Estratégia VCP desde o Fundo I. O retorno agregado da sub-estratégia foi de 1,6x de MOC bruto
e a TIR bruta foi de 94,6% (noventa e quatro inteiros e seis décimos por cento) em Reais®. Bons
exemplos de oportunidades em minority growth incluem empresas que buscam capital para
acelerar seu crescimento e que oferecem a possibilidade de parcerias com acionistas e times de
executivos de alta qualidade, histdrias de pré-IPO com clara visibilidade das rotas de saida e/ou
investimentos em instrumentos que fornecem protecao contra perdas de capital. O VCP IV
buscard uma governanca forte, que incluird desde a participacdo no conselho administrativo das
companhias, até direitos de veto e de protecao de capital (incluindo, mas ndo se limitando a
decisOes de alocacdo de capital, aprovacdo de M&A, nomeacdo de executivos e direitos de
liquidez). A Satipel no Fundo I e o Agi no VCP III sao exemplos de investimentos de minority
growth que combinaram muitos dos critérios acima mencionados, e deram conforto para o Gestor
se tornar um acionista minoritario em ambas as companhias. A Vinci Partners entende que as
transacOes de minority growth serao complementares as suas principais estratégias de growth
equity e buyout.

(iv) Turnaround: desde o Fundo I, a Vinci Partners realizou 4 (quatro) investimentos de
Turnaround, investindo um total de R$ 604.000.000,00 (seiscentos e quatro milhdes de reais), o
que representa 10,9% (dez inteiros e nove décimos por cento) do alocado desde o Fundo I. O
retorno agregado da sub-estratégia foi de 2,0x de MOC bruto e a TIR bruta foi de 19,9%
(dezenove inteiros e nove décimos por cento) em Reais*. A sub-estratégia consiste em identificar
empresas com ativos de qualidade e perspectivas favoraveis no setor, mas que requerem
reestruturacdo do balango patrimonial e melhoria da eficiéncia operacional e controles. Boas
oportunidades para um investimento de Turnaround incluem empresas que atendem esses
critérios, operam em setores onde a Vinci possui know-how estratégico e que estdo inseridas em
segmentos com tendéncias de crescimento seculares e/ou que sao altamente fragmentados. A
Light e a Unidas sao exemplos de investimentos de Turnaround realizados no Fundo I e VCP 1I,
respectivamente, e que combinaram muitos dos critérios acima mencionados.

3 Fonte: Gestor. Todas as TIRs brutas e multiplos sdo calculados sem levar em consideracdo despesas, taxas de
administragdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem sido cobradas, e se as despesas tivessem sido levadas em
consideragdo, as TIRs liquidas e os multiplos seriam significativamente menores.
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O Grafico abaixo resume a alocacdo histdrica de capital nas quatro sub-estratégias desde o Fundo
I, em R$ milhoes:

| s65% | | 28% | | 109% | | 88% |

E 2
4596

Growth Buyout Turnaround Minority Growth

mmmm Total Comprometido e Niimero de Companhias

Fonte: Gestor.

Na Estratégia VCP 1V, a Vinci pretende captar o equivalente a US$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de ddlares americanos) em compromissos de capital, valor que estd em linha com o atual ritmo
de originagao de oportunidades e com a atual capacidade de alocagdo de capital. Com um limite
de concentragao de até 15% (quinze por cento) do total dos compromissos alocado por
investimento (mesmos limites do VCP III), o Fundo pretende realizar entre 9 (nove) e 11 (onze)
investimentos, de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes) a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) em empresas com sede ou operagdes no Brasil (ou com operagdes
voltadas principalmente para o mercado brasileiro), com Valor de Firma variando entre o
equivalente a US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares americanos) e
US$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de ddlares americanos). Em termos de retorno, a
Vinci Partners tem como alvo um MOC bruto entre 3,0-3,5x € uma TIR bruta entre 25% (vinte e
cinco por cento) e 30% (trinta por cento) em Reais. Os Graficos abaixo resumem os principais
pilares da estratégia*:

VCP III VCP IV
0O/ CAGR! de EBITDA desde o inicio, . N

38 /0 mostrando os fundamentos sélidos das US$ 110 bi Metade captagao do VCP IV
empreSaS :- -------------------------------------- :
i i
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eals 1

Ret liquid, f RS
1’4X / 40 90/0 (czssriizic;ya?:ilo i}ﬁzﬁlaogé‘;zﬁl\ito Linha de . , B e
4 desde o inicio) PR Disponivel desde o inicio
Crédito
0 .

97,7 /0 Do capital do fundo alocado ES modelo aprimorado para acomodar as

melhores praticas globais
Fluxo de novos leads no pipeline em Meta de compromisso de Capital
Z,OX relagdo ao ritmo de 2019 7'100/0 do Gestor P P

Fonte: Gestor.

6.2.2. Cenario Macroeconomico Brasileiro

Para estruturagdo da Estratégia VCP 1V, ao analisar o cenario macroecondmico brasileiro, a Vinci

4 Fonte: Gestor. Para o Agi, o EBITDA foi substituido pela Margem Financeira de Juros. Valores calculados até o 4°
trimestre de 2021. O retorno liquido do VCP III é de 1,4x MOC liquido em Reais e 1,3x MOC liquido em ddlares americanos,
30,1% (trinta inteiros e um décimo por cento) IRR liquido em Reais e 14,0% (quatorze por cento) IRR liquido em dolares
americanos. O nimero de transacdes do VCP IV e o tamanho médio das transacGes podem diferir materialmente do
tamanho e nimero alvo apresentados neste Prospecto.
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entende que as noticias e a volatilidade atual ndo refletem os fundamentos de longo

considerando que:
(i) Resultado Primario & Davida Bruta/PIB.

O resultado fiscal vem melhorando, dentre outros
motivos, uma vez que o resultado primario saiu
de um déficit de 10% (dez por cento) do PIB para
um superavit em 2021, levando a uma queda do
indice de divida/PIB de 90% (noventa por cento)
para 81% (oitenta e um por cento) em 2021,
aproximadamente>;

(ii) Taxa Futura de Juros Real.

Tem-se uma politica monetaria restritiva
temporaria, pois assim como os demais paises do
mundo, o Banco Central do Brasil aumentou o juro
real de -1% (um por cento negativo) para +6%
(seis por cento positivo)® para combater a inflagdo
de curto prazo, embora o juro real de longo prazo
permaneca estavel; e

(iii) Diferencial de Inflagao Brasil x EUA.”

Tais condicdes deveriam fortalecer o Real,
uma vez que, na visao do Gestor, o diferencial .
de inflagdo entre o Brasil e os Estados Unidos
da América deva ajudar a estabilizar a taxa de
cadmbio e possivelmente aprecia-la no futuro,
impactando positivamente o fluxo cambial
com o0 aumento dos fluxos comerciais - efeito
retardado da desvalorizacdo cambial.
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Fonte: Banco Central do Brasil — Janeiro de 2022.
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Fonte: Banco Central do Brasil — Janeiro de 2022.
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Fonte: Banco Central do Brasil e Federal Reserve- Janeiro
de 2022.

A Vinci acredita que os fundamentos de longo prazo indicam uma estabilizacdo da economia e
normalizacdo do crescimento, baseando-se em 3 (trés) principais fatores de propulsdo:

5> Fonte: Banco Central do Brasil — Janeiro de 2022.
6 Fonte: Banco Central do Brasil — Janeiro de 2022.
7 Fonte: Banco Central do Brasil e Federal Reserve — Janeiro de 2022.
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(i) Investimento (% do PIB).

Retorno dos niveis de investimento para o patamar
de 20% (vinte por cento)® do PIB sem o efeito de
empréstimos subsidiados, como ocorrido em 2010,
trazendo crescimento de longo prazo mais
sustentavel;

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
— IBGE — Janeiro de 2022.

(ii) Populacdo Brasileira Empregada (*000).°

O impulso que o setor imobilidrio imprime sobre &t
o crescimento do crédito, impactando .
positivamente o setor de constru¢do (crédito de  7*
bancos privados crescendo +20% (vinte por g
cento positivo)); e
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE - Janeiro de 2022.

(iii) Crédito de Consumo: Imobiliario, Cartao de Crédito e Automaveis.1?

O aumento no nimero de empregos, que saltou de 000
82.000.000 (oitenta e dois milhdes), durante o pior o
momento da crise do COVID-19, para 93.000.000 700500

(noventa e trés milhdes) mais recentemente, sendo s0-00

800.500

que a maior parte das vagas foram criadas no setor & 050
formal, o que significa empregos de maior é 400300
qualidade. 300500

200.500

100.500

500

RIS
Fonte: Banco Central do Brasil — Janeiro de 2022.
6.2.3. Cenario de Private Equity no Brasil

A respeito do cendrio de private equity no Brasil, a Vinci acredita que gestores com histérico de
resultados consistentes tém maior acesso a oportunidades com potencial de geracdo de alfa
relevante, e enxerga atualmente uma oportunidade de investimento atraente com oportunidades
consideraveis, em condicOes atrativas, que surgem a partir da combinacdo de mercado interno
sub penetrado pelo capital privado, capital disponivel limitado, e nimero pequeno e decrescente
de gestores ativos, sendo que o cenario brasileiro atual combina (i) um ambiente de mercado de

8 Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE — Janeiro de 2022.
9 Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE — Janeiro de 2022.
10 Fonte: Banco Central do Brasil — Janeiro de 2022.
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private equity semelhante ao dos Estados Unidos da América ha cerca de 20 (vinte anos) anos'!;
(ii) niveis de alavancagem, disponibilidade de capital e competigdo ainda baixos, permitindo que
surjam oportunidades em teses comprovadas globalmente com multiplos de entrada mais baixos;
(iii) companhias brasileiras vivenciando um bom momento e se tornando mais produtivas, mas
gue precisam de capital e gestdo professional para destravar seu crescimento; e (iv) uma
populacdo muito grande e vasto mercado enderecavel de empresas-alvo, muitas das quais sao
familiares.

INVESTIMENTOS DE PRIVATE EQUITY COMO CAPTACAO PE BRASIL (CRESCIMENTO + BUYOUT)
PERCENTUAL DO PIB (DADOS 2019 PRE-PANDEMIA) (EM US$ MILHOES)

Niimero de fundos (Brasil)
2,7%
2 4%

5,8%
17% 1,7% 1 69,
1,3%1,2%1,2%
I I I I I Im/lO/OS%U70

> P . >
\‘« O‘L_Qc 0?’ & \%"0 Qé»\‘ a(; o‘%&qy\ ‘é»ﬁ‘(" %@9
<P Py yw o ¢
(5)&2 Q\O hod

14
05 ] ENm

: o
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm Volume captado no Brasil = Indice de captacio Brasil/EUA

Fontes: Emerging Markets — EMPEA; UK, EUA e Israel — PitchBook; Japdo — Asia Private Equity Review; Dados de PIB:
World Bank, 2019; SEBRAE. Dados de 2019, pois representa uma atividade de investimento mais normalizada (pré
impacto do Covid-19 no PIB); PwC Global Private Equity 2001; Preqin.

A Vinci vé, ainda, que ha oportunidades atuais para geracao de retornos comparativamente mais
altos, considerando sua estratégia consistente e histdrico de atuacdo, bem como a caracteristica
do encontro de parceiros certos como principal fator de sucesso para o aproveitamento do
potencial que o mercado brasileiro apresenta, estando pronta para continuar aproveitando as
vantagens de referidas oportunidades e manter sua posigao dentre os lideres do mercado.

Private Equity - IRR bruto em US$ entre regi6

—= Grande potencial de Alfa

0 6 p.p. de Alfa adicional anualizado

Quando comparado ao 1° quartil das industrias de PE nos
EUA e no Brasil. Dados correspondentes ao periodo de
1994 a 2021

35,3%

o Oportunidades Atrativas

Encontrar o parceiro certo é o principal fator de sucesso
para aproveitar todo o potencial que o mercado brasileiro
apresenta de oportunidades atrativas

29,3%

o Vinci Capital Partners

Com uma estratégia consistente, a Vinci esta pronta
para continuar aproveitando as vantagens dessas
oportunidades e manter sua posi¢do dentre os lideres
no mercado

12 Quartil (EUA) 12 Quartil (Brasil)

Estratégia VCP
(De 19942 2021) (De 19942 2021) s e e e e e

Fontes: Dados Brasil - ABVCAP e Insper: Performance of Brazilian Private Equity and Venture Capital Deals, novembro de
2021.%2

11 Os investimentos de private equity no Brasil representam apenas 0,7% (sete décimos por cento) do PIB, abaixo de
outros mercados mais desenvolvidos, e um nivel semelhante em termos de PIB ao dos EUA em 2001, de aproximadamente
0,9% (nove décimos por cento) do PIB.

12 Dados compreendem o periodo desde 1994; Dados EUA — Preqin; Diferenca entre o retorno liquido e bruto — Cambridge
Associates Insights, Investment-Level Benchmarks for Private Investment Performance Measurement, fevereiro de 2017.
Nota: Dados do Pregin US compreendem o periodo de 1994-2016, dado que os anos de safras posteriores ainda estdo
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6.2.4. Perfil do Gestor

A Vinci Partners acredita que a combinacdo dos fatores descritos abaixo diferencia o Gestor dos
demais concorrentes:

. Pioneirismo em private equity no Brasil. Com experiéncia local que data desde a
criacao do Banco Pactual em 2001, o Gestor, além de plataforma lider em investimentos
alternativos, é hoje lider na gestdo de fundos de private equity no Brasil. O Gestor € liderado por
um time sénior que trabalha junto ha mais de 20 (vinte) anos e ja executou 24 (vinte e quatro)
investimentos consistentes com a estratégia do VCP IV. Esses investimentos totalizam um
compromisso de capital de mais de R$ 5.536.000.000,00 (cinco bilhdes e quinhentos e trinta e
seis milhGes de reais)!3. A Vinci acredita que seu historico a coloca em uma posicao de destaque
dentre gestores de private equity do Brasil, e fazem da Vinci o parceiro de escolha de
empreendedores locais.

. Player Institucionalizado. Ao longo de mais de 17 (dezessete) anos executando a
Estratégia VCP, a Vinci desenvolveu uma ampla experiéncia, bem como processos e controles
minuciosos, que impactam positivamente o desempenho de seus investimentos. Prova disso é o
reconhecimento global que se traduz em uma ampla e sofisticada base de investidores
institucionais globais que a empresa construiu ao longo dos anos, que inclui bancos de
desenvolvimento, fundos de previdéncia publica e privada, fundos soberanos, gestores de ativos,
family offices e fundos de dotacao de todo o mundo. Além disso, a Vinci listou com sucesso suas
acbes na Nasdaq em janeiro de 2021 por meio de uma oferta primaria, que fortalece ainda mais
a empresa em termos de governanca e capacidade de investimentos.

o Performance dos Investimentos. Até 31 de dezembro de 2022, 11 (onze)
investimentos da Estratégia VCP foram completamente desinvestidos (realizados) e 4 (quatro)
foram parcialmente desinvestidos (parcialmente realizados), gerando R$ 7.700.000.000,00 (sete
bilhdes e setecentos milhdes de reais) de valor. Esses investimentos multiplicaram o capital
investido por 3,9x (MOC bruto), resultando em uma TIR bruta de 76,1% (setenta e seis inteiros
e um décimo por cento) em Reais. Os fundos Fundo I, VCP II e VCP III (excluindo um
investimento de PIPE, estratégia que foi descontinuada desde o VCP III) geraram até o momento
R$ 11.700.000.000,00 (onze bilhGes e setecentos milhdes de reais) em valor para seus cotistas,
0 que implica em um mudltiplo sobre o capital investido de 2,7x (MOC bruto) e resulta em uma
TIR bruta de 64,8% (sessenta e quatro inteiros e oito décimos por cento) em Reais'*. O gréfico

se desenvolvendo. Dado que essas informagGes estdo liquidas de custo, adicionamos a média da diferenca entre o retorno
liquido e bruto para as melhores performances a sua respectiva média ponderada de IRR, se tornando mais comparavel
com os dados do Brasil e do VCP III para o proposito da andlise. O verdadeiro IRR bruto para cada fundo pode ser
materialmente diferente do apresentando acima. Essa andlise tem apenas um propdsito ilustrativo, reflete a visdo da
Vinci, ndo foi verificada por um terceiro independente, ndo deve ser considerada como uma previsao de eventos que irdao
ocorrer, € uma discussdo suplementar € necessaria para que as informagdes aqui contidas sejam significativas e
completas.

13 Fonte: Gestor. As informagGes sdo de 31 de dezembro de 2021, considerando os 3 (trés) fundos da estratégia Vinci
Capital Partners anteriores a Estratégia VCP 1V, sendo 10 (dez) investimentos realizados pelo time no Fundo I, 7 (sete
investimentos no VCP II e 7 (sete) no VCP III (incluindo tranches futuras).

14 Fonte: Gestor. As informag0es sdo de 31 de dezembro de 2021 e pro forma, excluindo investimentos de PIPE, estratégia
que ndo sera perseguida no Fundo IV. Excluindo os investimentos de PIPE, o MOC liquido agregado é de 2,2x e uma TIR
liquida de 46,6% (quarenta e seis inteiros e seis décimos por cento) em Reais. O Fundo I ndo esta estruturado como um
fundo tipico de private equity; ao contrario do VCP II e do VCP III, o Fundo I é composto inteiramente de capital
proprietario, e seus retornos ndo estdo sujeitos nem a uma estrutura tipica de taxa de private equity nem a certas
despesas de transagdo e outros investimentos suportadas pelos investidores em VCP II e VCP III. A TIR liquida para o
Fundo que se apresenta aqui € uma ilustracdo hipotética considerando as taxas e outros encargos semelhantes aos que
sdo cobrados pelo VCP III. Todas as TIRs brutas e multiplos sdo calculados sem levar em consideracdo despesas, taxas
de administragdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem sido cobradas, e se as despesas tivessem sido levadas
em consideracdo, as TIRs liquidas e os multiplos seriam significativamente menores.
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abaixo ilustra como a performance dos fundos de private equity da Vinci se comparam com a
performance do IBOVESPA no mesmo periodo!>:

MOC Bruto

2,7x
2,0x

IRR Bruto
64,8%

76,1%

52,3%

132%  ggm

Portfolio Total Realizados

total/parcialmente VCP III
(2004-4T12021) (26%)4-41'2021) (2018-4T2021)
Realizados
Portfolio Total inteiros/parcialmente VCPIII

Excedentede retornoIRR vs. CDI -
@ooa4T2021) 494 p.p. 62,9p.p. 47,8 p.p.
Excedente de retorno IRR vs. IBOVESPA -
(2004-4T2021) 56,5 p.p- 67,3 p.p. 51,3 p.p.
Crescimento Anual Médio do PIB 1,8% 1,8% 0,9%

(2004-2021E)

Fonte: Gestor e B3.
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. Time experiente e multifuncional. A equipe de private equity da Vinci reline uma
combinagdo de profissionais de investimentos com experiéncias operacionais e financeiras e uma
compreensdo profunda do mercado local. E importante mencionar que a maioria dos sécios
trabalha junto ha aproximadamente 20 (vinte) anos e durante esse periodo acumulou
experiéncias relevantes na Vinci e nas entidades que a precederam. Os profissionais de
investimento que apoiam os sdcios sdo integralmente dedicados as atividades de investimentos
de private equity. Adicionalmente, referida equipe possui experiéncia processos de gestdao de
ativos de private equity, desde a fase de prospeccdo e diligéncia de ativos até o processo de
desinvestimento. A equipe ja realizou 15 (quinze) saidas completas ou parciais por meio de
listagens publicas (localmente na B3 e internacionalmente na Nasdaq), e vendas privadas para
investidores financeiros ou compradores estratégicos, em uma variedade de ciclos econdmicos.
Finalmente, alguns membros da equipe ja foram selecionados para atuar em diferentes empresas
de portfdlio, acumulando experiéncias em posicoes-chave, como a de Chief Executive Officer
(CEOQ) e Chief Financial Officer (CFO), e trazem consigo uma perspectiva operacional adicional
para as atividades de investimento e monitoramento dos ativos do Fundo.

15 Fonte: Gestor e B3. Os retornos do CDI e IBOVESPA sdo baseados em investimentos hipotéticos dentro e fora do CDI
e do IBOVESPA em uma base proporcional aos investimentos da Vinci Partners e recebimento de receitas da Vinci
Investimentos, de 6 de agosto de 2004 a 31 de dezembro de 2021. O CDI e o IBOVESPA possuem caracteristicas
substancialmente diferentes dos investimentos dos fundos VCP. Esta comparacdo € fornecida para fins ilustrativos.
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Membros do Comité de Investimentos Estruturagio e Equipe de RI
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an al | Principal | Principal VP SSOGEe | £50AaE | Associate | Associate 55098 € | Associate
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Experiéncia

Relevante

lh’]raeye]i::slcnrasm 1 10 9 10 2 4 4 3 3 4 3
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Experiéncia Portfolio Portfolio Banco Vinci Vinci Baterias Booz
Anterior Company  Company Banif Operagaes Operagdes Moura - Consulting BTG Pactual BNDES
Fonte: Gestor.

. Originacao de ativos. A equipe de 244 (duzentos e quarenta e quatro) colaboradores

da Vinci Partners cria uma ampla rede de relacionamentos pessoais e profissionais entre
executivos de mercado, empreendedores, gestores corporativos, assessores financeiros e
operacionais, consultores e advogados. Essa rede, combinada com um processo proativo de
originagao, cria uma plataforma de geracao de oportunidades que se mostra um diferencial da
Estratégia VCP, tendo aproximadamente dois tercos de todas as transagGes sido originadas com
exclusividade. Neste sentido, 16 (dezesseis) dos 24 (vinte e quatro) investimentos da Vinci foram
originados de forma proprietaria/exclusiva. Além disso, a equipe de private equity da Vinci revisita
constantemente seu desempenho no trabalho de originacdo, criando um ciclo de feedback com
intuito de otimizar processos, aumentar a capacidade da equipe de gerar novas oportunidades e
melhorar a conversao de transagdes. O time utiliza um sistema de CRM reconhecido globalmente
para apoiar sua gestao de pjpeline. O sistema compila informagbes detalhadas sobre todos os
projetos que entram no pipeline, registra todas as interacdes relacionadas a originagao, empresas
e assessores especificos, bem como mantém um banco de talentos para monitorar interagdes
com potenciais candidatos a ocuparem cargos de lideranca dentro das empresas do portfolio. O
pipeline se fortaleceu substancialmente apds a implementacdo do Projeto Genesis, sistema digital
de gerenciamento de /eads que ampliou significativamente a capacidade de originagao de ativos
pela Vinci, sendo que hoje gestores das companhias e empreendedores consideram a Vinci um
socio com forte reputacdo de alavancagem de negdcios. Finalmente, a Vinci Partners acredita
que sua atuagao em investimentos recentes aumenta a sua reputacao e credibilidade no mercado,
e demonstra ser um ativo para atracao de novas oportunidades de investimento.

Quantidade de novas oportunidades adicionadas ao pipeline

154
104
l T TE ll
.I-l .

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Fonte: Gestor.

NAO HA GARANTIA DE QUE QUALQUER FUNDO TERA ACESSO A INVESTIMENTOS
SEMELHANTES AOS AQUI MENCIONADOS, QUE A VINCI CAPITAL TERA SUCESSO NA
ORIGINAGAO DE INVESTIMENTOS PARA QUALQUER FUNDO NO MESMO RITMO QUE
NO PASSADO OU QUE QUALQUER UM DOS INVESTIMENTOS EM POTENCIAL AQUI
DETALHADOS SEJA CONCLUIDO OU SERA LUCRATIVO SE CONCLUIDO. OS TOTAIS
PODEM NAO SOMAR EXATAMENTE DEVIDO A ARREDONDAMENTOS. NAO HA CERTEZA
DE QUE OPORTUNIDADES DE COINVESTIMENTO ESTARAO DISPONIVEIS AO VCP 1V.

o Geracao de valor ativa. A Vinci Partners busca trabalhar lado a lado com os times de
gestdo das empresas investidas para que tenham sucesso na execugao de seus planos de negdcio
pds-aquisicdo que sao fundamentais para a geracdo de valor nos investimentos do Fundo. A
abordagem de investimentos visa o controle societario com gestao ativa, aliando criatividade e
forte foco em melhoria operacional, desde a originacdo até a saida. Nesse sentido, 115% (cento
e quinze por cento) do valor gerado nas empresas do portfélio da Vinci foi gerado através de
crescimento do lucro, segundo estimativas da Vinci'¢. Como parte do foco em geracdo de valor,
a Vinci Partners estd constantemente promovendo a melhoria operacional continua em
colaboracdo com os executivos das companhias e com demais parceiros, através da
implementacao do "Value from the Core€”, um conjunto das principais ferramentas e melhores
praticas que a Vinci desenvolveu ao longo dos anos. Os principais pilares de geragdo de valor
liderados pela Vinci sdo: (i) apoio aos executivos das companhias, (ii) otimizacao da estrutura
de capital e apoio na busca por financiamento, (iii) implementacdo de controles financeiros e
novos modelos de remuneragao para as equipes de gestdo, (iv) melhoria na produtividade e
assertividade na alocagdo de capital, (v) apoio a planos estratégicos de crescimento (organicos
e M&A), (vi) incentivo a inovacdo e transformagao digital, (vii) implementacdo de estratégia
environmental, social and governance (“"ESG").

16 Fonte: Gestor.
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Exemplos selecionados do VCP III
) Estruturas de transacdao. Com mais de 17 (dezessete) anos executando a estratégia

VCP no Brasil, a Vinci acredita ter criado ao longo desse periodo um conhecimento relevante e
um diversificado conjunto de estruturas de transacao que extraem retorno e auxiliam na protegao
do capital dos cotistas. Como exemplo, todas as transagdes do VCP III contaram com estrutura
de diferimento dos pagamentos aos vendedores com prazos de pagamento de até 6 (seis) anos,
que contribuem com a alavancagem dos retornos dos cotistas, permitem a normalizacao do
cambio e melhora do IRR, mitigando riscos a investidores estrangeiros relativos a potencial
desvalorizacao da moeda local. Referidas operacdes contam, ainda, com linha de crédito em
moeda local, tendo sido a Vinci primeiro gestor local a implementar referida estrutura, 2 (dois)
anos apos o inicio do periodo de investimento da estratégia VCP no Brasil. Adicionalmente, a Vinci
busca implementar estruturas que envolvam compartilhamento de retornos excedentes, o que
reduz o risco de precificagao e alinha os interesses de todos os acionistas. No caso de Vero, a
Vinci negociou com os empreendedores uma estrutura onde o fundo envolvido compartilhara
50% (cinquenta por cento) do retorno que exceder Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, acrescido de 25% (vinte e cinco por cento) ao ano, até um limite de 1,2x o EBITDA
de 2018, que representa R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais). Em contrapartida,
a Vinci também busca implementar estruturas que protejam o fundo contra riscos especificos de
cada transacdo, como foi no caso do investimento no Agi, onde o time da Vinci negociou com o
acionista um mecanismo através de acdes preferenciais onde o fundo envolvido teria direito de
receber dividendos desproporcionais nos primeiros anos do investimento, criando um cenario de
potencial liquidez antecipada para o VCP III. A Vinci acredita que essa sua experiencia na
elaboracdo de estruturas inovadoras constitui uma vantagem competitiva, pois tende a melhorar
os termos da transacdo e posicionar melhor a Vinci do ponto de vista dos vendedores, pois
permite potencial flexibilizagdo em negociacoes, criando cenarios potencialmente positivos para
ambos os lados.
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IRR Liquido do VCP III (em R$ em 4T21)

Efetivo Considerando Linha de Crédito Desde o
inicio

Capital comprometido vs. integralizado acumulado (% do capital total do fundo)

97,7%

84,5%

51,4%

33,5%
20,3% 16,7% 19,6%

2018 2019 2020 2021 1022

W Capital Comprometide W Capital Chamado

Fonte: Gestor'.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

o Alinhamento de interesses. Como nos fundos anteriores da Estratégia VCP, havera
um compromisso significativo dos gestores do fundo na Estratégia VCP IV. A Vinci, suas afiliadas
e/ou seus socios e funcionarios comprometerao entre 7% (sete por cento) e 10% (dez por cento)
do compromisso total de capital da Estratégia VCP IV. O Gestor acredita que isso cria um
alinhamento de interesses entre os cotistas e o time de private equity da Vinci.

o Compromisso com praticas ESG. A Vinci Partners acredita que os investimentos
podem promover uma transformagao positiva na sociedade, o que, por sua vez, pode impactar
positivamente os resultados dos investimentos em si. Tendo em vista esse principio, a Vinci busca
manter-se na vanguarda das normas e principios aplicados ao ESG, tornando-se um dos primeiros
gestores a adotar as melhores praticas na América Latina e se tornar signataria dos Principios
para um Investimento Responsavel da Organizagdo das NagOes Unidas (“PRI”) em 2012, tendo
alcancado em 2019 a nota “A” em sua vertical de private equity, nota concedida para apenas
outros 6 (seis) gestores da regido. Com a evolugdo dos padrdes ESG, a Vinci aumentou seu
compromisso com as melhores praticas, mantendo sua posigao de lideranca na frente ESG no
Brasil. Atualmente, o Gestor conta com um comité de ESG liderado por Sonia Favaretto,
conselheira independente da Vinci e uma das pioneiras na concepcao dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU (“SDG”). Outras iniciativas também estdo em vigor e
ilustram a evolugdao da Vinci no tema, como (i) um compromisso com multiplos projetos de
diversidade e inclusdo, que inclui a contratagao do BID para auxiliar na aplicacao da ferramenta
WEPs (“Principios de Empoderamento das Mulheres”) da ONU dentro da Vinci, (ii) a recente
neutralizacao da pegada de carbono da empresa, (iii) o lancamento de produtos focados no

17 As estimativas aqui apresentadas sdo baseadas em certas premissas que podem ndo se concretizar ou que podem
deixar de ser precisas, refletem as opinides da Vinci e nao foram verificadas de forma independente e ndao devem ser
interpretadas como indicativas dos eventos reais que ocorrerdo. Ndo é possivel garantir que quaisquer tendéncias
positivas continuardo ou que o plano de negdcios sera alcangado no todo ou em parte. Ndo ha garantia de que o VCP IV
tera uma Linha de Crédito Guarda-Chuva semelhante e que seu resultado sera semelhante aos apresentados para o VCP
111, dado que a realidade dos fluxos de caixa, taxa de cambio, fundamentos da empresa e taxas de juros podem diferir
materialmente entre ambos os fundos. Os retornos do VCP III foram mostrados apenas para fins ilustrativos e ndo estdo
relacionados aos resultados esperados do VCP 1V.
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tema ESG, (iv) o fato de ter se tornado o primeiro gestor independente brasileiro a receber o
Selo WOB (“*Mulheres no Conselho”). Na Estratégia VCP, a implementacdo de melhores praticas
ESG se deu em 3 (trés) fases: a primeira fase em 2012, ao se tornar um signatario do PRI e
comecar a incorporar certos KPIs gerais no processo de tomada de decisao de fundos de
investimento; a segunda fase em 2016/2017, quando contratou a empresa de consultoria ERM
para desenvolver um modelo de ESG detalhado, tornando o tema um dos pilares da estratégia
de mitigagao de riscos nas empresas do portfdlio e; a terceira fase em 2021, que desenvolveu
uma metodologia proprietaria (responsavel pela pontuagao “A” no PRI) que torna consideragdes
ESG um dos pilares chave na geragao de valor nas companhias investidas. Para acompanhar essa
evolugdo, o time de private equity conduz regularmente anadlises de benchmarking para garantir
que o compromisso ESG dos fundos de investimento e das companhias investidas segue relevante
para todos os stakeholders. Na mais recente revisdo da estratégia ESG, a Vinci anunciou uma
série de novos compromissos realizados pelas empresas que compdem o portfélio do VCP III.
Esses compromissos incluem, entre outros, a preparacao de planos de execucao individuais com
0 apoio de consultorias especializadas, comités especificos ESG dentro de cada uma das
empresas, membros nomeados responsaveis pela implementagdo da agenda e a remuneracao
variavel dos executivos-chave sendo impactada pelo progresso das iniciativas ESG. Espera-se que
as empresas do Fundo, apoiem-se no conhecimento e pioneirismo da Vinci para que estabelecam
iniciativas ESG eficazes, promovendo o alinhamento entre as normas do Fundo e os compromissos
mais relevantes adotados pelos gestores globais de private equity. Com essas ferramentas de
geracao de valor implementadas, a Vinci pretende incrementar a performance operacional das
companhias, gerando resultados financeiros e melhorando o retorno ajustado ao risco de seus
fundos e de seus cotistas. Por fim, vale ressaltar que a Vinci também ¢é sdcia fundadora do
Instituto Orizon, um instituto de venture philantropy desenvolvido para gerir investimentos
sociais, oferecendo apoio estratégico e de gestao para alavancar ONGs e empreendedores sociais.

2009 2012 14 017 2019 2020 2011
Fundacio da Vinei: Vind | Politica ESG | Mowve modelo ESG Vind FE Vind se torna y
Acreditamos na _como | para Prvate| emnovoes modelos nota A FRI signa.‘.éri.a. da OPIN
ética como o melhor signataria do Equity [ degovernancae e envolvida com o art
valor em um PRI (ESG LD ccmgha:’.oe BID para aplicar a Sonia Favaretto
relacionamento .:PR' (ESG 20 =PRI ferramenta WEPs Presidente do Comite ESG
ooy Lo ey ESG 3.0: ESG como
GIFC= ¥ . um pilar para geragao
WOMENE] NYBID de valor
2004 2011 2019 rlieil
Fundo I VCP II Fundo WVCPIII Fundo Vinci Impacto e
1J5$ 508 milhdes de1IS§ 1,4 bilhdo de US4 1,0 bilhdo! Retomo IV afings
de capital com s.dl.ids base _ mantendo solida sen limite micdmo
]Iul'.E.‘El':E'.f_‘ 2&13 Ek:h:".ga ) base 5[3;:1 dle L_l'-‘f de captagiio de
equipe da Vinc investidores institucionais RS 1 bilhds,
{na empresa institucionais refurcando s
predecessora dos reloreando seu
s0cios) comprometiments
ESG

Fonte: Gestor.

Sao exemplo préticos de iniciativas ESG nas empresas investidas por fundos geridos pela Vinci:
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Implementagao de Governanga: Conselho de Administragdoe comités estratégicos
(investimentos, marketing, éticae gente)

Impulsionando a criagdo de empregos com foco em primeiros empregos

Parte daslojas movidas a energia solar

Diversidade de género no Conselho de Administragao

Mais de 3.500 empregos gerados, com 51% de mulheres
Estimulagao da economia local: 300 fornecedores nacionais, dos quais muitos

sao pequenos empreendedores

Implementagio de comités estratégicos como Expansio, Etica, Produtos e Pessoal

Acordo com a Ecobraz, provedor de servigos nacional com focoem descarte
correto de lixo eletronico

Langamento de cursos gratuitos relacionados a inclusio social como por

exemplo o autismo
Diversidade no Conselho de Administragao, com Rosie Rios, 432 Tesoureira dos
EUA, como conselheira
Governanga elevada para cumprir os requisitos de listagem dos EUA
Nova sede com emissio neutrade carbono

6.2.5. Historico de Investimentos do Gestor.

/ Diversidade de género no Conselho de Administragao

€

Ao analisar os investimentos realizados pelas estruturas anteriores a Estratégia VCP 1V, é possivel
identificar como a juncdo de todas as caracteristicas da Vinci impactou no desenvolvimento das
investidas, mesmo no ambito de seus investimentos mais recentes, como a Estratégia VCP III:

=
W

R
& P

agi

“A Vinci como parceira foi

Velo

EDuCATION

“A Vinci desempenhou um “Ficamos impressionados

“Participar dos projetos da .. . ”
papel fundamental no com a capacidade da Vind p proj um divisor de dguas

crescimento da Vitru, Vinci significa aprendizado

de impulsionar o “(...) tivemos o maior

constante com seriedade e

disponibilizando uma
equipe qualificada e
experiente com estratégias

de gestio claras”

crescimento e estamos
empolgados com o potencial
de continuar expandindo a

marca Domino’s no Brasil”

governanca, sem deixar de

lado bons resultados”

crescimento sustentivel dos

dltimos 5 anos”

“Verdadeiros parceiros nos

quais se pode confiar”

Pedro Graca Richard Allison Cesar Borges Marciano Testa
. CEO da Domino" g Fundador e Membro do Fundador e
CEO da Vitra 2 Domino’s (US) Conselho da Vero Chairman do Agi

Estudo de Caso — VCP III.

A Estratégia VCP III foi baseada em uma construcdo de portfolio com originagao proprietaria e
estruturas criativas de investimento. A estrutura de investimento possui forte governanga ou
controle em todas transagOes, uso conservador de alavancagem — uma vez que aproximadamente
50% (cinquenta por cento) das oportunidades originadas ndo possuiam divida, diferimento de
pagamentos para os vendedores em todas as transacgbes, desconto médio nos multiplos de 36%
para empresas listadas comparaveis, todas as transacdes com exclusividade desde a NBO — sendo
que trés foram originadas de forma proprietéaria - e 97,7% (noventa e sete inteiros e sete décimos
por cento) do capital do fundo ja comprometido.
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1,4x 30,1%

MOC IRR

19,5%

1
1
1
1
|
1
CAGR Anual
1
1
1
1
1
1

37,7%

CAGR Anual

1T19-4T21 1T19-4T21

Fonte: Gestor.!®
Companhias do Portfélio VCP III

O VCP III contou, ainda, com diversas oportunidades de investimento que apresentaram
resultados substanciais:

Domino’s:

&

» ) W Abertura de Lojas desde o
Visio Geral do Investimento investimento da Vinci +50%
crescimento
Principais Indicadores — "%

Datado Estratégia Status 291 308 327

Investimento ~ o = : 232

Agosto2018 Growth Equity Nao Realizado 113 139 180 206
Capital MOC/TIR 26 27 32 43 60 84

Originagio Comprometido Bruta

Proprietaria R$ 256,0M R$: 1,4x | 21,4%
US$ 58,2M US$:1,1x 1 6,3% 2008200920102011201220132014201520162017201820192020 2021

Desenvolvimentos Recentes Receita Liquida (R$ milhoes)

. + A marcade 327 restaurantes foi atingida, sendo 110
# de Lojas lojas propriase 217 franquias. Mais de 75 lojas 265,4

278 4

préprias foram abertas entre2019 e 2021 2578

248,0 251,8
Avenidas de * Novo comissarionaregido NE ir4 abastecer 6 novas
Crescimento lojas prépriasnaregiao

4T20LT™M  1T21LTM 2T21LTM 3T21LTM 4T21LTM
+ Vendastotais de R$ 468 milhdes em 2021, 63% de
Delivery pedidos para entrega, dos quais, aproximadamente
50% vieram do sistemaproprietario deentrega

Vendas

Online + Pedidos onlinerepresentam 60% do total de pedidos

Fonte: Gestor.'?
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE

RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEBﬂO LER
ATENTAMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105

18 valores calculados até o 4° trimestre de 2021. O retorno liquido do VCP III é de 1,4x MOC liquido em Reais e 1,3x MOC
liquido em ddlares americanos, 30,1% (trinta inteiros e um décimo por cento) IRR liquido em Reais e 14,0% (quatorze
por cento) IRR liquido em ddlares americanos. O nlimero de transagdes do VCP IV e o tamanho médio das transacdes
podem diferir materialmente do tamanho e nimero alvo apresentados neste Prospecto.

19 Fonte: Gestor. As informagOes sdo de 31 de dezembro de 2021 Todas as TIRs brutas e multiplos sdo calculados sem
levar em consideragdo despesas, taxas de administragdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem sido cobradas, e
se as despesas tivessem sido levadas em consideracdo, as TIRs liquidas e os multiplos seriam significativamente menores.
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DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Grupo CURA:

CUlral

grupo
, Visio Geral do Investimento Performance Financeira (em R$ milhdes)
Principais Indicadores 2864 308,9
- 239,6
I Dat_ado Estratégia Status 215,0 2177
X‘g’gi?:},%’;? Growth Equity Nao Realizado
5t0 2018 _ - -
Capital MOC / TIR 366 455 66,7 713 726
Originagio Comprometido Bruta [ [ [ ] [ ] -
Proprietaria R$ 290,4M R$:1,4x 1 15,8%
USS$ 65, 4M USS:1,1x 1 1.7% 4T20LT™ 1T21 LT 2T21 LT™ 3T20 L™ 4T21 L™

m Receita Liquida m EBITDA

Bem-sucedida Estratégia de Crescimento
Inorganico

@ Desenvolvimentos Recentes

= Segundaonda da pandemiareduziu volume de - -
exames de diagndstico por imagem, mas essaqueda /
Rest.l.ltados/ foi compensadapor exames de Covid ) 4 ,7X

Covid-19 A representatividade dos exames Covid-19na 19,190 72,570
receitafoi de 6,2% em 2021 contrauma taxa

esperadade2,1%, com efeito negativonas margens 29710 5,170 3,360 <.
/ I =] -
==
= O Cura assinouumaimportante transagao, a &
Atualizagio adicionandoao grupo R$ 62m em faturamento em 15,150
2021
de M&As ool ‘ ;
= Pipelinede M&A focado em expandir a presenca . .
geografica da comparnhia @ ©mérya Al m:%\,cw Ig'\bayem CUrE

grupo
Fonte: Gestor.?°

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

2 Fonte: Gestor. As informacOes sdo de 31 de dezembro de 2021 Todas as TIRs brutas e mdltiplos sdo calculados sem
levar em consideragdo despesas, taxas de administragdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem sido cobradas, e
se as despesas tivessem sido levadas em consideragdo, as TIRs liquidas e os mltiplos seriam significativamente menores.
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Vero:

Velo

Visdo Geral do Investimento Performance Financeira (em R$ milhoes)
Principais Indicadores CACRI9-2ROL:79%
P CAGR1921EBITDA: 93% 421

Data do Estratégia Status

Iﬂl‘;;sigf‘zglllgo Growth Equity Nao Realizado
Capital

211 203
Ot Erryorhi MOC /TIR Bruta ws 15z 97
nagao L R$:2,5x | 104,8% 5 E
Proprietaria De8 80 1M US$:2,2x | 79,5% [ -

2018 2019 2020 2021

M ReceitaLiquida m EBITDA

[E) Desenvolvimentos Recentes LW Evolucio da Base de Clientes (“000)
* A Vero reportou o segundomaior crescimento debase ) 7é o =\ GIGANET
Crescimento de de assinantes nostiltimos dozemeses, tornando-se o + ® [Zjneorses

Market Share maior ISP com atuagdono Sule Sudeste ——

. o - e GTC
+ Com forte crescimento organico e inorganico, a Vero Q et
alcancoua marca de 600 mil clientes

+ Em 2021, a Vero assinou 5 transagdes, adicionando
maisde 179 mil clientes a sua base

585 612
332 348 401 420
Y 11l I
o =
* Langamento do novo portfolio em conjunto com

parceiros de primeiralinha
* Média de velocidade dos planos vendidosno 3T21 foi

acima de 300Mbps, o que impactapositivamente o
ticketmeédio ereduz taxas de cancelamento

Mé&A

Portfolio

Dez-19 Mar-20 Tun-20 Set-20 Dez-20 Mar2l Tun'21 Set'2l Dez'21
de Produtos

Fonte: Gestor.?

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER

ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

21 Fonte: Gestor. As informagOes sdo de 31 de dezembro de 2021 Todas as TIRs brutas e multiplos sdo calculados sem
levar em consideragdo despesas, taxas de administracdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem sido cobradas, e
se as despesas tivessem sido levadas em consideragdo, as TIRs liquidas e os multiplos seriam significativamente menores.
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L]
agi
Visdo Geral do Investimento . Performance Financeira (em R$ milhdes)

Principais Indicadores

+339 +28°
o 10 77" 14 03 28% 11
Datado Egtrat§gla Status 77

Investimento Growth Néo Realizado N

Dezembro 2020 Mmoo
ca o Capital MOC /TIR Bruta

. (_)1{18;'1139“‘_’ A Comprometido R$: 1,5x | 250,5% 00 o

eildo reduzido RS 420,0M US$: 1.5 | 193,3% 202 202 2020 2021

US579,9M Receita de Crédito Resultado de Resultado de
Intermediacdo Intermediacio

Ajustado ao Risco

[} Desenvolvimentos Recentes 75l Crescimento da Carteira de Crédito

[V P TR NNmaY - Responsavelpor 14% de todaoriginagao de crédito Carteira de Crédito Bruta (RS MM) Originacdo de Crédito (RS MM)

q 1
consignadodo INSS Consignado em % da Carteira

+292% 6528 103
~ * Mais de 879 lojas (+197 noultimo ano) que servem 5470 +424% -
Expansao da como portal de entrada as plataformas digitais B 0
presenca fisica 3.705

2618
1665 1.774 1642 1.901 2248

- Desenvolvimento de novas funcionalidades do
ESENEI {0V ELEIN  Super App do Agi
Digital + Nova carteira digital Dez/19 Mar/20 Jun/20 Set/20 Dez/20 Mar/21 Jun/21 Set/21 Dez/21

* Marketplaceparao varejo (Agi Compras)

* Plataforma de investimentos (Agi Investmentos)

Fonte: Gestor.??

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

22 Fonte: Gestor. As informagGes sdo de 31 de dezembro de 2021 Todas as TIRs brutas e mUltiplos sdo calculados sem
levar em consideragdo despesas, taxas de administragdo e taxa de performance. Se tais taxas tivessem sido cobradas, e
se as despesas tivessem sido levadas em consideracado, as TIRs liquidas e os multiplos seriam significativamente menores.
A carteira de originagdo de crédito consignado do INSS utilizada para o calculo de Market Share da Agi é referente a
originagao de agosto de 2021.
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Farmax:

Jarmax

Faturamento (R$ milhoes)

Empresa So6lida
£l

= Um dos principais fabricantes de produtos de beleza & cuidados
pessoais no Brasil, com gestao profissional desde 2018 CAGR1822:16%

= Ampla capilaridade e alcance de distribui¢do: presenga em >90% das 256 616
farmacias no Brasil 336 E

Claras Avenidas de Crescimento

= Atualmente com um ROIC de ~28%, a Farmax ira focar no 2018 2019 2020 2021 2022e
desenvolvimento de produtos de alto valor agregado e aumentar ainda
mais a penetracdo dos produtos atuais

EBITDA (R$ milhdes)

* Nova estratégia de go-to-market aliada a uma alocagao mais flexivel de 49 57 57
capital de giro 41

= 35+ M&A targetsja mapeados, representariam mais de RS 500mn de
EBITDA incremental, com produtos e regides de atuagdo complementares

E Estruturacao Criativa 2018 2019 2020 021 2022
= Compraintegral por R$ 628 milhdes, R$ 453 milhdes financiados via equity e Capacidade de
R$ 175 milhoes via divida. Apenas 45% do valor desembolsado no fechamento +470 producéo de 35 900+
e o restante sera pago aos vendedores de forma diferida em 5 anos SKUs milhoes de colaboradores

unidades/més

= Desconto de 44% na comparagdo com empresas listadas do setor (ajustando-
se o valuation pelo valor presente dos pagamentos diferidos)

Fonte: Gestor.?

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER

ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

2 Fonte: Gestor. As informagGes sdo de 31 de dezembro de 2021.
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Projeto Amy:

Project Amy
@ Tese de Investimento Numero de Eventos de Interna¢do no Brasil
* ~21% da populacio brasileira tem algum tipo de transtorno psiquiatrico, (‘000 events)

sendo 3% muito graves, e 6% sofrem de abuso de alcool ou drogas CAGRi5-19:11%

9

112 121
Demanda crescente e um mercado relevante com uma oferta em reducio 81 93 91
Tratamento hospitalar subpenetrado e rede altamente fragmentada, com
~16% de leitos particulares espalhados pelos 10 principais players
Pagadores indicam falta de parceiro confiavel para oferecer esse servigo
gacor “ parcelroconuavel p R S 2015 W6 2017 2018 2019
no Brasil, com altos custos indiretos associados e taxas de readmissao

H= Estratégia de Investimento ) ) )
ool Numero de Leitos de Internagao
O[T} * Constituir uma plataforma que abrange satide mental e bem-estar no Brasil
‘000 leitos)
* O VCPIIlira deter uma participagao de 70%, associando-se a Teman Capital ao 57 ( ;; o
comprometer R$ 300 milhdes na tese 44
9 12 36
* Primeira transacdo fechada em Janeiro de 2022, com uma secundaria de R$ 91.4 [ 72 13 15
milhdes, avaliando a companhia a 9,0x EV/EBITDA 2020 Publico 48 41 =
B Privad, 31 22
rivado
* Segunda transacdo assinada em Janeiro, com uma secundéria de R$24 milhoes,
avaliando a companhia a 5,0x EV/EBITDA 2021 19% 2005 2010 2015 1H20
~140 Mercado total estimado
= Equipe de gestao contratada: CEO, CFO e Head de M&A P!ayers em R$ 1,7-2,0 bilhdes
privados

* Suporte de uma consultoria especializada, a Visagio, com ofertas de novos
produtos, projeto de TI, expansao fisica e prestacio de contas interna

= Pipeline com +20 alvos avaliados e 2 NBOs ja assinadas

Fonte: Gestor.?*

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 105
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Estudo de caso das investidas — Vero.

A abordagem de investimento disciplinada permite que a Vinci desenvolva casos Unicos, como o
da Vero, que contou com originagao proprietaria e aquisicdo de 8 (oito) pequenas provedoras de
internet banda larga por fibra ética, tendo sido precificada com aproximadamente 33% (trinta e
trés por cento) de desconto de valuation em relagdo aos peers. A estrutura de investimento
proposta contou com diferimento de pagamento em 5 (cinco) parcelas anuais®, com
contingéncias garantidas por retencdo de preco/parcelas, além de contar com linha de crédito
em reais para reduzir exposicdao cambial (para clientes globais). Além disso, apos o investimento,
a Vero passou a contar com um novo conselho de administragdo e novo time de gestdo sénior.
Foram analisados, ao longo do investimento, 80 (oitenta) fargets e executados 8 (oito) M&As,
integrando 16 (dezesseis) companhias, aproximadamente 2.385 (dois mil, trezentos e oitenta e
cinco) funcionarios e 8 (oito) sistemas de TI. A operacdo resultou em otimizacdo de custos, com
0 ganho de 5 (cinco) pontos percentuais de Margem EBITDA no segundo ano®.

24 Fonte: Gestor. As informagGes sdo de 31 de dezembro de 2021.

%5 No segundo ano de investimento a Vinci acordou o adiantamento de pagamento, com desconto apropriado, das parcelas
remanescentes da operacdo, resultando em uma estrutura com 50% (cinquenta por cento) pago no primeiro ano e 50%
(cinquenta por cento) no segundo ano.

% Fonte: Gestor.
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Resultados

2,5X /104,8% 120k -> 612k
MOC/IRR brutos em R$2  Clientes 203

EBITDA?

3
(R$ milhdes) Bx o7

18 H4 55

Fonte: Gestor.
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Estudo de caso das investidas — Vitru.

Seguindo a mesma abordagem o caso da Vitru, que contou com originacao a partir de carve-out
do lider do setor no Brasil para atender requerimentos antitruste e multiplo de entrada de 7,0x
EV/EBITDA, a estrutura de investimento foi realizada como uma compra alavancada — LBO,
através de pagamentos diferidos, corrigidos apenas por Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA ao longo de 7 (sete) anos. A amortizacdo da divida contraida no ambito do
investimento foi iniciada 2 (dois) anos e 10 (dez) meses apds o closing. Durante o investimento
na Vitru, foi realizada: a contratacdo da diretoria, o desenvolvimento do plano de crescimento e
areas de marketing e comercial, trazendo o nimero de polos de 48 (quarenta e oito) para 1.946
(mil, novecentos e quarenta e seis) e o nimero alunos de 124.000 (cento e vinte e quatro mil)
para 691.000 (seiscentos e noventa e um mil), resultando na caracterizacdo da investida como a
32 (terceira) maior em nimero de estudantes em seu ramo de atuagdo?. Foi realizada, ainda,
saida parcial para investidor financeiro e realizacao de IPO na Nasdag, bem como a aquisicdo da
Unicesumar, adicionando R$ 283.000.000,00 (duzentos e oitenta e trés milhdes de reais) de

EBITDA para Vitru®,
Resultados

2,7x [ 24,7% 2,2x / 20,6%

MOC/IRRbrutoemR$!  MOC/IRR bruto em US$!
182,4

EBITDA

(R$ milhoes)

86,2

3TI6 LITM 4T21LTM

Fonte: Gestor.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEBI\O LER
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7 Fonte: Gestor. Informagdo baseada no quarto trimestre de 2021, incluindo alunos da Unicesumar e Hubs.
28 Fonte: Gestor. Informagdes baseadas no primeiro trimestre de 2021.
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7. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacoes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aguelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de
investimento e composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patrimdnio do Fundo €, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo e os ativos que compordo a sua Carteira estao sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros, 0os quais encontram-se expostos em ordem de relevancia, de acordo com
entendimento do Coordenador Lider e do Administrador:

(i) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o Fundo e o resultado de suas
operacdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio
(MERS), a Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso
nas operacdoes do mercado como um todo e das Sociedades Investidas, dos Fundos Alvo, do
Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doenga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais
global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de
doencgas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao, o que pode prejudicar
as operacoes das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo, afetando a valorizacdo
de Cotas e seus rendimentos.

(i) Riscos de Alteragoes nas Regras Tributarias

AlteracOes nas regras tributarias ou na sua interpretacdo e aplicacao podem resultar em aumento
da carga tributaria incidente sobre investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (@) eventual extingao de incentivos fiscais, na
forma da legislacdo em vigor, (b) possiveis majoracoes na aliquota e/ou na base de calculo dos
tributos existentes, (c) criagdo de tributos; bem como, (d) mudangas na interpretagao ou
aplicacao da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais brasileiras. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive decorrentes de eventuais
reformas tributarias, ndo podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as cotas
dos Fundos Alvo, as cotas do Fundo Investido, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas
a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, as cotas dos Fundos Alvo, as cotas do Fundo Investido, aos
Ativos Alvo, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, o que podera impactar os resultados dos Fundos Alvo, do Fundo
Investido e, consequentemente, do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas. Com a edicao
da Instrucao CVM 578, os fundos de investimento em participacdes puderam investir em cotas
de outros fundos de investimento em participacdes, inclusive de forma preponderante. No
entanto, a legislacdo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificagao da
CVM, o fundo de investimento em participacoes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete
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por cento) do seu patrimonio liquido em a¢bes de sociedades an6nimas, debéntures conversiveis
e bonus de subscricao. Desta forma, ndao obstante o Fundo, nos termos do Regulamento, estar
obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas do Fundo
Investido, em atencdo ao disposto no artigo 44, §29, II da Instrugdo CVM 578, por ndo atender
aos requisitos da legislagdo tributaria para aplicacao do tratamento tributario proprio de um fundo
de investimento em participagbes, os Cotistas estardo sujeitos, com relacao aos rendimentos
auferidos nas amortizagdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do IR, que variam
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme
0 prazo do investimento, nos moldes da previsdo do artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312/06,
combinado com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no artigo 32, § 59, e no artigo
6° da IN RFB 1.585.

(iii) Riscos de alteracdo da legislagcao aplicavel aos RPPS, ao Fundo e/ou aos
Cotistas

A legislacao aplicavel aos RPPS, ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, cambiais e regulamentacdes aplicaveis a RPPS, a
exemplo da Resolucdo 4.963, e ao investimento em cotas de fundos de investimento no Brasil
esta sujeita a alteragGes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas
monetarias e cambiais. Tais eventos, poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacao da legislacao vigente e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados e
a rentabilidade do Fundo.

(iv) Risco de Patrimoénio Liquido Negativo e Responsabilidade Limitada. A Lei
n° 13.874/2019 aditou o Codigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentagao superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Prospecto, a
CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (@) ndo € possivel garantir que a limitagao
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que
o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o da regulamentagao superveniente
da CVM, e (b) a CVM poderd estabelecer, para tal fim, condicbes especificas adicionais, que
poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se manifestaram
sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor
de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese,
em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida
(@) por qualquer dos credores; (b) por decisao da assembleia geral; e (c) conforme determinado
pela CVM.

(v) Risco de Cancelamento da Oferta

Caso nao consiga realizar a distribuicdo de Cotas em montante equivalente ao Montante Minimo
da Oferta ou caso o Fundo Investido ndo obtenha recursos suficientes para formacao do
patriménio inicial do Fundo Investido, o Coordenador Lider sera obrigado a cancelar a Oferta,
cancelando também os eventuais Compromissos de Investimentos celebrados até a decisdo de
cancelamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente c!epositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Reserva, Compromisso de Investimento e/ou Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, automaticamente cancelados. Para maiores
informacgoes, vide o item "5.1.12. Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
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Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta” na pagina 59 deste Prospecto
Preliminar.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja
atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em
cotas do Fundo Investido e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicao parcial, a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta, ou seja,
existirdao menos Cotas da Primeira Emissao do Fundo em negociacdo no mercado
secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

(vi) Risco relacionado a Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme disposto neste Prospecto, ha possibilidade de subscricdo de Cotas por Pessoas
Vinculadas, até o limite de 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, salvo se os
Coordenadores verificarem excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais). A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para os Investidores, reduzindo a liquidez dessas
Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O
Administrador e Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
suas Cotas fora de circulagao.

(vii) Riscos relacionados a atuagdo do Gestor

O Gestor, instituicao responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos para outros fundos de
investimento que tenham politica de investimento similar a politica de investimento do Fundo
e/ou do Fundo Investido. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do
Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que
o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos. Além disso, os
integrantes da Equipe-Chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atengdo a questdes
relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo Gestor.

(viii) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
gualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento & pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de
nao conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em fungao da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto
no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(ix) Risco de Liquidez

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigGes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e
no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
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realizar sua negociacgdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(x) Risco de Concentracao

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido
em cotas de emissao do Fundo Investido, o que implicara na concentracao dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao
de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo
esta exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido,
conforme fatores de risco previstos no regulamento do Fundo Investido. O resultado do Fundo
dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Investido.

(xi) Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido e dos Fundos Alvo,
conforme o caso, nas Sociedades Investidas

Embora o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, tenha participacao no processo
decisorio das Sociedades Investidas, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel,
nao ha garantias de (@) bom desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das
Sociedades Investidas, ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo
Investido e/ou do Fundos Alvo, conforme o caso, e, portanto, da Carteira e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos a titulos ou ativos de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, os Fundos Alvo, o Fundo Investido e os
seus respectivos cotistas poderao experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Nao
ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhara pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que os Fundos
Alvo, o Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo Investido e/ou
dos Fundos Alvo, conforme o caso, poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no regulamento do Fundo Investido e/ou
no regulamento dos Fundos Alvo, conforme o caso, ndo estao obrigadas a observar as mesmas
regras que companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido e/ou para os
Fundos Alvo, conforme o caso, quanto (1) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
da Sociedade Investida, e (2) a correta decisdao sobre a liquidacdao do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira do Fundo Investido e/ou a carteira dos Fundos Alvo, conforme o caso,
e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas. O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo,
conforme o caso, pode ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera
limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que,
qguando da realizacdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade
Investida, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, tente negociar condigdes
que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou
Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia de que todos os direitos pleiteados
serao concedidos ao requerente, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e/ou
dos Fundos Alvo, conforme o caso, e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas.

(xii) Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria nas Sociedades
Investidas: O Fundo Investido podera coinvestir com outros investidores, incluindo os Fundos
Investidores e os Fundos Alvo, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nos
Fundos Alvo e nas Sociedades Investidas, conforme o caso, tendo maior participagdo no processo
de tomada de decisao de referidos Fundos Alvo ou Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo,

108



na posicao de cotista, sécio ou acionista minoritario, estara sujeito aos atos de governanga dos
membros da diretoria, conselho de administracdao e/ou comités de governanga nao indicados pelo
Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde
um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisoes (individualmente ou em conjunto) ou tenham interesses
ou objetivos diversos daqueles do Fundo, inclusive em razao de dificuldades financeiras ou outros
motivos que afetem sua conduta, resultando em um impacto adverso sobre tal investimento. Nao
ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a sdcios ou acionistas minoritarios estarao
disponiveis ao Fundo com relagdo a qualguer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente aos interesses do Fundo.

(xiii) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas: O
Fundo podera coinvestidor com outros investidores, incluindo os Fundos Investidores e os Fundos
Alvo. Nestes casos, nao ha qualquer obrigacdo de apresentacao de oportunidade de investimento
a todos os veiculos, tampouco de aceitacdo de participacao de mais de um interessado. Ndo ha
qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelo Fundo e o Gestor tera
discricionariedade sobre a escolha que entender mais adequada.

(xiv) Risco de Derivativos

Consiste no risco de distorgao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes
e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como perdas as Cotistas.

(xv) Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagao de
poderes para alteracao do Regulamento. De igual modo, os atuais Cotistas, desde que titulares
de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do quérum previsto no Capitulo
VII do Regulamento, o qual pode ser, em determinados casos, a maioria dos presentes a
Assembleia Geral de Cotistas, poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos
Cotistas do Fundo na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, do voto afirmativo da
totalidade dos Cotistas do Fundo ou mesmo, em determinados casos, da maioria das Cotas
emitidas, na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, aprovar alteracdes ao Regulamento ou a
autorizacdo da pratica de atos nao previstos ou em excesso ao previsto no Regulamento. Tais
alteracdes ou atos poderdo afetar o modo de operacao do Fundo ou resultar em custos adicionais
ao Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xvi) Risco Relacionado a Possibilidade de Endividamento do Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipoteses previstas nos itens 6.13, inciso
(i), e 9.10, inciso (iii) do Regulamento, de modo que o patriménio liquido do Fundo podera ser
afetado em decorréncia da eventual obtengdo de tais empréstimos.

(xvii) Risco Relacionado a Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo.
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a
serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos
Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xviii) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo Investido podera ser, e parcela substancial
dos investimentos dos Fundos Alvo serd, feita em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de
Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do
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mercado e/ou legais. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados das carteiras de investimentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, bem como
o valor das cotas do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso. Nao se pode
garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que
podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo
feitos os investimentos do Fundo Investido e dos Fundos Alvo podem ser volateis e uma variedade
de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e
politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades do Fundo Investido e dos Fundos Alvo, bem como o valor de seus respectivos
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido e dos Fundos Alvo em um
periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido e os Fundos Alvo pretendem participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo Investido e/ou
dos Fundos Alvo, conforme o caso, e possa aumentar a capacidade do Fundo Investido e/ou dos
Fundos Alvo, conforme o caso, de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo
Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, a reivindicagdes a que eles ndo estariam sujeitos
se fossem apenas investidores passivos. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas
tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido e/ou aos Fundos Alvo, conforme o caso,
impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar
os cotistas do Fundo Investido a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o
que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipotese de o Fundo solicitar aos Cotistas a
realizagao de aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, pode
envolver investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitar o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, a riscos que variam em tipo e
grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliagao de tais companhias, maiores obrigacoes de divulgacao
de informacOes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Investido e/ou dos Fundos
Alvo, conforme o caso, de alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos (inclusive
devido ao conhecimento de informacdes nao publicas relevantes), maior probabilidade de
propositura de a¢des pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a
cada um desses riscos.

O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, poderdo investir em Sociedades
Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacOes de tais Sociedades Investidas
estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentacdo, tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagao
de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatdrios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades
Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentagdo ou a alteracao de regulamentacdo ja
existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o Fundo Investido e/ou os Fundos
Alvo, conforme o caso, podem vir a depender no desempenho de suas operagbes, ndo ha
garantias de que o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, conseguirdo exercer
todos os seus direitos como acionistas das Sociedades Investidas, ou como adquirentes ou
alienantes de agbes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme 0 caso, consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da carteira de
investimentos do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo.
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N3o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos
valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital
préprio e outras formas de remuneracdo e bonificagdo, podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido e os seus cotistas poderao experimentar
perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Investido e/ou os Fundos
Alvo, conforme o caso, podem ser solicitados a oferecer informacdes sobre o negdcio e situagao
financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de participacao societaria.
O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem desconhecer ativos
insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar obrigacao de indenizacao pelo Fundo
Investido e/ou pelos Fundos Alvo, conforme o caso, aos adquirentes da Sociedade Investida, o
que, indiretamente, pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme
0 caso, com a diminuicdao de sua participacao na Sociedade Investida, percam gradualmente o
poder de participar no processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

(xix) Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira,
0s quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes
politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilagbes de preco podem fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacao, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xx) Risco de Precificagdo dos Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira
de investimentos dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e da Carteira sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios e demais
operacoes estabelecidas no Regulamento, no regulamento do Fundo Investido, nos regulamentos
dos Fundos Alvo e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de que a avaliagao da Carteira
nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor
dos ativos dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e do Fundo, podendo resultar em perdas aos
Cotistas.

(xxi)  Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacbes
contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagcdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no prego de negociacao dos ativos que compdem a Carteira.

(xxii) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos
resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas.
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(xxiii) Risco relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos poderdo resultar em
() perda de liquidez dos ativos que, direta ou indiretamente, compdem a Carteira, e/ou
(b) inadimpléncia por parte dos emissores dos Ativos Alvo e Outros Ativos. Tais fatos poderdao
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflacao
e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condiges macroeconOmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os
Cotistas de forma negativa.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo
a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco potencial alta nos pregos dos
combustiveis e gas natural; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do dolar, esses
aumentos causariam pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producdo
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente
possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de
exportacao e elevam-se 0s precos internos, o que potencializa eventual pressao inflacionaria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é dependente de
fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de 2 (dois) de seus aliados (Republica
da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacao
desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o
mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas
em muitas outras nagles indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de
altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera
prejudicar as atividades das Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados do Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

(xxiv) Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo poderdao ser partes de demandas judiciais
relacionadas aos negdcios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo.
Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo obterdo resultados favoraveis em suas demandas
judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdcios dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.
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(xxv) Risco de Amortizacao e/ou Resgate das Cotas com cotas do Fundo Investido
ou Outros Ativos integrantes da Carteira

O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdao ser amortizadas ou
resgatadas em espécie com cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nestes casos, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades na negociacao das cotas do Fundo
Investido e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo.

(xxvi) Riscos Relacionados a Amortizacao de Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes de amortizacdes e resgates de cotas do
Fundo Investido, bem como de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
atribuidos aos Outros Ativos. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

(xxvii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apos o final do Prazo de Duracdo
caso existam Direitos e ObrigacOes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas
com a distribuicao de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes de referida
hipdtese esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo
estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos do
Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o
caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragdo. Adicionalmente,
poderdo ocorrer situagdes em que os Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais
no Fundo para fazer frente aos Direitos e ObrigagOes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento
do Prazo de Duracao.

(xxviii) Riscos de nao Realizagdao dos Investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizagdo desses investimentos.

(xxix) Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo (conforme
aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma
indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

(xxx) Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas

As Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco e, com isso, os Investidores ndo contarao
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco
(empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar
todos os riscos envolvidos na aquisicao de Cotas, inclusive, mas ndao somente, aqueles aqui
descritos.

(xxxi) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado

O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Regulamento. Tal
atualizagdo tem como finalidade definir qual parcela do patrimonio liquido, devidamente ajustado,
deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdao de suas Cotas e ndo representa nem devera
ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo,
legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas,
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em assegurar tal alocagdo ou remuneracao ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer
garantia de rendimento.

(xxxii) Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de
contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo
cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se
exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos,
explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio
ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas,
impactando o desempenho dos investimentos dos Fundos Alvo, Fundo Investido e, por
consequéncia, do Fundo.

(xxxiii) Risco de Descasamento dos Prazos de Duracao do Fundo e do Fundo
Investido

No caso de redugao do prazo de duracao do Fundo Investido ou liquidacao antecipada do Fundo
Investido, a liquidacdo do Fundo Investido podera ensejar o resgate de suas cotas mediante a
entrega de ativos do Fundo Investido ao Fundo, sendo certo que, nessa hipdtese, o Gestor podera
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacao antecipada do Fundo,
mediante a entrega de cotas dos Fundos Alvo ou de participagao nas Sociedades Investidas,
conforme caso, ou, ainda, sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos.
No caso de ocorrer a reducdo do Prazo de Duracdo nao acompanhada pela reducao do prazo de
duracao do Fundo Investido, os Cotistas poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a
entrega de cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

(xxxiv) Riscos Relacionados a Arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo
em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido do
Fundo, implicando em custos que podem impactar os resultados do Fundo.

(xxxv) Risco de Saida de Executivos-Chave

As Sociedades Investidas dependem dos servigos de pessoal técnico na execucdo de suas
atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de
pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para as Sociedades Investidas, conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderao
afetar a capacidade das Sociedades Investidas de contratar ou de manter o pessoal técnico que
precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para
manutencdo de suas operagoes, as Sociedades Investidas poderao ser incapazes de administrar
0s seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo Investido
e, consequentemente, sobre o Fundo.

(xxxvi) Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragao na politica monetaria, alteracao
na politica fiscal, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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8. BREVE HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
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8. BREVE HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1. Breve historico do Administrador, Coordenador Lider e Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual,
€ a empresa do grupo dedicada a prestacao de servicos de administragao fiduciaria e
controladoria de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 175 bilhGes (dados ANBIMA, junho/2020%°)
e ocupa posicao entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em
Participacdes.

E lider em administradores de recursos de fundos imobiliarios do Brasil, com aproximadamente
R$ 27,7 bilhdes sob administracdo, considerando os dados da ANBIMA disponiveis em junho
de 2020%°. O Administrador consolidou seu crescimento no mercado de fundos unindo
investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo
técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes
se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administragao de fundos:

(i) Grupo BTG: total interagao com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a
dia;

(iii) Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(v) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

8.2. Breve historico do Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 59 e 6° andares, Botafogo, inscrito no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 7.204, de 25 de<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>