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Fundo de impacto da
Vinci investe na Pro
Infusion, de saude, e
caminha para levantar
R$ 1 bi

Primeira investida do fundo,
empresa de fracionamento de
medicamentos quer levar
tratamento de quimioterapia para
além dos grandes centros

ﬂ Por Vanessa Adachi
26 de janeirode 2021
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Discretamente, o fundo de impacto
da Vinci Partners fechou seu
primeiro investimento no fimdo
ano passado. Foram cerca de R$ 60
milhdes numa participacao
minoritaria relevante na Pro
Infusion, empresa especializada no
fracionamento de medicamentos
que fatura cercade R$ 200
milhoes.

A informacao do investimento
consta de material publicitario da
distribuicao de cotas do fundo para
investidores de alta renda da XP,
que levantou R$ 300 milhdes.

A oferta para o varejo, encerrada
no fim de dezembro, foi um dos
fatores a alavancar a captacao
total da carteira, batizada de Vinci
Impacto e Retorno |V, que se
aproxima de R$ 1 bilh3o,
superando a previsao inicial da
gestora de atingir entre R$ 600 e
R$ 800 milhdes.

AVinci ndo comenta sobre o
fundo. Esta em periodo de siléncio
porque a captacao segue em
aberto e também porque a gestora
esta em vias de um IPO.
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O futuro do Wealth
Management chegou.
Conte com as solucoes

Ny

Com sede em Sao Paulo, a Pré
Infusion faz o fracionamento de
medicamentos para tratamento de
cancer e também de nutrientes
para alimentacao parental de
pacientes em terapia intensiva.

A légica é porcionar e distribuir as
doses exatas, reduzindo o
desperdicio e aumentando a
eficiéncia da cadeia.

Grandes hospitais, com escala, tém
capacidade de comprar grandes
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& Pushnews -idades dos insumos
necessarios e fazer eles préprios o
mix para ministrar aos pacientes.
Mas, para hospitais e clinicas
menores, essa equacao é
complexa.

Muitos componentes tém vida util
de poucos dias e, em geral, a conta
do desperdicio chega ao paciente,
encarecendo tratamentos. Nos
Estados Unidos e na Europa, o
fracionamento é muito comum,
mas no Brasil ainda é pouco
difundido.

Com os recursos injetados pelo
fundo, a empresa, que hoje so atua
na Grande Sao Paulo, vai acelerar
seu plano de expansao nacional,
primeiro para Curitiba e Rio de
Janeiro. Também vai investir em
novos segmentos de medicacao
fracionada, como o oftalmoldgico.

O dinheiro servira ainda para
executar um plano de levar o
fracionamento de quimioterapia
para Santas Casas do interior do
pais.

Atualmente, ha um piloto desse
projeto em Sao Gabriel, no Rio
Grande do Sul. Sem escala para
montar sua propria area de
infusao, antes a Santa Casa
precisava deslocar os pacientes em
tratamento para Porto Alegre, com
os custos de transporte e
hospedagem pagos pela prefeitura.
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& Pusnews 2 fracionamento, mais
pacientes tém sido atendidos na
propria cidade, com o mesmo
dinheiro.

Os planos da Pro Infusion sao de
chegar a 10 a 15 Santas Casas nos
proximos trés anos.

Impacto com intencao

O Vinci Impacto e Retorno esta
sob a gestao de José Pano,
conhecido no mercado como
‘Pepe’, um veterano que ja foi
Pactual e UBS e CEO da Cecrisa.
Na Vinci, foi o responsavel pelas
carteiras no Nordeste.

No total, o fundo deve fazer de
nove a 11 investimentos em
empresas com faturamento entre
R$ 50 milhdes e R$ 400 milhoes
por ano. Do valor captado, 35%
devem ser alocados para negécios
na regiao Nordeste.

Trata-se da primeira estratégia da
gestora com a intencao de gerar
impacto ambiental e social
positivos com os investimentos
desde a concepcao.

De certa forma, o fundo é uma
continuacao de dois fundos de
private equity para investimento
no Nordeste geridos pela gestora.
No ultimo deles, a casa passou a
medir indicadores de
desenvolvimento socioambiental
por conta prépria, mas ainda ndo
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intencionalidade.

Na nova estratégia, a ideia foi ir
além.

Para que a intencao constasse
desde a concepcao, a Vinci
contratou a consultoria da Sitawi
para construir a estratégia. O
ponto de partida é uma listade
exclusao de setores que nao
podem entrar na carteirae
funciona como um primeiro filtro.

No sentido contrario, ha uma lista
de setores preferenciais: saude,
educacao, varejo especializado,
‘servicos de valor agregado nos
quais a tecnologia seja um pilar
chave’, tecnologia de informacao e
alimentacao saudavel.

Dentro dos setores escolhidos, é
pré-requisito que a empresa 1) ndo
tenha acesso a capital para
executar sua estratégia ou 2) no
caso de ter acesso a capital, que
seja uma empresa que gera
impacto no seu negécio e que
possa alavancar esse impacto com
o capital do fundo.

No caso da Pré Infusion, por
exemplo, a empresa tinha acesso a
capital, mas a avaliacao foi que a
entrada do fundo poderia
alavancar o impacto social do
negaocio.
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& Pushnews tOra também avaliase o
empreendedor, que continuara a
frente do negdcio, tem consciéncia
do impacto que gerae seisso é
importante para ele. E, por ultimo,
se ha receptividade por parte da
investida de incorporar métricas
de acompanhamento do
desempenho socioambiental e
transforma-las em componentes
da politica de remuneracao da
diretoria.

DeAa‘D

Foi criado um indice de impacto,
gue leva em conta fatores ESG. Por
meio de um questionario, com
perguntas quantitativas e
qualitativas, a empresa recebe uma
nota, que pode variar de ‘D’ a‘A.

Sempre que a Vinci temuma
empresa em vista, a Sitawi faz a
due diligence de impacto para
chegar a avaliacao. A Pro Infusion,
por exemplo, é um ‘C+’ na escala,
sinalizando que ha bastante a
avancar, principalmente no
atendimento a populacao de baixa
renda.

No momento de levar a empresa
ao comité de investimentos, além
do pacote normal de retorno e
crescimento, também é
apresentada a tese de impacto.
Uma vez aprovado o investimento,
0s compromissos de impacto sao
formalizados nos contratos, e a
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& Pushnews G40 € Monitorada pela equipe
da Sitawi durante todo o ciclo de
vida do fundo.

Para os mais puristas, o resultado é
um fundo de impacto que ndo é
considerado um ‘puro sangue’. Mas
numa matriz de investimentos
sustentaveis, ele certamente esta
um passo a frente de um fundo
ESG.

Um grande desafio devera ser a
estratégia de saida dos
investimentos: ndo ficaclarose a
gestora aceitara ou ndo vender sua
participacao para umaempresa ou
investidor ndo alinhado aideiade
manter a geracao de impacto.

LEIA MAIS

Walk the talk: alguns passos para
ajudar quem quer gerir impacto
de verdade

Vinci Partners vai de fast food a
gestora ‘organica’
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