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Gestoras incluem os papéis na estratégia de investimento
Movimentação dos ativos ligados a água e esgoto pode ser vista tanto no mercado doméstico como no internacional

Por Roseli Loturco — De São Paulo
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Com potencial similar ao da transição energética, o setor de saneamento e os ativos ligados à água estão sendo mais

disputados por gestoras e investidores no Brasil e no mundo. O cordão, puxado por países europeus, chega ao Brasil

embalado nas discussões sobre a escassez do serviço e a movimentação de concessões no setor. Seja por meio de papéis de

crédito privado de equity (ações) ou por FIP (fundos de investimentos e participações), as gestoras têm empacotado esses

títulos em fundos com qualificações distintas para diferentes tipos de investidores.

A Vinci Partners tem olhado com interesse este setor desde os anos 90. A primeira investida foi a Escelsa, no Espírito Santo,

em 1994. Depois, em 2000, com a Cemar (Equatorial Energia), do Maranhão. E mais recentemente, a Águas do Brasil, no Rio

de Janeiro, primeira transação do Vias, um FIP de infraestrutura da Vinci que possui selo ESG e pretende investir R$ 3 bilhões

em saneamento.

“Os setores de energia e de saneamento guardam semelhanças para geração de resultados. Carência de investimentos,

capacidade de gestão abaixo do nível ótimo e arcabouço regulatório que chegou em momento capaz de atrair investimentos”,

https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/equatorial-energia?360&interno_origem=multicontent
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observa José Guilherme Souza, sócio da Vinci Partners e head de infraestrutura.

Com quase metade da população sem água e esgoto, vai ser necessária a junção do público e do privado para cumprir,

segundo os especialistas, o marco legal. O Vias é o primeiro fundo ESG da Vinci. “É um fundo icônico do ponto de vista da

infraestrutura sustentável. Estamos falando em veículo de investimento que se propõe a retorno de até 20% anual”, conta

Souza. O Vias é um fundo fechado. A ambição da Vinci é continuar investindo no setor, além de estar de olho em projetos e

concessões.

A movimentação dos ativos de investimentos em água e esgoto pode ser vista tanto no mercado doméstico como no

internacional. Os números da Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) mostram

que de janeiro de 2021 a fevereiro de 2023, as emissões de debêntures de infraestrutura do setor superaram R$ 6,3 bilhões. O

que indica o fortalecimento dos papéis ligados à água na estratégia das gestoras. De olho também nos ativos globais do setor,
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a Itaú Asset vem divulgando mais fortemente o seu fundo Itaú Index ESG Água, que investe em 50 empresas de 10 países que

estão positivamente ligadas à água.

São concessionárias que distribuem água a pessoas e empresas, provedores de infraestrutura e fornecedores de

equipamentos para esse ecossistema. Lançado em dezembro de 2020, o fundo tem patrimônio líquido (PL) de R$ 21,37

milhões (em fevereiro de 2023), rentabilidade de 12,16% desde o início e 1.253 cotistas.

“É o primeiro fundo do banco com a temática água, mas temos fundos ESG desde 2004, quando lançamos o Itaú Excelência

Social. E de 2020 para cá viemos ampliando a oferta de produtos temáticos, com os fundos de água, hidrogênio, energia limpa

e empresas da chamada economia verde”, diz Renato Eid, superintendente de estratégia beta e integração ESG da Itaú Asset.

No mesmo caminho, a XP Asset lançou o Trend Água Tech, um fundo indexado que busca replicar a rentabilidade do ETF PHO

US com hedge cambial. O ETF segue um índice chamado ‘Nasdaq OMX Water’. O objetivo do índice é dar acesso a empresas

americanas ligadas à conservação e purificação da água para uso residencial, comercial ou industrial. O fundo é destinado a

investidores em geral, com tíquete de entrada a partir de R$ 100. “Ao longo do ciclo de fortalecimento do ESG algumas teses

apareceram e, sem dúvida, na parte ambiental temos a questão da escassez do recurso hídrico. Com isso, existem empresas

que buscam soluções tecnológicas para tais problemas, fazendo o investimento em infraestrutura e tecnologia voltado para o

consumo de água”, afirma Danilo Gabriel, sócio e gestor de renda fixa da XP Asset.

https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/itau?360&interno_origem=multicontent
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Ele explica que esta é uma tendência de longo prazo junto de outras como urbanização, agricultura moderna, industrialização,

infraestrutura e envelhecimento da sociedade. A XP Asset tem outros fundos temáticos como o Trend ESG Global (em reais e

com risco em dólar), Trend Carbono Zero e o Trend Lideranças Femininas.
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Mais do Valor Econômico

AGU vai questionar privatização da Eletrobras no
STF ainda nesta sexta
Ação terá como alvo, principalmente, o mecanismo que permite à União votar
apenas com 10% das ações, apesar de o governo federal deter 35% do poder
acionário da companhia

05/05/2023, 18:25 — Em Empresas

Moraes mantém prisão de Torres em batalhão da
PM e autoriza visita de 38 parlamentares
Ministro, porém, barrou ida de Marcos do Val e Flávio Bolsonaro

05/05/2023, 18:24 — Em Política
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Juros futuros fecham sessão e semana em queda
firme
A taxa do DI para janeiro 2024 oscilou de 13,215% do ajuste de ontem para
13,205% e a do DI para janeiro de 2027 caiu de 11,485% para 11,44%

05/05/2023, 18:20 — Em Finanças

Padilha minimiza cobrança de Lula por melhora na
articulação e defende pagamento de emendas
Ministro das Relações Institucionais diz que liberação de recursos atende a
parlamentares da base e oposição

05/05/2023, 18:19 — Em Política
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Favelas cadastradas pela prefeitura de SP
aumentaram nos últimos anos
Em 2014, eram 1.656 favelas monitoradas, enquanto neste ano já são 1.747

05/05/2023, 18:17 — Em Brasil

Pela diversidade, lista de convidados da coroação
de Charles III deixa de lado parte da aristocracia
Entre os convidados mais pop estão o cantor Lionel Richie, o mágico Dynamo
e Max Woosey, o adolescente que acampou no jardim de sua casa por três
anos para arrecadar dinheiro para caridade

05/05/2023, 18:06 — Em Mundo
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VEJA MAIS

Cemig espera concluir alienação da UHE Retiro
Baixo até o 3º trimestre
A companhia também prevê realizar em agosto um leilão de venda de 15
PCHs, como parte dos esforços para melhorar a eficiência operacional e a
alocação de capital

05/05/2023, 18:01 — Em Empresas

Reuniões virtuais geram menos ideias, segundo
Stanford
Estudo conduzido em parceria com a Universidade de Columbia descobriu as
principais diferenças entre encontros presenciais e on-line

05/05/2023, 17:56 — Em Carreira
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