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No més passado, reforgamos em nossa carta a importancia de observar as agoes do Fed
(sem aumentos de juros desde julho), em contraposigao ao seu discurso (que ameagava
novos aumentos de juros). Finalmente, em dezembro, o Fed alinhou seu discurso a
pratica. Um dos principais eventos macroeconomicos de 2023 ocorreu quando ficou claro
que, muito provavelmente, as altas de juros cessaram, e possivelmente teremos trés
quedas de 25 bps ao longo de 2024. Os mercados de ativos, em geral, que ja se
encontravam performando bem, aproveitaram a redugdo do risco de aperto monetario
excessivo e retomaram as trajetdrias de alta. Em suma, no cendrio americano,
vislumbramos a perspectiva de inflagio em queda, crescimento desacelerado, porém
ainda robusto, e a expectativa de reducao nas taxas de juros.

Comentario Macroeconomico

O cendrio global de um crescimento moderado e inflagdo em queda, conhecido como
Goldilocks, geralmente beneficia os mercados emergentes, e isso tem sido observado no
Brasil. A balanca comercial segue surpreendendo positivamente, tendo atingido um
superavit de cerca de USD 100 bilhdes em 2023. Mesmo diante de uma quebra de safra
agricola prevista para 2024, espera-se que esta safra ainda seja a segunda maior da
historia. Além disso, a produgao e exportagao de petréleo devem continuar em ascensao
nos proximos anos. Em resumo, o mercado de cambio deve continuar oferecendo
dolares, mantendo a trajetoria de valorizagao do real observada ao longo do tltimo ano.

A apreciacao cambial tem efeito direto sobre a queda na taxa de inflagao, especialmente
no Brasil, onde dois ter¢os do indice inflaciondrio estao relacionados a bens (mais
suscetiveis a arbitragem cambial). Embora a meta de inflacao seja baseada no IPCA total
e ndo apenas em bens ou servigos, a pressao de apreciacdo contribui para manter a
inflacdo mais proxima da meta estabelecida. Isso abre espago para um equilibrio entre
juros e cambio em niveis mais baixos.

Vislumbramos um possivel ciclo virtuoso na economia brasileira nos préximos meses.
Uma transformacgao estrutural na balanga comercial nacional leva a um influxo adicional
de dodlares, ajudando a manter o cambio em tendéncia de apreciacao, o que, por sua vez,
auxilia na queda da inflacdo e permite uma queda mais expressiva de juros. Essa reducao
nos juros podera impulsionar o crescimento econdmico. Apods quase dois anos com taxas
de juros reais entre 7% e 8%, espera-se que essas caiam para cerca de 4,5%. Isso sugere
que a taxa Selic, partindo de 13,75% em meados de 2023, podera atingir 9% em 2024.
Embora nao seja descartada uma taxa de juros inferior a 9% ainda em 2024, essa
perspectiva parece menos provavel no momento.

Historicamente, a queda de juros costuma ser seguida por um cenario de elevagao no
crescimento econdmico, e isso é esperado a partir de 2024. Embora o mercado ainda

m /vincipartners



/NI R

preveja um crescimento de 1,5% para o ano de 2024, acreditamos que esse crescimento
possa se situar entre 2% e 2,5%. No entanto, a incerteza reside na magnitude da quebra
da safra agricola, influenciada pela irregularidade climatica do EIl Nifio que afeta o pais.

Imagina-se que o destaque do crescimento em 2024 serd a parcela do consumo
dependente de crédito, como automoveis, imdveis e bens durdveis em geral. Com a
reducao das taxas de juros, espera-se uma redugao nos custos de captagao dos bancos,
refletindo-se em taxas de juros menores para consumidores e empresas. A partir do
segundo trimestre de 2024, prevé-se uma reagao mais robusta no crédito bancario,
impulsionando o consumo de bens duraveis, especialmente no segundo semestre do ano.

Como dizia Roberto Campos, “o Brasil nao perde a oportunidade de perder uma boa
oportunidade”. Que possamos almejar que esse cendrio positivo para 2024 se concretize
na realidade.

Acoes
Estratégia Long Only

Em dezembro, o Fundo obteve um retorno de 5,1% vs. 5,4% do Ibovespa. No acumulado
do ano, atingiu um retorno de 25,4% vs. 22,3% do Ibovespa.

Como destaque positivo, ressaltamos o bom desempenho de uma das nossas investidas
no setor de Bancos. A alta nas agdes da companhia foi mais influenciada pelo otimismo
generalizado com a economia doméstica do que por fatores especificos do banco. A
conclusao satisfatoria de questdes importantes no Congresso e a melhora dos indicadores
econdmicos tendem a se refletir positivamente nas agdes dos bancos, dada a natural
exposi¢ao ao ciclo econdomico. No entanto, acreditamos ser crucial, para manter um bom
desempenho nos proximos meses, que o guidance divulgado pelos bancos aponte para
um crescimento saudavel nos lucros e a manutengao do ROE em niveis elevados.

Por outro lado, nossa investida no setor de Distribui¢ao de Combustiveis foi nossa maior
detratora no més. Esse desempenho adverso se deve as discussdes de uma potencial
fusao com uma empresa do setor elétrico. A proposta inicial feita pela empresa do setor
elétrico implicava uma relagao de troca desfavoravel para a nossa investida, tomando
como base os precos de tela, e foi rejeitada pelo Conselho de Administracao da
companhia. Apesar da garantia de que a operagdo s6 se consumard em bases mais
favordveis para a nossa investida, houve um fluxo vendedor, dado que muitos
investidores ndo acreditam que a transagao resultara em sinergias relevantes. No entanto,
mantemos o otimismo em relacao aos fundamentos do setor de distribuicao e
aguardamos os proximos passos relativos a fusao entre as companhias.
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Posicionamento

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazo, devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa selegao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estdao nos setores de Bancos, Petrdleo e Gas, e
Energia Elétrica.

Estratégia Dividendos

Em dezembro, o Fundo obteve um retorno de 5,5% vs. 5,4% do Ibovespa. No acumulado
do ano, atingiu um retorno de 20,8% vs. 22,3% do Ibovespa.

Como destaque positivo, citamos o bom desempenho de uma das nossas investidas no
setor de Bancos. A alta nas a¢cdes da companhia foi mais influenciada pelo otimismo
generalizado com a economia doméstica do que por fatores especificos do banco. A
conclusao satisfatoria de questdes importantes no Congresso e a melhora dos indicadores
econdmicos tendem a se refletir positivamente nas a¢des dos bancos, dada a natural
exposi¢ao ao ciclo econdomico. No entanto, acreditamos ser crucial, para manter um bom
desempenho nos préoximos meses, que o guidance divulgado pelos bancos aponte para
um crescimento saudavel nos lucros e a manutencao do ROE em niveis elevados.

Por outro lado, nossa investida no setor de Distribui¢ao de Combustiveis foi nossa maior
detratora no més. Esse desempenho adverso se deve as discussdes de uma potencial
fusao com uma empresa do setor elétrico. A proposta inicial feita pela empresa do setor
elétrico implicava uma relagao de troca desfavordvel para a nossa investida, tomando
como base os precos de tela, e foi rejeitada pelo Conselho de Administracao da
companhia. Apesar da garantia de que a operagdo s6 se consumara em bases mais
favordveis para a nossa investida, houve um fluxo vendedor, dado que muitos
investidores nao acreditam que a transagao resultara em sinergias relevantes. No entanto,
mantemos o otimismo em relacdo aos fundamentos do setor de distribuicao e
aguardamos os proximos passos relativos a fusao entre as companhias.

Posicionamento

Mantemos nossa exposi¢do a empresas ciclicas domésticas, boas pagadoras de
dividendos, que se beneficiam diretamente da melhoria da atividade econdmica, reducgao
de prémio de risco do mercado (decorrente da apresentacao das reformas fiscais e
tributarias) e do inicio de redugao da taxa Selic.
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Atualmente, nossas maiores exposigoes estao nos setores de Bancos, Elétrico e Petrdleo,
e Gas.

Estrategia Total Return

Em dezembro, o Fundo apresentou um retorno de 4,9%, em comparacao ao IPCA + yield
IMA-B, que registrou 0,8%. No fechamento do ano de 2023, o retorno do Fundo foi de
26,5% vs. 10,7% do benchmark.

O més de dezembro foi marcado por uma continuidade de tendéncia de risk-on em todo
o mundo, com Bolsas globais e no Brasil registrando forte performance positiva. Os
dados econdomicos dos Estados Unidos continuaram a demonstrar sinais de
desaceleragao na economia, contribuindo para um cendrio de softlanding na economia
americana. Além disso, na ultima quinzena do més, o presidente do Fed fez um discurso
muito mais dove que o usual, levando o mercado a precificar o inicio do corte de juros
americanos ja no final do primeiro trimestre de 2024. O forte fechamento de curva de
juros foi acompanhado pelas performances positivas das Bolsas no tltimo més de 2023.

Em dezembro, as contribuic¢des positivas vieram principalmente de Marcopolo e Copel,
além de posigoes no indice da Bolsa brasileira. Do lado negativo, o destaque foi para
posigoes short em CTEEP.

Posicionamento

Em dezembro, aumentamos novamente o apetite a risco, dados os baixos niveis de
volatilidade global, elevando a exposicao do Fundo a um nivel um pouco acima do
historico. Continuamos com um portfolio mais focado em empresas com baixa
elasticidade ao PIB, capacidade de repasse de prego, desalavancadas e com multiplos
atrativos. No entanto, ao longo do més de dezembro, adicionamos algumas empresas
com maior beta a carteira.

Multimercado

Vinci Atlas

No cendrio externo, o ano termina com otimismo renovado. O discurso mais dove dos
BCs sinaliza que a discussao sobre cortes deve ocorrer mais cedo do que o esperado,
levando-nos a antecipar o ciclo de cortes do Fed e do ECB, terminando 2024 com uma
taxa de juros mais baixa que o projetado anteriormente, com base nas trajetdrias
descendentes de inflacao. Ainda acreditamos que os BCs irdo pausar em nivel maior do
que o mercado espera hoje, a medida que fique claro que a inflagdo de servigos nao
permitira a convergéncia completa das inflagdes para as metas. Porém, esse cenario s6
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deve se materializar no final do ano ou inicio de 2025. Na China, o governo continua
anunciando novas medidas de estimulo, embora uma melhora na atividade ainda nao
seja visivel nos dados.

No Brasil, o Congresso avangou na aprovagao de medidas de arrecadagao e na reforma
tributaria, configurando novas vitdrias para o ministro da Fazenda. Com a melhora nos
mercados internacionais, baixamos nossas proje¢oes para Selic terminal para 9% a.a.,
mantendo cortes de 50 bps. A atividade econdmica continua resiliente, e novos impulsos
fiscais, além dos cortes de juros, devem levar 2024 a fechar com alta de 2% do PIB.

Posicionamento

No més, zeramos a posigao tomada em inclina¢do da curva e mantivemos nossa posi¢ao
em NTN-B 25, 26 e 28. Em moedas, iniciamos uma posi¢ao comprada em JPY e vendida
em EUR e aumentamos a posigao comprada em BRL. Em renda varidvel, aumentamos
nossa posicao comprada via derivativos e stock picking. Carregamos posi¢des marginais
em commodities e comprada em inflacao implicita nos EUA.

No més, o Fundo rendeu +1,76%, fruto de ganhos com aplica¢do do caixa em juros locais,
commodities, moedas e renda varidvel local, e perdas marginais no book de renda variavel
offshore e compra de inflagdo implicita offshore. No ano, o Fundo rendeu 9,04%, com
ganhos nos books de juros offshore, moeda local, commodities e renda variavel offshore, e
perdas no book de juros locais e moedas offshore.

Vinci Valorem

O Fundo ganhou com a posi¢ao aplicada em taxa de juro real e perdeu com posicao
tomada em taxa de juro nominal. A posicao aplicada em taxa do FRA de cupom cambial
e com viés tatico em moedas nao trouxe resultados significativos.

Em dezembro, houve continua¢ao do movimento de valorizagao dos ativos de risco, com
Bolsas globais registrando forte alta, além de valorizagao de titulos de divida de paises
emergentes e de suas moedas frente ao dolar. Essa valorizagao, com aspecto quase de
euforia, foi corroborada na reuniao de decisdo de Politica Monetaria do Banco Central
dos EUA, na qual o presidente demonstrou um tom mais brando, e as curvas de juros se
ajustaram, precificando cortes ainda no primeiro trimestre.

Um cenario de desaceleracao da economia norte-americana, com nameros de inflacao
mais fracos e comportados, além de um mercado de trabalho sem exageros, pode
propiciar uma oportunidade para o Fed iniciar um ciclo gradual de cortes, o que seria
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extremamente positivo para ativos de risco em geral, em especial para os de paises
emergentes.

Posicionamento

O Fundo encerrou o més com pequena posi¢ao tomada em juros nominais, tanto por
conta da precificacao de Selic terminal em 9%, quanto por conta de uma possivel revisao
da meta fiscal em marco.

Na parcela de juros reais, o Fundo voltou a ter posi¢ao em NTN-Bs curtas, principalmente
aquelas com vencimento em até dois anos. Essa posigao ¢ impulsionada por um cendrio
de possivel quebra de safra (tanto de verao quanto safrinha), bem como por um nivel
baixo das inflagdes implicitas.

No que diz respeito as moedas, o Fundo encerrou com uma pequena posi¢ao vendida
em dolar contra real. Uma possivel apreciacao do real representaria um risco para a
posigao comprada em inflagao.

Acreditamos que a estratégia, que conta com gestao experiente e ativa, seja uma excelente
opgao para se manter no portfolio.

Vinci Retorno Real

O Fundo ganhou com a posigao aplicada em taxa de juro real e em juro curto da
Alemanha. Por outro lado, perdeu com posi¢ao tomada em taxa de juro nominal. As
posicoes aplicadas em taxa do FRA de cupom cambial, com viés tatico em moedas e
renda variavel, ndo trouxeram resultados significativos.

Em dezembro, houve continuacao do movimento de valorizagao dos ativos de risco, com
Bolsas globais registrando forte alta, além de valorizagao de titulos de divida de paises
emergentes e de suas moedas frente ao dolar. Essa valorizagao, com aspecto quase de
euforia, foi confirmada na reunido de decisdo de Politica Monetaria do Banco Central dos
EUA, na qual o presidente adotou um tom mais brando, e as curvas de juros se ajustaram,
precificando cortes ainda no primeiro trimestre.

Um cenario com desaceleracao da economia norte-americana, nimeros de inflagao mais
fracos e bem-comportados, além de um mercado de trabalho sem exageros, pode
propiciar uma oportunidade para o Fed iniciar um ciclo gradual de cortes, o que seria
extremamente positivo para ativos de risco em geral, em especial para os de paises
emergentes.
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O Fundo encerrou o més com posi¢ao tomada em juros nominais, tanto devido a
precificagao da Selic terminal em 9%, quanto por expectativas de uma possivel revisao
da meta fiscal em margo.

Posicionamento

Na parcela de juros reais, o Fundo voltou a ter posi¢ao em NTN-Bs curtas, principalmente
aquelas com vencimento em até dois anos. Contribui para essa posigao um cendrio de
possivel quebra de safra (tanto de verao quanto safrinha), assim como um nivel baixo
das inflagdes implicitas.

Quanto as moedas, o Fundo terminou com pequena posi¢ao vendida em ddlar contra o
real. Uma possivel apreciacdo do real seria um risco para a posi¢ado comprada em
inflacao.

Além disso, terminou o més comprado em indice SMAL11 e vendido em BOVALI,
aplicado em juro curto da Alemanha e comprado em alguns nomes de FII

Vinci Auguri

Em dezembro, o Vinci Auguri FIC FIM teve uma performance positiva de 1,41%,
equivalente a 157,6% do CDIL. No acumulado do ano de 2023, a performance do Fundo
foi de 12,45%, e a do CDI foi de 13,04%, 95,5% do CDI.

O Fundo teve uma performance bastante positiva em dez-23 devido a continuidade da
maturagao da nossa estratégia, implementada desde o inicio de outubro com o aumento
da exposi¢do aos setores mais expostos a economia doméstica: Bancos, Consumo,
Industria e Utilities, além do direcional em Bolsa.

Em dezembro, mantivemos o portfolio praticamente sem grandes alteragdes. Para 2023
estamos mais otimistas com a performance da renda varidvel, mas esperamos um

aumento na volatilidade dos precos, uma vez que a curva de taxa de juros futura, tanto
local quanto americana, ja precifica cortes na taxa de juros.

Previdéncia

O Fundo obteve ganhos em posicoes aplicadas em juro real. Por outro lado, perdeu no
book de moedas, renda variavel e em posi¢des tomadas no juro nominal local.

No cenario internacional, alguns membros do Fed ja debatem sobre o inicio do ciclo de
flexibilizagdo monetdria, enquanto a economia, apesar de apresentar alguns dados mais

m Ivincipartners



/NI R

fracos, continua se mostrando resiliente. O mercado antecipou 150 bps de corte em 2024,
o que, aliado a uma economia resiliente e a nimeros de inflacao benignos, impulsionou
0 bom desempenho dos ativos de risco nos tltimos dois meses. Na Europa, os mercados
também estao antecipando o inicio do ciclo de flexibilizacdo, embora a atividade pareca
menos resiliente do que nos EUA.

No Brasil, assim como no mundo, observamos um cendrio de infla¢gdo benigna, enquanto
0 BC segue indicando um ritmo de 50 bps de corte como adequado. A atividade continua
dando sinais de acomodacdo, enquanto o desemprego permanece em patamares
historicamente baixos. Esse cendrio costuma ser benigno para ativos de risco, sendo
traduzido na performance positiva do més. Como pontos de atengao, vale acompanhar
uma possivel surpresa com quebra de safra e a persisténcia da inflagao de servigos.

Posicionamento

Na parcela de renda fixa, o Fundo estd aproximadamente 2,25 PL aplicado em juro real.
Também compdem a parcela de renda fixa as posi¢des tomadas no juro nominal. Devido
a antecipacdo de muitos cortes de juros nos EUA pelo mercado, encerramos a posi¢ao
aplicada no FRA de cupom cambial de dois anos.

Na parte de renda varidvel, o Fundo possui uma posicao relativa, comprada em um ETF
de empresas pequenas e vendida em indice, de aproximadamente 2%. Também possui
hedges, com opgdes que ganham em caso de uma realizagao da Bolsa.

No book de moedas, estd aproximadamente 0,9% comprado em real contra dolar.
Permanecemos com a percepg¢ao de que a estratégia, que conta com gestao experiente e
ativa, é uma excelente opcao para o portfolio.

Crédito

O ano ficou marcado pela maior percepgao de risco nos ativos de crédito privado, em
fungao naturalmente do aumento expressivo nos pedidos de recuperagao judicial por
empresas de todos os portes e segmentos. Mesmo diante do cendrio desafiador,
encerramos o més com retorno de 1,08%, equivalente a 120% do CD], e fechamos 2023
com rentabilidade de 14,91%, equivalente a 114% do CDI ou CDI + 1,6% ao ano.

O portfdlio continua diversificado, sendo uma combinacdo de cotas seniores de FIDC
indexadas ao CDI e operagdes de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de

grandes empresas, com prazos curtos e natureza revolvente.

As cotas de FIDCs em carteira tém apresentado retornos atraentes, mantendo um padrao
de baixo risco. Seguimos originando novas oportunidades de investimentos e alocando
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o caixa do Fundo em novas emissoes de FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto
grau de subordinagao e baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e
5% a.a.

O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado das
operagdes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com resgate de
59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protegao extra aos investidores em
comparagao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver melhor os possiveis impactos
negativos de uma venda de papéis no secunddrio para honrar resgates acima do previsto.

Posicionamento

No fechamento do més, cerca de 36% do Fundo estavam em um portfélio de cotas
seniores de FIDCs abertos com resgate entre D + 30-90, 46% em um portfolio diversificado
de cotas de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinacao), 14% em FIDCs Cadeia de
Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas e confirmadas junto a
empresas de grande porte e baixo risco de crédito, e 4% em caixa e liquidez. Possuimos,
atualmente, 65 diferentes emissores de FIDCs, com uma média de 1,5% do PL cada.

ESTE RELATORIO DESTINA-SE EXCLUSIVAMENTE AO SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPASSADO A TERCEIROS SEM O PREVIO E EXPRESSO

AAEIG'EQI“I\";ICEA“ CONSENTIMENTO DA VINCI PARTNERS OU QUALQUER UMA DE SUAS AFILIADAS (“Vinci”). O presente material tem cardter meramente informativo,

ndo foi auditado e é para uso exclusivo de seu destinatario, cliente da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo

devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo materialmente

precisas até a data a que o relatério se refere. Este material ndo pretende ser completo, nem a Vinci assume nenhum compromisso de atualizar as informagdes aqui contidas.
Este documento constitui uma opinido dos analistas e gestores da Vinci, mas ndo deve ser interpretado como uma recomendagdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Vinci, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer pessoa. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes dos analistas e gestores da Vinci e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas
como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo podem ocorrer e exercer impacto significativo no mercado. Os
analistas e gestores da Vinci usam informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de

nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dard exclusivamente por conta e risco

de seu usudrio. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Vinci recomenda ao interessado que consulte seu prdprio assessor.




VINCI

partners

VINC

rtners
Acdes 29-dez-23
s oty o o il v e o [ram Irure [
Vinci GAS Dividendos FIA 14,5484 551%  20,79% 20,79% 603.298.928 503.239.540,19 19/09/05 2,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,8630 525%  23,85% 23,85% 797.764.552 733.039.939,78 14/11/17 2,00%a.a 20% Tbovespa
Vinci Selection Equities FIA 320,6610 592%  18,61% 18,61% 587.275.120 533.808.411,96 01/11/12 1,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Fatorial Dinamico FIA 3,0366 556%  21,15% 21,15% 118.033.982 133.884.795,43 30/12/15 1,04%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Mosaico FIA* 7,8958 510% 2536% 2536% 183.204.610 130.952.132,96 14/11/17 2,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Selegao FIA 419,0055 554%  20,43% 20,43% 67.148.992 67.013.815,10 31/03/11 3,00%a.a. ndoha -
Vinci Selection Long Biased FIM 142,4389 079%  7,07%  7,07% 12.414.111 11.679.866,45 30/12/20 1,10%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B
Vinci Total Return FIC FIM 192,0866 490%  2649% 26,49% 238.338.888 223.659.580,61 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

“Este Fundo foioriginado da ciso do Mosaico FIA (08.845.635/0001- 00) ocormida em 14/1017. A rentabildade anteriora esta data comesponde & rentabilidade do Fundo Mosaico FIA, com data de inicio em 12/07/2010.

Multimercado
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Vinci Atlas FIC FIM 165,3157 1,76%  9,04%  9,04% 182.426.436 250.610.892,48 08/08/16 2,00%a.a. 20% CDI
Vinci Valorem FIM 291,6991 147%  11,80% 11,80% 1.434.785.250 1.585.156.161,41 21/08/12 1,00%a.a. 20% IMAB-5
Vinci Internacional FIC FIM 272,9725 0,56%  -0,52% -0,52% 104.590.538 108.477.079,52 31/03/14 1,00%a.a. 10% US TREASURY BILL 3M+2% a.,
Vinci Selection FIC FIM 244,6163 1,66%  7,92%  7,92% 25.461.505 52.413.290,45 31/10/12 1,00%a.a. 10% CDI
Vinci Multiestratégia FIM 310,8970 0,99%  12,62% 12,62% 290.339.004 340.866.704,95 31/03/11 1,00%a.a. 20% CDI
Vinci Reflation FIM CP IE 1,2559 -1,52%  4,68%  4,68% 245.345 4.937.774,14 27/10/21 1,50%a.a. ndoha -

Vinci Retorno Real FIM 139,3693 2,01%  12,12% 12,12% 187.659.225 189.974.837,11 30/12/20 2,00%a.a. 20% IMAB
Previdéncia

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 225,3210 1,02%  10,52% 10,52% 37.204.380 67.708.238,16 30/12/14 2,00%a.a. najoha -

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 1T 1,9207 1,03% 10,56%  10,56% 283.857.179 311.784.198,27 11/04/16 2,00%a.a. ndoha -
Crédito

Vinci Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM -

P 251,3420 1,19% 12,92%  12,92% 110.404.637 120.332.148,38 08/09/14 1,25%a.a. 20% 100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selegdo FIC* 224,5613 1,08%  1491% 14,91% 95.837.563 127.190.301,82 18/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM*  224,6802 1,09%  14,92% 14,92% 136.093.808 120.433.245,36 17/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI

*Rentabiidades dos fundos em relag 0 a0 %CDL

indices
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0,90%  13,05% 13,05%

Ibovespa (R$) 538%  2228% 22,28%
IMA-B 2,75%  16,05% 16,05%
Délar (PTAX) 191%  7,21%  -7,21%

‘Administrador: BEM DTVM Lida. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de Acoes: Vinci Equities Gestora de Recursos Lida. (desde 26/04/10 para 0s fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci
GAS Flash) * Todos os Fundos destinam-se a investidores qualificados, com excegdo dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinci Selection Equities e Vinci Fatorial Dinamico que destinamse & investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destinase a
entes piblicos. * O Vinci GAS Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem taxa de saida de 5% sobre o valor do resgate para cotistas que ndo quiserem cumprir o prazo de 30 dias para cotizagdo do resgate.

O presente documento tem cardter meramente informativo e ¢ para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informagdes contidas neste documento sio confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso da Vinci Partners ou qualquer uma de suas
afiliadas
Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdo sobre as informagdes deste relatdrio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido 4 adogdo de métodos diversos de cdlculo e apresentagdo. O valor do patriménio liquido de cada fundo contido neste relatorio

). Este relatorio ndo constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergéncia entre as informagdes contidas neste relatorio e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do

& liquido das despesas do fundo (i.e. honordrios, comissdes e impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relatirio ndo ¢ liquida de impostos e nem de taxa de saida. Os valores ora afribuidos aos ativos do fundo sio estimados de acordo com a precificagao realizada pelo
administrador. Os pregos ora utilizados sdo, no minimo, do dia anterior e ndo representam valores atualizados de mercado. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, ¢ recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos das
classes “agdes” e “multimercado com renda varidvel” podem estar expostos a significativa concentrago em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidado, regime de administrago, faléncia e recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. As comparagdes a certos indices de
mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia de retomo pela Vinci. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de resultados futuros e néo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutengo de uma carteira de longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que
utlizam ativos de renda varidvel em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotagéo média das agdes e passam a fazé-lo com base na cotagio de fechamento destes ativos. Desta forma comparagdes de rentabilidade destes fundos com indices de agdes devem utilizar,
para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagio média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formuldrio de Informagdes Complementares e da Lamina de

Informagdes Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposicao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Ouvidoria - De segunda a sextafeira, exceto feriados, das 8h as 18h (hordrio de Brasilia): 08007255512,

ouvidoriaavincipartners.com.
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