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BNDES reforca atuacao em fundos de divida

Por Francisco Goes

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) esta reforcando sua atuagao em fundos de
investimento. Conhecido por ter um portfélio robusto no segmento de private equity e venture capital, o banco esta agora
em fase de estruturacao de quatro novos fundos, um voltado para empresas em estagio mais embrionério e outros trés no
segmento de divida, voltados para o financiamento de empresas e infraestrutura. Trés dos fundos em estagio mais
avancado devem alcancar patrimonio total de cerca de R$ 500 milhoes, dos quais R$ 220 milhoes virdo de aportes do
BNDES.

A carteira hoje do banco retine participacdo em 40 fundos que somam patrimonio de R$ 15,7 bilhGes, dos quais R$ 3
bilhoes correspondem a parcela comprometida pela BNDESPar, braco de participa¢oes do banco. Ao todo, sao mais de 150
empresas investidas, por meio de 24 fundos de venture capital e capital semente e 16 private equity.

No novo fundo voltado para empresas nascentes, o banco tera como parceiros investidores-anjo, ou seja, pessoas fisicas,
muitas vezes executivos da area corporativa, que aportam conhecimento, além de recursos, para ajudar essas companhias a
se desenvolver. O gestor da carteira, que deve ser constituida na forma de um Fundo de Investimento em Participacgoes
(FIP), sera escolhido até o fim do ano. O fundo deve comecar com R$ 60 milhées, dos quais R$ 40 milhoes aportados pelo
BNDES, e alcancgar patriménio total de R$ 100 milhdes.

Na visdo de Eliane Lustosa, diretora da 4rea de mercado de capitais do BNDES, iniciativas que possam incentivar o
mercado de capitais sdo "meritorias" do ponto de vista do investimento da BNDESPar. "No6s, como banco de
desenvolvimento, gostariamos de viabilizar projetos meritorios que tenham externalidades [como inovacao, infraestrutura,

educacdo e saude], e que possam contar com recursos privados."

Eliane reforca que o banco busca abrir oportunidades para o mercado participar e, nesse sentido, ha varios movimentos em
curso. "Temos trabalhado para rever nossas politicas com o objetivo de buscar o mercado, de permitir a criacio de
instrumentos em que nds aportemos recursos, consigamos ancorar [projetos], e trazer o mercado junto", afirma.

Uma dessas areas € a de infraestrutura. O BNDES discute a criacao de um instrumento para financiar o setor de
saneamento, na forma de um fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), que pode chegar a R$ 200 milhoes,
sendo 50% de recursos do banco. Em 2016, o banco langou um fundo para a area de energia renovavel, gerido pela Vinci
Partners, com patrimoénio de R$ 500 milhoes, dos quais o BNDES vai participar com até 50%. "Temos discutido com
fundos de pensao e outros investidores que possam capitalizar o que falta", disse Eliane.

Segundo Eliane, o BNDES esta abrindo o foco para a area de divida nos fundos, mas continuara a atuar em venture capital
e private equity. "Com [fundos de] divida, temos oportunidade de trazer junto o setor privado para esses instrumentos [de
crédito]."

Outro dos fundos de divida em fase de estruturacao é o de "venture debt", para apoiar pequenas empresas inovadoras. A SP
Ventures foi escolhida para fazer a gestao desse fundo, a ser constituido como FIDC. O patriménio deve ficar entre R$ 150
milhdes e R$ 200 milhoes, com o BNDES entrando com até R$ 80 milhdes. O fundo apoiard a estruturacao de dividas de
prazo mais longo (dois a trés anos) para um universo entre 25 e 30 empresas que tém base tecnolbgica e faturam até R$ 9o
milhées por ano.



O banco tem ainda o objetivo de apoiar de forma estruturada fundos de crédito corporativo. Por meio desse instrumento, o
objetivo é subscrever debéntures de empresas que nao tém acesso a divida bancéria. O foco das carteira serdo empresas
que faturam menos de R$ 1 bilhao por ano. Por ora, ndo ha estimativas de valores para esse fundo pois caber4 a
investidores aportar recursos e definir o seu tamanho, segundo o BNDES.



