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1. Objetivo

1.1

A Vinci Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Gestora”), na qualidade de gestora de
fundos de investimento aderente ao Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (o “Codigo”), e em
obediéncia ao disposto na Diretriz de Risco de Liquidez Para Fundos 555 n° 06 de
11 de janeiro de 2019 da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), estabelece o presente Manual de
Gerenciamento de Liquidez (“Manual”).

2. Objeto

2.1

O presente Manual visa formalizar as politicas e critérios utilizados pela Vinci
Gestora no gerenciamento da liquidez dos ativos financeiros e das
caracteristicas dos passivos componentes das carteiras dos fundos de
investimento por ela geridos (os “Fundos”) sob a forma de condominio aberto.
Tais politicas e critérios nao sao aplicaveis no caso de fundos de investimento
exclusivos e/ou restritos.

3. Principios Gerais

3.1

3.2

3.3

O controle da liquidez dos ativos dos Fundos é de responsabilidade conjunta dos
Administradores Fiduciarios dos Fundos e da Vinci Gestora, conforme atribuicoes
que lhe sdo dadas na Instrucao CVM n® 555/14, e no Artigo 27, paragrafo 3° do
Codigo.

O objetivo principal do Manual é proteger o melhor interesse dos cotistas do
Fundo de forma a assegurar tratamento equitativo e preservar as condicoes de
movimentagdes e resgates estabelecidas nos respectivos regulamentos dos
Fundos, de modo a nao apenas zelar pelo cumprimento de tais termos, mas
principalmente a zelar pelo seu cumprimento prudente e diligente.

A implementagao deste Manual traz beneficios aos cotistas dos Fundos que
solicitarem resgates e aos cotistas dos Fundos que nele permanecerem. A Vinci
Gestora, no cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo cumprimento estrito
de suas obrigacdes para com seus clientes, estejam eles em situagdes de resgate ou
de permanéncia nos Fundos. A Vinci Gestora empregara seus melhores esfor¢os
para atingir tal finalidade.

4. Critérios

4.1

Mesa de Hedge Funds

4.1.1 A Mesa de Hedge Funds é focada na gestdo de fundos multimercado e de renda fixa,

classes estas definidas conforme os Artigos 117 e 109 a 114 da Instru¢dao CVM n®
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555/14. No entanto, independentemente da classe dos Fundos, a Mesa de Hedge
Funds busca, na implementagao de sua politica de investimento, adquirir apenas
ativos financeiros de liquidez extremamente elevada.

4.1.2 Devido a variedade de estratégias permitidas as classes de Fundos as quais a Mesa

de Hedge Funds se dedica, os critérios abaixo descritos baseiam-se nos diversos tipos
de ativos financeiros cuja aquisigdo é permitida pela politica de investimento dos
Fundos. Tendo em vista que tais ativos financeiros se concentram majoritariamente
em titulos puiblicos e ativos de renda variavel, com uma pequena parcela admitida
em titulos de crédito privado, os critérios abaixo descritos variam de acordo com a
natureza do ativo.

4.1.3 Para a afericdo de liquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos, os

critérios utilizados pela Mesa de Hedge Funds sao:

Para os ativos de renda variavel, a média de negocia¢do de tais ativos na bolsa de
valores nos ultimos 63 (sessenta e trés) dias tteis.

Para os titulos publicos, a Mesa de Hedge Funds adota como regra a aquisi¢ao de ativos
que tenham volume de negociacao suficiente para permitir sua liquidagao no préprio
dia da decisao de venda. Em caso de diivida com relacdo a liquidez do papel, a Mesa
de Hedge Funds busca obedecer tal regra através do acesso ao volume de negocia¢do
de cada titulo publico divulgado pelo Banco Central do Brasil em seu website, na se¢ao
Economia e Finangas > Selic — Mercado de Titulos Pablicos > Operagdes - Negociagao
Registrados — informagdes dias anteriores ou Negdcios registrados - informagdes em
tempo real.

No caso dos titulos de crédito privado, a Mesa de Hedge Funds ndo tem como politica
de investimento adquirir quantidades expressivas de tais ativos, usualmente
representando parcela pequena da carteira dos Fundos, se houver. Antes da aquisi¢ao
de tais ativos, a Mesa de Hedge Funds procura analisar as possibilidades de sua
negociacao no mercado secundario. Adicionalmente, para a verificagao de ativos de
crédito privado, também sao aplicadas as diretrizes de metodologia de calculo de
liquidez para Fundos 555, disponibilizadas no site da ANBIMA.

4.1.4 Para o controle da liquidez da carteira dos Fundos, o critério utilizado pela Mesa de

Hedge Funds é a cotizagdo de cada um dos Fundos. Na utiliza¢do deste critério mesa
estabelece uma proporcao entre o prazo de cotizagao do Fundo e o percentual da
carteira passivel de liquidagdo em cada parte deste prazo. Tal proporgao se aplica da
seguinte forma:

v" Em 1/2 do prazo de cotizagdo, no minimo 60% (sessenta por cento) da
carteira deve ser passivel de liquidagao;

v" Ao 1/1 do prazo de cotizagdo, 90% (noventa por cento) da carteira deve ser
passivel de liquidagao.
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4.1.4.1 As proporcOes acima estabelecidas permitem que a Mesa de Hedge Funds constitua

uma margem de seguranca de liquidacao de pelo menos 60% (sessenta por cento)
da carteira do Fundo ap6s o cumprimento de metade do prazo de cotizagao do
Fundo, permitindo que uma eventual liquidacdo dos ativos remanescentes seja
realizada de forma organizada, buscando os melhores pregos e trazendo conforto
na viabilizagao da liquidez necessaria para o pagamento integral de resgates,
incluindo as obrigag¢des de depdsitos de margem esperados e outras garantias.

4.1.5 Aliado ao eficiente controle da liquidez dos ativos dos fundos também € essencial o

monitoramento de seus passivos, que € realizado a partir da comparagao entre a
liquidez de seus ativos e os resgates previstos, bem como seu histérico de resgate
onde sdo considerados modelos estatisticos de probabilidades e ocorréncia de
resgates. Caso informacoes referentes ao historico de resgate dos Fundo nao estejam
disponiveis para analise, os seguintes aspectos deverao ser considerados para fins do
monitoramento em questao: (i) tipo de fundo; (ii) politica de investimento; (iii) regras
de movimentacao e; (iv) publico alvo.

4.1.5.1. Complementando as verifica¢des indicadas no item 4.1.5., também sao realizados:

(i) o monitoramento do grau de dispersao da propriedade das cotas dos Fundos,
onde uma eventual concentracao pode vir a ser encaminhado ao time de gestao
para analise e a tomada das diligéncias necessarias e; (ii) testes de stress periddicos
de resgate, onde ¢ assumido que 100% dos cotistas solicitardo resgates
simultaneamente, em que ¢é verificada a capacidade de pagamento dos fundos
nestas condig¢des e atribuida uma penalizagao a parcela dos Fundos que nao puder
ser liquidada, assumindo-se as condigdes de liquidez minima indicadas no item

4.1.3.

4.1.6 A adocao dos critérios descritos em 4.1.3, 4.1.4 e 4.1.5, acima, permitem que a Mesa

4.2

de Hedge Funds realize um controle eficiente da liquidez de seus Fundos. O
monitoramento destes critérios € realizado diariamente, através da produgao de
relatorios internos, com a finalidade de verificar se a diversificacao da carteira do
Fundo permite o atendimento as proporgdes indicadas no item 4.4. Dessa forma, a
Mesa de Hedge Funds pode inferir se os critérios indicados devem passar por
tratamento mais conservador, sendo certo que tal variavel nao pode implicar na
aplicagao de critérios mais flexiveis do que os acima descritos.

Mesa de Crédito

4.2.1 A Mesa de Crédito é focada na gestao de fundos de renda fixa e multimercado crédito

privado, classes estas definidas conforme os Artigos 109 a114 e 117 a 118 da Instrugao
CVM n® 555/14. A Mesa de Crédito busca, na implementagao de sua politica de
investimento, adquirir ativos financeiros cuja liquidez seja coerente e se enquadre ao
perfil de passivo de cada classe de Fundos. Cabe destacar que esse procedimento
representa o primeiro e talvez mais importante critério da Gestora, que € levantar
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Fundos com regras e prazos para resgate conservadores o bastante para permitir um
controle adequado da liquidez ja a partir da concepcao do Fundo.

4.2.2 Para a aferi¢ao de liquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos, os critérios

utilizados pela Mesa de Crédito sao:

Para os titulos ptiblicos, a Mesa de Crédito adota como regra a aquisi¢ao de ativos que
tenham volume de negociagao suficiente para permitir sua liquidagdo no préprio dia
da decisdo de venda. A Mesa de Crédito busca obedecer tal regra através do
acompanhamento didrio do volume de negociacao de cada titulo ptblico divulgado
pelo Banco Central do Brasil em seu website, na se¢ao Economia e Finangas > Selic -
Mercado de Titulos Publicos > Operagdes - Negociagdo Registrados — informagdes
dias anteriores ou Negocios registrados - informag¢des em tempo real.

A Mesa de Crédito nao tem como politica de investimento adquirir ativos de renda
variavel, nem instrumentos derivativos que ndo sejam para fins de hedge.

No caso dos titulos de crédito privado, a Mesa de Crédito procura analisar: (i) o
histdrico de negociagao deste ativo no mercado secundario; (ii) a evolugao dos spreads
de compra e venda, fontes de precos e participantes do mercado para o ativo em
questao; (iii) caracteristicas do emissor e do titulo que confiram liquidez potencial ao
mesmo (i.e. possibilidade de negociagdo em mercado secundario, em um horizonte de
curto-prazo, sem impacto significativo no preco do ativo). Cabe ressaltar que a
mensuragao da liquidez dos ativos é realizada previamente a sua aquisi¢do pelo
Fundo, sendo também atualizada continuamente com base na evolucao dos
fundamentos dos ativos e dos mercados.

A Mesa de Crédito monitora as informagdes dos titulos privados através de: (i)
consultas a listas de pregos de participantes de mercado; (ii) acesso ao Sistema CETIP
Trader; (iii) dados disponiveis no terminal Bloomberg; (iv) website da ANBIMA
Informar> Ferramentas > Precos e Indices >Taxas de Debéntures ou REUNE.

Caso a Mesa de Crédito conclua que o ativo ndo possui liquidez suficiente ou que a
mesma seja muito baixa, a aquisi¢do do ativo devera levar em conta a composigao
vigente da carteira com relagao a sua liquidez e testado um prego stressado para o
ativo e seu impacto na carteira em caso de necessidade de liquidacado do ativo.

Em determinados casos podera ser admitida circunstancialmente a presenga de ativos
menos liquidos nas carteiras dos Fundos, mas desde que: i) haja uma visao favoravel
em relacdo ao seu fundamento de crédito e ii) tenha-se uma estimativa positiva de
liquidez futura.

A Mesa de Crédito acompanha a amortizacdo de principal e pagamento de
remuneracao dos ativos investidos, de forma a manter uma visdao detalhada e
atualizada do fluxo de caixa futuro dos fundos.
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6.1

4.2.3 A adogao dos critérios descritos acima permite que a Mesa de Crédito realize um
controle eficiente da liquidez de seus Fundos. Entretanto, como complemento a tais
critérios, a Mesa de Crédito também procura analisar obrigagdes de depdsitos de
margem e outras garantias, o grau de dispersao das cotas, o historico de resgates
realizados pelos cotistas de seus Fundos, bem como a composicao e o perfil dos
cotistas e seu grau de pulverizagdo, de forma a poder simular cenarios hipotéticos de
resgates futuros e aplicagao de teste de stress.

4.2.4 Dessa forma, a Mesa de Crédito pode periodicamente inferir se os critérios acima
descritos devem passar por algum ajuste visando tornarem-se ainda mais
conservadores quando necessario.

5. Responsaveis

5.1 Mesa de Hegde Funds

Os gestores da Mesa de Hedge Funds, com o auxilio da equipe de risco de mercado, sao
0s responsaveis pela verificagdo e monitoramento do atendimento aos critérios acima
estabelecidos, sob a supervisio do diretor da Vinci Gestora responsavel pela
administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios perante a CVM.

5.2 Mesa de Crédito

Os gestores com o auxilio da equipe de analise e risco da Mesa de Crédito sao os
responsaveis pela verificagio e monitoramento do atendimento aos critérios acima
estabelecidos, sob a supervisao do diretor da Vinci Gestora responsavel pela
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios perante a CVM.

6. Situacdes Especiais

Em caso de periodo de crise ou situacdes especiais de iliquidez das carteiras dos
Fundos, a Vinci Gestora envidara seus melhores esforgos para efetuar a realocagao dos
ativos do Fundo para atendimento dos critérios estabelecidos no presente Manual,
levando em consideracao dois pilares fundamentais:

i. o reestabelecimento do status quo do ponto de vista de liquidez da carteira
dos Fundos; e

ii.  omelhorinteresse dos cotistas, inclusive no que diz respeito a ponderacao
do melhor equilibrio entre o pilar descrito em i, acima, e os resultados
eventualmente prejudiciais que podem ser obtidos na busca imprudente
de liquidez.
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6.2

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, a Vinci Gestora submeterd o Fundo ao procedimento descrito no Artigo 39
da Instrugdo CVM n® 555/14.

7 Disposic¢oes Finais

7.1

7.2

7.3

A metodologia apresentada no presente Manual deverd estar compativel com (i) as
caracteristicas dos Fundos; (ii) as variagoes histdricas dos cenarios utilizados nos testes
indicados acima e; (iii) as condi¢des atuais de mercado. Adicionalmente, circunstancias
de liquidez e volatilidade dos mercados em funcdo de mudangas de conjuntura
econdmica, bem como a crescente sofisticacao e diversificacdo de ativos sao aspectos
que devem ser considerados na metodologia em questao.

Este Manual devera ser revisado, no minimo uma vez por ano, ou a qualquer momento
sempre que necessario, de modo a garantir a adequagao dos procedimentos
apresentados acima.

Sempre que necessario, o presente documento podera ser disponibilizado para
consulta por outras Instituigdes Participantes da ANBIMA, desde que esta
disponibilize controle de acesso de modo a garantir a seguranca das informagoes.
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