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No radar dos investidores estrangeiros

NO RADAR DOS
INVESTIDORES
ESTRANGEIROS

Para cumprir metas de universalizacdo até 2033 e investir

R$ 753 bi, empresas se associam a fundos de penséo e gestoras

o Brasil entrou no radar
dos grandes investidores
globais de infraestrutura
apds a aprovagdo do novo
marco legal do saneamento.
Interessados nas préximas
concessoes, eles se associam
a empresas brasileiras. O
fundo de pensio Canada
Pension Plan Investment Bo-
ard (CPPIB) comprou fatia
de 45% na Igua Saneamento,
com investimento de R$
1,178 bilhdo. Os canadenses
do Albert Investment Mana-
gement Corporation (AIM-
Co), um dos principaisgesto-
res de investimento institu-

cional do pas, tém participa-
¢d0 naempresa.

Nio se trata de exemplo
isolado. O Fundo Soberano
de Cingapura detém 19% da
Aegea, que ganhou reforgo
daltaiisa, esteano, comapor-
tedeR$ 1,3 bilhdo para parti-
cipar do leilio da Cedae. Jia
Brookfield, gigante global
em gestdo de ativos de ori-

em canadense, com US$
265 bilhdes aplicados em in-
fraestrutura, detém 70% das
acoes da BRK Ambiental. A
GS Inima Brasil reporta-se a
GS Inima Environment, con-

trolada pela GS E&C, brago

de engenharia do quinto
maior conglomerado empre-
sarial da Coreia Do Sul. Os
estrangeirosestiovindocom
apetite e ja entraram nojogo
com for¢a ao vencerem algu-
mas concessdes.

—E inimaginavel financi-
ar os investimentos em sa-
neamento no Brasil somen-
te com recursos do setor pi-
blico. Hoje sdo investidos
pouco maisde R$ 13 bilhdes
por ano, ja contando capital
publicoeprivado, eseriane-
cessario ao menos o dobro
para se tentar chegar as me-
tas de universalizacdo até



2033 —diz Gesner Oliveira,
ex-presidente da Sabesp e
socio da GO Associados.
Oliveira diz que o investi-
mento em infraestrutura,
com retorno de longo prazo,
interessa a fundos de penso:
— Temos juros baixos, ope-
des de saneamento madu-
rasem desenvolvidos e
fundos de pensdo com metas
atuariais a serem cumpridas.

Estudo da consultoria
KPMGeda iacao Brasi-
leira das Concessiondrias Pri-
vadas de Servigos Piblicos de
Agua e Esgoto (Abcon) mos-
tra que serdo necessarios R$
753bilhdes parauniversalizar
servigosaté 2033, como prevé
o Plano Nacional de Sanea-
mento Basico. Deste total, R$
498 bilhdes em aportes para
expansdo da infraestrutura,
incluindo recursos para dis-
tribuicdo de agua e coleta e
tratamento de esgoto. Além
disso, 0levantamentoindicaa
exigéncia de mais R$ 255 bi-
lhdes para recompor a infra-
estrutura existente.

Radamés Andrade Casseb,
diretor-presidente da
Sanl;ntn, afirma qlmAﬁa
lia todos os projetos de sanea-

mento, mesmo apds a empre-
sa ter sido vencedora dos
leildes da Cedae. Ela arrema-
tou os blocos 1 e 4, com outor-
gasdeR$ 154 bilhdes. Ejaatua
126 municipios no pas.
— Os proximos leildes vao
atrair mais capital das maio-
resempresas dosetor, masde-
vem chegar novos players. Va-
mos estudar todos os projetos
e decidir onde alocar o capi-
tal, com objetivos estratégi-
cos. Devemos ter mais parti-
cipantes internacionais. A
densidade de negécios emin-
fraestrutura, especialmente
em saneamento, tornou o
Brasil um polo de atragio de
investimento —diz Casseb.
Na Igud Saneamento, o di-
retor ragoes, Péricles
Weber, afirmouqueaempre-
sa identifica “potencialida-
des” nas proximas con-
cessdes. A Igud levou o bloco
2doleildo da Cedae, com ou-
torga de RS 7,3 bilhdes. Ele
afirma que, com os canaden-
ses como acionistas, ha segu-
ranca no aspecto financeiro,
de gestdo e compliance.
—Vamos olhar todos os ce-
narios —afirma Weber, lem-
brandoquealgudja tem con-

cessdes em cinco estados.
José Guilherme Souza, che-
fe de Infraestruturae socioda
Vind Partners, gestora de re-
cursos e de patriménio brasi-
leira, a.firr:nlcoun:il ejdse pmpa-
Ia para novas magﬁes, e-
E:sdedeterpamdzl pado do lei-
servi e esgo-
toe Mace%?&scomigfgueassg do
Brasil, assim como no da Ce-
dae. Ele destacou como opor-
tunidades o bloco 3 da Cedae,
que sera licitado novamente,
além da Corsan, em Porto
Alegre, e regides em Alagoas:
—Temos interesse em asso-
ciagdes. Temos sido provoca-
dos por operadores estrangei-
ros interessados no setor. O
governo ja reconheceu que os
recursosvirdodainiciativa
vada, local ou mtemacmnafﬂ

RISCODE
A GS Inima Brasil, a do

Brasil ea BRK Ambiental in-
formaram que acom

oportunidades. A BRK disse
estar atenta a bons projetos,
com seguranca juridica, que
reflitam o momento do mer-
cado, pés-marco regulatorio.
Ha um més, ela comegou a

operar osservios de dgua ees-



goto da Regido Metropolitana
de Macei6. O Grupo Equatori-
al Energia disse ter interesse
em crescer nosetoreja partici-
pou de licitagdes como a da
Cedae e a da Companhia de

Saneamento de Alagoas.
Aprovado em junho doano

0,0NOVOmarcoeques-
tionadono SupremoTribunal
Federal (STF) por associa-
¢oes de estatais e por partidos
politicos. Asagdes tentam tra-
zerdevoltaa pmsibi]idade de
fechar os chamados “contra-
tos de programa’, diretamen-
te com as prefeituras e sem li-
citagdo —contrariando uma
das exigéncias mais impor-
tantesdalei.

Para especialistas, porém,
adisputa judicial ndo atrapa-
lha novos investimentos. Os
leildes do Rio e de Alagoas,
por exemplo, foram feitos
com alei sob contes

—A judicializagdo sempre
criatemor, acendeum alerta,
masnaoa pontodeafastarin-
vestidores. Pode tumultuar,
mas a expectativa é a de que
haja uma enxurrada de
leiloes —diz Thiago Oliveira,
socio da area de Direito Re-
gulatorio do Siqueira Castro

0s.

O marco do saneamento
prevé que os contratos atuais
em vigor devem ser atualiza-
dos até 31 de margo de 2022

paragarantiras metasde uni-
versalizacdo, ap6s andlise so-
bre a capacidade economica
dasempresas parainvestir.

O decreto com os critérios
queserdoadotadosso saiu sete
meses apds a sangdo dalei. O
marco ainda precisa passar

I um processo de
prspeinkieh
decreto de 2010 com diretri-
Zes nacionais para o sanea-
menta, que segue a lei antiga.

O Ministério do Desenvol-
vimento Regional afirmou
ser “natural” que ocorram di-
ficuldades para implemen-
tar as metas do novo marco
devido a sua recente aprova-
¢do. A Agéncia Nacional de
Aguas (ANA) disse que ja
emitiu norma sobre a co-
branca pela prestacio do ser-
vigo piblicode manejodere-
siduos sélidos urbanos e tra-
balha em outras normativas.

G

“E inimagindvel
financiar os
investimentos em
saneamento no Brasil
somernte com recursos
do setor ptiblico”

Gesner Oliveira, ex-presidente
da Sabesp e sdcio da GO
Associados

Embuscade
solugdo. Saida
de esgotona
Praia de
Sepetiba.
Recurso privado
deve abrir
espago para
garantir
investimentos
necessarios em
saneamento
basico
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Efeito multiplicador

para a economia, com
a previsao de criar 14
milhies de empregos
e gerar R$ 90 bilhdes
em arrecadacdo de
impostos
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