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Comentario Macroeconomico

Na confusao do dia a dia, € sempre facil perder a perspectiva de quais fatos sao relevantes
e quais sao secundarios. Ao longo deste primeiro semestre, um acontecimento teve mais
importancia do que todos os demais: a reavaliagao, pelo mercado, da magnitude e da
velocidade da queda de juros nos Estados Unidos. Ainda que o Fed, em dezembro do
ano passado, tenha sinalizado uma queda de apenas 75 pontos-base em 2024, o mercado
futuro de juros americano estimava que, no final de 2024, a queda seria de 150 pontos-
base, ou seja, o dobro do sinalizado pelo Fed.

Esse otimismo foi se diluindo nos meses seguintes, a medida que os dados econémicos
mostravam uma economia ainda forte e uma taxa de inflacao piorando marginalmente.
No meio do semestre, ap0os a divulgagao dos niimeros de inflagdo de janeiro, fevereiro e
marg¢o, o mercado futuro de juros americanos chegou a precificar que nao haveria
nenhuma queda em 2024. Essa mudanga em pouco mais de trés meses — de queda de 150
pontos-base para zero — gerou um movimento de mercado no qual o doélar americano
ficou forte contra a maior parte das moedas do mundo, reduzindo a liquidez global. Esse
evento explica muito do comportamento dos mercados no primeiro semestre, embora os
jornais locais sempre culpem fatores internos, como a auséncia de interven¢ao do Banco
Central do Japao para explicar a fraqueza do iene e as eleicdes no México, Africa do Sul
e India para explicar a fraqueza de suas moedas, entre outros fatores em outros paises.

E possivel que esse movimento nas taxas de juros americanas comece a refluir no
segundo semestre. Lentamente, a taxa de desemprego, que no momento mais apertado
foi de 3,4%, ja chegou a 4% — embora ainda esteja abaixo da taxa natural de desemprego,
estimada em 4,6%. A inflagao dos saldrios segue em queda, e o nimero de demissdes
voluntdrias — 6timo indicador antecedente para a evolucdo dos saldrios no futuro -
continua mostrando forte reducdo. Finalmente, o nimero de horas trabalhadas em
média, que havia subido de forma expressiva quando a mao de obra estava escassa
(aumento do niimero de horas extras), vem mostrando um declinio persistente e hoje se
encontra abaixo da média histérica americana. Apds a tltima revisao, o PIB americano
no primeiro trimestre cresceu 1,4%, com a parcela de consumo crescendo 1,5%. Para o
segundo trimestre, o nowcasting do Atlanta Fed sinaliza um crescimento de 1,7%,
expectativa que chegou a ser de 4% em maio e foi sendo ajustada a medida que os dados
divulgados surpreendiam para baixo. Esses nimeros ainda sao extremamente saudaveis,
mas reduzem muito o temor de um superaquecimento da economia americana.
Finalmente, a taxa de inflacdo relevante para a meta americana, o Core PCE, retomou a
trajetoria de queda nos ultimos dois meses e se encontra em 2,6%, caminhando rumo a
meta de 2%. E provével que os mercados futuros de juros voltem a precificar mais quedas
de juros nos EUA neste segundo semestre. Esse cendrio parece garantir uma queda de
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juros, mas também permite antever duas quedas caso esse bom comportamento dos
ultimos dois meses continue.

Momentos de retracdo de liquidez nunca sao propicios para a adogao de politicas
econdmicas equivocadas. Segundo a famosa frase de Warren Buffet, “é na maré baixa
que se vé quem esta nadando pelado”. Ignorando esse conselho, o Brasil pegou esse
periodo adverso e abusou das mas noticias. O prometido superavit fiscal primario foi
adiado para 2026. Ainda que a situagao fiscal ndo seja explosiva — espera-se um déficit
primario de 0,6% do PIB em 2024 —, sugerir irresponsabilidade fiscal nunca € bom, ainda
mais em um periodo de redugao de liquidez global. Somem-se a isso os sucessivos
ataques do presidente Lula a conducao da politica monetaria pelo Banco Central,
seguidos por um Copom em que a votagao dividida sugeriu uma orientagao politica dos
diretores nomeados por Lula. O ambiente global, mais esse conjunto de ruidos, fez com
que o real mudasse de patamar, com uma alta de cerca de 10%. Alteragbes dessa
magnitude tém consequéncias. A alta do real e o questionamento da independéncia do
Banco Central nos proximos anos elevaram as expectativas de inflagao de 2024. Ha pouco
tempo, estimava-se que ela poderia ficar abaixo de 3,5%, mas agora parece mais provavel
que feche o ano acima de 4,5%, mesmo que a Petrobras nao repasse a alta do ddlar e do
petrdleo. Essa revisao de expectativas, por sua vez, obriga o Banco Central a interromper
a queda de juros — a meta é de 3%, e 4,5% € o teto da meta. Com a taxa de juros real de
um ano oscilando em torno de 7%, é praticamente impossivel ver os ativos brasileiros
performando bem, em especial a Bolsa.

Como sair desse ciclo vicioso? Em primeiro lugar, o Ministério da Fazenda tem que
mostrar, no proximo dia 22 de julho, um contingenciamento de gastos que dé
credibilidade a meta fiscal para ser atingida em 2024. Finalmente, seria desejavel uma
nomeagao rapida do proximo presidente do Banco Central, alguém com experiéncia no
mercado, senioridade e independéncia. Pode parecer dificil no momento, mas nao é
impossivel. O jogo é de xadrez, e nao damas.

Acoes
Estratégia Long Only

Em junho, o Fundo obteve retorno de 0,98% vs. 1,48% do Ibovespa. No ano, acumula
retorno de -5,92% vs. -7,66% do Ibovespa.

O destaque positivo do més foi em nossa investida no setor Bancario. Em junho, as agoes
da companhia registraram alta de 8,5%, em dolares. Esse resultado pode ser parcialmente
explicado pela desvaloriza¢ao do real durante o periodo. Nossa expectativa é de que a
companhia deve ter sucesso na implementagao da estratégia de crescimento no segmento
de crédito consignado e na expansao global para o México.
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Por outro lado, o maior detrator em junho foi uma de nossas investidas no setor de Varejo
Alimentar. A performance pode ser atribuida a expectativa de desaceleracao nas vendas,
embora ainda em um patamar positivo e superior a média do setor. Outro fator que
contribuiu negativamente foi a baixa liquidez do papel em um contexto de maior
volatilidade da Bolsa. Seguimos confiantes na entrega operacional da companhia e em
sua estratégia de expansao.

Posicionamento

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazos devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagdo ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposigdes estao nos setores de Utilities, Bancos, e Petroleo
e Gas.

Estratégia Dividendos

Em junho, o Fundo obteve retorno de 1,51% vs. 1,48% do Ibovespa. No ano, acumula
retorno de -7,65% vs. -7,66% do Ibovespa.

O destaque positivo do més se deu em nossa investida no setor Bancario, que apresentou
uma performance satisfatoria, de 5,3%, refletindo novamente o bom momento da
empresa. Em seu evento anual, os executivos da empresa mostraram-se atentos e
preparados diante de um momento de maior competi¢ao do setor bancario.

Por outro lado, o destaque negativo no més vai para a nossa investida no setor de
Mineragao. A fraca performance da empresa reflete o maior ceticismo do mercado em
relacdo a economia chinesa. O sentimento em relagao a industria de properties contribuiu
para a queda do prego do minério no ultimo més. Apesar disso, acreditamos que a
companhia continua sendo um bom investimento, especialmente com o minério de ferro
cotado a $100/t. Além disso, continuamos positivos quanto ao desfecho do acordo de
Mariana e da ferrovia e acreditamos que é baixa a probabilidade de um representante do
governo assumir a posi¢ao de CEO da companhia.
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Posicionamento

Reduzimos nossa exposi¢ao a empresas ciclicas domésticas devido as mudangas no
cendrio de juros local e nos EUA, e ampliamos o foco em empresas de setores mais
conservadores, boas pagadoras de dividendos e de maior liquidez.

Atualmente, nossas maiores exposigdes estao nos setores de Utilities, Bancos, e Petroleo
e Gas.

Estratégia Total Return

Em junho, o Fundo apresentou retorno de 1,65% em comparagao ao IPCA + yield IMA-B,
que registrou alta de 0,90%.

O destaque positivo foi para a nossa exposigao no setor de Tecnologia. Uma de nossas
investidas no segmento de chips e semicondutores sustentou a forte performance do ano,
registrando um avango de quase 20% no meés. Seguimos confiantes em nossas posicoes e
na exposicao aos temas de inteligéncia artificial e de capacidade de processamento.

Por outro lado, os maiores detratores de junho foram nossas investidas no setor de
Industrials. Trata-se de empresas de baixa capitalizacdo e que podem ser incluidas no
contexto mais desafiador que o segmento experimenta no ano. O indice de small caps
acumula queda de 13,54% no ano e de 0,4% no més. O cendrio operacional complexo de
uma das empresas do portfolio, junto a postergacao de entregas de dnibus escolares para
o0 ano de 2025, também contribuiu para a performance no més. O papel segue com bom
resultado no ano, uma alta de 12,85%, frente a um recuo expressivo da Bolsa no ano,
proximo de 7,7%.

Posicionamento

A carteira reflete nossa visao construtiva para a Bolsa a médio e longo prazos devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposigoes estao nos setores de Tecnologia, Bancos, e Papel
e Celulose.
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O Fundo rendeu 0,17% no més, com as principais contribui¢des vindo das posi¢oes
offshore, tanto de juros quanto de nossa estratégia de moedas. Os principais detratores do
meés foram as posigoes de juros reais e inflacao implicita

Multimercado

Vinci Atlas

No cendrio externo, o més foi marcado por uma surpresa positiva nos dados de inflagao,
com o nucleo do CPI apresentando variagao mensal de 0,18%. Apesar dos numeros
melhores, na reunido deste més, o Fed manteve uma postura cautelosa, sinalizando, por
meio da projecao da taxa de juros, a expectativa de apenas um corte de juros em 2024.
Além disso, o mercado americano comega a ser contaminado pelas incertezas eleitorais,
com o primeiro debate presidencial e o julgamento do ex-presidente Donald Trump. Na
Europa, o presidente francés convocou elei¢des devido ao bom resultado dos partidos de
direita. A incerteza politica ameaca a fragil recuperacdo econdmica do continente
europeu e pode alterar o ciclo de cortes por parte do Banco Central Europeu.

No Brasil, o contexto politico segue contaminando os mercados locais. Além das
dificuldades para respeitar o arcabougo e a meta fiscal, persiste o atrito entre o Executivo
e o presidente do Banco Central. Tal cendrio gera ainda mais incertezas sobre o futuro da
condugao da politica monetdria, contribuindo para a desancoragem das expectativas de
inflagdo e alta do ddlar — mesmo frente a uma comunicagao unanime e mais hawk do
Banco Central em junho.

Posicionamento

Zeramos nossa posicao aplicada em juros reais e comprada em inflagao implicita.
Ampliamos as posi¢oes vendidas numa cesta de moedas contra o ddlar, incluindo outros
paises emergentes. Mantivemos as posi¢oes de valor relativo em Bolsa brasileira. Por fim,
montamos uma posigao comprada numa cesta de agoes americanas.

Vinci Valorem

O Fundo obteve ganhos em todas as posi¢des: comprado em doélar contra real, tomado
em taxa de juros nominais, vendido em inclinagao de curva de juros e comprado em
inflagdo. Observamos o mercado evoluir conforme nossas expectativas nos ultimos
meses, 0 que se traduziu no bom nivel de retorno da estratégia.

Em termos globais, algumas pesquisas de sentimento em mercados desenvolvidos
mostraram uma composic¢ao desfavoravel, com queda na demanda e alta nos pregos. Nos
Estados Unidos, além desse fator, nimeros de inflagdo em linha com as expectativas dos
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analistas, juntamente com alguns dados mais fracos de atividade econdmica, provocaram
preocupagoes com uma possivel desaceleracao mais rapida.

No Brasil, a atividade econdmica continua aquecida, com desemprego em minimas e
renda em forte crescimento. Choques de oferta e demanda oriundos dos problemas
climaticos no Rio Grande do Sul, expectativas de inflagdo desancoradas, tanto no
relatério Focus quanto nas implicitas dos titulos publicos, e uma politica fiscal
expansionista chancelaram o final do ciclo de cortes pelo Banco Central.

Posicionamento

O Fundo continua comprado em titulos ligados ao IPCA. Além disso, possui posi¢oes
tomadas em juros nominais intermediarios e esta vendido em inclina¢dao de curva de
juros.

Na parcela de cambio, a posi¢ao comprada em ddlar foi encerrada com realizagao de
lucro. Foi, entdo, iniciada uma posi¢do comprada em real, via opgdes, com perda
limitada.

Embora o nivel de juro real brasileiro acima de 6,50% seja historicamente alto,
diferentemente dos ultimos 15 anos, em que os juros globais eram proximos de zero
(incluindo juros reais negativos), o atual momento pode implicar juros reais ainda mais
altos para o Brasil. Isso é fruto de uma politica fiscal expansionista nas principais
economias desenvolvidas, resultando num ambiente global de juros mais altos.

Vinci Retorno Real

O Fundo obteve ganhos com a posi¢do comprada em ddlar, tomado em taxa de juros,
comprado em inflagdo e com as posi¢Oes ligadas a renda variavel local, resultando numa
rentabilidade de 345,1% do CDI no més de junho.

Em termos globais, algumas pesquisas de sentimento em mercados desenvolvidos
mostraram uma composicao desfavoravel, com queda de demandas e alta de precos. Nos
Estados Unidos, além desse fator, os nimeros de inflacdo em linha com as expectativas
dos analistas, combinados com alguns dados mais fracos de atividade econdmica,
provocaram preocupag¢des com uma possivel desaceleracdao mais rapida.

No Brasil, a atividade econdmica continua aquecida, com desemprego nas minimas,
renda em forte crescimento e choques de oferta e demanda oriundos dos problemas
climaticos no Rio Grande do Sul. As expectativas de inflagio desancoradas, tanto no
relatorio Focus quanto nas implicitas dos titulos publicos, e uma politica fiscal
expansionista chancelaram o final do ciclo de cortes pelo Banco Central.
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O Fundo continua comprado em titulos ligados ao IPCA. Além disso, possui posi¢oes
tomadas em juros nominais e estd vendido em inclinacdo de curva de juros.

Posicionamento

Na parcela de cambio, a posicao comprada em ddlar foi encerrada com realizacao de
lucro. Foi, entdo, iniciada uma posi¢do comprada em real, via opgdes, e com perda
limitada.

Na renda variavel, terminou o més comprado em Bolsa brasileira.

Embora o nivel de juro real acima de 6,50% seja historicamente alto, o ambiente externo,
com a economia norte-americana mostrando atividade econdmica mais forte que o
esperado, implica maior cautela na alocagdo de risco. Da mesma forma, o bom
desempenho da economia brasileira, crescendo num ritmo talvez maior que o PIB
potencial, implica um viés tomador de taxa e comprador de inflagao curta.

Vinci Auguri

O Vinci Auguri FIC FIM teve rentabilidade de 1,0% no més de junho, representando
126,5% do CDI.

Os setores de Logistica, Industria e Petrdleo contribuiram positivamente para a
performance do Fundo, enquanto os setores detratores foram os de Consumo, Mineragao
e Aviacao.

No més de junho, o Ibovespa subiu 1,5%, acumulando no ano negativos 7,7%. Ja o indice
small caps, com maior participacdo de empresas ligadas a economia doméstica,
apresentou queda de 0,4% e acumula 14,8% de performance negativa no ano.

O cendrio continua com incertezas, tanto nos Estados Unidos, com davidas quanto ao
inicio do ciclo de corte de juros, como no Brasil, onde as incertezas se dividem entre o
aumento dos gastos publicos e seus impactos no cambio, inflagdo, além dos ruidos
politicos.

Posicionamento

Acreditamos que os mercados continuarao volateis até termos melhor visibilidade dos
fatos e, por isso, continuamos com um portfélio menos arriscado.

No posicionamento setorial, nao fizemos grandes mudancas: diminuimos ainda mais a
exposigao aos setores de Consumo e aumentamos o setor de Bancos.
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As principais posi¢des continuam nos setores de Construcao, Logistica e Industria, onde
acreditamos que os fundamentos sao solidos e os precos atrativos.

Previdéncia

Total Return Prev

Em junho, o Fundo apresentou retorno de 2,00%, em comparagao ao IPCA + yield IMA-
B, que registrou 0,88%.

O destaque positivo foi para a nossa exposi¢ao no setor de Tecnologia. Uma de nossas
investidas no segmento de chips e semicondutores sustentou a forte performance do ano,
registrando um avanco de quase 20% no més. Seguimos confiantes em nossas posigoes e
na exposicao aos temas de inteligéncia artificial e de capacidade de processamento.

Por outro lado, os maiores detratores de junho foram nossas investidas no setor de
Industrials. Trata-se de empresas de baixa capitalizacdo e que podem ser incluidas no
contexto mais desafiador que o segmento experimenta no ano. O indice de small caps
acumula queda de 13,54% no ano e de 0,4% no més. O cendrio operacional complexo de
uma das empresas do portfolio, junto a postergacao de entregas de dnibus escolares para
o0 ano de 2025, também contribuiu para a performance no més. O papel segue com bom
resultado no ano, uma alta de 12,85% frente a um recuo expressivo da Bolsa no ano,
proximo de 7,7%.

Posicionamento

A carteira reflete nossa visao construtiva para a Bolsa a médio e longo prazos devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposigoes estao nos setores de Tecnologia, Bancos, e Papel
e Celulose.

Crédito

O Fundo rendeu 0,91% no meés, equivalente a 116% do CDIL. O portfolio permanece
diversificado, sendo uma combinagao de cotas seniores de FIDC indexadas ao CDI e
operagoes de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas,
com prazos curtos e natureza revolvente.
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Seguimos originando novas oportunidades de investimentos e alocando o caixa do
Fundo em novas emissoes de FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto grau de
subordinagao e baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% a.a.

O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado das
operagoes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com resgate em
59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protegao extra aos investidores em
comparacao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver melhor os possiveis impactos
negativos de uma venda de papéis no secunddrio para honrar resgates acima do previsto.

Posicionamento

No fechamento do més, cerca de 29% do Fundo estavam num portfoélio de cotas seniores
de FIDCs abertos com resgate entre D+30-90; 49% num portfdlio diversificado de cotas
de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinacao); 11% em FIDCs Cadeia de
Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas e confirmadas junto a
empresas de grande porte e baixo risco de crédito; e 10% em caixa e liquidez. Atualmente,
possuimos 72 diferentes emissores de FIDCs, com uma média de 1,25% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade, alta qualidade de crédito e taxa Selic mais alta,
acreditamos que o VCE seja uma excelente alternativa para investir com 59 dc de prazo
de resgate na parcela dedicada a crédito, apresentando retorno liquido de 13,64%,
equivalente a CDI + 1,74% a.a. ou 117% do CDI em 12M.

ESTE RELATORIO DESTINA-SE EXCLUSIVAMENTE AO SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPASSADO A TERCEIROS SEM O PREVIO E EXPRESSO

T&r;glula;;u CONSENTIMENTO DA VINCI PARTNERS OU QUALQUER UMA DE SUAS AFILIADAS (“Vinci”). O presente material tem carater meramente informativo,

ndo foi auditado e é para uso exclusivo de seu destinatario, cliente da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo

devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo materialmente

precisas até a data a que o relatdrio se refere. Este material ndo pretende ser completo, nem a Vinci assume nenhum compromisso de atualizar as informagdes aqui contidas.
Este documento constitui uma opinido dos analistas e gestores da Vinci, mas ndo deve ser interpretado como uma recomendagao, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Vinci, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer pessoa. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes dos analistas e gestores da Vinci e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas
como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo podem ocorrer e exercer impacto significativo no mercado. Os
analistas e gestores da Vinci usam informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de

nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dard exclusivamente por conta e risco

de seu usudrio. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Vinci recomenda ao interessado que consulte seu proprio assessor.
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Vinci GAS Dividendos FIA 13,4356 151%  -7,65% 3,99% 428.950.206 514.917.331,74 19/09/05 2,00%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,2716 0,51%  -7,52% 2,87% 765.280.133 718.931.393,53 14/11/17 2,00%a.a 20% Ibovespa

Vinci Selection Equities FIA 292,1966 0,83% -8,88%  0,66% 438.012.483 513.062.561,36 01/11/12 1,00%a.a. 20% Tbovespa

Vinci Mosaico FIA* 7,4283 '0,98% '—5,92% '5,71% 165.009.233 156.764.674,18 14/11/17 2,00%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Selegao FIA 382,0179 1,21%  -8,83% 2,46% 36.739.196 60.890.916,80 31/03/11 3,00%a.a. naoha -

Vinci Selection Long Biased FIM 150,3732 '4,81% '5,57% 12,67% 11.054.797 11.875.731,43 30/12/20 1,10%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

Vinci Total Return FIC FIM 180,0354 1,65%  -6,27%  2,20% 233.944.523 236.209.507,53 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

*Este Fundo foioriginado da cisao do Mosaico FIA (08.845.635/0001-00) ocorida em 14/1U17. A rentabildade anteriora esta data comespande & entabiidade do Fundo Mosaico FlA, com data de inicio em 12/07/2010.

Multimercado

S Y T YT Yy Y A Y IO ey

Vinci Atlas FIC FIM 167,6528 017%  1,41%  5,30% 122.069.761 176.287.702,90 08/08/16 2,00%a.a. 20% CDI

Vinci Valorem FIM 301,4126 1,08%  3,33%  7,09% 1.134.804.754 1.416.058.536,32 21/08/12 1,00%a.a. 20% IMAB-5

Vinci Internacional FIC FIM 327,5160 7,50%  19,98% 25,63% 117.886.664 107.968.670,58 31/03/14 1,00%a.a. 10% US TREASURY BILL 3M+2% a.a
Vinci Selection FIC FIM 252,1476 0,71% 3,08%  6,02% 14.372.117 25.219.420,46 31/10/12 1,00%a.a. 10% CDI

Vinci Multiestratégia FIM 322,1753 0,50%  3,63%  874% 195.453.635 285.660.903,85 31/03/11 1,00%a.a. 20% CDI

Vinci Retorno Real FIM 145,0077 2,72%  4,05%  5,59% 162.481.023 188.460.754,98 30/12/20 2,00%a.a. 20% IMAB

Previdéncia
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Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 231,7682 1,04%  2,86%  627% 25.413.005 43.820.544,45 30/12/14 2,00%a.a. najoha -
Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 1T 1,9761 1,04% 2,88%  6,31% 229.388.082 278.322.295,30 11/04/16 2,00%a.a. ndoha -

Crédito

S o g e T e g T e Y

Vinci Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM -

P 267,1780 0,98% 6,30% 13,95% 73.374.124 105.209.343,74 08/09/14 1,25%a.a. 20% 100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Seleao FIC* 238,1413 0,91%  6,05%  13,64% 102.883.139 108.836.104,32 18/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM* 238,2963 0,92% 6,06% 13,65% 159.069.752 143.072.805,72 17/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI

*Rentabiidades dos fundos em relag&0 a0 %CDL

Indices

CDI1

079%  522%  11,69%
Ibovespa (RS) 148%  7,66% 4,93%
IMA-B 097% -1,10% 3,07%
Délar (PTAX) 6,05%  14,82% 1535%

Administrador: BEM DTVM Ltda. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de Agdes: Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. (desde 26/04/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci
GAS Flash) * Todos os Fundos destinam-se a investidores qualificados, com excecdo dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinci Selection Equities e Vinci Fatorial Dindmico que destinam-se a investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destinase &
entes piblicos. * O Vinci GAS Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem taxa de saida de 5% sobre o valor do resgate para cotistas que ndo quiserem cumprir o prazo de 30 dias para colizagdo do resgate.

O presente documento tem cardter meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informagdes contidas neste documento sao confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso da Vinci Partners ou qualq de suas
afiliadas ("Vinci"). Este relatorio ndo constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergéncia entre as informagdes contidas neste relatdrio e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do
Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdo sobre as informades deste relat6rio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido  adogao de métodos diversos de cdlculo e apresentagao. O valor do patrimdnio liquido de cada fundo contido neste relatGrio
& liquido das despesas do fundo (ie. honordrios, comissdes e impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relatrio no ¢ liquida de impostos e nem de taxa de saida. Os valores ora atribuidos aos ativos do fundo sdo estimados de acordo com a precificagao realizada pelo

administrador. Os precos ora utilizados sdo, no minimo, o dia anterior e ndo representam valores atualizados de mercado. Para avaliacio da performance de quaisquer fundos de investimentos, ¢ recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos das

classes “agdes” e “multimercado com renda varidvel” podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencdo, liquidacdo, regime de administragdo, faléncia e recuperago judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. As comparagdes a certos indices de

mercado fo cluidas para referéne e ndo representa tia de retorno pela Vinci. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de resultados futuros e ndo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo

de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutengio de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que
utilizam ativos de renda varidvel em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passam a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento destes ativos. Desta forma comparagdes de rentabilidade destes fundos com indices de acdes deve utilizar,

para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagio média destes indices e, para perfodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formuldrio de Informagdes Complementares e da Lamina de

Informagdes Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposigao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Ouvidoria - De segunda a sextafeira, exceto feriados, das 8h as 18h (hordrio de Brasilia): 08007255512,
ouvidoria@vincipartners.com.
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