TOP ASSET

Acoes avancam com cautela

Mesmo com o reinado absoluto dos titulos de renda fixa, o investimento em
acoes esta ganhando espaco em uma combinacao de risco e seguranca

onfirmando uma tendéncia verifica-

danos iltimos anos, a participacido

darenda varidvel vem crescendona
composicdao das carteiras embora ainda
esteja anos luz de distincia em relacdo a
renda fixa, que se mantém como o prin-
cipal ativo dos investidores brasileiros.
A alocacdo em acdes e recibos no Brasil
cresceu 37,21% em 12 meses enquanto
a alocacdo em acdes e recibos no exte-
rior cresceu 56,44% no mesmo periodo,
percentuais muito superiores aos 8,49%
e 9,93% de crescimento das alocacGes
em titulos piblicos e titulos privados,
respectivamente.

Mas em valores absolutos arenda fixa
ainda predomina, com uma diferenca
enorme em relacdo a renda varidvel. A
renda fixa registrou R$ 3,46 trilhdes na
soma de titulos piblicos e privados no
final de 2018, contra R$ 310,25 bilhdes
na soma de acdes e recibos no Brasil e
no exterior.

“Com a reducdo da taxa de juros, o
investidor institucional vem migrando
suas alocacoes gradativamente darenda
fixa para o crédito, depois para os mul-
timercados e agora jd percebemos uma
demanda para acdes”, descreve Marcelo
Mello, da SulAmerica Investimentos. “O
destaque foram nosso fundo multimer-
cado e nosso fundo indexado i inflacdo,
que tiveram captacdo expressiva ao
longo de 2018.”

“Este ano vai continuar sendo o ano
dos multimercados, em termos de fluxo”,
aponta o executivoda SulAmerica. “Isso
porque deve ser mais um ano voldtil
no Brasil e os fundos multimercados
tém uma estrutura que consegue se
beneficiar ndio s6 quando os mercados
de capitais estio em alta mas também
quando estio em baixa.” Elereforca que
os multimercados levam ao investidor
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uma flexibilidade de ganhos, permitindo
rentabilidade em quase todos os cendrios
econdmicos.

Para Fernando Lovisotto, da Vinci
Partners, os investimentos em 2018

Titulos Publicos

10 maiores nesse veiculo

foram bem distribuidos nas diversas
categorias de ativos. “Foi um pouco
para cada seara: bolsa, multimercados,
crédito etc. Sio opcoes que refletem a
busca por retornos maiores”, justifica.

Titulos Privados

10 maiores nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)

1 BB DTVM 817.10886 8175 002 644 1 ltad Unibonco ~ 130.521,70 1798 -891 7,25

7 BRAM 54875775 7732 506 -1,18 2 BB DTVM 89.557,13 B9 780 692

3 Ital Unibonco  515.117.89 7096 9,28 10,12 3 BRAM 71.469,10 1007 -221 972

4 (aixa 39688953 7920 754 1774 4 Coixa 55.62467 1110 218 239

5 Sontander 20291640 81,19 071 -253 5 Santander 37.864,06 1515 -19,10 -18,58

b Safra 7042954 7165 -521 17,65 6 BTG Pactual 22.689,09 23,26 146,70 174,48

7 Kinea 37.091,12 7593 9877 9889 7 Safra 17.703,22 1801 1241 -19,02

8 BNP Paribas 3124740 5700 931 2001 B BNP Paribas 10.62412 1938 -2317 9,29

9 Western 2889912 6971 552 -579 9 Votorantim 941506 1633 78,69 3775

10 SPX Capital 28.137,03 70,00 3042 79,06 10 SulAmérica 7.087,11 17,64 30,68 36,58

5 mais focadas nesse veiculo

5 mais focadas nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m{%) 12m(%) (%) 6m{%) 12m(%)

1 BNB 735877 979 1044 12163 1 AF Invest 3.02641 7732 3097 152,59

2 Paineiras 1.40458 9308 886 1773 2 Sparta 3.304,35 6510 38,09 10181

3 Banrisul 11.003,28 9305 938 11,99 3 Quanfites 1.006,57 5872 7232 90,63

4 Absolute 548100 90,00 8854 18547 4 (apitdnia 332150 57,00 2846 5301

5 GAP 47508 8791 -3646 -3748 5 Impacto 151,96 5258 -B74 360

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)
1 Aloska 27244 332 21891 76,50 1 BTG Pactual 22.689,09 23,26 146,70 174,48
2 DLM Invista 1.048,28 29,38 170,69 44233 2 Reng 207,17 1,00 118,64 -
3 (apitdnia 2.50570 43,00 162,01 30925 3 Votorantim 941506 16,33 7869 3775
4 Kadimo 407,70 5400 12141 58,27 4 DLM Invista 1.653,41 4634 77,98 21885
5 Kinea 37.091,12 7593 9877 98489 5 Quanfitos 1.006,57 5872 7232 90,63

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)
1 DLM Invista 1.048,28 2938 170,69 44233 1 DLM Invista 1.65341 4634 77,98 218,85
2 Bahia 1274243 7087 32,37 33653 2 BTG Pactual 22.689,09 23,26 146,70 174,48
3 Rio Bravo 391,23 302 - 32216 3 AF Invest 3.02641 7732 3097 152,59
4 (apitdnia 2.50570 43,00 162,01 309,25 4 Plonner 251187 2498 21,78 124,85
5 XP 6.438,03 30,65 2478 22503 5 Nova SRM 162,75 13,02 - 11523
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“Crédito oferece riscos menores, vindo
a seguir, em escala crescente, multimer-
cados e bolsa de valores.” Ele ressalta
que as entidades de previdéncia tém de
fazer frente, em média, a retornos de
5,2% acima da inflacdo para cumprirem
suas metas atuariais. “Dd quase 150% do
CDI. Nio é qualquer investimento que
propicia isso. Foi-se o tempo em que a
NTN-B garantia retornos satisfatérios
para os fundos de pensdo.”
MarceloNantes, CIO derenda varidvel
da Bradesco Asset Management (Bram)
afirma que a expectativa para 2019 é
que aumente a alocacdo em ativos de

NANTES: aumento da alocacédo

Divulgagie

maior risco, seja renda varidvel pura ou
via multimercados. “Os fundos de renda
varidvel devem captar maisneste ano com
perspectivas de melhoranomédio e longo
prazo. Os IPOs e ofertas de empresas jd
listadas podem ganhar gds com areforma
da previdéncia”, ressalta. “O mercado
estd mais otimista, mais dinimico. E
consequéncia da maior disposicio ao
risco por parte dos investidores.”

A maior demanda por ativos de maior
risco pelos fundos de pensio também
é confirmada por Luiz Sorge, do BNP
Paribas, mas com reservas. “O processo
ainda estinoinicio, até porque os titulos

Acoes Br/BDR Acoes Exterior/ADR Empresas Cap. Fechado
10 maiores nesse veiculo 9 maiores nesse veiculo 10 maiores nesse veiculo
RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) bm{%) 12m{%) (%)  bm{%) 12m(%) (%)  bm{%) 12m{%)
1 BB DTVM 60.77091 6,08 4132 40,62 | Moo Unibonco ~ 7.33186 1,01 1697 158,11 | Pdtria 49.66501 9688 859 51,54
2 Caixg 3402626 679 2344 2049 2 Verde 130638 390 4076 515 2 Reag 17.19487 83,00 130,12 d
3 liod Unibanco 2533486 349 21,12 176,36 3 RPS 356,40 19,80 5550 152,34 3 Votorantim 1172703 20,34 -1634 -4,05
4 BRAM 19.94321 281 2400 10,01 4 BRAM 354,86 0,05 158,14 157,41 4 Vind 976387 36,68 2382 4219
5 Schroder 1268357 9380 M4 BT 5 BNP Paribas 32892 0,60 3416 1473 5 Oliveira Trust 5.31478 16,28 - -
6 BTG Pactual 10554,43 ]0,32 "43,” '3?,45 & Claritas 2:{&33 4'“' 77,66 53rﬁ3 6 Planner 4‘534,53 46,9 23,” 33,33
7 SulAmérica 933],]6 24,4? 156,94 IE?,M 7 Consténda 182rﬁ] "1'43 5,69 7 (ultinvest 2.350,29 ﬂu,ﬁ:" I f
8 Kapitalo 8.46505 5883 9028 35901 } b AT : ; B BRI 170560 5200 -257 -2078
9 FronklinTempl. ~ 7.851,92 9399 785 217 S K 1909 3310 1173 00 9 Ouro Prefo 130000 27,99 1405 27,28
10 Apex 773831 9283 49,63 8469 10 Angra Partners 866,28 73,86 . !
2 ; 5 mais focadas nesse veiculo = ,
5 mais focadas nesse veiculo = 5 mais focadas nesse veiculo
RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor LR P{:hr; :;:l;;i ](irnel;qzj RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)
1 Equitos 54883 9832 5399 8176 LB, HEW L LG B0 1 (RP 234,00 100,00 0,00 -
2 Constollaion 742,65 98,09 54,38 33,66 Rl i B 2 Pétria 1966501 96,88 859 51,54
3 Indie 58985 9790 2191 9780 ZE:Snslﬁndu f;g:g ::4“2 Szzg 152,31 3 Lucan 83861 9214 263 707
4 Foma 171494 9707 2389 19,53 . z . : 4 Reag 17.19487 83,00 130,12 d
5 Meta 20599 9472 5753 12865 L L 205, EAA0 (7166 EOb4) 5 Culinvest 2.350,29 80,67 :

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%) 6m{%) 12m(%)
1 Constdnda 318,52 3048 mos1  -1B20
2 SulAmérica 9.831,16 2447 156,94 187,66
3 Garde 171256 2949 13496 -
4 Brasil Plural 552159 41,11 133,38 481,23
5 Fundomenta 492,25 6291 11394 111,67

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. P{?ﬁ"; ::{;;} ﬁ’;&j RK Gestor RS milh. Pf%r; :;;E;} ]C?rne“:sqz]
1 BRAM 35486 0,05 158,14 15741 T Reag 1719487 83,00 130,12 g
2 (loritas 27833 460 77,66 58,63 2 Planner 463458 46,00 2387 8383
3 RPS 35640 19,80 5550 152,34 3 Vind 976387 36,68 2382 4219
4 BNP Poribas 32892 060 3416 1473 4 Vision 45970 8,96 2248 10197
5 ltai Unibanco 733186 1,01 1697 158,11 5 Ouro Preto 1.300,00 27,99 1405 2728

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m{%) 12m{%) (%)  6m{%) 12m{%) (%)  6m(%) 12m{%)
1 Brasil Plural 552159 4111 1338 48108 1 ltad Unibanco 733186 1,01 1697 15811 1 Captalys 44206 21,19 -238 178,39
2 Kapitalo 8.46505 5883 90,28 3501 2 BRAM 35486 0,05 158,14 15741 2 Vision 45970 896 2248 101,97
3 Ventor 263,16 2193 66,25 247,54 3 RPS 356,40 1980 5550 152,34 3 Plonner 4.634,58 46,09 2387 8383
4 RPS 486,00 27,00 3591 246,19 4 (loritas 27833 460 77,66 58,63 4 Pdtria 49.66501 9688 859 51,54
5 SulAmérica 983116 2447 156,94 187 66 5 BNP Paribas 32892 060 3416 1473 5 Vinci 976387 36,68 2382 42,19
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TOP ASSET

Com condicoes
econdmicas
favoraveis,

concentracao
em renda fixa
pode acabar

Valores Imobiliarios

10 maiores nesse veiculo

ptblicos ainda tém remuneracio eleva-
da. Os dirigentes de fundos de pensio
tém um grau de responsabilizacio muito
grande no curto prazo e, talvez por isso,
ainda tenham receio em relacdo a pro-
postas de investimento de maturacio de
médio e longo prazo, como fundos de
participacdes (FIPs)”, afirma.

A atracdo maior ou menor por ativos
de risco depende, segundo Marcelo
Toledo, CIO de Renda Fixa da Bram,
das condicGes macroecondmicas. “O
Banco Central estd de olhona retomada
do crescimento econémico no segundo
trimestre, mas pode reduzir a Selic”,

Direitos Creditorios

10 maiores nesse veiculo

avalia. “Mas 6,5% jd estimula a busca
por mais riscos, mesmo na renda fixa.
Fundos de crédito tendem a ser benefi-
ciados por mais emissdes corporativas e
bancdrias, com um spread mais atrativo.”

O maior retorno e as condicdes
politico-econdmicas favordveis determi-
nam o espago que cada ativo possui nas
carteiras de investimento. “O investidor
institucional vai fazer uma composicio
com variacdo percentual, com reducido
paulatina de renda fixa, migrando para
multimercado e, depois, uma fatia maior
para acdes”, descreve. “A concentracdo
em renda fixa pode acabar.”

Fundos de Terceiros

10 maiores nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m(%) 12m(%) (%) 6m(%) 12m(%) (%) 6m(%) 12m(%)
1 BTG Pactual 1279798 1312 751 19,62 1 BB DTVM 2558775 256 2093 -222 1 BRAM 5599714 789 -1397 4824
2 Rio Bravo 10.679,78 82,44 - 10,25 2 Oliveira Trust 20.00223 61,27 - - 2 ltad Unibanco 45.951,19 633 1688 3304
3 (aixa 591325 1,18 161,81 9624 3 BRAM 908445 128 4524 1264 3 Votorantim 12.01530 2084 17246 159,22
4 (A Indosuez 325171 3076 19,03 49,00 4 Tercon 5.981,55 8620 1954 4209 4 BNP Paribas 468163 B854 4639 3758
5 Yotorantim 289428 502 733 2789 5 Petra 378436 64,24 - - 5 Vind 4.030,13 1514 2237 3462
b Sontander 264923 106 -585 - b Integral 347432 7707 312 16,50 6 Somma 340478 60,29 1484 2373
7 Oliveira Trust 236357 1.4 - - 7 (aixa 275,18 055 1959 -40,16 7 (aixa 2.906,51 058 -589 -
8 Vision 234932 4579 27,13 26,85 8 Vision 232161 4525 973 1527 B Perfin 255999 6900 -180 96,05
9 Kinea 233987 479 559 -6346 9 Angd 204200 6430 2034 5035 9 Reng 2.486,01 1200 2976 -
10 XP 220132 1048 808 3865 10 Western 149657 361 953 64l 10 Quro Preto 242119 5213 -099 485
5 mais focadas nesse veiculo 5 mais focadas nesse veiculo 5 mais focadas nesse veiculo
RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) ém(%) 12m(%) (%)  ém(%) 12m(%) (%)  6m(%) 12m(%)
1 Rio Bravo 10.679,78 82,44 10,25 1 INX 1.309,37 93,30 - - 1 Vitreo 711,22 86,00 - -
7 Reditus 38894 6793 047 - 2 Tercon 5.981,55 8620 1954 4209 2 Perfin 255999 6900 -180 96,05
3 Vision 234932 4579 2713 26,85 3 Nova SRM 1.003,13 8025 5207 4557 3 Somma 340478 60,29 1484 2373
4 Saga 540,07 36,04 - - 4 Empirica 696,66 79,31 -30,85 4 Quro Preto 242119 5213 -099 485
5 16 Core 89492 3584 3268 7L 5 Integral 347432 7707 312 16,50 5 More Invest 720,32 4541 18,68 -

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) 6m(%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)

1 Caixa 591325 1,18 161,81 96,24 1 Vind 134426 505 126,83 433,89 1 Braosil Plural 1.81591 1352 73489 -581

2 16 Core 89492 3584 3268 7LD 2 DLM Invista 232,63 6,52 120,12 - ? leotu Vonguarda ~ 1.815,88 8,54 200,12 262,39

3 Vind 95296 3,58 27,67 - 3 Convas 910,80 24,00 10024 4379 3 Soga 338,67 22,60 197,33

4 Vision 234932 4579 2713 26,85 4 Nova SRM 1.003,13 8025 5207 4557 4 Votorantim 12.01530 2084 17246 159,22

5 BB DTVM 69967 007 1959 847 5 BRAM 908445 128 4524 1264 5 Tercon 596,77 860 13932 207,35

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m(%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)
1 Caixa 591325 1,18 161,81 9% 1 Patria 87150 170 - 848,70 1 Mloska 43902 535 12172
2 16 Core 89492 3584 3268 72727 2 Vind 134426 505 126,83 433,89 2 AZ Quest 221,34 145 9779 29975
3 (A Indosuez 325171 3076 19,03 49,00 3 Kinea 92325 189 - 351,05 3 leotu Vonguarda ~ 1.81588 8,54 200,12 262,39
4 Xp 220132 1048 808 3865 4 (aptalys 1.276,11 61,17 252 26331 4 Angd 66278 2087 6,45 20843
5 Vision 234932 4579 27,13 26,85 5 Sparta 558,34 11,00 3809 25561 5 Tercon 596,77 8,60 13932 207,35
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