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Comentdrio Macroeconémico

A economia americana atravessa um momento de aparente desaceleracdo. Os dados recentes
de PIB e consumo apontam para um ritmo mais fraco, e o mercado de trabalho mostra sinais de
enfraquecimento, com saldrios desacelerando e contratacées mais timidas. No entanto, os
investidores parecem olhar adiante, em busca de sinais de reaquecimento da atividade. Esse
otimismo tem um fundamento claro: a politica fiscal tornou-se fortemente expansionista apds a
aprovacgdo da One Big Beautiful Bill, que deverd manter o déficit fiscal acima de 6% do PIB por
vdrios anos. Além disso, a expectativa de cortes adicionais de juros pelo Federal Reserve, somada
a possibilidade de um board mais “dove” no futuro, reforca a percepcdo de uma politica
monetdria mais branda.

Essa combinacdo cria um ambiente propicio para uma aceleracdo futura da economia, mesmo
que os dados de curto prazo sigam fracos. O mercado antecipa essa melhora, e a percepcdo de
juros mais baixos alimenta a valorizacdo dos ativos financeiros. Contudo, esse movimento traz
um risco evidente: a formacdo de uma bolha de precos de ativos, cujo limite é sempre a alta da
inflacdo.

O impacto das tarifas adicionais incide sobretudo sobre a inflacdo de bens, que representa
apenas um terco do indice total. De fato, o nucleo de bens, que havia recuado para -2% ao ano,
jd voltou para +1,2%. Mas esse movimento ainda nao transborda para a inflagdo agregada,
porque os servicos — responsdveis por dois tercos do indice — seguem em forte queda. Essa
dinGdmica se explica pela inércia tipica desse componente, que ainda reage ao aperto monetdrio
passado. Dentro dele, o item aluguel, que equivale & metade da inflagdo de servigcos, mostra
trajetéria consistente de desaceleracdo e deve continuar puxando o indice para baixo nos
proximos meses.

Assim, forma-se um quadro curioso: de um lado, tarifas pressionam os bens e indicam riscos
futuros de inflacdo; de outro, os servicos continuam em franca desinflacdo, mascarando os
efeitos das tarifas. Essa divergéncia abre espaco para a continuidade da queda de juros no curto
prazo, inflando os precos de ativos. Porém, mais cedo ou mais tarde, quando a inflagdo de
saldrios voltar a subir e o setor de servicos se estabilizar, o Fed serd forcado a inverter o ciclo e a
retomar a alta das taxas. Até Id, o mercado deve seguir embalado por um otimismo que remete
a ciclos anteriores de bolhas.

A China, por sua vez, enfrenta um desafio estrutural em sua estratégia de crescimento. O modelo
baseado em produzir muito e consumir pouco no mercado domeéstico, direcionando o excesso
de producdo ao exterior, mostra-se cada vez menos sustentdvel. As barreiras comerciais
impostas pelos Estados Unidos ja reduziram drasticamente as exportacbes chinesas para seu
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maior mercado, e a tendéncia é de perda de relevdncia da industria exportadora como motor
de crescimento.

Apesar de taxas de juros historicamente baixas e sucessivos pacotes de estimulo, a economia
chinesa apresenta desaceleracdo persistente. A inflacdo permanece em patamar baixo, com
sinais de deflacdo em setores domeésticos, enquanto o crédito bancdrio registra a pior taxa de
crescimento em duas décadas. Curiosamente, mesmo diante desse quadro, as medidas
governamentais seguem priorizando a expansdo da oferta — novos investimentos em
infraestrutura e aumento da capacidade produtiva — em vez de estimular o consumo interno,

que permanece anémico.

Esse descompasso se reflete numa economia dividida: a parte voltada as exportacoes ainda
cresce acima da tendéncia pré-Covid, sustentada por setores como semicondutores e veiculos
elétricos, enquanto os segmentos ligados ao mercado doméstico — varejo, servicos e construcdo
civii — seguem mais fracos que antes da pandemia. O resultado é um crescimento
desequilibrado e em perda de félego. O risco de uma espiral deflaciondria ndo pode ser
descartado, especialmente diante da fuga de capitais e do baixo dinamismo da demanda
interna. Ao insistir em expandir a oferta sem resolver a fragilidade estrutural do consumo

domeéstico, a China vé seu modelo de crescimento se aproximar do limite.

O Brasil, por outro lado, encontra-se numa posicao distinta. Apds um periodo de politica fiscal
expansionista em 2023 e em parte de 2024, que forcou o Banco Central a manter juros
excepcionalmente altos, a convergéncia das politicas fiscal e monetdria trouxe um novo quadro.
O déficit primdrio, que havia atingido -2,5% do PIB em meados de 2024, transformou-se num
pequeno superdvit de +0,1% em junho de 2025. Esse ajuste alinhou os objetivos da politica

monetdria e fiscal e ajudou a reduzir as expectativas inflaciondrias.

De fato, as inflagbes implicitas despencaram: a de um ano, que rondava 7,8% no inicio de 2025,
ja esta abaixo de 4%. Esse movimento, combinado com taxas de juros reais de um ano ainda
acima de 10% — patamar extremamente contracionista, mesmo para padroes brasileiros —,
levou o mercado a antecipar cortes de juros. Em nossa avaliacdo, o inicio da flexibilizag@o
ocorrerd em dezembro de 2025, por questoes técnicas. Nesse momento, o modelo
macroeconémico do Banco Central deve projetar inflacdo no horizonte relevante (junho de
2027 ) proxima de 3%, exatamente no centro da meta.

Mas esse ciclo pode ir além. Se, ao longo de 2026, ganhar forca a percepcdo de que as eleicoes
presidenciais resultardo na vitéria de um candidato com firme compromisso com a estabilidade
fiscal, o prémio de risco embutido na curva de juros pode cair rapidamente. Nesse cendrio, a
queda de juros se aceleraria, reforcando a valorizacdo dos ativos brasileiros.
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A combinacdo entre o bom desempenho dos ativos americanos e a reducdo da Selic deve criar
um ambiente bastante positivo para os ativos brasileiros em 2026.

Crédito

Vinci Crédito Estruturado

Atribuig@o de Performance e Perspectivas

O portfdlio permanece diversificado, combinando cotas seniores de FIDCs indexadas ao CDI e operagoes
de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas, com prazos curtos e natureza

revolvente.

Seguimos originando novas oportunidades de investimento e alocando o caixa do Fundo em novas
emissoes de FIDCs com diferentes lastros e emissores, caracterizados por alto grau de subordinacdo e
baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% ao ano.

O VCE tem apresentado performance consistente, impulsionada pelo carrego diferenciado das operacoes
e pela menor volatilidade inerente a essa classe de ativos. Fundos com prazo de resgate em 59 dias
corridos, como o VCE, tendem a oferecer uma protecdo adicional aos investidores, por absorverem melhor
eventuais impactos negativos decorrentes de vendas no mercado secunddrio para cobrir resgates

inesperados.

Posicionamento

No fim do més, cerca de 26% do Fundo estavam num portfélio de cotas seniores de FIDCs abertos, com
resgate entre D+30-90; 55% num portfdlio diversificado de cotas de FIDCs (ambos com bom nivel de
subordinacdo); 12% em FIDCs Cadeia de Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas
e confirmadas junto a empresas de grande porte e baixo risco de crédito; e 7% em caixa e liquidez.
Atualmente, possuimos 97 FIDCs, de 72 diferentes emissores, com média de 1,0% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade, alta qualidade de crédito e taxa Selic mais alta, acreditamos que o VCE
seja uma excelente alternativa para investir, com 59 dc de prazo de resgate na parcela dedicada a crédito,
apresentando retorno liquido de 14,56%, equivalente a CDI + 1,50% a.a. ou 113% do CDl em 12 meses.
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Compass Yield 30

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

Em agosto, o mercado apresentou um pouco de volatilidade. Fomos impactados pela reprecificacdo do
spread das emissées de Cosan, o que afetou a industria de crédito como um todo, dada a relevéncia do

emissor.

Além disso, notamos uma diminuicGo da demanda por papéis no secunddrio corporativo e uma ligeira
abertura no mercado bancdrio em letras financeiras com maior risco (Letra Financeira de Capital
Complementar) em resposta as sancbes americanas via Lei Magnitsky. Porém, jd notamos uma
acomodacdo dos spreads ao final do més, com o fluxo da industria e a escassez de papel ainda sustentando
os niveis atuais.

Posicionamento

Continuamos com um posicionamento conservador, procurando oportunidades de assimetria de risco em
meio a esse cendrio repleto de incertezas. Esse posicionamento defensivo deverd prosseguir caso ndo
enxerguemos mudangas macroecondémicas relevantes. Manteremos também a concentragdo em setores

defensivos e companhias resilientes, mais imunes ao impacto do alto nivel de juros a sua operacdo.

O Fundo encerrou o més com um carrego bruto de CDI + 2,2% a.a. e duration de 1,7 anos.

Compass High Yield 180
Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

No segmento de crédito high yield, o pipeline permanece atrativo e continuamos a enxergar o cendrio
atual como uma oportunidade para alocacdo com bons retornos ajustados ao risco. Diante do contexto
macroeconémico desafiador, temos observado estruturas e prémios de risco mais aderentes aos
interesses dos investidores. Aproveitando esse momento favordvel, temos focado em oportunidades de
reciclagem do portfélio, visando melhorar a assimetria de risco e aumentar a diversificacdo.

A performance do Fundo no més de agosto foi positivamente impactada pela estabilidade nas teses que
compodem o portfdlio, fazendo com que o retorno da carteira apresente comportamento muito mais
aderente ao esperado em funcdo do carrego do Fundo do que em outros momentos em que ele foi
impactado por eventos pontuais.

Posicionamento

Manteremos a estratégia, priorizando exposicdo em setores defensivos e companhias resilientes, mais

imunes & corrente elevacdo da Selic, que tem impactado os diversos setores da economia.
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O Fundo encerrou o més com um carrego bruto de CDI + 5,5% a.a. e duration de 0,9 ano.
Compass Credit Selection
Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

Em agosto, o mercado apresentou um pouco de volatilidade. Fomos impactados pela reprecificacdo do
spread das emissoes de Cosan, a qual afetou a industria de crédito como um todo, dada a relevdncia do

emissor.

Além disso, observamos uma diminuicdo da demanda por papéis no secunddrio corporativo e uma ligeira
abertura no mercado bancdrio em letras financeiras com maior risco (Letra Financeira de Capital
Complementar), em resposta as sancées americanas via Lei Magnitsky. No entanto, j&é notamos uma
acomodacdo dos spreads ao final do més, com o fluxo da industria e a escassez de papel ainda sustentando
os niveis atuais.

Posicionamento

Continuamos com um posicionamento conservador, procurando oportunidades de assimetria de risco em
meio a esse cendrio repleto de incertezas. Esse posicionamento defensivo deverd prosseguir caso ndo
enxerguemos mudancas macroeconémicas relevantes. Manteremos também a concentracdo em setores

defensivos e companhias resilientes, mais imunes ao impacto do alto nivel de juros sobre sua operacdo.

O Fundo encerrou o més com um carrego bruto de CDI + 0,9% a.a. e duration de 1,4 anos.

Previdéncia

Vinci Crédito Prev
Atribuigdo de Performance e Perspectivas

No més, observamos estabilizacdo nos spreads do mercado de crédito privado high grade, apds o
movimento de fechamento ocorrido nos ultimos trés meses. Seguimos priorizando alocacées em titulos
de divida com duration mais curta, buscando reduzir o risco de mercado do Fundo, e mantendo uma
parcela maior em caixa, com o objetivo de mitigar eventuais impactos de uma nova abertura de spreads.

No segmento de crédito corporativo, o Fundo mantém alocacées em debéntures de empresas de grande
porte, com bom perfil de crédito, além de uma pequena exposicdo em letras financeiras de bancos sélidos.
No crédito estruturado, seguimos posicionados em cotas seniores de FIDCs com alto grau de
subordinacdo e baixo risco, que continuam oferecendo oportunidades atrativas de retorno no cendrio
atual.
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Posicionamento

Ao final de julho, cerca de 21% do Fundo estavam alocados em cotas seniores de FIDCs, 52% num
portfdlio diversificado de debéntures e Letras Financeiras, e 27% em caixa e ativos de liquidez.

Atualmente, o Vinci Crédito Advisory Prev possui 115 emissores diferentes, com exposicdo média de 0,6%
do patrimdénio por emissor.

Vinci Valorem Prev

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O Fundo obteve ganhos nas posicées tomadas em juro nominal e aplicadas no juro real. Por outro lado, o
book de moedas e o juro internacional contribuiram negativamente.

Em agosto, o clima nos EUA foi marcado por tensbes politicas devido & ameaca & independéncia das
instituicées daquele pais. O presidente Trump pediu a demissGo de um membro do FOMC, demitiu a
presidente do BLS e uma diretora do CDC, entre outros. Toda essa incerteza intensificou o movimento de
fuga do ddlar, que novamente apresentou performance ruim relativa aos principais pares.

Nesse cendrio, com dados voldteis e duvida sobre a satide do mercado de trabalho e trajetdria da inflacdo,

o mercado jd precifica uma retomada do ciclo de cortes por parte do FOMC em setembro.

No Brasil, observamos uma desescalada com relacdo as tarifas de 50%, com diversos produtos sendo
excluidos da aliquota. Do lado da economia, o mercado de trabalho continua sdlido, com desemprego nas
minimas, mas alguns dados comecam a apontar leve desaceleracdo. Nesse contexto, o BC optou por
manter a Selic em 15%, reforcando uma postura conservadora, ao passo que o mercado jd precifica quase
300 bps de corte.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo possui posicoées aplicadas no juro real, tendo voltado a montar posicoes
na parte curta da curva. Também compbdem a parcela de renda fixa posicées tomadas na curva de juro
nominal local.

Segue também tomado no FRA de cupom cambial e nos juros de 10 anos dos EUA. No book de moedas, o
Fundo estd comprado em ddlar contra real e em ddlar contra libra esterlina.

Vinci Equilibrio Prev
Atribuigdo de Performance e Perspectivas

O Fundo obteve ganhos nas posicoes tomadas em juro nominal. Por outro lado, o book de renda varidvel,
o book de moedas, o juro internacional e as posicées aplicadas em juro real contribuiram negativamente.
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Em agosto, o clima nos EUA foi marcado por tensées politicas devido & ameaca & independéncia das
instituicées daquele pais. O presidente Trump pediu a demissdo de um membro do FOMC, demitiu a
presidente do BLS e uma diretora do CDC, entre outros. Toda essa incerteza intensificou o movimento de
fuga do ddlar, que novamente apresentou performance ruim relativa aos principais pares.

Nesse cendrio, com dados voldteis e duvida sobre a satide do mercado de trabalho e trajetéria da inflagdo,
o mercado jd precifica uma retomada do ciclo de cortes por parte do FOMC em setembro.

No Brasil, observamos uma desescalada com relacdo as tarifas de 50%, com diversos produtos sendo
excluidos da aliquota. Do lado da economia, o mercado de trabalho continua sdlido, com desemprego
nas minimas, mas alguns dados comecam a apontar leve desaceleracdo. Nesse contexto, o BC optou por
manter a Selic em 15%, reforcando uma postura conservadora, ao passo que o mercado ja precifica
quase 300 bps de corte.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo possui posicoes aplicadas no juro real. Também compbéem a parcela
de renda fixa posicoes tomadas na curva de juro nominal local.

Segue também tomado no FRA de cupom cambial e nos juros de 10 anos dos EUA. No book de moedas,
o Fundo estd comprado em ddlar contra real e em ddlar contra libra esterlina.

Na parcela de Bolsa, possui posicdo net comprada em Bolsa local, comprado numa carteira de agées boas
pagadoras de dividendos, concentrada em exportadoras, contra indice.

Vinci Total Return Prev

Atribuig@o de Performance e Perspectivas

A principal contribuic@o positiva ho més veio da acdo do BTG Pactual. O desempenho do banco no més foi
altamente influenciado pelo forte resultado trimestral (ROE acima de 27% ) divulgado no més passado. E
comum o banco apresentar resultados robustos e crescentes, mas o resultado do terceiro trimestre foi muito

superior as expectativas e resultou numa revisdo geral para cima nas expectativas para o ano.

Por outro lado, agosto foi um més desafiador para a PetroRio, que apresentou desempenho abaixo do
esperado, em funcdo da queda de 7% no preco do petrdleo e da parada ndo programada de Peregrino —
sua aquisicdo mais recente — devido a pendéncias com a ANP. A companhia estd trabalhando para
retomar a producdo o quanto antes, e seguimos construtivos em relacdo as perspectivas da empresa para

0s proximos anos, com um aumento relevante de producdo.
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Posicionamento

A carteira reflete uma visGo mais defensiva para a Bolsa, apesar dos valuations atrativos, atualmente em
niveis bastante descontados. Estamos focados em empresas geradoras de caixa no curto prazo, boas
pagadoras de dividendos e que se beneficiam de um ddlar mais forte.

Seguimos investindo numa selecdo de companhias bem administradas e rentdveis, negociadas com
desconto em relacdo ao seu valor justo. Além disso, mantemos um portfdlio bem diversificado entre setores
e empresas.

Atualmente, nossas maiores exposicoes estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Consumer & Retail.
Encerramos o més com exposicdo bruta em Bolsa de aproximadamente 115% e exposicdo liquida proxima
de 77%.

Multimercado

Vinci Multiestratégia

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

Agosto foi marcado pela mudanca de direcéo da politica monetdria americana apds a forte revisdo
negativa de 258 mil postos de trabalho nos dados do Payroll. Em seu discurso anual no encontro de
Jackson Hole, Jerome Powell sinalizou que, para evitar uma piora acentuada do mercado de trabalho, o
Fed estaria disposto a iniciar o corte de juros jd em setembro.

No Brasil, a queda nas expectativas de inflacdo, tanto de curto quanto de médio prazo, conforme indica
o relatdrio Focus, levou a uma antecipacdo da expectativa de inicio do ciclo de cortes pelo Banco Central
para dezembro pelo mercado. Por fim, a ligacdo direta da familia Bolsonaro com o tema das tarifas
impostas levou a oposicdo a consolidar apoio em torno da candidatura do governador de SGo Paulo,
Tarcisio de Freitas, para presidente em 2026. Apesar de ainda informal, o meio politico, inclusive o atual
governo, passou a tratar como dado tal cendrio.

Posicionamento

Ao longo do més, iniciamos uma posicdo aplicada em juros no Brasil, zeramos a posicdo comprada em
iene e mantivemos as posicoes vendidas em délar contra o real e em juros reais atrelados ao IGP-M, além
da posicdo tomada em cupom cambial.
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Vinci Valorem
Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O Fundo obteve ganhos nas posicées tomadas em juro nominal e aplicadas no juro real. Por outro lado, o
book de moedas e o juro internacional contribuiram negativamente.

Em agosto, o clima nos EUA foi marcado por tensbes politicas devido & ameaca & independéncia das
instituicoes daquele pais. O presidente Trump pediu a demissdo de um membro do FOMC, demitiu a
presidente do BLS e uma diretora do CDC, entre outros. Toda essa incerteza intensificou o movimento de
fuga do ddlar, que novamente apresentou performance ruim relativa aos principais pares.

Nesse cendrio, com dados voldteis e duvida sobre a satide do mercado de trabalho e trajetéria da inflacdo,
o mercado jd precifica uma retomada do ciclo de cortes por parte do FOMC em setembro.

No Brasil, observamos uma desescalada com relacdo as tarifas de 50%, com diversos produtos sendo
excluidos da aliquota. Do lado da economia, o mercado de trabalho continua sdlido, com desemprego nas
minimas, mas alguns dados comecam a apontar leve desaceleracdo. Nesse contexto, o BC optou por
manter a Selic em 15%, reforcando uma postura conservadora, ao passo que o mercado jd precifica quase
300 bps de corte.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo possui posicoées aplicadas no juro real, tendo voltado a montar posicoes
na parte curta da curva. Também compbéem a parcela de renda fixa posicées tomadas na curva de juro

nominal local.

Segue também tomado no FRA de cupom cambial e nos juros de 10 anos dos EUA. No book de moedas, o
Fundo estd comprado em délar contra real e em ddlar contra libra esterlina.

Vinci Auguri | Estratégia Long Short Neutro*
*Multimercado com tributacdo de renda varidvel
Atribuigdo de Performance e Perspectivas

O Vinci Auguri FIC FIM teve performance positiva de 2,56% (219,8% do CDI) em agosto, acumulando uma
rentabilidade de 9,27% (102,7% do CDI) no ano. Os setores que contribuiram positivamente foram os de
Bancos, Construcdo Civil, e Utilities, enquanto os setores de Aviacdo e Servicos Financeiros foram os
principais detratores de rentabilidade.
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Como esperdvamos, a volatilidade nos mercados continuou. O Ibovespa subiu 6,28%, acumulando uma
alta de 17,6% no ano; o indice de Small Caps subiu 5,41% no més, com uma alta no ano de 24,99%, e o
ddlar teve uma desvalorizacdo de 3,14%, tendo acumulado uma desvalorizacdo de 12,3% no ano.

A combinacdo de surpresas baixistas tanto na inflacdo como na atividade da economia brasileira
aumentou a probabilidade de cortes de juros ja em dezembro deste ano, impulsionando os ativos de risco
em agosto. Acreditamos que esse cendrio de economia mais fraca e inflacgdo mais comportada deve
continuar construindo um ambiente favordvel para os ativos de risco.

Posicionamento

Acreditamos que setembro serd um més de maior volatilidade com a influéncia da agenda politica tanto
interna como externa. Mantemos nossa exposicdo d economia domeéstica, sem mudancas significativas
na composicdo do portfolio, com destaque para os setores de Construcdo Civil, Utilities e Shopping
Centers.

Vinci Retorno Real
Atribuig@o de Performance e Perspectivas

O Fundo obteve ganhos nas posicées tomadas em juro nominal e aplicadas em juro nominal. Por outro
lado, o book de renda varidvel, o book de moedas e o juro internacional contribuiram negativamente.

Em agosto, o clima nos EUA foi marcado por tensbes politicas devido & ameaca & independéncia das
instituicées daquele pais. O presidente Trump pediu a demissdo de um membro do FOMC, demitiu a
presidente do BLS e uma diretora do CDC, entre outros. Toda essa incerteza intensificou o movimento de
fuga do ddlar, que novamente apresentou performance ruim relativa aos principais pares.

Nesse cendrio, com dados voldteis e duvida sobre a satide do mercado de trabalho e trajetdria da inflacdo,
o mercado jd precifica uma retomada do ciclo de cortes por parte do FOMC em setembro.

No Brasil, observamos uma desescalada com relacdo as tarifas de 50%, com diversos produtos sendo
excluidos da aliquota. Do lado da economia, o mercado de trabalho continua sdlido, com desemprego nas
minimas, mas alguns dados comecam a apontar leve desaceleracdo. Nesse contexto, o BC optou por
manter a Selicem 15%, reforcando uma postura conservadora, ao passo que o mercado jd precifica quase
300 bps de corte.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo possui posicoes aplicadas no juro real, tendo voltado a montar posicoes
na parte curta da curva. Também compbdem a parcela de renda fixa posicoes tomadas na curva de juro

nominal local.
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Segue também tomado no FRA de cupom cambial e nos juros de 10 anos de paises desenvolvidos. No book
de moedas, o Fundo estd comprado em ddlar contra real e em délar contra libra esterlina.

Na parcela de Bolsa, possui posicdo net vendida em Bolsa local, comprado numa carteira de acoes boas
pagadoras de dividendos, concentrada em exportadoras, contra indice e acées com multiplos altos.

Em commodities, o Fundo possui uma posicdo comprada em ouro.

Vinci Atlas

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O Fundo teve retorno de 1,32% no més, tendo a principal contribuicdo positiva vindo de Egito e Turquia. O
principal detrator no més foi nossa posicdo em juros reais.

Agosto foi marcado pela mudanca de direcGo da politica monetdria americana apds a forte revisdo
negativa de 258 mil postos de trabalho nos dados do Payroll. Em seu discurso anual no encontro de Jackson
Hole, Jerome Powell sinalizou que, para evitar uma piora acentuada do mercado de trabalho, o Fed estaria
disposto a iniciar o corte de juros jd em setembro.

No Brasil, o més foi marcado pela queda nas expectativas de inflagdo tanto de curto quanto de médio prazo,
conforme indica o relatdrio Focus. Isso levou a uma antecipacdo da expectativa de inicio do ciclo de cortes
pelo Banco Central para dezembro pelo mercado. Por fim, a ligacao direta da familia Bolsonaro com otema
das tarifas impostas levou a oposicdo a consolidar apoio em torno da candidatura do governador de Sdo
Paulo, Tarcisio de Freitas, para presidente em 2026. Apesar de ainda informal, o meio politico, inclusive o
atual governo, passou a tratar como dado tal cendrio.

Posicionamento

Iniciamos uma posicdo comprada em lira turca e vendida em délar contra o real. Zeramos nossa posicdo

comprada em iene. Mantivemos nossas estratégias no Egito e a exposicdo a juros reais, atrelados ao IGP-M.
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Acoes
Estratégia Long Biased | Vinci Total Return

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

Em agosto, o Fundo registrou retorno de 9,07 %, frente a 6,28% do Ibovespa. No acumulado do ano, o
desempenho é de 25,04%, ante 17,57% do indice.

A principal contribuicdo positiva no més veio da acdo do BTG Pactual. O desempenho do banco no més foi
impulsionado pelo forte resultado trimestral (ROE acima de 27% ), divulgado no més passado. Embora
seja comum o banco apresentar resultados consistentes e em crescimento, o balanco do segundo
trimestre superou amplamente as expectativas, levando a uma revis@o geral para cima das projecoes
para o ano.

Por outro lado, agosto foi um més desafiador para a PetroRio, que apresentou desempenho abaixo do
esperado, em fungdo da queda de 7% no preco do petrdleo e da parada ndo programada de Peregrino —
sua aquisicdo mais recente — devido a pendéncias com a ANP. A companhia estd trabalhando para
retomar a producdo o quanto antes, e seqguimos construtivos em relacdo as perspectivas da empresa
para os préximos anos, com um aumento relevante de producdo.

Posicionamento

A carteira reflete uma visdo mais defensiva para a Bolsa, mesmo diante de valuations atrativos, atualmente
em niveis bastante descontados. Estd concentrada em empresas geradoras de caixa no curto prazo, boas

pagadoras de dividendos e companhias que se beneficiam de um ddlar mais forte.

Seguimos investindo numa selecdo de empresas bem administradas e rentdveis, que negociam com
desconto em relacdo ao valor justo. Além disso, nosso portfdlio € bem diversificado entre setores e

companhias.

Atualmente, nossas maiores exposicoes estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Consumer & Retail.
Encerramos o més com uma exposicdo bruta em Bolsa de aproximadamente 115% e uma exposicdo

liquida préxima de 77%.

Estratégia Dividendos | Vinci Gas Dividendos e Vinci Selecao

Atribuig@o de Performance e Perspectivas

Em agosto, o Fundo registrou retorno de 7,05%, frente a 6,28% do Ibovespa. No acumulado do ano, o
desempenho é de 19,66%, ante 17,57% do indice.

A principal contribuicdo positiva ho més veio da acdo do Itau. O banco continua apresentando bons
resultados, com demonstracoes financeiras sélidas e sem pontos de preocupacdo, ao contrdrio do que se
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observa, por exemplo, no Banco do Brasil. A grande diversidade de linhas de receita traz uma estabilidade
para o resultado que é muito valorizada pelos investidores.

Por outro lado, agosto foi um més desafiador para a PetroRio, que apresentou desempenho abaixo do
esperado, em funcdo da queda de 7% no preco do petréleo e & parada ndo programada de Peregrino —
sua aquisicdo mais recente — devido a pendéncias com a ANP. A companhia estd trabalhando para
retomar a producdo o quanto antes, e sequimos construtivos em relacdo as perspectivas da empresa para
0s proximos anos, com um aumento relevante de producdo.

Posicionamento

Apesar das recentes mudancas no cendrio de juros nos Estados Unidos e no Brasil, mantivemos nossa
estratégia inalterada, com foco em empresas e setores mais conservadores, bons pagadores de dividendos
e com maior liquidez.

Atualmente, as maiores exposicoes da carteira estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Petréleo & Gds.

Estratégia Long Only | Vinci Mosaico

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

A Eletrobras foi o destaque positivo do més, suportado pelos bons resultados do trimestre e pelo antincio de
RS 4 bilhées em dividendos no primeiro semestre de 2025, equivalente a um yield de cerca de 4,5%. A
combinacdo de cortes de custos, melhora operacional e distribuicdo de dividendos trouxe mais confianca

aos investidores e impulsionou o desempenho da acdo.

Por outro lado, agosto foi um més desafiador para a Petrobras, que foi influenciada pela expectativa mais
conservadora do preco do petrdleo. Além disso, na divulgacdo de resultados, a geracdo de caixa foi inferior
ao esperado, implicando um pagamento de dividendos que frustrou o mercado. Isso aconteceu devido aos
investimentos mais fortes, assim como a um investimento maior em capital de giro.

Posicionamento

Apesar das recentes mudancas no cendrio de juros nos Estados Unidos e no Brasil, mantivemos nossa
estratégia inalterada, com foco em empresas e setores mais conservadores, bons pagadores de dividendos

e com maior liquidez.

Atualmente, as maiores exposicoes da carteira estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Petréleo & Gds.
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Crédito

Fundo

Vinei Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM - CP*

Vingi Crédito Estruturado Selecao FIC*

Vinei Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM*

Compass Yield 30 FIRF CF LP
‘Compass HY 180 Advisery FIC FIM CP
Compass Credit Selection FIC FI RF CP LP

* fnabilidades s fundos em calap S 0 KO

Previdéncia

Vinci Credito Advisory Prev XP SEG FI RF CP

Vinei Valorem Advisory Prev XP Seg FIM
Vinci Equilibrio Advisory XP Seg Prev FIM
Vinei Vida e Prev TR FIE FIM

Vinei Equilibrio Previdéncia FIM

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM IT
Vind Asset Allocation FIC FI RF DI

Vinci Asset Allocation FIC Inflagio Longa
Vinci Optimum FIC FIM CP

Vinei Vida a Prev Equilibrio FIE FIC FIM
Vinei Vida e Prev Mosaico FIC FIA

Mio Vinei Valorem

Mio Vinci Credito Fic RF CP

Vinci Retorno Real VV Prev Fic Fim CP
Mio Vinei Gas Dividendos Prev Fie Fic Fia

313,0011
278,4738
278,791
182,6569
1,445

171,0827

146,7108
1,5512

1,5154

117,1276
1,7553

2,1599

129,9103
104,9965
115,5240
117,5521
112,7061
110,5058
114,1471
110,0472
113,5972

1,30
1,28%
1,29%
1,18%
1,42%
1,15%

1,15%
0,78%
0,35%
9,01%
0,30%
0,34%
1,14%
0,47%
0,94%
0,21%
9,16%
0,81%
1,09%
0,04%
7,91%

1023% 14,72%
10,06% 14,56%
10,10% 14,61%
9,93% 1341%
11,50% 14,89%
9,51%  13,36%

9,88%  13,61%
6,94%  9,64%
544%  7,96%
22,48%  6,56%
525%  7,70%
543%  7,94%
891%  12,73%
§99%  0,48%
467%  3,68%
504%  751%
20,70% 2,46%
7,30%  9,79%
9,35%  13,13%
6,04%  830%

99.845.599
121.562.994

308.912.280
2.129.311.654

101.685.715
840.716.662

157.869.393
56.122.082
24.946.023

2.348.764
24.701.425

118.107.930

133.634.532
16.166.181

2.113.266
41.396.163
3.183.251
43.061.055
8.927.031
6.740.455
5.273.406

Multimercado
Vinei Multiestratégia FIM 364,4699 1,04% 7,97% 11,34% 87.614.367
Vinei Valorem FIM 335,7665 0,80% 6,99% 9,69% 739.235.514
Vind Auguri FIC FIM 1,6245 2,56% 9,27% 11,24% 62.690.414
Vinei Retorno Real FIM 156,7521 0,12% 5,14% 6,40% 88.252.320
Vinci Atlas FIC FIM 191,5641 1,32% 6,50% 12,69% 82.572.109
Vind Internacional FIC FIM 348,2383 -3,11% -593% 3,73% 150.264.115
Equities
T T Yoy Ty
Vindi Total Return FIC FIM 210,7001 9,07% 25,04% 9,30% 89.167.115
Vinci GAS Dividendos FIA 15,5530 7,05% 19,66% 6,10% 312.594.642
Vinci Selegio FIA 428,2108 7,93% 1843% 2,99% 19.913.192
Vind Mosaico Institucional FIA* 8,2366 9,53% 22,72% 5,16% 739.937.248
Vinci Mosaico FIA* 8,4921 9,36% 22,35% 5,24% 130.843.141
Vinei Mosaico Advisory FIA 8,3195 9,34% 22,50% 4,32% 2.579.304"
Vinci Selection Equities FIA 329,9050 '(7,05% 17,88% 3,95% 245.866.162
Vindi Selection Long Biased FIM 162,8222 0,15% 0,03% 7,43% 8.521.166
Ee iz tz T 05 54 s 2l
Renda Fixa

Vinei Reservas Tecnicas FI RF REF DI

Indices

i ]
CDI

Tbovespa (RS)
IMA-B

Délar (PTAX)

132,7805

1,15%

1,16%
6,28%
0,84%
3,14%

9,02%  12,79%

9,02%  12,87%
17,57% 3,98%
8,81% 462%
12,37% -4,06%

62.554.208

[% 12 meses|PL (RS) [PL Médio (12 meses)

§1.248.141,11 08/09/14
114.108.293,85 16/06/15
253.505.524,11 17/06/15

1.902.403.994,50 06/05/20

115.327.387,00 23/11/22

778.829.297,41 23/12/19

§9.631.234,37 24/03/22
71.855.394,09 28/02/20
31.209.546,39 30/08/19

2.020.972,30 29/09/23
29.385.137,43 22/11/17

164.345.453,59 11/04/16

100.943.857,85 19/05/23
13.859.482,53 29/09/23

2.942.744,07 19/05/23
45.677.049,11 23/05/23
2.536.474,73 29/09/23
33.582.951,84 13/09/23
7.168.497,92 14/05/24
5.422.473,44 30/07/24

07/02/25

PL (R$) [PL Médio (12 meses)

123.405.415,11 31/03/11
848.894.865,45 21/08/12
65.380.628,79 13/11/19
128.953.834,39 30/12/20
93.373.671,72 08/08/16
128.029.564,66 31/03/14

[% 12 meses|PL (RS) [PL Médio (12 meses)

100.389.431,33 27/12/19
337.040.320,23 19/09/05
22.671.339,89 31/03/11
705.349.890,95 14/11/17
136.906.614,22 14/11/17
4,066.382,70 22/04/21
302.276.847,38 01/11/12
8.891.196,04 30/12/20

RO
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29-ago-25

1,25%a.a.
1,20%a.a.
1,20%a.a.
0,60%a.a.
1,36%a.a.

0,35%a.a.

0,04%a.a.
0,04%a.a.
0,04%a.a.
1,977%a.a.
0,04%a.a.
2,00%a.a.
0,25%a.a.
0,45%a.a.
2,00%a.a.
0,972%a.a.
1,977%a.a.
0,04%a.
0,028%a.a.
0,028%a.a.
0,028%a.a.

1,00%
0,0%a.a.

2,00%a.a.
2,00%a.a.
1,00%a.a.

1,55%a.a.
2,00%a.a.
3,00%a.a.
2,00%a.a
2,00%a.a.
0,033%a.a.
1,00%a.a.
1,10%a.a.

20%
20%
20%
10%
15%

ndo ha

ndo ha
20%

ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
20%

ndo ha
ndo ha

ndo ha

20%
20%
10%

20%
20%
ndo ha
20%
20%
20%

40.592.120,48 20/03/23 0,052%a.a. ndo ha

100% CDI
100% CDI
100% CDI
100% CDI
100% CDI

IMAB-5

IMAB-5

100% CDI

IMAB-3

100% CDI

IMAB

100% CDI

US TREASURY BILL 3M+2% a.

IPCA + YIELD IMA-B
Ibovespa
Tbovespa
Ibovespa
Tbovespa
Ibovespa
IPCA + YIELD IMA-B
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Relacionamento com Cliente

Alocadores e Distribuidores

Rio de Janeiro
Ronaldo Boruchovitch
21 2159-6271

rboruchovitch@vincicompass.com

Sao Paulo
Felipe Abenza
11 3572-3972

fabenza@ vincicompass.com
Carolina Melchert
11 3572-3974

cmelchert@vincicompass.com

Clientes Institucionais

Sao Paulo
Marcelo Rabbat
11 3572-3775

mrabbat@vincicompass.com

Alexandre Damasceno
11 3572-3778

adamasceno@vincicompass.com

Alessandro Meneghel
11 3572-3772

ameneghel@vincicompass.com

Marcelo Gengo

11 3572-3774

mgengo@vincicompass.com
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Empresas

Sao Paulo
Daniel Figueiredo
11 3572-3771

dfigueiredo@vincipartners.com

Investidores Individuais

Rio de Janeiro
Mariano Figueiredo
21 2159-6180

mfigueiredo@vincicompass.com

Leticia Costa
21 2159-6101

lcosta@vincicompass.com

Caroline Pacheco
21 2159-6104

cpacheco@vincicompass.com

Sao Paulo
Olavo Tortelli
11 3572-3737

otortelli@vincicompass.com

Ribeirao Preto
Mariana Biagi
16 2101-4641

mbiagi@vincicompass.com
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