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EM ALTA DEBÊNTURE DESENROLA FUNDO HCTR11 MERCADOS

Vinci quer comprar gestoras de crédito privado
e infraestrutura
“Há uma oportunidade gigantesca para o crédito privado na América Latina, um
lugar que tem uma concentração de crédito muito grande na mão dos maiores
bancos”, diz o presidente da gestora, Alessandro Horta
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A Vinci Partners, maior gestora de fundos da América Latina, busca adquirir

empresas de crédito privado para ganhar escala em um negócio que está se

expandindo globalmente.

“Há uma oportunidade gigantesca para o crédito privado na América Latina, um

lugar que tem uma concentração de crédito muito grande na mão dos maiores

bancos”, disse o presidente da Vinci, Alessandro Horta, em entrevista. “Estamos

apenas começando a ver a desintermediação na região”, onde há apenas uma

“pequena presença de grandes gestores regionais”.

Desde que abriram o capital na Nasdaq, em janeiro de 2021, tanto a Vinci, com sede

no Rio de Janeiro, como seu maior concorrente, o Pátria Investmentos, com sede em

São Paulo, vêm realizando muitas aquisições, consolidando a indústria de

investimentos alternativos na América Latina. Na semana passada, a Vinci anunciou

que irá adquirir o Compass Group para expandir a sua presença em toda a região,

criando uma empresa combinada com mais de US$ 50 milhões sob gestão. Em

2022, a Vinci anunciou a aquisição da SPS Capital, gestora de créditos inadimplentes.
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A Vinci possui cerca de R$ 5,4 bilhões em fundos de crédito privado no Brasil e

planeja expandir o negócio, inclusive para outros países, disse Horta.

“Já somos um player importante neste mercado de crédito privado, principalmente

entre empresas de menor risco, e o negócio está apenas começando na América

Latina”, disse ele. “O plano é oferecer crédito privado de maior risco e até special

situations.”

Globalmente, o crédito privado representa uma indústria de US$ 1,7 trilhão.

Começou a ganhar força após a crise financeira de 2008 como uma alternativa aos

bancos, em um momento no qual os reguladores tentavam conter o volume de

empréstimos de risco feitos por instituições financeiras que aceitam depósitos. As

taxas de juro mais elevadas ajudaram a alimentar o boom, conforme os retornos

elevados passaram a persuadir os investidores a emprestar diretamente às

empresas.

Na América Latina, o crédito privado atingiu um recorde de US$ 5,9 bilhões em 2022,

e depois caiu quase 40%, para US$ 3,55 bilhões em 2023, de acordo com a LAVCA, a

associação latino-americana de investimentos privados.
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Com caixa líquido e investimentos de R$ 1,3 bilhão no quarto trimestre, a Vinci tem

dinheiro para comprar gestoras menores, disse Horta. Outras áreas de interesse

seriam gestores de fundos de infraestrutura, disse ele.

As aquisições futuras provavelmente não seriam tão “transformacionais” como a

transação da Compass, disse ele.

“Pagaremos principalmente em ações, e a Compass terá cerca de 18% da Vinci e

cerca de US$ 30 milhões em caixa”, disse. No futuro, dependendo de algumas

métricas de desempenho, a Compass poderá ter uma participação adicional de

7,5%, disse Horta.

A transação, que deverá ser concluída no terceiro trimestre, também colocará os

fundadores da Compass, Manuel Balbontin e Jaime de la Barra, no conselho de

administração da Vinci.

Analistas do Itaú BBA disseram que a empresa combinada teria um valor de

mercado de cerca de US$ 763 milhões, acrescentando que o negócio é

“estrategicamente importante”. A Vinci tem um valor de mercado de cerca de US$

620 milhões.

Em outubro passado, uma afiliada da Ares Management Corporation anunciou a

colocação privada de US$ 100 milhões em ações preferenciais conversíveis da Vinci

com a formação de parceria estratégica para colaborar no desenvolvimento e
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distribuição de produtos, para ajudar a acelerar o crescimento da plataforma da

Vinci na América Latina. Um mês depois, a Ares informou que teria uma participação

de cerca de 15% na Vinci após a conversão.

A Compass, fundada em 1995, conta com uma equipe de mais de 300 pessoas com

operações nos EUA, Reino Unido e sete países latino-americanos, segundo Horta.

Atende fundos de pensão no México, Peru, Chile, Colômbia, Argentina, Uruguai e

Brasil. Também possui um escritório em Miami para atender clientes ricos. A Vinci

tem mais 300 funcionários.

O Pátria, agora a segunda maior gestora de investimentos alternativos da América

Latina, comprou a Moneda Asset Management do Chile em 2021 e, em outubro,

anunciou a aquisição de uma unidade de private equity da Abrdn Plc por 60 milhões

de libras esterlinas em dinheiro. Em dezembro, o UBS Group AG disse que

concordou em vender o negócio de gestão de fundos imobiliários do Credit Suisse

no Brasil ao Pátria por cerca de R$ 650 milhões.

A Vinci, fundada em 2009, abrange negócios que incluem private equity, imobiliário,

crédito privado, infraestrutura, fundos multimercado e situações especiais.

Alessandro Horta, socio e principal executivo da Vinci Partners — Foto: Ana Paula Paiva/Valor
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Mais do Valor Econômico

Juros futuros abrem em alta firme
após varejo superar expectativas
Durante o dia, indicadores de inflação e de varejo
nos Estados Unidos também ficarão no radar dos
investidores

14/03/2024, 09:32 — Em Finanças

Shell Chemicals inicia
fornecimento de propeno
sustentável à Braskem America
Unidade da Braskem do setor petroquímico nos
Estados Unidos utilizará a matéria-prima para
produzir polipropileno bio-atribuído e bio-circular

14/03/2024, 09:31 — Em Empresas

Altria Group pretende realizar
oferta para vender parte de sua
participação na AB InBev
A dona da Marlboro hoje detém uma participação
de cerca de 10% na dona da Budweiser

14/03/2024, 09:30 — Em Empresas

Estrangeiros sacam R$ 191,2
milhões da bolsa de valores em 12
de março
Categoria de investidores passou a ter déficit mensal
de R$ 5,84 bilhões, enquanto o déficit anual foi a R$
23,19 bilhões
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14/03/2024, 09:23 — Em Finanças

Varejo supera todas
expectativas e cresce
2,5% em janeiro, ante
projeção de 0,1%
Segmento acumula alta de 1,8% no
resultado acumulado em 12 meses
até o primeiro mês deste ano;
receita nominal do varejo restrito
sobe 0,9% na comparação mensal e
5,8% sobre igual período de 2023

14/03/2024, 09:21 — Em Brasil

IEA eleva previsão de crescimento
de demanda de petróleo para 2024
Mudança na projeção, de 1,2 milhão de barris
diários para 1,3 milhão, leva em consideração a
melhoria do cenário econômico nos Estados Unidos
e o aumento do uso de estoques

14/03/2024, 09:16 — Em Finanças

União Química seria a 4ª
farmacêutica com ações
negociadas na B3; veja lista
Empresa está pronta para uma operação dessa
natureza, mas ainda espera um bom motivo

14/03/2024, 09:14 — Em Empresas
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VEJA MAIS

28 fatos sobre o caso Marielle
Até hoje, seis anos após os assassinatos da
vereadora e do motorista Anderson Gomes, ainda
não se sabe quem são os mandantes

14/03/2024, 09:06 — Em Política
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