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Luis Stuhlberger, da Verde Asset, agora e socio da
Vinci Compass

Ler o resumo da matéria

Luis Stuhlberger continuara como CEO e CIO da Verde, que passa a ancorar, junto & Vinci, os comités de
investimento, risco e alocacdo, ampliando o escopo de pesquisa e construcdo de portfdlios. Os principais
executivos da Verde tornam-se sécios da Vinci, com travas de cinco anos nas agfes e acordos de revenue
sharing atrelados & performance. A transacdo, prevista terminar no guarto trimestre, visa dar escala imediata &
Vinci, melhorar o mix de ativos sob gestdo e fortalecer estratégias de multi-estratégia e planos de pens&o, além
de ampliar a oferta para alta renda e institucionais. Para a Verde, a operacdo mantém sua independéncia, mas
amplia o alcance institucional e internacional. A aquisicdo reflete a consolidacgo do setor diante dos resgates
bilionarios dos multimercados e a dificuldade de compensar a queda nesse segmento, mesmo com a
diversificacdo em crédito e fundos imobilidrios.

* Resumo gerado por inteligéncia artificial e revisado pelos jornalistas do NeoFeed

A Vinci Compass anunciou nesta segunda-feira, 6 de outubro, a compra de 50,1% da Verde Asset Management
por R$ 46,8 milhtGes e mais uma parte em acdes. O acordo prevé ainda compra da totalidade da empresa em
cinco anos, por até R$ 1274 milhdes, a depender do atingimento de determinadas metas.

Luis Stuhlberger passa a ser sdcio da Vinc Compass e continuara como CEQ e CIO da Verde, hoje com R$ 16
bilhGes sob gestéo. Os principais executivos da gestora tornam-se também sdcios da Vinci Compass, com travas
de cinco anos nas acbes recebidas e acordos de revenue sharing atrelados a performance.

Mo front de gestdo, a Verde passa a ancorar ao lado da Vinci Compass os comités de investimento, risco e
alocacdo, ampliando escopo de pesquisa cross-asset, leitura macro e construgdo de portfdlios. A transacdo deve
ser concluida no quarto trimestre, segundo comunicado.

Segundo a Vinci Compass, o racional da transacdo € ganhar escala imediata e melhorar o mix de total sob
gestdo ao incorporar R$ 16 bilhGes com ROAs (Return on Assets) atrativos.

"A combinacdo amplia a prateleira para o plblico de alta renda e intermediarios e fortalece as soluctes para
clientes institucionais, alavancando estratégias complementares e histdricos de performance que aumentam a
escolha do cliente e a relevancia da arquitetura aberta”, diz. em nota, a Vinci Compass.



Trazendo para dentro de casa uma estratégia a mais de alternativos, a Vinci verticaliza essa operacéo,
ganhando mais receita por sua distribuicdo, ao mesmo tempo em que consegue alavanca-la com seu poder de
distribuico.

Com isso, a Vinci afirma que pretende elevar imediatamente sua receita relacionada a tarifas (FRE) em dois
digitos, considerando o FRE por acfo. Ja o impacto no lucro por acdo distribuivel aos acionistas devem ser de
um digito baixo ou intermediario (algo entre 1% e 5%).

Para a Verde, a incorporacdo pela Vinci significa manter a sua independéncia, mas dentro de uma grande
organizacdo com poder de distribuicBo continental, aumentando o alcance institucional no Brasil e abrindo
canais fora do Pais.

A compra do que foi a mais icénica e maior maior gestora de hedge fund do Brasil, que ja chegou a ter mais de
R$ 50 bilhtes sob gestdo, mostra que poucos serfo os gestores independentes que ficar&o imunes a
consolidacdo em meio aos resgates biliondrios da indlstria de multimercados — que j& somam mais de R$ 850
bilhGes em resgates desde 2022.

Nos tltimos anos, a gestora diversificou sua atuacdo para ndo depender tanto deste segmento e entrou em
crédito e abriu, no ano passado, uma casa para atuar na drea de incentivados, com fundos imobilidrios e de
agronegocio (a Verde Agro & Imobilidrio). Mas, nada que chegasse a compensar a queda livre de seu
multimercado.

E com os juros ainda na casa dos dois digitos por bastante tempo, outras casas estreladas podem entrar na
lista de incorporadas.
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Luis Stuhlberger segue como CEO e CIO da Verde apds a aquisicdo

Executivos da Verde terdo travas de cinco anos nas agdes recebidas

A unido amplia inovac&o em produtos entre alternativos e macro
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