TOP ASSET

Diversificacao ganha escala

Com os juros em patamares reduzidos, fundos imobilidrios, de recebiveis e
de participacoes ganham forca e espaco nas grades das gestoras

m um cendrio marcado pela per-
E manéncia da Selic na casa de um
digito e a forte oscilacio da bolsa
de valores — devido, sobretudo, a greve dos
caminhoneiros, em maio, e a corrida eleitoral
— os investidores tiveram de recorrer de
forma crescente, em 2018, a diversificacio.
Essa busca contou pontos valiosos a favor
dos fundos de direitos creditdrios (FIDCs) e
dos fundos imobilidrios (FIIs), que embora
representem um percentual pequeno do
total dos investimentos exibem indices de
crescimento elevados em 6 e 12 meses. “A
queda dos juros vem exigindo mais diversi-
ficacdo”, constata Aroldo Medeiros, diretor
executivo e comercial daBBDTVM, a lider
do segmento de gestio de recursos no pais.
Atenta a maior disposiciodos aplicadores
de se exporem ao risco, a instituicio deu
inicio a ajustes em sua carteira, na grade
de produtos e até mesmo no organograma.
Prestes a atingir a marca de R$ 1 trilhdo
em ativos, a controlada do Banco do Brasil
centraliza as suas apostas em fundos mul-
timercados e de renda varidvel, opcdo que
motivou a fusio do comando das duas dreas
sob um tinico cargo. De quebra, prepara um
multimercado sob medida para entidades
dos regimes proprios de previdéncia do
funcionalismo ptblico, as RPPS, focado
no segmento imobilidrio.

Divulgagio

MEDEIROS: aposta na diversificacao

18 -

“Titulos de renda fixa tendem a perder
espaco em nossa carteira para a renda vari-
dvel. Hoje com uma fatia ao redor de 5%,
as acOes terdo a sua participacdo reforcada
em 20%, regra que também valerd para os
multimercados”, diz Medeiros, que vem
lancando mdo de servicos de terceiros com
o0 objetivo de reforcar a remuneracdo dessa
classe de ativos. “Para gerar mais alfa,
estamos fazendo aloca¢des em fundos inter-
nacionais derenda varidvel de outras casas.”

Nos préximos meses a asset planeja co-
locar em sua vitrine duas novas opcoes de
produtos voltados ao mercado externo, um
fundo de acGes globais e um ETF de indices
de acdes internacionais. “Ambos serdo vol-
tados a investidores institucionais, que terio
de se expor mais aorisco, devido a reducdo
dos juros oferecidos pelos titulos piiblicos
federais de longo prazo, para cumprir suas
metas atuariais”, diz Medeiros.

Arcorrmos — A diversificacio também
dd o tom na Bradesco Asset Management
(Bram), que colheu bons resultados com a
apresentacao, em setembro de 2018, da pla-
taforma Multiestratégia, cujomenude ativos
se estende de titulos piiblicos federais brasi-
leiros a renda varidvel estrangeira. Trata-se
de uma familia de fundos de previdéncia que
sevale de algoritmos, criados pela equipe de
pesquisa e desenvolvimento (P&D)da casa,
para alinhar os maximos retornos possiveis
em funcdodoslimites deriscoestabelecidos
para cada uma das carteiras.

“Captamos cerca de R$ 6 bilhdes com
a Multiestratégia em pouco mais de seis
meses, 0 equivalente aos ativos de uma asset
independente de porterazodvel”, comenta o
CEORIicardoAlmeida, querevela interesse
crescente por aplicacdes menos conven-
cionais. “Estamos analisando produtos de
infraestrutura e iméveis, bem como fundos
de indices, os ETFs.”
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Sétimo colocado noranking Top Asset, o
BTG Pactual vem reforcando a sua grade
de produtos na maior parte dos segmentos
considerados prioritdrios pela casa: veiculos
de investimento imobilidrios, multimerca-

Fundos Exclusivos

10 maiores nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) 6m(%) 12m(%)
1 BB DTVM 538.94201 5392 -1381 922
7 BRAM 23122772 3258 -183 083
3 (aixa 119.668,21 2388 2494 36,00
4 Santander 85.900,19 3437 -3340 -3844
5 Itad Unibanco 7346383 10,12 -5372 -5298
6 BNP Paribas 3527119 6434 291 2274
7 Safra 2290312 2330 -716 -7,20
B SulAmérica 2093992 5212 4091 3485
9 Verde 19.187,08 57,28 46,28 50,12
10 Votorantim 1873211 3249 4490 1744
5 mais focadas nesse veiculo
RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) 6m(%) 12m(%)
1 M Square 2.790,00 90,00 - 3.107,02
2 Vitreo 711,22 86,00 -
3 Somma 474037 8394 1476 23,68
4 Perfin 3.066,42 82,65 126,65 34,52
5 Mapfre 8.257,51 8017 082 -149
5 maiores crescimento em 6 meses
RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) 6m(%) 12m(%)
1 Perfin 3.066,42 82,65 126,65 34,52
2 Bogari 649,26 47,60 7221 180,75
3 Quodrante 34893 2787 57,50 1483
4 Sogo 533,77 3562 55230 -
5 Verde 19.187,08 57,28 46,28 50,12

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m{%) 12m(%)
1 M Square 2.790,00 90,00 - 310702
2 Captalys 486,49 2332 -607 697,79
3 Studio 422,88 49,00 1840 253,00
4 Bogari 64926 4760 7221 180,75
5 Schroder 50978 377 476 168,74




dos, de crédito e renda varidvel. Na seara
das acoes, uma novidade prevista para
este més serd o lancamento de um fundo
lastreado em papéis de companhias abertas
latino-americanas de ponta. “ A carteira, com
viés fundamentalista, contard com papéis
de boa liquidez de um grupo de 20 a 30
emissores de diversos ramos de atuacdo.
Além de brasileiras, o projeto contemplard
empresas colombianas, mexicanas, chilenas,
peruanas e talvez argentinas”, conta o sécio
e diretor de operacdes e gestio de recursos
globais Allan Hadid.

Noramode crédito, duasnovidades foram
apresentadasaolongodostiltimos 12 meses:

um fundolastreado em titulos privados com
liquidez em 60 dias e outro em debéntures
incentivadas. A carteira do primeiro, cujos
ativos jd somam cerca de R$ 632 milhdes,
tem composicdo idéntica & do Crédito Cor-
porativol, comresgate em 30dias, queteve a
sua captacdofechada. “Optamos por crescer
no segmento com produtos de prazos mais
longos”, observa Hadid. “O mercadode cré-
dito privado vem sendo muitodemandado, o
que causou um encolhimento dos prémios.
Estamos analisando a conjuntura, buscando
originar os préprios créditos e participando
como ancoras de algumas emissoes, para
ajustar as taxas.”

Esforco igualmente relevante foi execu-
tado pela asset no ramo imobilidrio. Entre
as vdrias operacdes na drea, destacam-se o
lancamento, em 2018, de um fundolastreado
em certificados de recebiveis imobilidrios
(CRIs), com captacdo prevista de R$ 70
milhdes, e a sétima chamada de capital do
BTG Pactual Fundo de Fundos, encerrada
no inicio deste més, com a captacio de
R$ 202,49 milhoes.

Imovers —Titular da plataforma de inves-
timentos Genial, com 140 mil investidores,
o grupo Brasil Plural vem apostando firme
em vendas em larga escala de cotas de
FlIs, inclusive dos da casa, a pequenos

FIPs/FMIEEs FIDCs Fundos Imobiliarios
10 maiores nesse veiculo 10 maiores nesse veiculo 10 maiores nesse veiculo
RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%) bm{%) 12m{%) (%)  bm{%) 12m(%) (%)  bm{%) 12m{%)
1 Pdtria 49.66501 9688 859 4274 1 BB DTVM 2548780 255 -1568 1049 | BTG Pactual 1356859 1391 218 893
2 Caixg 39.03749 779 484 -1.00 ? OliveiraTrust  21.889,18 67,05 - 110,23 2 Rio Bravo 1111506 8580 659 6,64
3 Votorantim 16.201,06 2810 1945 12279 3 BRAM 972320 137 5545 2056 3 Votorantim 10.377,90 18,00 44,58 5537
4 Vind 9.14897 3437 9483 9150 4 Tercon 621054 89,50 1974 3632 4 Kinea 8.968.69 18,36 1853 40,06
5 BTG Paciual 826211 847 473 3157 5 Reag 523097 2525 896,77 . 5 (aixa 47105 094 019 624
6 Reag 7.32336 3535 -1397 ] 6 Petra 511925 86,90 I . 6 Oliveira Trust 266718 8,17 - 3894
7 Oliveira Trust 6.08196 18,63 - 4159 7 Integral 400626 8887 258 1949 7 Maud 2079,63 3301 053 J
8 Planner 543299 5403 3219 4681 B Caixa 285,40 057 611 -654 8 Brasil Plural 1.948,88 1451 28525 53560
9 Gavea 370119 2857 2529 076 9 XP 239877 1142 897 : 9 XP 180853 861 2050 238,01
10 Culfinvest 275613 94,60 X ! 10 Angd 224017 7054 1453 4173 10 Vision 156484 3050 001 -040

5 mais focadas nesse veiculo

5 mais focadas nesse veiculo

5 mais focadas nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m{%) 12m{%) (%)  6m{%) 12m{%) (%)  6m(%) 12m{%)
1 Angra Partners 1.172.87 100,00 -547 - | Empirica 878,40 100,00 - 17,80 1 1pP 10981 8973 -165 -648
2 (RP 234,00 100,00 0,00 - 2 Tercon 6.21054 8950 1974 36,32 2 Rio Bravo 11.11506 8580 65 6,64
3 Pétria 4966501 9688 859 4274 3 Integral 400626 8887 258 1949 3 Reditus 38894 6793 -7,08 -6,38
4 Locan 865,10 9505 146 681 4 Nova SRM 1.102,88 8823 40,62 494,19 4 RB Capital 97426 5292 - -
5 Cultinvest 2.756,13 94,60 - - 5 Petra 5.119,25 86,90 - - 5 Moud 207963 3301 -0,53

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%) 6m{%) 12m(%) (%) 6m{%) 12m{%) (%)  6m(%) 12m{%)
1 Vind 914897 3437 9483 91,50 1 Reag 5.23097 2525 896,77 - 1 Brasil Plural 1.948.88 14,51 28525 535,60
2 Brasil Plural 245255 1826 5421 -246 2 BRAM 972320 1,37 5545 20,56 2 Votorantim 10.377,90 18,00 44,58 5537
3 Plonner 543299 5403 3219 4681 3 BTG Pactual 1.629.01 167 5514 264,04 3 Safra 89450 091 2817 2857
4 Neo 53284 1540 3217 -281 4 Maud 24507 389 4694 - 4 Vinc 1.197.86 4,50 2549 180,69
5 Gdvea 370119 2857 2529 076 5 Nova SRM 1.102,88 8823 40,62 494,19 5 XP 1.808,53 8,61 2050 238,01

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m{%) 12m{%) (%)  6m{%) 12m{%) (%)  6m(%) 12m{%)
1 Perfin 241,53 651 47,72 183,32 1 Pitria 871,50 1,70 - §4870 1 Brasil Plural 1.948.88 14,51 28525 535,60
2 Vind 914897 3437 9483 9150 2 Brasil Plural 71454 532 - 82245 2 XP 1.808,53 861 2050 238,01
3 Vision 41815 8,15 1141 8371 3 Nova SRM 1.102,88 8823 40,62 494,19 3 Vinc 1.197.86 450 2549 180,69
4 Plonner 543299 5403 3219 4681 4 BTG Pactual 1.629.01 1,67 5514 264,04 4 Plonner 1.02566 1020 359 66,48
5 Captalys 19693 944 1792 4529 5 Vind 910,37 342 1242 18443 5 Votorantim 10.377.90 18,00 44,58 5537
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aplicadores. Isto, contudo, sem perder de
vista uma clientela potencial de porte muito
maior, as entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPCs), que terdo de zerar
suas posicdesnos chamados imdveis fisicos
até 2030. “Recebemos consultas constantes
de entidades interessadas em conhecer
a mecanica, o processo de migracio de
investimentos diretos em imoveis para
fundos imobilidrios. Este, ndo hd divida, é
um segmento muito promissor’, comenta
Rafael Neves, responsdvel pela divisdo de
real state.

O leque oferecido pelo Brasil Plural na

Fundos Off-shore

10 maiores nesse veiculo

drea consiste em trés fundos listados na B3.
“Estamos de olho em novas oportunidades
em shoppings”, diz Neves, que destaca o
aquecimento do nicho de FIIs. “A queda da
Selic injetou gds nos fundos imobilidrios,
garantiu liquidez ao mercado”

EstraNGEROS — Com grande expertise
em ativos e produtos alternativos, a Vinci
Partnersteve como um de seus pontos altos
em 2018 a carteira de FIPs. “A demanda
dos investidores estrangeiros aumentou
muito. E um piiblico sofisticado, acostu-
mado com opcdes de longa maturacdo,

Carteiras Administradas

10 maiores nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m(%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)

1 Itai Unibanco 2569782 354 801 1707 1 (aixa 116.761,69 2330 463 263

2 BB DTVM 6.996,65 070 -4070 -37,25 7 BRAM 8275369 1166 731 3429

3 BTG Pactual 6.57457 674 988 -011 3 Itad Unibanco 26.06078 359 1953 2233

4 BNP Paribas 374969 684 -1698 -151 4 Western 20.189,17 4870 289 358

5 Givea 3561,28 2749 -1194 10,56 5 Sontander 18.96952 759 919 17,06

b ARX 312900 2244 2444 850 6 BB DTVM 1829124 183 085 672

7 Pimco 2.928,32 100,00 - - 7 SulAmérica 1073513 2672 34,50 36,87

8 SPX Copital 287802 716 -3100 -406 8 BNP Paribas 530658 968 -413 513

9 Verde 278360 831 -61,53 -6245 9 Porto Seguro 477876 2486 398 4132

10 Claritas 1.559,25 2577 -1747 -1289 10 Aloska 256602 3127 69,18 -

5 mais focadas nesse veiculo

5 mais focadas nesse veiculo

caso dos FIPs, e que soube aproveitar as
oportunidades surgidas em 2018, como
a momentinea queda da bolsa e a des-
valorizacdo do real”, diz o sécio e CIO
Fernando Lovisotto.

A vitrine de produtos da Vinci ndo tem
apresentado muitasnovidades. Duas dasra-
ras excecdes sio o FIPNordeste ITI, projeto
de private equity de ambitoregional, e um
fundoimobilidrio prestes a ser apresentado
aomercado. “Nossa estratégia é crescernos
segmentos em que jd atuamos”, observa
Lovisotto, mas que demonstra interesse
por uma nova categoria de investimento.
“A recente regulamentacio dos fundos
de infraestrutura pela CVM € uma Gtima
noticia. Jd estamos realizando estudos a
respeito.”

Resolucao 4373

7 maiores nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m{%) 12m(%)
1 Schroder 12.54970 9281 3371 12825

447941 5362 264 081
420645 87,00 4445 2989

2 Franklin Temp.
3 Constellation

4 Atmos 986,05 15,17 13583 181,33
5 BRAM 28389 004 326 -31,36
6 Leblon 137,60 20,00 1290 12051
7 Jordim Botanico 130,28 38,60 3561 3432

5 mais focadas nesse veiculo

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m(%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m(%)
1 Pimco 2.928,32 100,00 - - | Santa Fé 351,78 9345 335 3207 1 Schroder 12.54970 9281 3371 12825
2 Foma 1.369,55 77,52 12534 1587 2 Fundomenta 538,41 6881 119,57 156,37 2 Constellation 420645 8700 4445 2989
3 DXA 350,64 49,60 -27,20 - 3 Sonar 28796 6399 -686 4248 3 Fronklin Templ. 447941 5362 -264 -081
4 Bresser 23196 4120 -687 -041 4 Constiinda 662,53 6340 -049 - 4 Jardim Botanico 130,28 3860 3561 3432
5v2 306,00 3600 000 -392 5 NCH 21840 5600 182 1915 5 Leblon 137,60 20,00 1290 120,51

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

5 maiores crescimento em 6 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.
(%)  6m(%) 12m(%) (%) 6m(%) 12m(%) (%) 6m(%) 12m(%)

1 Bahia 746,17 415 5142 6197 | Fundomenta 538,41 6881 11957 1537 1 Atmos 986,05 1517 13583 181,33

2 Mongeral Aegon 251,10 628 3753 9097 2 Brasil Plural 47412 353 8892 208,18 2 Constellation 420645 87,00 4445 2989

3 Fama 1.369,55 77,52 2534 1587 3 Safra 206423 210 7747 177191 3 Jordim Botdnico 130,28 3860 3561 3432

4 ARX 312900 2244 2444 850 4 Aloska 256602 3127 69,18 - 4 Schroder 12.54970 9281 3371 12825

5 Adam 13984 050 2419 - 5 Atmos 717,60 1104 6081 3390 5 Leblon 137,60 20,00 1290 12051

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

5 maiores crescimento em 12 meses

RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc. RK Gestor RS milh. Part. Cresc. Cresc.

(%)  6m(%) 12m(%) (%)  6m{%) 12m({%) (%)  6m{%) 12m(%)
1 Atmos 59215 911 - 374,54 1 Brasil Plural 474,12 353 B892 10818 1 Atmos 986,05 1517 13583 181,33
2 AZ Quest 39231 2,57 -1191 318,03 2 Safra 206423 210 7747 17191 2 Leblon 137,60 20,00 1290 12051
3 Padfico 120,00 6,00 000 130,77 3 Fundomenta 538,41 6881 119,57 156,37 3 lordim Botdnico 130,28 38,60 3561 3432
4 Mongeral Aegon 251,10 628 3753 9097 4 DLM Invista 23906 670 59,26 100,58 4 Constellation 420645 8700 4445 2989
5 Bahia 746,17 415 5142 6197 5 Captalys 34964 1676 829 9239 5 Schroder 12.54970 9281 3371 12825
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