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Comentdrio Macroeconémico

O inicio de 2026 voltou a trazer volatilidade aos ativos de risco, com Donald Trump novamente no
centro dos eventos. O periodo comecou com a invasdo da Venezuela, que resultou na captura de
Nicolds Maduro e na decisdo de que empresas americanas passariam a explorar o petréleo do
pais. Na sequéncia, Trump voltou a manifestar suas intencoes de adquirir a Groenléndia, gerando
atritos com paises europeus aliados. Simultaneamente, observou-se uma escalada nas tensoes
com o Ird, com o alerta de que os Estados Unidos interviriam caso o regime respondesse com
violéncia as manifestacdes que se espalhavam pelo pais.

No cendrio doméstico americano, houve ainda a crise em Minneapolis, apds a atuacdo da policia
imigratdria resultar na morte de dois cidaddos ao longo do més, gerando forte reagc@o contrdria
as politicas defendidas por Trump. Por fim, voltou-se a observar o presidente testando os limites
das instituicbes, com novas criticas ao presidente do Fed, Jerome Powell, antes mesmo da decisdo
do FOMC, que sinalizou a manutencdo dos juros nos proximos meses. Apesar do tom mais hawk,
0 mercado reagiu pouco & decisdo, uma vez que o consenso estava amplamente posicionado na
expectativa de que Trump indicaria em breve um novo presidente para o Fed, com perfil ao menos
mais inclinado a reduzir juros no curto prazo.

Como resultado dos ruidos externos e internos, observou-se nova desvalorizacdo global do ddlar,
além da continuidade do fluxo de recursos para economias emergentes e para ativos que
historicamente servem como reserva de valor, como o ouro — movimento que rapidamente se
estendeu & prata e a outras commodities metdlicas. Até o inicio do dia 30 de janeiro, moedas e
Bolsas emergentes apresentavam valorizagdo substancial, enquanto o indice DXY acumulava
queda de quase 3% no ano. Nesse mesmo periodo, o ouro chegou a registrar afta de 259%,
enquanto a prata avancou quase 60% até o fim da ultima semana de janeiro.

Esses ganhos, no entanto, foram parcialmente revertidos apds o anuncio de que a presidéncia do
Fed seria assumida por Kevin Warsh, um dos homes considerados mais técnicos entre os cotados.
A escolha de Trump surpreendeu o mercado e reduziu, ao menos no curto prazo, o risco de
interferéncia politica. Apds a confirmacdo, a surpresa, somada ao posicionamento do mercado,
gerou movimentos relevantes nos ativos, que variaram desde a moderacdo dos ganhos até
reversbes acentuadas, como no caso do ouro e, sobretudo, da prata, que chegou a cair mais de

30%, praticamente eliminando os ganhos do més em um unico dia.

A nomeacdo de Warsh para o comando do Fed reduz, mas n@o elimina, os riscos institucionais.
Ainda que o novo presidente ndo leve a taxa de juros ao nivel desejado por Trump, a tendéncia é
gue ao menos os cortes jd precificados pelo mercado se confirmem ao longo dos proximos meses.
Dessa forma, mantém-se a visdo de que a politica monetdria tenderd a se alinhar a uma politica
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fiscal mais frouxa, garantindo estimulos suficientes para manter a atividade aquecida no curto
prazo, com pressoes inflaciondrias ainda contidas, dada a desaceleracdo observada nos itens mais
inerciais da inflagc@o, como os aluguéis. Esse cendrio de crescimento americano sem aceleracdo
inflaciondria tende a ser favordvel aos mercados emergentes, especialmente diante da
continuidade do fluxo de recursos para esses paises.

No cendrio domeéstico, o fluxo externo resultou em valorizagdo cambial préxima de 5% e em forte
avanco da Bolsa brasileira, que, com a entrada de quase RS 25 bilhées no més — volume
semelhante ao registrado ao longo de todo o ano de 2025 —, chegou a apresentar alta superior a
15%. Em paralelo & melhora dos ativos domésticos, voltou-se a observar a desaceleracdo da
inflacdo, que, apds encerrar 2025 em 4,26 %, abaixo do limite superior da meta, passou a sinalizar

nova queda no curto prazo, podendo ficar abaixo de 3% até meados do ano.

A dindmica mais benignha dos servicos, influenciada por menor inércia inflaciondria e pela
desaceleracdo da atividade, somou-se ao corte no preco da gasolina anunciado pela Petrobras.
Esses fatores sustentam nossa projecdo de inflacdo de 3,5% ao final de 2026. Mesmo com essa
projecdo abaixo do mercado, vemos espaco para recuo adicional dado o acumulo de riscos
baixistas no curto prazo, como: i) uma nova rodada de valorizacdo do real; (ii) a queda das
commodities agricolas, refletindo a possibilidade de uma safra recorde de graos; e (iii) a deflacdo

observada no atacado no inicio do ano, movimento que ainda deverd ser repassado ao varejo.

A desinflacdo ocorre em um ambiente de desaceleracdo da atividade que se torna cada vez mais
evidente. Apds numeros fracos em outubro, os dados de novembro foram mais ruidosos.
Avaliamos que os resultados aparentemente mais fortes no varejo e, principalmente, no mercado
de trabalho podem ser explicados por efeitos sazonais associados & Black Friday e & realizag@o da
COP em Belém ao longo de grande parte do més. Dessa forma, esperamos uma devolucdo desses
indicadores em dezembro, com numeros mais fracos, o que sustentaria nossa projecdo de

crescimento proximo de zero no quarto trimestre de 2025.

Os primeiros dados ja corroboraram essa leitura, especialmente o Caged, que surpreendeu
negativamente ao registrar 618 mil demissées no més. Livre de efeitos sazonais, o humero se
traduz na eliminagdo de quase 4 mil postos de trabalho, configurando desaceleracdo relevante
frente aos meses anteriores, que, embora j& apontassem arrefecimento, ainda registravam
criacdo liquida préxima de 60 mil vagas por més.

A desaceleracdo da atividade e da inflagcdo, combinada & nova rodada de apreciacdo cambial,
levou o Banco Central a indicar, na reunido de janeiro, que o inicio do ciclo de cortes de juros deverd
ocorrer em marco. A sinalizacdo explicita surpreendeu o mercado, que esperava apenas d
manutencdo de uma postura aberta para a reunido seguinte. Com a decisdo sendo interpretada
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como mais dove, esperamos que a precificacdo passe a refletir um corte inicial de -50 bps, que
consideramos nosso cendrio-base, com o Banco Central indicando que esse ritmo é adequado
para garantir a convergéncia da inflacdo a meta.

Diante da expectativa de atividade ainda fraca e de nova desaceleracdo inflaciondria, é possivel
que o mercado acabe precificando movimentos mais agressivos apds o primeiro corte de marco.
Ainda assim, entendemos que, num primeiro momento, o comité deverd conduzir a politica
monetdria de forma cautelosa, com espaco para reduzir a Selic em 300/350 bps ao longo de
2026. Caso se confirme, esse movimento pode destravar ativos que ndo acompanharam o
desempenho recente do Ibovespa, do cdmbio e dos juros mais curtos. A queda da Selic pode ser o
evento necessdrio para desencadear a queda das taxas mais longas (reais e nominais), além de

beneficiar acdes mais ciclicas que ficaram para trds em relacdo as maiores empresas do indice.

Mesmo com um ciclo de cortes entre 300/350 bps, a Selic ainda permaneceria em torno de 12%,
patamar bastante restritivo. Um ciclo mais intenso, entretanto, dependerd da evolucdo do cendrio
politico, em especial das eleicoes de outubro.

No campo politico, a indicacdo de Fldvio Bolsonaro pelo ex-presidente como candidato da direita
adicionou volatilidade ao cendrio ainda em dezembro. Desde entdo, Fldvio conseguiu capturar
parcela relevante dos votos do pai, mas demonstrou pouca capacidade de ampliar apoio junto ao
centro politico. Como resultado, apenas seu partido, o PL, aderiu formalmente & candidatura apds
quase dois meses de pré-campanha. Ainda assim, com pisos elevados, o cendrio atual aponta
para um primeiro turno polarizado entre Lula e o bolsonarismo, sequido de um segundo turno
marcado por um jogo de rejeicdo, que hoje tende a reproduzir o resultado de 2022, mais favordvel
a Lula — que, apesar da aprovacdo em niveis baixos, se beneficia da rejeicdo ainda mais elevada
de seu principal opositor.

Apesar de o cendrio atual sugerir uma reedicdo de 2022, o baixo empenho de Fldvio em dialogar
com o centro para reduzir sua rejeicdo, somado & incapacidade de Lula de melhorar sua avaliagéo
— mesmo com desemprego em minima histdrica, renda em madximas e inflacdo em queda —,
reflete um eleitorado cansado da polarizacdo. Esse contexto abre espaco para uma candidatura
de centro-direita que rejeite o PT sem defender o retorno do bolsonarismo ao poder. Esse grupo,
que representa pouco mais de um terco do eleitorado, se bem coordenado, pode sustentar uma
candidatura competitiva capaz de chegar ao seqgundo turno contra Lula.

Essa alternativa vem sendo articulada pelo presidente do PSD, Gilberto Kassab, que filiou ao partido
o governador Ronaldo Caiado, reunindo trés governadores de centro-direita bem avaliados como
pré-candidatos & Presidéncia e capazes de ocupar a figura antipetista ndo bolsonarista. A ideia
ganhou forca apds setores do bolsonarismo vetarem a candidatura do governador de SGo Paulo,
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Tarcisio de Freitas, em favor do filho mais velho do ex-presidente. Sem o home mais competitivo
da direita no pleito — que deverd concorrer & reeleicdo em Sdo Paulo —, o chamado “candidato
de Kassab” passou a ganhar espaco. Entre os nomes cogitados, o governador do Parand, Ratinho
Jr., desponta como o mais forte nas pesquisas, embora seja o0 menos explicito quanto & intencdo
de concorrer, diferentemente de Eduardo Leite e Ronaldo Caiado. Kassab sinalizou que a definicdo
do candidato ocorrerd até o dia 15 de abril. Paralelamente, articula-se a composicdo da chapa, e
hd indicios de que jd tenha sido iniciada a operacdo para atrair o governador de Minas Gerais,
Romeu Zema, com a filiacdo de seu vice, Matheus Simdes, ao PSD, para disputar o governo do
estado.

Caso a chapa se confirme, e os candidatos adotem postura firme, marcando oposicdo tanto a Lula
quanto a Fldavio, hd espaco para crescimento. Entretanto, € importante destacar que, se a
estratégia seguir o modelo de uma “terceira via” pouco combativa, baseada apenas em didlogo e
propostas — como ocorreu com Alckmin em 2018 e Tebet em 2022 —, a candidatura tende a
nascer fadada ao fracasso.

Crédito
Vinci Crédito Estruturado

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O portfdlio permanece diversificado, combinando cotas seniores de FIDCs indexadas ao CDI e operacoes
de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas, com prazos curtos e natureza
revolvente.

Seguimos originando novas oportunidades de investimento e alocando o caixa do Fundo em novas
emissoes de FIDCs com diferentes lastros e emissores, caracterizados por alto grau de subordinacdo e
baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% ao ano.

O VCE tem apresentado performance consistente, impulsionada pelo carrego diferenciado das operacoes
e pela menor volatilidade inerente a essa classe de ativos. Fundos com prazo de resgate em 59 dias
corridos, como o VCE, tendem a oferecer uma protecdo adicional aos investidores, por absorverem melhor
eventuais impactos negativos decorrentes de vendas no mercado secunddrio para cobrir resgates
inesperados.

Posicionamento

No fim do més, cerca de 27% do Fundo estavam em um portfélio de cotas seniores de FIDCs abertos, com
resgate entre D+30-90; 59% em um portfdlio diversificado de cotas de FIDCs (ambos com bom nivel de
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subordinacdo); 11% em FIDCs Cadeia de Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas
performadas e confirmadas junto a empresas de grande porte e baixo risco de crédito; e 3% em caixa e
liquidez. Atualmente, possuimos 98 FIDCs, de 75 diferentes emissores, com média de 1,0% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade, alta qualidade de crédito e taxa Selic mais alta, acreditamos que o VCE
seja uma excelente alternativa para investir, com 59 dias corridos de prazo de resgate na parcela
dedicada a crédito, apresentando retorno liquido de 16,15%, equivalente a CDI + 1,45% a.a.ou 111% do
CDlem 12 meses.

Compass Yield 30

Atribuig@o de Performance e Perspectivas

O més de janeiro foi marcado por uma melhora relevante no fluxo de captacdo da industria, o que foi
positivo para os spreads das letras financeiras. Esse movimento decorreu da liberacGo dos valores
investidos em CDBs do Banco Master, no montante total de aproximadamente RS 45 bilhées. Ademais, o
mercado de debéntures ndo isentas apresentou estabilidade, em média. Ainda assim, seguimos
enxergando um ambiente sustentdvel para os spreads, diante da escassez de emissées esperada para o
primeiro semestre de 2026.

Posicionamento

Aproveitamos o momento positivo para reduzir a duration de nossas carteiras, em razdo da auséncia
deste tipo de prémio e antecipando a esperada volatilidade tipica de ano de eleicbes no Brasil.
Seguiremos com um posicionamento defensivo, focado em companhias resilientes, com maior énfase
na selecdo de emissores cujos setores e operacoes estejam em bom momento e que apresentem melhor
assimetria risco-retorno.

O Fundo encerrou o més com um carrego bruto de CDI + 2,16% a.a. e duration de 1,9 anos.

Compass High Yield 180
Atribuigdo de Performance e Perspectivas

No segmento de crédito high yield, o pipeline segue atrativo, e continuamos a enxergar o cendrio atual
como uma oportunidade para alocacées com bons retornos ajustados ao risco. Diante de um cendrio
macroecondmico mais desafiador, temos observado estruturas e prémios de risco mais alinhados aos
interesses dos investidores. Nesse contexto favordavel para alocacdo, temos focado em oportunidades de
reciclagem do portfdlio, buscando melhorar a assimetria de risco e ampliar a diversificacdo.
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A performance do Fundo em janeiro foi positivamente impactada pela estabilidade das teses que compdem
o portfélio, fazendo com que o retorno da carteira apresentasse um comportamento mais aderente ao
esperado em funcdo do carrego do Fundo, em contraste com outros periodos marcados por eventos
pontuais.

Posicionamento

Mantemos a estratégia de priorizar exposicdo a setores defensivos e companhias resilientes, mais imunes a
Selic ainda elevada, que tem impactado diversos setores da economia.

O Fundo encerrou o més com carrego bruto de CDI + 5,8% a.a. e duration de 0,9 ano.

Compass Credit Selection
Atribuig@o de Performance e Perspectivas

O més de janeiro foi marcado por uma melhora relevante no fluxo de captacdo da industria, o que foi
positivo para os spreads das letras financeiras. Esse movimento decorreu da liberacdo dos valores investidos
em CDBs do Banco Master, no montante total de aproximadamente RS 45 bilhées. Ademais, o mercado de
debéntures ndo isentas apresentou estabilidade, em média. Ainda assim, seguimos enxergando um
ambiente sustentdvel para os spreads, diante da escassez de emissoes esperada para o primeiro semestre
de 2026.

Posicionamento

Aproveitamos o momento favordvel para reduzir a duration das carteiras, devido & auséncia deste tipo de
prémio e antecipando a esperada volatilidade tipica de ano de eleicées no Brasil. Seguiremos com um
posicionamento defensivo, focado em companhias resilientes, com maior énfase na selecdo de emissores

cujos setores e operacoes estejam em bom momento e que apresentem melhor assimetria risco-retorno.

O Fundo encerrou o més com um carrego bruto de CDI + 0,93% a.a. e duration de 1,6 anos.

Previdéncia

Vinci Crédito Prev
Atribuig@o de Performance e Perspectivas

Observamos a estabilizacdo dos spreads no mercado de crédito privado high grade apds o movimento
de fechamento ocorrido nos ultimos trés meses. Sequimos priorizando alocacbées em titulos de divida com
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duration mais curta, buscando reduzir o risco de mercado do Fundo, além de manter uma parcela maior
em caixa, com o objetivo de mitigar eventuais impactos de uma nova abertura de spreads.

No segmento de crédito corporativo, o Fundo mantém alocacbes em debéntures de empresas de grande
porte, com bom perfil de crédito, além de uma pequena exposicdo em Letras Financeiras de bancos
sdlidos. Jd no crédito estruturado, seguimos posicionados em cotas seniores de FIDCs com alto grau de
subordinacdo e baixo risco, que continuam oferecendo oportunidades atrativas de retorno no cendrio
atual.

Posicionamento

Ao final de janeiro, cerca de 21% do Fundo estavam alocados em cotas seniores de FIDCs, 55% em um
portfélio diversificado de debéntures e Letras Financeiras, e 24% em caixa e ativos de liquidez.

Atualmente, o Vinci Crédito Advisory Prev possui 118 emissores diferentes, com exposicdo média de 0,6%
do patrimdénio por emissor.

Vinci Valorem Prev

Atribuig@o de Performance e Perspectivas

O maior ganho do més veio da posicdo tomada em taxa do cupom cambial. Jd, a posicdo em juro real
apresentou resultado positivo no més, porém abaixo do CDI. As contribuicées negativas vieram das

posicbes comprada em ddlar contra real e tomada em taxa de juros nominais.

Em janeiro, o movimento de fluxo de capitais para fora dos Estados Unidos continuou. Se, por um lado,
as Bolsas de paises emergentes apresentaram retornos extremamente elevados, por outro houve revers@o
no movimento de valorizac@o dos metais preciosos, como o ouro e a prata. Ao final do més, a prata
chegou a registrar queda de até 35%. Embora o fluxo de investidores estrangeiros para a Bovespa ainda
se mantenha, alguns analistas passaram a apontar sinais de valorizacdo que se afastam dos
fundamentos, sugerindo um movimento de euforia.

No exterior, o principal destaque foi a homeacdo do novo presidente do Banco Central dos EUA. O
economista Kevin Warsh, indicado para o cargo, é visto por analistas de mercado como um nome de
perfil mais conservador, com passagem pelo préprio Fed, menor tolerdncia & inflacdo e comunicacdo
voltada & reducdo do balanco da instituicdo.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo segue com posicdo aplicada em titulos ligados ao IPCA de maior
duration, além de posicoes tomadas na curva de juro nominal local.
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A posicdo comprada em taxa de juros dos Estados Unidos foi encerrada com realizacdo de lucro.

No book de moedas, o Fundo permanece comprado em ddlar e tomado em FRA de cupom cambial. As
posicoes vendidas no euro e na libra permanecem.

Vinci Equilibrio Prev
Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O Fundo obteve ganhos na carteira de acbes boas pagadoras de dividendos. Por outro lado, as posicoes
do book de moedas e tomadas em juro nominal contribuiram negativamente. As posicoes aplicadas em
juro real, apesar de positivas, ficaram abaixo do CDI no més.

Em janeiro, os dados econémicos nos EUA apresentaram resiliéncia, com pesquisas de confianca
mostrando melhora, revisoes altistas das estimativas de PIB e pedidos de seguro-desemprego abaixo do
esperado. Nesse contexto, o Fed optou por manter a taxa bdsica de juros, interrompendo o ciclo de
afrouxamento. Em meio a incertezas geopoliticas e questionamentos sobre as instituicoes americanas, o
ddlar enfraqueceu globalmente apds um inicio de més positivo.

No Brasil, a inflagcdo tem se mostrado mais benigna, e o PIB apresenta sinais de desaceleracdo, com alta
de apenas 0,1% no 3T e expectativa proxima de zero para o 4T. Por outro lado, o mercado de trabalho
segue sdlido, com taxa de desemprego em minima histérica e alguns componentes de precos atrelados
a mado de obra demonstrando resiliéncia. Nesse contexto, e em meio ao fluxo para emergentes, o BC

indicou um possivel inicio do ciclo de afrouxamento em marco.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo possui posicées aplicadas em juro real, concentradas em titulos longos.
Também compdbem a carteira de renda fixa posicées tomadas na curva de juro nominal local.

Segue também tomado no FRA de cupom cambial. No book de moedas, o Fundo estéd comprado em ddlar
contra real, délar contra libra e délar contra euro.

Na parcela de Bolsa, possui posicdo net comprada em Bolsa local, comprado em uma carteira de acoes
boas pagadoras de dividendos, concentrada em exportadoras, contra indice.
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Vinci Total Return Prev
Atribuigcdo de Performance e Perspectivas
Em janeiro, o Fundo registrou retorno de 6,08% frente a 12,56% do Ibovespa.

A principal contribuicdo positiva do més veio do Itau. O valor dos ativos foi impactado pelo fluxo estrangeiro
para a Bolsa brasileira (em parte em Fundos passivos) e pelo rali das commodities. Por se tratar de acbes
com elevada liquidez e que se beneficiam desse fluxo, os bancos, de forma geral, apresentaram boa
performance, mesmo sem alteracoes relevantes nos fundamentos.

Por outro lado, janeiro foi desafiador para a Vivara. Os investidores ficaram mais cautelosos em relacdo
aos resultados futuros da companhia em funcdo da alta expressiva dos precos do ouro e da prata, fator
que pode afetar negativamente as vendas e as margens da empresa.

Posicionamento

A carteira reflete uma visdo mais defensiva para a Bolsa, mesmo diante de valuations atrativos, atualmente
em niveis bastante descontados. Estd concentrada em empresas com forte geracdo de caixa no curto prazo,

boas pagadoras de dividendos e que se beneficiam de um ddélar mais forte.

Seguimos investindo em uma selecdo de companhias bem administradas e rentdveis, que hegociam com
desconto em relacdo ao valor justo. Além disso, nosso portfdlio € bem diversificado entre setores e
companhias.

Atualmente, nossas maiores exposicoes estdo nos setores de Utilities, Bancos e Petrdleo & Gds. Encerramos

0 més com exposicdo bruta em Bolsa de aproximadamente 122% e exposicdo liquida préxima de 77%.

Multimercado

Vinci Multiestratégia
Atribuig@o de Performance e Perspectivas

No més, o Fundo teve um retorno de 0,98%, impulsionado pelas nossas estratégias em juros Brasil. Os
principais detratores do més foram nossas posicoes tomada em cupom cambial e vendida em libra
esterlina contra o délar.

O més de janeiro foi marcado pela diversificag@o de portfdlios globais, anteriormente muito concentrados
em ativos americanos, em direcdo a paises emergentes. Ao final do més, o antincio da escolha do novo
presidente do Banco Central americano (Fed), Kevin Warsh, considerado mais hawk, reverteu parte desta
tendéncia e dissipou as duvidas sobre a independéncia do Fed.
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No Brasil, o Banco Central optou por manter as taxas de juros estdveis, mas sinalizou, em seu comuhnicado,
que deverd iniciar o ciclo de cortes na préxima reunido. Nesse contexto, os ativos locais apresentaram
boa performance no periodo.

Posicionamento

Ao longo do més, apds o forte rali nos ativos locais, mantivemos o portfdlio e uma visGo positiva para a
apreciacdo do real, que buscamos capturar por meio de uma estrutura de opgcdées com hedge em cupom
cambial.

Vinci Valorem

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O maior ganho do més veio da posicdo tomada em taxa do cupom cambial. J& a posicGo em juro real
apresentou resultado positivo no més, porém abaixo do CDI. As contribuicées negativas vieram das
posicoes comprada em ddlar contra real e tomada em taxa de juros nominais.

Em janeiro, o movimento de fluxo de capitais para fora dos Estados Unidos continuou. Se, por um lado,
as Bolsas de paises emergentes apresentaram retornos extremamente elevados, por outro houve reversdo
no movimento de valorizacGo dos metais preciosos, como o ouro e a prata. Ao final do més, a prata
chegou a registrar queda de até 35%. Apesar de o fluxo de investidores estrangeiros para a Bovespa ainda
se manter, alguns analistas passaram a apontar sinais de valorizacdo que se afastam dos fundamentos,

sugerindo um movimento de euforia.

No exterior, o principal destaque foi a homeacdo do novo presidente do Banco Central dos EUA. O
economista Kevin Warsh, indicado para o cargo, é visto por analistas de mercado como um nome de
perfil mais conservador, com passagem pelo proprio Fed, menor tolerdncia & inflacdo e comunicacdo
voltada & reducdo do balanco da instituicdo.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo segue com posicdo aplicada em titulos ligados ao IPCA de maior
duration, além de posicoes tomadas na curva de juro nominal local.

A posico comprada em taxa de juros dos Estados Unidos foi encerrada com realizacdo de lucro.

No book de moedas, o Fundo permanece comprado em ddlar e tomado em FRA de cupom cambial. As
posicoes vendidas no euro e na libra permanecem.
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Vinci Auguri | Estratégia Long Short Neutro*
*Multimercado com tributacdo de renda varidvel
Atribuicdo de Performance e Perspectivas

O Vinci Auguri FIC FIM registrou performance positiva de +3,48% em janeiro de 2026, equivalente a 299%
do CDI no periodo.

Os principais destaques positivos do més vieram do setor de Bancos, que apresentou a maior contribuicdo
para o resultado, sequido por Petréleo, Mineracdo e Logistica, todos com forte desempenho. Por outro
lado, o setor de Consumo foi o principal detrator de rentabilidade.

No Fundo, mantivemos um direcional médio comprado, isto é uma posicdo ndo travada de
aproximadamente 15% ao longo do més, o que permitiu capturar boa parte da alta da Bolsa,
complementada pelas apostas setoriais bem-sucedidas.

Janeiro foi um més extremamente favordvel para os ativos de risco no Brasil, com o avanco de 12,6% do
Ibovespa, 10,1% do indice de Small Caps e a valorizacdo de 5,2% do real frente ao ddélar. O grande
destaque do periodo foi o forte fluxo de investidores estrangeiros na Bolsa brasileira, que teve um volume
de entrada de RS 26,3 bilhées no més, valor equivalente ao fluxo total registrado durante todo o ano de
2025, evidenciando a intensidade do movimento.

Posicionamento

Para fevereiro, esperamos volatilidade ainda elevada, mas mantemos uma visdo construtiva para os
mercados. Essa perspectiva é sustentada pela continuidade do fluxo estrangeiro (ainda que em ritmo
possivelmente menor); e por um cendrio macroeconémico doméstico favordvel, com a proximidade do
inicio do ciclo de cortes de juros.

No portfélio, realizamos reducdées pontuais em algumas posicoes que apresentaram excelente
desempenho em janeiro, aproveitando para realizar lucros. Seguimos atentos a oportunidades para
aumentar a exposicdo aos setores domésticos, alinhados & nossa visdo de cendrio econémico.

Vinci Retorno Real

Atribuigdo de Performance e Perspectivas

O Fundo ganhou nas posicoes tomadas em taxa de juros internacionais, vendido em prata e nos titulos
ligados a inflacdo. As contribuicées negativas vieram das posicoes comprada em ddélar contra real,
tomada em taxa de juros nominais e de renda varidvel.

Em janeiro, o movimento de fluxo de capitais para fora dos Estados Unidos continuou. Se, por um lado,
as Bolsas de paises emergentes apresentaram retornos extremamente elevados, por outro houve revers@o
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no movimento de valorizacdo dos metais preciosos, como o ouro e a prata. Ao final do més, a prata
chegou a registrar queda de até 35%. Apesar de o fluxo de investidores estrangeiros para a Bovespa ainda
se manter, alguns analistas passaram a apontar sinais de valorizacdo que se afastam dos fundamentos,
sugerindo um movimento de euforia.

No exterior, o principal destaque foi a nomeacdo do novo presidente do Banco Central dos EUA. O
economista Kevin Warsh, indicado para o cargo, é visto por analistas de mercado como um nome de
perfil mais conservador, com passagem pelo proprio Fed, menor tolerGncia & inflacdo e comunicacdo
voltada & reducdo do balanco da instituicdo.

Posicionamento

Na carteira de renda fixa, o Fundo mantém posicdo aplicada em titulos ligados ao IPCA de maior
duration, além de posicées tomadas na curva de juro nominal local e nos juros de 10 anos de Franca,
Reino Unido e Japdo. A posicdo tomada em juros de 10 anos dos EUA foi encerrada realizando lucro.

No book de moedas, o Fundo permanece comprado em ddlar e tomado em FRA de cupom cambial. As

posicoes vendidas no euro e na libra permanecem.

Na renda varidvel, segue comprado em empresas exportadoras e geradoras de caixa e vendido no indice,
com exposicdo liquida vendida.

Vinci Atlas

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

O Fundo registrou retorno de 2% no més, com as principais contribuicoes positivas vindas das posicoes
em Egito e Turquia, seguidas pela posicdo comprada em Bolsa Brasil. O principal detrator no periodo foi
a posicdo tomada em cupom cambial.

O més de janeiro foi marcado pela diversificacdo de portfdlios globais, anteriormente muito concentrados
em ativos americanos, em direc@o a paises emergentes. Ao final do més, o anuncio da escolha do novo
presidente do Banco Central americano (Fed ), Kevin Warsh, considerado mais hawk, reverteu parte desta
tendéncia e dissipou as duvidas sobre a independéncia do Fed.

No Brasil, o Banco Central optou por manter as taxas de juros estdveis, mas sinalizou, em seu comunicado,
que deverd iniciar o ciclo de cortes na préxima reunido. Nesse contexto, os ativos locais apresentaram
boa performance no periodo.
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Posicionamento

Ao longo do més, mantivemos nossas posicbes em Egito e Turquia. Depois do forte rali, reduzimos nossas
posicoes em Bolsa Brasil, bem como as posicbes compradas em peso chileno e em real.

Acoes
Estratégia Long Biased | Vinci Total Return
Atribuigdo de Performance e Perspectivas

A principal contribuicdo positiva do més veio do Itau. O valor dos ativos foi impactado pelo fluxo estrangeiro
para a Bolsa brasileira (em parte em Fundos passivos) e pelo rali das commodities. Por se tratar de acoes
com elevada liquidez e que se beneficiam desse fluxo, os bancos, de forma geral, apresentaram boa
performance, mesmo sem alteracoes relevantes nos fundamentos.

Por outro lado, janeiro foi desafiador para a Vivara. Os investidores ficaram mais cautelosos em relagdo aos
resultados futuros da companhia em funcdo da alta expressiva dos precos do ouro e da prata, fator que
pode afetar negativamente as vendas e as margens da empresa.

Posicionamento

A carteira reflete uma visdo mais defensiva para a Bolsa, mesmo diante de valuations atrativos, atualmente
em niveis bastante descontados. Estd concentrada em empresas com forte geracdo de caixa no curto prazo,

boas pagadoras de dividendos e que se beneficiam de um ddélar mais forte.

Seguimos investindo em uma selec@o de companhias bem administradas e rentdveis, que hegociam com
desconto em relacdo ao valor justo. Além disso, nosso portfdlio € bem diversificado entre setores e
companhias.

Atualmente, nossas maiores exposicoes estdo nos setores de Utilities, Bancos e Petréleo & Gds. Encerramos
0 més com uma exposicdo bruta em Bolsa de aproximadamente 122% e uma exposicao liquida préoxima
de 77%.

Estratégia Dividendos | Vinci Gas Dividendos e Vinci Selecao

Atribuig@o de Performance e Perspectivas
Em janeiro, o Fundo registrou retorno de 11,80% frente aos 12,56% do Ibovespa.

A principal contribuicGo positiva em janeiro veio da Vale. Alguns fatores, como o aumento do risco
geopolitico, o maior protecionismo e o ddlar mais fraco, impulsionaram a demanda global pelas
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commodities, sobretudo aquelas utilizadas nas transformacodes tecnoldgicas e energéticas. Esse movimento
contribuiu para o bom desempenho do papel no més.

Por outro lado, o més foi desafiador para a C&A. As agbes da empresa refletiram as mensagens mais
cautelosas da gestdo em relacdo ao resultado do quarto trimestre de 2025. Pelas sinalizacées da
companhia, o Same Stores Sales da C&A deverd crescer abaixo da inflagdo em fungéo do aumento da
concorréncia dos marketplaces e da menor oferta de produtos com ticket médio mais baixo.

Posicionamento

Apesar das recentes mudancas no cendrio de juros nos Estados Unidos e no Brasil, mantivemos nossa
estratégia inalterada, com foco em empresas e setores mais conservadores, bons pagadores de dividendos
e com maior liquidez.

Atualmente, as maiores exposicoes da carteira estdo nos setores de Utilities, Bancos e Petrdleo & Gds.

Estratégia Long Only | Vinci Mosaico

Atribuigcdo de Performance e Perspectivas

A principal contribuic@o positiva em janeiro veio da ltausa. O valor dos ativos foi impactado pelo fluxo
estrangeiro para a Bolsa brasileira (em parte em Fundos passivos) e pelo rali das commodities. Por se tratar
de acoes com elevada liquidez e que se beneficiam desse fluxo, os bancos, de forma geral, apresentaram
boa performance, mesmo sem alteracées relevantes nos fundamentos. No més, a acdo da ltatsa contou
ainda com o impulso adicional do pagamento de dividendos, que refletiu o mesmo valor recebido do Itau e
contribuiu para a reducdo do desconto de holding com o qual a ltatsa negocia em relacdo ao ftad.

Por outro lado, o més foi desafiador para a Suzano. A fraca performance das acbes decorreu da ndo
implementacdo de parte do aumento de precos anunciado para janeiro, o que indica uma demanda
chinesa por celulose mais fraca no inicio do ano. Além disso, a apreciacdo do real frente ao délar contribuiu
negativamente para as receitas de exportacdo da companhia (~90% do total).

Posicionamento

Apesar das recentes mudancas no cendrio de juros nos Estados Unidos e no Brasil, mantivemos nossa
estratégia inalterada, com foco em empresas e setores mais conservadores, bons pagadores de dividendos
e com maior liquidez.

Atualmente, as maiores exposicoes da carteira estdo nos setores de Utilities, Bancos e Petrdleo & Gds.
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Crédito

Fundo

Vinei Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM - CP*

Vingi Crédito Estruturado Selecao FIC*

Vinei Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM*

Compass Yield 30 FIRF CF LP
‘Compass HY 180 Advisery FIC FIM CP
Compass Credit Selection FIC FI RF CP LP

* fnabilidades s fundos em calap S 0 KO

Previdéncia

Vinci Credito Advisory Prev XP SEG FI RF CP

Vinei Valorem Advisory Prev XP Seg FIM
Vinci Equilibrio Advisory XP Seg Prev FIM
Mio Vinci TR FIE FIM

Vinei Equilibrio Previdéncia FIM

Icatu Seg Vinci Equilibrio Previdencia FIC FIM CP I

Vind Asset Allocation FIC FI RF DI

Vinci Asset Allocation FIC Inflagio Longa
Mio Optimum FIC FIM CP

Mio Vinei Equilibrio FIE FIC CIM

Vinei Vida e Prev Mosaico FIC FIA

Mio Vinei Valorem

Mio Vingi Credito Fic RF CP

Vinci Retorno Real VV Prev Fic Fim CP
Mio Vinei Gas Dividendos Prev Fie Fic Fia

334,2600
297,2326
297,4876
193,2555
1,5514

181,7971

155,9083
1,6241

1,5658

131,9588
1,8147

2,2337

137,7042
109,7971
121,9275
121,0529
134,9261
115,6692
121,1538
111,8904
141,3039

1,33%
1,55%
1,21%

1,24%
0,66%
0,01%
5,74%
0,00%
0,01%
1,16%
0,77%
1,46%
-0,08%
9,61%
0,67%
1,24%
-1,09%
11,23%

151%  16,38%
1,28%  16,15%
1,28%  16,16%
1,33%  14,85%
1,55%  1813%
1,21%  1535%

1,24%  1547%
0,66%  11,39%
001% 898%
574%  31,16%
000% 891%
0,01%  9,15%
1,16%  1424%
0,77%  13,62%
1,46%  9,18%
0,08% 826%
9,61%  37,89%
0,67%  11,51%
1,24%  14,68%
1,09%  827%

R ) [PL Médio (12 meses)

69.251.978
123.048.298
367.915.069

1.913.485.331

130.372.266

1.156.574.101

231.451.542
44.828.162
31.074.190

3.593.952
20.707.179
79.149.209

170.628.099

18.455.303
2.630.413
23.277.791
3.817.773
45.113.636
8.444.135
6.271.732
6.566.710

Multimercado
Vinei Multiestratégia FIM 384,1590 0,98% 0,98% 12,69% 40.392.361
Vinei Valorem FIM 3516158 0,67% 0,67% 11,48% 637.329.561
Vind Auguri FIC FIM 1,7062 3,48% 3,48% 13,20% 68.475.328
Vinei Retorno Real FIM 160,8071 -0,34% -0,34% 8,35% 86.700.353
Vinci Atlas FIC FIM 202,3651 2,00% 2,00% 10,25% 77.571.860
Vind Internacional FIC FIM 350,3308 -2,84% -2,84%  -2,55% 133.020.575
Equities
T T Yo Ty
Vindi Total Return FIC FIM 2429291 6,81% 6,81% 36,61% 88.900.564
Vinci GAS Dividendos FIA 19,4629 11,80% 11,80% 42,62% 375.487.356
Vinci Selegio FIA 531,9542 11,17% 11,17% 39,73% 23.987.583
Vind Mosaico Institucional FIA* 9,8391 9,36% 9,36% 39,29% 826.904.014
Vinci Mosaico FIA* 10,1353 9,35% 9,35% 38,99% 145.509.398
Vinei Mosaico Advisory FIA 9,8967 9,28% 9,28% 38,42% 2.427.064
Vinci Selection Equities FIA 397,7275 10,12% 10,12% 36,27% 303.059.977
Vindi Selection Long Biased FIM 169,1068 3,80% 3,80% 6,17% 6.400.693
Ee iz tz T 05 54 s 2l
Renda Fixa

e TTTT—— L

Vinei Reservas Tecnicas FI RF REF DI

Indices

Tbovespa (RS)
IMA-B
Délar (PTAX)

140,8213

1,16%
12,56%
1,00%

-4,95%

1,17% 14,39%

1,16% 14,49%
12,56% 43,79%
1,00%  13,09%

-4,95%  -10,29%

47.154.972

[% 12 meses|PL (RS) [PL Médio (12 meses)

78.631.713,62 08/09/14
114.239.618,57 16/06/15
316.746.471,85 17/06/15

1.950.727.980,65 06/05/20
111.150.893,41 23/11/22
843.361.027,55 23/12/19

144.771.852,32 24/03/22
56.355.227,65 28/02/20
27.232.638,29 30/08/19

2.600.665,64 29/09/23
24.379.941,55 22/11/17

121.301.056,31 11/04/16

134.017.651,66 19/05/23
17.200.515,82 29/09/23

2.705.073,68 19/05/23

36.980.983,40 23/05/23
3.185.676,55 29/09/23

41.870.191,26 13/09/23
8.330.873,89 14/05/24

6.449.472,16 30/07/24

07/02/25

§1.574.184,72 31/03/11
749.655.624,39 21/08/12
62.362.084,19 13/11/19
93.609.182,27 30/12/20
80.320.041,79 08/08/16
135.099.096,43 31/03/14

[% 12 meses|PL (RS) [PL Médio (12 meses)

89.165.739,24 27/12/19
327.805.558,80 19/09/05
20.681.252,01 31/03/11
731.032.081,17 14/11/17
133.839.182,32 14/11/17
3.108.964,25 22/04/21
264.886.509,67 01/11/12
7.641.881,17 30/12/20
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1,25%a.a.
1,20%a.a.
1,20%a.a.
0,60%a.a.
1,36%a.a.

0,35%a.a.

0,80%a.a.
1,00%a.a.
2,00%a.a.
2,00%a.a.
2,00%a.a.
2,00%a.a.

0,038%a.a.
0,023%a.a.
1,962%a.a.

2,00%a.a.

0,023%a.a.

1,00%a.
1,00%a.
0,028%a

0,028%a.a.

1,00%
0,0%a.a.

2,00%a.a.
2,00%a.a.
1,00%a.a

20%
20%
20%
10%
15%

ndo ha

ndo ha
20%

ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
ndo ha
20%

ndo ha

a. nio ha

ndo ha

20%
20%
10%

100% CDI
100% CDI
100% CDI
100% CDI
100% CDI

IMAB-5

IMAB-5

100% CDI

IMAB-5

100% CDI

IMAB

100% CDI

US TREASURY BILL 3M+2% a.

1,55%a.a.
2,00%a.a.
3,00%a.a.
2,00%a.a
2,00%a.a.

0,033%a.a.

1,00%a.a.
1,10%a.a

20%
20%
ndo ha
20%
20%
20%

51.769.361,31 20/03/23 0,052%a.a. nio ha

IPCA + YIELD IMA-B
Ibovespa
Tbovespa
Ibovespa
Tbovespa
Ibovespa
IPCA + YIELD IMA-B

, ainda, de Funde Garantide:
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Relacionamento com Cliente

Alocadores e Distribuidores

Rio de Janeiro

Ronaldo Boruchovitch

Empresas
21 2159-6271
Sao Paulo
rboruchovitch@vincicompass.com
Daniel Figueiredo

11 3572-3771
Sao Paulo
dfigueiredo@vincicompass.com
Felipe Abenza

11 3572-3972
Investidores Individuais

fabenza@vincicompass.com
Rio de Janeiro

Mariano Figueiredo
Carolina Melchert

21 2159-6180
11 3572-3974

mfigueiredo@vincicompass.com
cmelchert@vincicompass.com

Leticia Costa
Clientes Institucionais

21 2159-6101
Sao Paulo
lcosta@vincicompass.com
Marcelo Rabbat

11 3572-3775
Caroline Pacheco

mrabbat@vincicompass.com
21 2159-6104

cpacheco@vincicompass.com
Alexandre Damasceno

11 3572-3778
Sao Paulo
adamasceno@vincicompass.com
Olavo Tortelli

11 3572-3737
Alessandro Meneghel

otortelli@vincicompass.com
11 3572-3772

ameneghel@vincicompass.com
Ribeirao Preto

Mariana Biagi
Marcelo Gengo

16 2101-4641
11 3572-3774

mbiagi@vincicompass.com
mgengo@vincicompass.com
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