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Jive e Vinci SPS exercem garantia e se tornam acionista da Enauta
Após conversão de ações que foram dadas como garantia de dívidas da controladora Queiroz Galvão, a Jive passou a deter
15,48% e a Vinci SPS outros 3%

Por Fernanda Guimarães, Valor — São Paulo
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A Jive e a Vinci SPS, ambas com atuação em “special sits”, acabam de se tornar acionistas minoritárias da petroleira

independente Enauta, após a conversão de ações da empresa que foram dadas como garantia de dívida de sua controladora

Queiroz Galvão.

Nesse processo, a Jive passou a deter 15,48% da companhia, com 41 milhões de ações, fatia com valor de mercado de cerca

de R$ 540 milhões, se tornando, com isso, a segunda maior acionista da empresa, depois da Queiroz Galvão, que segue no

controle. A Vinci SPS, que se tornou acionista pela mesma dinâmica, passou a deter 3% do capital.

Após a operação, a Queiroz Galvão verá sua fatia caindo de cerca de 63% para 45%. No
entanto a família é dona no fundo Quantum, que possui 7% da Enauta.

Com a proposta de manter uma posição ativa dentro da companhia, as gestoras chegam em um momento em que a

expectativa é de consolidação do setor, movimento que deve se acelerar após a decisão da Petrobras de encerrar a venda de
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poços de petróleo mais maduros, estratégia que irrigou e criou oportunidades para esse segmento.

“Queremos ajudar a companhia a consolidar mercado, pode ser via capital de longo prazo, com financiamento”, disse ao

Valor o sócio da Jive, Mateus Tessler. O presidente da Enauta, Décio Oddone, tem defendido a tese de consolidação do

mercado, visto que as empresas precisarão ter uma escala mínima para terem eficiência. E a estratégia de aquisições de

campos para se ter escala perdeu o fôlego.

“Acreditamos na companhia e nos predicados que ela tem. Fizemos nossa lição de casa e chegamos à conclusão de que a

empresa tem muito potencial”, diz Tessler. Oddone é nome defendido pelos novos acionistas.

A Jive comprou do Itaú Unibanco e Votorantim créditos da dívida da Queiroz Galvão e que tinham como garantia as ações da

Enauta. Segundo Tessler, há cerca de outros quatro casos no portfólio da gestora em que a dívida poderá se converter em

participação acionária. No caso da Enauta, trata-se da primeira investida da Jive em uma empresa de óleo e gás.
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Já Vinci SPS tinha créditos da Queiroz comprados do Itaú e que acabam de ser convertidos. “Esse será um investimento de

longo prazo. A companhia tem potencial de ser uma plataforma de óleo e gás e possui um ótimo corpo técnico”, afirma o

sócio da Vinci SPS, Marcelo Mifano.

O executivo da Vinci SPS diz que, como ainda há credores carregando a dívida da Queiroz Galvão, o fundo tem interesse na

compra de mais créditos que podem ser convertidos em ações da Enauta. “Esperamos aumentar nossa participação ao longo

do tempo.” Mifano aponta que há muita dificuldade em se montar uma posição na petroleira, visto que a ação da empresa

possui baixa liquidez no mercado. A compra da dívida, assim, se tornou uma alternativa.

Bancos como o Bradesco, principal credor, Santander e Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social (BNDES)

seguem com a dívida da Queiroz Galvão e ainda não teriam decidido exercer a garantia. Esses credores têm sido abordados

para a venda de seus créditos, tanto por fundos, quanto por companhias do setor, interessadas em iniciar o processo de

consolidação.

As ações da Enauta foram dadas em garantia pela construtura em 2019 para alongamento de dívida, à época, de cerca de R$ 8

bilhões. Há algumas semanas um acordo de acionistas da companhia, mantido com o fundo Quantum, que pertence à

família, foi desfeito, exatamente para permitir essa conversão da dívidas da controladora em ações da empresa. Segundo

Mifano, da Vinci SPS, não houve uma execução e a conversão da dívida em ações da Enauta ocorreu após uma negociação

amigável com a controladora.

No mês passado, a Jive vendeu sua participação de cerca de 10% na Orizon, empresa de tratamento de resíduos, por meio de

uma oferta subsequente de ações (“follow-on”), na qual levantou R$ 370 milhões, operação que driblou a alta volatilidade, que

tem afastado emissores do mercado. A Jive vendeu sua fatia na investida apenas poucos meses após sua entrada.
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Segundo Tessler, a Orizon cresceu rapidamente após a compra dos aterros da Estre — exatamente a forma pela qual a

gestora se tornou sócia. No caso da Enauta, afirma o executivo, a tese é de mais longo prazo. “Enauta é lucrativa, terá

dividendos. Não temos pressa nenhuma [de desinvestir]”, disse.
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16/05/2023, 09:33 — Em Criptomoedas
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Poluição de plástico pode ser reduzida em 80% até
2040, segundo ONU
Para isso, países e empresas devem fazer uma mudança profunda em suas
políticas, práticas e no mercado, segundo as Nações Unidas

16/05/2023, 09:31 — Em Mundo

Serviços sobem 0,9% em março e ficam acima das
expectativas
Na comparação com março de 2022, o indicador teve alta de 6,3%, e no
resultado acumulado em 12 meses até março, houve aumento de 7,4%
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Vodafone planeja cortar 11.000 empregos nos
próximos 3 anos e simplificar a estrutura
Cerca de 250 milhões de euros em economia de custos com os cortes serão
reinvestidos na melhoria dos serviços, marca e experiência do cliente,
segundo a companhia

16/05/2023, 09:10 — Em Empresas

Desemprego sobe em março no Reino Unido e
reduz pressão para BoE subir juros em junho
O desemprego britânico tem aumentado gradualmente desde a mínima de
agosto de 2022
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VEJA MAIS

Último a sair: 'Baleias' deixam plataformas cripto
em alta velocidade em caso de crise, diz estudo do
Fed
Fed também sustenta que o risco de corrida bancária das plataformas e o
planejamento para uma possível onda de saques eram inadequados antes do
colapso da FTX e do ecossistema Terra-Luna
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