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DO MERCADO 

Os gestores responsáveis pelos maiores retornos 
dos últimos 12 meses revelam suas projeções 

para a economia, os juros, a bolsa e o mercado externo -
e contam como estão investindo para ganhar dinheiro 

no novo cenário de juros baixos 
JULIANA ELIAS, KARLA MAMONA, 

MARÍLIA ALMEIDA E NATÁLIA FLACH 



Maratona, 
e não corrida 
de 100 metros 

"O ano de 2019 foi um dos melhores da 
história para os fundos de investimen­
to. Crescemos 30% em volume de cap­
tação, com destaque para os fundos de 
ações. Hoje temos 250 bilhões de reais 

em ativos sob gestão, com uma renta­
bilidade muito acima dos benchmarks. 
Foi um ano de crescimento muito forte 
e de lançamentos de dez produtos. O 
ano de 2020 será ainda mais acelerado 
porque ficará mais claro para o investi­
dor que ele precisará se mexer. A migra­
ção já começou e será mais profunda. A 
carteira média de um americano tem 
60% de alocação em renda variável. O 
brasileiro possui no máximo 20%. Viver 
com uma taxa de juro tão baixa é uma 
nova experiência para nós. Com juros 

baixos, as pessoas consomem mais? 
Fazem mais empréstimos? Não sabe­
mos ainda. Diante desse cenário, nossa 
estratégia foi lançar novos produtos 
que buscam um retomo nominal alto. 
O investidor é muito exigente. É um 
mercado diferente. Brinco que não é 
uma corrida de 100 metros, e sim uma 
maratona. É necessário manter o ritmo, 
o fundo tem de ter uma performance.
O tamanho do mercado e o apetite do
investidor farão o mercado brasileiro se
desenvolver ainda mais."
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