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1. Aplicabilidade da Politica

1.1 Para efeitos desta Politica de Gestao de Risco (“Politica”), “Grupo Vinci” abrange a Vinci
Partners Investimentos Ltda. (“Vinci Partners”), Vinci Partners Investments Ltd., Vinci Gestora
de Recursos Ltda. (“Vinci Gestora”), Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Capital”),
Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Equities”), Vinci Solu¢des de Investimentos
Ltda. (“VSI”), Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Real Estate”), Vinci GGN
Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci GGN”), Vinci Asset Allocation Ltda. (“VAA”), Vinci
Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Infraestrutura”) e SPS Capital Gestdo de
Recursos Ltda. (“SPS Capital”).

2. Estrutura Organizacional, Equipe e Atribui¢oes

2.1 O controle de risco de mercado é realizado por um departamento independente composto pelo
Chief Risk Officer (CRO) e por quatro analistas de risco, responsaveis pelo processamento e
monitoramento do risco dos fundos geridos pelas empresas do Grupo Vinci.

2.2 Sao atribui¢des do CRO:

a. implementar os procedimentos de controle de riscos, planejando a execucao e adocao

dos procedimentos necessarios;

b. revisar periodicamente esta Politica, bem como os demais documentos e manuais de

procedimentos pertinentes, em conjunto com o Departamento de Compliance;

c. acompanhar o enquadramento dos fundos geridos, conforme procedimentos

descritos nesta Politica, e por meio da utilizacdo do Vinci Risk Allocation (VRA);

d. revisar os relatdrios previstos abaixo e encaminha-los para os respectivos

colaboradores do time de gestao e do Departamento de Compliance.

e. Adequar tempestivamente eventuais violagdes de limites conforme regras ou

politicas especificas.

2.3 Os analistas de riscos possuem a mesma fungao, a saber, o processamento e analise dos fundos
que estao responsaveis. A cada 3 (trés) meses a equipe de riscos rotaciona os fundos atribuidos a
cada analista para evitar descontinuidade e disseminar o conhecimento. Todos os analistas
respondem diretamente ao CRO.

2.4 Sao atribuicbes dos analistas de riscos:

a. monitorar, em conjunto com o CRO, o enquadramento e exposi¢ao dos fundos geridos
aos riscos, conforme procedimentos descritos nesta Politica, e por meio da utilizagao
do VRA;

b. notificar o CRO sobre a identificagdo de qualquer eventual desenquadramento dos

fundos geridos;

c. elaborar os relatdrios periddicos previstos nesta Politica e encaminha-los para revisao
pelo CRO.
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2.5 A equipe de risco se reporta ao CRO que, por sua vez, se reporta diretamente ao CEO, ao

Comité de Risco e Compliance e ao Conselho de Administracdo do Grupo Vinci, e tem plena
autoridade para implementagdo das medidas necessarias, o que lhe garante total independéncia
e autonomia, notadamente em relacdo aos times de gestdo e aos diretores responsaveis pela
administragao de carteiras.

Conselho de Administracio
Comité de Risco e Compliance

3. Recursos

3.1 O Grupo Vinci possui uma plataforma proprietaria de risco (VRA — Vinci Risk Allocation)
composta pelos sistemas listados a seguir:

i. VERITAS

a. Asset Allocation (“WAR”): onde é possivel realizar consolidagdo de portfdlios,

acompanhamento de performance e risco e simulagao de alocacoes.

b. Risk Workflow (RWF): onde é possivel calcular as métricas necessarias para o
monitoramento dos riscos de mercado (VaR com niveis de confianca 95% e 99%,
retornos didrios, janela histérica de 1 ano, por simulagdo histérica, paramétrico,
EWMA e ETL; Stress test de cenarios hipotéticos e historicos), concentracao e liquidez

dos portfolios.
ii. VORTEX:

a. Due Diligence (DD): permite armazenar/consultar informagdes sobre institui¢des e

seus executivos.
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4.

b. Elaboragao de Ranking (ER): permite ranquear diferentes ativos ou fundos da

industria a partir de diferentes indicadores.

c. Analise Tradicional (AT): permite realizar avalia¢gdes da evolugao de diferentes

indicadores de ativos ou fundos da industria.

d. Back Test (BT): permite realizar avaliagdes da evolucao de diferentes indicadores de

alocagoes hipotéticas.

e. Anadlise de Satisfagdo (AS): permite analisar a frequéncia dos retornos dos

investimentos realizados em diferentes horizontes de tempo.

f.  Filtro customizado (FC): permite realizar pesquisas criteriosas com uma extensa gama

de parametros.

Procedimentos e Rotinas

4.1 Para o monitoramento dos fundos condominiais geridos pelas empresas do Grupo Vinci sao
realizadas as seguintes rotinas pela drea de risco de mercado:

ii.

iii.
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Processamento dos fundos no sistema RWF para aferi¢do dos riscos de mercado e de
liquidez. Este processamento segue diferentes frequéncias, dependendo do mercado no

qual o portfolio esteja inserido:

a. Fechamento de més:
a. Fundos da Area de Crédito;

b. Monitoramento do risco (volatilidade) dos fundos exclusivos geridos pela

area de Investment Solutions.

b. Semanal: fundos sob gestao das areas de Renda Variavel;

c. Diario: fundos da area de gestdao de Multimercados e Fundos Condominiais de
Investment Solutions.

Geragao dos relatorios de risco de mercado.

As respectivas equipes de gestdo dos fundos sao notificadas automaticamente (e-mail)
quando o contedo das métricas para monitoramento de risco de mercado fica disponivel
para consulta no sistema RWF.

Geracao dos relatorios de risco de liquidez.

As respectivas equipes de gestdo dos fundos sao notificadas automaticamente (e-mail)
quando o contetdo das métricas para monitoramento da liquidez fica disponivel para
consulta no sistema RWF.

Além disso, a gestao de Renda Varidvel e Investment Solutions recebe semanalmente o
relatorio consolidado de liquidez dos fundos sob sua responsabilidade.
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iv. Geracao dos relatorios de monitoramento de limites.

Os gestores recebem diferentes tipos de relatdrios (customizados para sua area de
negdcio) com o monitoramento da utilizacao de seus limites.

v. Monitoramento do risco (volatilidade) dos fundos exclusivos geridos pela area de
Investment Solutions.

Para os fundos exclusivos, a area acompanha o risco pela volatilidade da cota, fazendo
inspecOes mais detalhadas quando de uma discrepancia relevante com relagdo ao seu
histérico.

vi. Geragdo do relatdrio de concentra¢ao de emissores — Crédito.

Este material é produzido mensalmente para o monitoramento da concentracdo da
exposigao a emissores.

vii. Médulo para monitoramento automatico dos limites dos fundos: a plataforma
proprietaria de risco da Vinci (VRA) possui um médulo para monitoramento automatico
dos limites dos fundos. Tais limites sdo apurados em conjunto com o processamento de
risco das estratégias. Quando os limites estdao proximos de 100% de utilizagao, a area de

Risco analisa os motivos e comunica os gestores responsaveis caso julgue necessario.

4.2 Eventuais relatorios gerados por sistemas automatizados, nos termos acima, sao revisados pela
area de risco previamente ao seu envio para os membros da area de gestao.

4.3 O limite de risco do produto ndo pode ser ultrapassado. Na eventualidade de o limite de risco
ser ultrapassado, a mesa de operagdes, sob a orientagao do departamento de risco, ird proceder
com o imediato reenquadramento da carteira. A 4rea de risco possui autonomia para solicitar
esclarecimentos sobre operacdes realizadas, bem como para determinar a adogao de eventuais
medidas necessarias para mitigacao de riscos detectados ou reenquadramento das carteiras,
quando aplicavel.

4.4 Adicionalmente ao monitoramento realizado pela area de risco, o Departamento de
Compliance acompanha a regular aderéncia dos pregos praticados nas operagdes (“tinel de
precos”) de compra e venda de titulos publicos e ativos de crédito privado, visando, assim, a
assegurar, no minimo, que os pregos apurados sdo consistentes com os pregos de mercado
vigentes no momento da operagdo. Para tanto, deverao ser observados os seguintes parametros:

(1) intervalo referencial de precos maximos e minimos dos ativos financeiros nas
operagdes realizadas, estabelecidos a partir de fontes oficiais de mercado e
comparados com os precos utilizados pelo administrador, ou nos casos de
comprovada inexisténcia desses parametros, com base, no minimo, em trés fontes
secundarias;

(i) sempre que o preco efetivamente negociado, em operagdes de compra, for superior,
ou em operacdes de venda, for inferior ao valor de mercado ou intervalo referencial
de precos, a equipe de gestdo devera apresentar ao Departamento de Compliance
justificativa técnica para a efetivacdo da operagao e da discrepancia dos precos ou
taxas praticadas; a indicacdo das fontes de preco que serviram de base para obtengao
do valor de mercado ou intervalo referencial de precos; e a identificacdo dos

intermedidrios da operagao.
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5. Gestao de Riscos Operacionais

5.1. A gestdao de riscos operacionais é coordenada pelo Departamento de Risco, e integrada
conjuntamente com o Departamento de Compliance, através das politicas e procedimentos de
monitoramento e supervisao dos programas de compliance e risco, cuja aplicagdo efetiva é objeto
de avaliagao pelo Comité de Risco e Compliance, responsavel pelo monitoramento e supervisao

da exposicgao a riscos operacionais.

5.2. Na avaliacdo da exposicao a riscos operacionais, leva-se em consideracao que a Vinci realiza
a gestdo de recursos de terceiros essencialmente através de fundos de investimentos. Estes fundos
de investimento sao administrados fiduciariamente por instituigdes financeiras terceiras, as quais
também prestam (diretamente ou por terceiros por elas contratados) os correspondentes servigos
de escrituragao da emissao e resgate das respectivas cotas. E ainda, a Vinci ndo detém a custodia
de tais fundos de investimento, ndo mantendo, tampouco administrando, contas de depdsito ou
de ativos financeiros sob a forma de bens, direitos e valores. A Vinci nao realiza qualquer
liquidacao financeira de recursos de seus fundos, a qual cabe ao administrador fiduciario dos

fundos de investimento.
6. Gestao de Risco de Contraparte

6.1 O Grupo Vinci adota metodologia de andlise e supervisdo das contrapartes, inclusive
prestadores de servigos, considerando o risco de danos aos investidores e para a integridade e
reputagao do proprio Grupo Vinci, do mercado financeiro e de capitais, bem como realiza uma
diligéncia prévia de suas contrapartes, com objetivo de verificar sua adequagao aos requisitos
legais e regulatorios, bem como sua capacidade de prestar os servigos a serem contratados,

conforme o caso.
6.2 Os critérios utilizados para classificagao na escala de risco deverao levar em consideragao:
(1) a avaliagao reputacional da contraparte (background check);

(if) a falta de transparéncia na estrutura societaria da empresa que dificulte a visualizagdo

dos beneficiarios finais,

(iii) a avaliacdo do nivel de complexidade do escopo da prestagao de servigo, quando
aplicavel;

(iv) a necessidade do relacionamento e/ou contratagao;

(V) o conhecimento técnico;

(vi) a capacidade de atendimento no nivel de servigo requerido; e

(vii) o fato de a contraparte nao ser associada a ANBIMA ou aderente a cddigos da

ANBIMA, dentre outros que sejam necessarios.
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6.3 Apds realizado o procedimento acima disposto, o Departamento de Compliance realiza o

acompanhamento dos terceiros contratados por meio de avaliagdes periodicas, conforme a

metodologia de supervisao baseada em risco prevista no Manual de Compliance do Grupo Vinci.

6.4 Nos casos em que o risco de contraparte envolver risco de crédito, deve ser observado o

disposto na Politica de Gestao de Risco de Crédito.

7. Gestao de Riscos de Distribuicao

7.1 No que tange a atividade de distribuigdo, conforme as regras do Cddigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para Distribuicao de Produtos de Investimento, o Grupo Vinci
busca identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar os riscos atribuidos a
esta atividade.

7.2 No ambito da distribuigao de cotas dos fundos geridos pelo Grupo Vinci, serao identificados
previamente os possiveis riscos inerentes a:

i.  novos fundos de investimento geridos;
ii.  modificagdes relevantes nos fundos de investimento geridos ja existentes; e
iii.  modificagdes relevantes em processos, sistemas, operagdes e modelo de negdcio
do Grupo Vinci.

7.3 Vale ressaltar que os controles referentes a seguranca da informagao encontram-se na Politica
de Seguranga da Informagao do Grupo Vinci. Em relagao aos aspectos de contingéncia, o Grupo
Vinci dispde de documento especifico de Plano de Continuidade de Negocios.

8. Métricas

8.1 Para realizar o monitoramento dos fundos da casa, a area de risco de mercado lanca mao de
diversas métricas de monitoramento consagradas pela industria:

i. Value-at-Risk (VaR): Valor em risco. Avalia a perda potencial que um portfélio poderia
sofrer com um determinado grau de certeza se consideradas condi¢des normais de
mercado. Para o calculo desta métrica consideramos os niveis de confianga
(probabilidade) de 95% e 99%, os modelos de simulagao histdrica e paramétrico, retornos

diarios e janela historica de 1 ano.

ii. Stress test: Testes de estresse. Avalia a perda potencial que um portfolio poderia sobre
se consideradas condi¢oes atipicas no mercado (situagoes de estresse). Para o calculo desta
métrica consideramos cenarios que simulam movimentos de mercado hipotéticos
(definidos pelos gestores e pela area de risco de mercado) e histdricos (movimentos

ocorridos nas crises ocorridas desde 1997).

iii. Liquidez: Avalia o tempo necessério para a liquida¢do do portfdlio, tomando como
base as informagdes de volume dos ativos negociados em mercado (quando disponivel).
As gestoras de ativos liquidos possuem manual de gerenciamento da liquidez que consta

em documento de uso interno préprio.
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iv. Concentracdo: visa monitorar as concentra¢des em ativos de um mesmo emissor com objetivo
de evitar perdas substancias para o portfélio decorrente da concentragdo em um determinado

nome.

8.2 A equipe de risco monitora continuamente, através de um dos modulos do sistema, a eficacia
das métricas de monitoramento, implementando melhorias ou corrigindo eventuais falhas, em
periodicidade minima anual. Eventuais falhas detectadas sdo listadas nos relatérios peridédicos
indicados no item 4 acima, e a implementagao de melhorias e corre¢des é monitorada pelo CRO,
em linha com as atribuicdes listadas nesta politica.

9. Governanca de Risco na Vinci Partners

9.1 O Grupo Vinci conta com um Comité de Risco e Compliance composto pelo CRO, pelo Diretor
do Departamento de Compliance, pelo Chief Financial Officer e pelo Chief Human Resources
Officer.

9.1.1 Algumas das entidades do Grupo Vinci adotam procedimento especifico para gestao do risco
de crédito, conforme politicas e parametros estabelecidos pelo comité de crédito do Grupo Vinci
e que sao monitorados por uma equipe dedicada. O CRO é responsavel por supervisionar as
atividades envolvendo a gestdo de risco de crédito e participa deste comité. Para maiores
informagdes sobre a gestao de risco de crédito, veja a Politica de Gestdo de Risco de Crédito,
disponivel no website do Grupo Vinci.

9.1.2 O Comité de Risco e Compliance tem por objetivo a aplicagdo efetiva do Programa de
Compliance e o0 monitoramento, mensuragao e o ajuste da exposi¢ao a riscos do Grupo Vinci,
inclusive em termos de concentracao de emissores no caso de ativos de crédito privado.

9.1.3 As reunides do Comité de Risco e Compliance ocorrerao, no minimo, semestralmente ou em
intervalos inferiores, sempre que necessario, por convocagao de quaisquer de seus membros.

9.1.4 O Comité de Risco e Compliance tem as seguintes principais atribui¢des, no contexto da
gestao de riscos:

a) avaliar a efetividade e a conformidade da Politica de Gestao de Riscos do Grupo Vinci;

b) avaliar se as suas eventuais recomendagdes de melhorias foram devidamente
implementadas;

¢) avaliar, quando aplicavel, os testes de aderéncia as metodologias de gestdao de risco e a
eventual implementacao de melhorias ou a existéncia de eventuais inconsisténcias que
demandem revisao, observado que eventuais testes de aderéncia deverao ser realizados
em prazo nao superior a 12 (doze) meses;

d) acompanhar as politicas, procedimentos, responsabilidades e defini¢des pertinentes a
estrutura de gestao de riscos no ambito do Grupo Vinci e em suas diversas modalidades,

incluindo as situagdes atipicas de mercado ou ndo contempladas nas politicas internas; e
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e) apreciar os relatérios emitidos pela Auditoria Externa no tocante as deficiéncias dos

controles de riscos internos e de conformidade e respectivas providéncias das areas

envolvidas.

9.1.5 Cabe ao CRO levar a alta gestdo do Grupo Vinci as conclusdes e recomendag¢des do Comité
de Risco e Compliance especificamente relacionadas a esta Politica.

9.2 A area de riscos €, ainda, integrante de comités onde sao realizadas as defini¢oes das diretrizes
do Grupo Vinci. Sempre que necessario, o CRO leva a performance e risco que demandem
discussao estratégica aos comités, ou a Administragao do Grupo Vinci, conforme o caso.

10.  Limites de Exposicao a Risco de Mercado

10.1 Os limites de exposi¢ao a risco de mercado sdo previstos e acompanhados diretamente na
ferramenta proprietaria de risco do Grupo Vinci, utilizando métricas consagradas, tais como
Value at Risk (Var), Estimated Tail Loss (ETL) e Teste de Stress.

10.2 A menos que haja limites expressos em contrato e/ou definidos formalmente nos respectivos
regulamentos dos fundos e/ou politicas de investimento, os fundos de investimentos de renda
fixa, multimercados e renda variavel do Grupo Vinci ndo possuem limites de risco de mercado
pré-definidos.

10.3. Para fins de monitoramento, a drea de risco trabalha com parametros proprios,
acompanhando a evolugao das métricas de risco por ela determinadas, conforme previsto na

ferramenta proprietaria de risco do Grupo Vinci.

10.4 Para os casos de produtos estruturados com maturidade pré-definida e que nao permitam
resgate antes do prazo de duragio do fundo, as medidas de risco de mercado sdo nao aplicaveis.

11.  Atualizagoes

11.1 A revisao dos parametros e premissas estabelecidas nesta Politica deve ser realizada no
minimo a cada 24 (vinte e quatro) meses.
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