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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
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entre
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como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais
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como Avalista

Datado de
17 de agosto de 2022




TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
ESFORGCOS RESTRITOS DA VINCI SOLUGOES DE INVESTIMENTOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VINCI SOLUGCOES DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277,
Ed. Plaza Iguatemi, sala 1.401 e 1.402, CEP 01.452-000, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME”) sob n.© 13.421.810/0001-
63, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP”) sob o NIRE 3523295318-9, neste ato representada na forma do seu
contrato social ("Emitente” ou “Sociedade”), na qualidade de emitente das Notas
Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo);

e, do outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na cidade e Estado de S3ao Paulo, na Brigadeiro Faria
Lima, n.° 2.954, conjunto 101, Jardim Paulistano, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
17.343.682/0003-08, neste ato representada por seu representante legal, na qualidade
de representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais (“"Agente Fiduciario” e
“Titulares das Notas Comerciais Escriturais”);

e, na qualidade de avalista, devedor solidario e principal pagador com a Emitente:

VINCI PARTNERS INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336,
bairro Leblon, CEP 22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 11.073.015/0001-04,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.208.445.606, neste ato representada na forma do
seu contrato social (“Vinci Partners” ou “Avalista”);

sendo a Emitente, o Avalista e o Agente Fiduciario doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

As Partes, na melhor forma de direito, firmam o presente “Termo de Emissdo da 12
(Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, com Esforgos Restritos da Vinci Solucdes de Investimentos Ltda.” (“Termo de
Emissdo”, "Notas Comerciais Escriturais” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos
do artigo 45 e seguintes da Lei n® 14.195 de 26 de agosto de 2021 (“Lei 14.195"), nos
seguintes termos e condicdes:




CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. Autorizacdo da Emitente: O presente Termo de Emissdo é celebrado com base
nas deliberagbes aprovadas na Reunido de Sdcios da Emitente, realizada em 3 de
agosto de 2022 (RS da Emitente”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias:
(i) a realizagdao da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definido abaixo), bem como
seus respectivos termos e condicOes; e (ii) a autorizacao expressa aos administradores
e/ou aos procuradores constituidos da Emitente para praticar todos os atos, tomar to-
das as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivacdo
e administracdo das deliberacdes tomadas na RS da Emitente, assinar todos e quais-
guer documentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo este Termo de
Emissao, o Contrato de Distribuicdao (conforme definido abaixo) e quaisquer aditamen-
tos a tais instrumentos, se aplicavel, bem como contratar o Coordenador Lider (con-
forme definido abaixo), o Agente Fiduciario, o assessor legal e quaisquer outros pres-
tadores de servico necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta Restrita em
conformidade com a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios”), e com a Instrugdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476").

1.2. Autorizacdo do Avalista: O presente Termo de Emissdo é celebrado pelo Ava-
lista com base nas deliberagGes aprovadas na Reunido de Socios do Avalista, realizada
em 3 de agosto de 2022 (“Reunido de Sécios do Avalista” e, quando em conjunto com
a RS da Emitente, as “Aprovacdes Societarias”), na qual foram aprovadas, dentre ou-
tras matérias: (i) a outorga do Aval; e (ii) a autorizacdo expressa aos administradores
e/ou aos procuradores devidamente constituidos do Avalista para praticar todos os
atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formaliza-
cdo, efetivagdo e administracdo das deliberagoes tomadas na Reunido de Sdcios do
Avalista, assinar todos e quaisquer documentos relacionados a Emissdo e a Oferta Res-
trita, incluindo este Termo de Emissdo e o Contrato de Distribuicao (conforme definido
abaixo), conforme aplicavel, e quaisquer aditamentos a tais instrumentos, se aplicavel.

CLAUSULA II - REQUISITOS

2.1. A Emissao das Notas Comerciais Escriturais, para distribuicdo publica, com esfor-
cos restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei 14.195 e da
Instrucdo CVM 476 (“Oferta Restrita”) sera realizada com observancia aos requisitos
abaixo.

2.2. Registro na CVM



2.2.1. A oferta das Notas Comerciais Escriturais sera realizada nos termos da
Instrugao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 476") e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta
Restrita”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicao
de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo
69 da Instrugdo CVM 476, exceto pelo envio da comunicagdao sobre o inicio da Oferta
Restrita e a comunicagdo de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e
89, respectivamente, da Instrugdo CVM 476 (“*Comunicado de Inicio” e *Comunicado de
Encerramento”, respectivamente.

2.3. Arquivamento e Publicacdao dos Documentos Societarios

2.3.1. O protocolo das Aprovagoes Societarias nas juntas comerciais competentes
devera ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data de
realizacdo das respectivas aprovagdoes e a Emitente deverd comprovar ao Agente
Fiducidrio o arquivamento das atas em até 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo registro,
com o envio de 1 (uma) copia eletronica (PDF) das Aprovagdes Societarias devidamente
arquivadas, sendo certo que o efetivo registro devera ser obtido até a Primeira Data de
Integralizagao.

2.4. Publicacao deste Termo de Emissao e seus aditamentos

2.4.1. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
disponibilizados no sitio eletronico da Emitente (https://www.vincipartners.com/) e do
Agente Fiduciario (https://www.pentagonotrustee.com.br/) em até 5 (cinco) Dias Uteis
da Data de Emissao.

2.5. Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica

2.5.1. As Notas Comerciais Escriturais serdao depositadas para (i) distribuicao
primaria através do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (*B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagcdo e custddia
eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2, N3o obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima e observado o disposto na
clausula 2.5.3 abaixo, as Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data
de cada subscricao ou aquisicdao por Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido), conforme disposto no artigo 13 da Instrugao CVM 476, e uma vez verificado



o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacbes previstas no artigo 17 da
Instrugao CVM 476, observado, ainda, o disposto no inciso II do artigo 13 da Instrugao
CVM 476, sendo que a negociacdo das Notas Comerciais Escriturais devera sempre
respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5.3. O prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacdo das Notas
Comerciais Escriturais referido na Clausula 2.5.2 acima ndo sera aplicavel para as Notas
Comerciais Escriturais que tenham sido subscritas e integralizadas pelo Coordenador
Lider (conforme abaixo definido) em razdo do exercicio da garantia firme de colocagao,
nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme abaixo definido), desde que sejam
observados os requisitos estabelecidos no paragrafo Unico do artigo 13 da Instrugao
CVM 476.

2.5.4. Nos termos da Resolugdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30") e para fins deste Termo de Emissdao, serao
considerados: (i) “Investidor(es) Profissional(is)”: (a) instituigdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdao; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (e) fundos
de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (g) agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (h)
investidores nao residentes; e (ii) “Investidor(es) Qualificado(s)”: (a) Investidores
Profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo B da Resolucdo CVM 30; (c) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagcbes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes autdonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo
a seus recursos proprios; e (d) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO



3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de Notas Comerciais
Escriturais da Emitente.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais)
na Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.3. NUmero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.4.1. Serdao emitidas 80.000 (oitenta mil) Notas Comerciais Escriturais.

3.5. Valor Nominal Unitario

3.5.1. O valor nominal unitdrio das Notas Comerciais Escriturais serd de R$

1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.6. Destinacdao de Recursos

3.6.1. Os Recursos Liquidos captados por meio da Emissdo serdo utilizados para
recomposicao de caixa da Emitente.

3.6.2. Para fins do disposto na Clausula 3.6.1 acima, entende-se por “Recursos
Liguidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagdo das Notas
Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas e
comissOes decorrentes da Oferta Restrita.

3.6.3. A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da
data da primeira integralizacdo e até que seja comprovada a totalidade da destinagao
dos recursos declaragcao em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emissdo e indicando os custos
incorridos para pagamento das despesas decorrentes da Oferta Restrita, conforme
Clausula 3.6.1 acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador



3.7.1. O banco liquidante da Emissdo serd o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, bairro Parque
Jabaquara, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n© 100, Torre Olavo Setubal, CEP
04.344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Ligquidante”,
cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante
na prestacao dos servigos de banco liquidante previstos neste Termo de Emissdo). O
escriturador da Emiss&o serd a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, bairro Itaim Bibi, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 3° andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definigao inclui qualquer outra instituicao
que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos servicos de escriturador previstos
neste Termo de Emissdo).

3.8. Procedimento de Distribuigao

3.8.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicdo publica, com a
intermediacdo de instituicdo intermedidria integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider”) sob o regime de garantia firme de colocacéo
para o Valor Total da Emissdo, nas condicoes previstas no “Instrumento Particular de
Contrato De Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, da 12 (Primeira) Emissdo
de Notas Comerciais Escriturais, com Esforcos Restritos de Colocacdo, em Série Unica,
sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Vinci Solucées de Investimentos Ltda.”
(“Contrato de Distribuicao”).

3.8.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente sera
permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e (ii) as Notas Comerciais Escriturais somente poderao ser
subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da
Instrucao CVM 476.

3.8.3. No ato de subscricao das Notas Comerciais Escriturais, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i)
a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) a Oferta Restrita sera registrada
na ANBIMA exclusivamente para fins de composicao da base de dados da ANBIMA, por
se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de distribuicdo, nos
termos da Instrugdo CVM 476 e nos termos do artigo 4°, paragrafo Unico, e do artigo
12 do Cddigo ANBIMA; (iii) as Notas Comerciais Escriturais estdao sujeitas as restricoes
de negociacao previstas na Instrucao CVM 476 e neste Termo de Emissao; e (iv)
efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emitente e do
Avalista e concorda expressamente com todos os termos e condigdes da Emissdo e da
Oferta Restrita.

3.8.4. Ndo existira fixacdo de lotes maximos ou minimos.



3.8.5. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez nem firmado contrato
de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Nao sera firmado contrato
de estabilizacdo de preco das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

3.8.6. A colocagao das Notas Comerciais Escriturais serd realizada de acordo com
os procedimentos da B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de
Distribuigdo.

3.8.7. Ndo sera permitida a colocacdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.

3.8.8. A Emitente ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo de
encerramento ou do cancelamento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1. Local de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das
Notas Comerciais Escriturais sera o Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.2 Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Notas Comerciais Escriturais sera o dia 15 de agosto de 2022 (“Data de Emissdo”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade serda a primeira data de integralizagdo das Notas Comerciais
Escriturais (“"Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.4. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Notas Comerciais Escriturais
serdo emitidas sob a forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagao as
Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do titular das Notas
Comerciais Escriturais (“Titular das Notas Comerciais Escriturais”), que servira como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Garantias: As Notas Comerciais Escriturais contardo com garantia fidejussoria,
na forma de Aval, nos termos da Clausula VI abaixo.



4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto neste Termo de Emissao,
as Notas Comerciais Escriturais terao prazo de 5 (cinco) anos, equivalente a 1.826 (mil,
oitocentos e vinte e seis) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de agosto de 2027 (“Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais”).

4.7. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizagdao

4.7.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, na Data de Emissao, pelo seu Valor
Nominal Unitario (conforme abaixo definido) (“Primeira Data de Integralizacdo”). Caso
seja possivel a integralizacdo em mais de uma data, a Nota Comercial Escritural que
venha ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Emissdao, devera ser
integralizada considerando o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua
efetiva integralizagao.

4.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio,
a ser definido, de comum acordo entre o Emitente e as instituigdes intermediarias, no
ato de subscricdo das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio ou
desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais em cada data de integralizacao.

4.8. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais nao sera atualizado
monetariamente.

4.9. Remuneragao

4.9.1. Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais: Sobre o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais) incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI -
Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 (“Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 2,15% (dois
inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracdo”).

4.9.2. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas



Comerciais Escriturais (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais), desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracdao em questdao, data de pagamento por vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido) ou na data
de um eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), o que
ocorrer primeiro. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:
J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da Nota
Comercial Escritural, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e
Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Faorpl =11 [+ (@01 )]
1

k=

onde:

npr = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo "np1”
um numero inteiro;
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TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI 53
TDI, =| —+1| -1
100

onde:

DI« = Taxa DI, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

op
n DT

252
spread 1 5

Fator Spread =
100

onde:

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread = 2,1500;

n = numero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a
data do periodo de capitalizacdo anterior, sendo "n” um numero inteiro;

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préoximo Periodo de Capitalizagéo,
sendo "DT” um numero inteiro;

DP = numero de Dias Uteis entre a data do Ultimo Periodo de Capitalizagdo e a
data atual, sendo "DP” um numero inteiro.

4.9.3. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator
diadrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

4.9.4. Se os fatores diadrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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4.9.5 O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.5.1. O cdlculo da Remuneracao sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.9.6. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.9.7. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera
aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, nao
sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emitente e o titular das Notas
Comerciais Escriturais quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.9.8. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
30 (trinta) dias contado da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao, ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal. Caso
ndo haja uma taxa substituta para a Taxa DI, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, convocard uma Assem-
bleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais (conforme definida abaixo)
para deliberacdo, entre os titulares das Notas Comerciais Escriturais em comum acordo
com a Emitente e observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera ser aquele
gue melhor reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes a época. Até a deli-
beragdo desse novo parametro de remuneracdo, a Ultima Taxa DI divulgada sera utili-
zada na apuracdo da Remuneragdo quando do calculo de quaisquer obrigagdes previs-
tas neste Termo de Emissdo, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emi-
tente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais quando da deliberagdo do novo
parametro de remuneragdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remu-
neragcao entre a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais Escriturais represen-
tando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais Escritu-
rais em circulacdo em primeira e segunda convocacdo ou em caso de auséncia de quo-
rum de instalagdo em segunda convocagao, a Emitente deverd resgatar a totalidade
das Notas Comerciais Escriturais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Co-
merciais ou em prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida
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assembleia ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento
das Notas Comerciais Escriturais pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
das Notas Comerciais ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente ante-
rior, conforme o caso. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagcao da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais prevista acima, a As-
sembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais ndo sera realizada e a
Taxa DI, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo,
sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, a
ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacGes previstas
neste Termo de Emissao, sendo dispensada, portanto, a realizagdao da referida Assem-
bleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

4.9.9. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) &,
para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.10. Pagamento da Remuneragao

4.10.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais ou Resgate
Antecipado Facultativo, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, a Remuneracdo
das Notas Comerciais Escriturais sera paga semestralmente, a partir da Data de
Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2023, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e agosto, até
a Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma "“Data de Pagamento da

Remuneracdao”).

4.10.2. Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a
respectiva data de pagamento previsto neste Termo de Emissao.
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4.11. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario

4.11.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera
amortizado em parcelas semestrais e consecutivas, a partir da Data de Emissdo e apods
12 meses de caréncia, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de fevereiro e
agosto, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de agosto de 2023, até a Data
de Vencimento, de acordo com as datas indicadas na 2@ (segunda) coluna da tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais”) e
percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Data de
. - Percentual do saldo do Valor
Amortizacao das . s
Parcela . Nominal Unitario a ser
Notas Comerciais .
. i Amortizado
Escriturais
1a 15/08/2023 11,1111%
23 15/02/2024 12,5000%
3a 15/08/2024 14,2857%
4a 15/02/2025 16,6667%
5a 15/08/2025 20,0000%
62 15/02/2026 25,0000%
72 15/08/2026 33,3333%
8a 15/02/2027 50,0000%
9a Data de Vencimento 100,0000%

4.11.2. N3o sera admitida a realizagao de amortizagao extraordinaria parcial facultativa
das Notas Comerciais Escriturais.

4.12. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas
Comerciais Escriturais serdao efetuados pela Emitente no respectivo vencimento
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.13. Prorrogaciao dos Prazos: Considerar-se-dao prorrogados o0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
bancario no local de pagamento das Notas Comerciais Escriturais ou que ndo seja Dia
Util, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins do presente Termo
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de Emissdo, “Dia Util” significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

4.14. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de
gualquer quantia devida aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, os débitos em
atraso vencidos e ndao pagos pela Emitente ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago (“"Encargos Moratérios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na
Clausula 4.14 acima, em caso de impossibilidade de o Titular das Notas Comerciais
Escriturais receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacbes pecuniarias da
Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissao, por fato que lhe for imputavel,
tal evento ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragao das Notas Comerciais
Escriturais e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

4.16. Publicidade: Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, deverao ser publicados, conforme o caso, na
forma prevista na Lei das Sociedades por Agdes ou sob a forma de “Aviso”, na forma
prevista na Lei das Sociedades por Acdes, na Resolugao da CVM n° 44, de 23 de agosto
de 2021 (“Resolucdo CVM 44").

4.18.1. As publicagdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser
noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletronico, em ambos os
casos com aviso ou comprovante de recebimento.

4.19. Imunidade de Titulares das Notas Comerciais Escriturais: Caso
qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emitente, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que,
caso o Titular das Notas Comerciais Escriturais ndao envie referida documentacdo, a
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Emitente fara as retengdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Titular das Notas Comerciais Escriturais.

4.20. Classificacdo de Risco

4.20.1. N3ao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta
para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emitente poderd, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, realizar
0 resgate antecipado facultativo total, das Notas Comerciais Escriturais ("Resgate An-
tecipado Facultativo”), sem necessidade de qualquer aprovagao adicional pelos Titula-
res das Notas Comerciais Escriturais, os quais desde ja estdo cientes da possibilidade
de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos nesta Clausula
5.1.

5.1.2. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente
sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais a serem regatadas, acrescido (ii) da Remuneracdo, cal-
culado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Paga-
mento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Ante-
cipado Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, (iii) demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel, (sendo o somatério
dos itens (i), (ii) e (iii), “Valor do Resgate Antecipado Facultativo”), e (iv) de prémio
de resgate flat incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, correspon-
dente aos valores na tabela abaixo (“Prémio de Pré-Pagamento”), sendo o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme acrescido do Prémio de Pré-Pagamento, cal-
culado de acordo com a féormula da Clausula 5.1.3 abaixo.

Prémio Fixo sobre o Valor do Res-

Data de Resgate Antecipado
9 P gate Antecipado Facultativo

De 15/08/2022 (inclusive) a 15/08/2023

. 0,75%
(exclusive).
De 1 2023 (inclusi 1 2024
e 5/98/ 023 (inclusive) a 15/08/20 0,65%
(exclusive).
De 15/08/2024 (inclusive) a 15/08/2025

) 0,55%
(exclusive).
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De 15/08/2025 (inclusive) a 15/08/2026
(exclusive). 0,45%

De 15/08/2026 (inclusive) até a Data de

0,38%
Vencimento (exclusive). °

5.1.3. O Valor do Resgate Antecipado Facultativo sera calculado de acordo com a
formula abaixo:

VRAP = (Vne +J + EM) = (1 + P)

onde:

VRAP = Valor do Resgate Antecipado Facultativo, conforme acrescido do Prémio de
Pré-Pagamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario;

J = Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracgdo anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo;

EM = Eventuais Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos; e

P = Prémio de Pré-Pagamento, conforme percentual indicado na tabela acima.

5.1.4. Caso a data de realizagao do Resgate Antecipado Facultativo coincida com
uma Data de Amortizacdao das Notas Comerciais Escriturais e/ou Data de Pagamento
de Remuneragao, o Prémio de Pré-Pagamento devera ser calculado sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario apods o referido pagamento;

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais somente
sera realizado mediante envio de comunicacgdo individual aos Titulares das Notas Co-
merciais Escriturais, com copia para a B3, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o
Escriturador, com 5 (cinco)Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende rea-
lizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo, ou mediante publicacdao de aviso aos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.16 acima, sendo
certo que, nesta hipdtese, a B3, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador
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deverdo ser comunicados com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia & data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (*Comunicacdo de Res-
gate”), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data de realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo ao Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, com calculo do Prémio de Pré-Pagamento correspon-
dente; e (iii) quaisquer outras informagoes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais cus-
todiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagao de eventos
adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas ele-
tronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Es-
criturado.

5.1.7. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme pre-
visto nesta Clausula, serdao obrigatoriamente canceladas.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Parcial

5.2.1. Nao sera admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo parcial das
Notas Comerciais Escriturais.

5.3. Aquisicao Facultativa

5.3.1 A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais, no
mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Titular de Notas Comerciais
Escriturais vendedor, desde que observe as regras expedidas pela CVM. A Emitente
devera fazer constar das demonstracgées financeiras da Emitente referidas aquisigoes.

5.3.2 As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente poderdo, a critério da
Emitente (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente
colocadas no mercado. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracado aplicavel as demais Notas Comerciais Escriturais.

5.4. Amortizacdao Extraordinaria Parcial

5.4.1 Nao serd admitida a realizagdo de amortizagdo extraordinaria parcial facultativa
das Notas Comerciais Escriturais.

CLAUSULA VI
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GARANTIA

6.1. Aval: Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obrigacdes
principais e acessorias assumidas pela Emitente neste Termo de Emissao e nas Notas
Comerciais Escriturais, incluindo o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, da Remuneracdo, dos Encargos Moratorios, se houver,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario, os custos, as comissdes e as despesas
devidos pela Emitente no ambito deste Termo de Emissdo, incluindo a totalidade das
eventuais indenizagGes, custos, despesas, honorarios arbitrados em juizo, e demais
encargos comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou pelos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, em decorréncia de quaisquer processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos
e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e/ou deste Termo de
Emissao ("Obrigacdes Garantidas”), o Avalista outorga, neste ato, aval em favor dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, obrigando-se como avalista e principal
pagador, solidariamente responsavel com a Emitente, pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos deste Termo de Emissao (“Aval”).

6.1.2.1. O Aval serd honrado pelo Avalista em até 3 (trés) Dias Uteis apds o
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario ao Avalista constatando a
mora da Emitente, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de cdpia dos
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser emitida pelo Agente
Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo da falta de pagamento pela
Emitente, sem que o Avalista efetue espontaneamente tal pagamento, de qualquer
valor devido aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais na data de pagamento
definida neste Termo de Emissdo. O pagamento devera ser realizado fora do &mbito da
B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

6.1.2.2. O Aval é prestado em carater universal e compreende a totalidade das
ObrigacOes Garantidas. Responde o Avalista como principal pagador de toda e qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista neste Termo de Emissdao e que seja exigivel nos termos
deste. O Aval é prestado pelo Avalista em carater irrevogavel e irretratavel e vigera até
gue este Termo de Emissao seja integralmente liquidado pela Emitente.

6.1.2.3. O Avalista reconhece que devera pagar a divida representada por este
Termo de Emissao no valor e na forma aqui estabelecidos.

6.1.2.4. Fica facultado ao Avalista efetuar pagamento de obrigacdo pecuniaria,
principal ou acessoéria, vincenda ou inadimplida pela Emitente, independentemente do
recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual prazo de
cura estabelecido neste Termo de Emissdo, hipotese em que o inadimplemento da
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Emitente sera sanado pelo Avalista, observado o disposto a seguir.

6.1.2.5. O Avalista sub-rogar-se-a nos direitos dos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais caso venha a honrar o Aval, total ou parcialmente, nos termos do paragrafo
10 do artigo 899 do Cddigo Civil, sendo certo que o Avalista somente podera realizar a
cobranca de qualquer valor que lhes sejam devidos pela Emitente apds o pagamento
integral das Obrigagdes Garantidas.

6.1.2.6. O Avalista, neste ato, responsabilizam-se, integralmente, pela boa e total
liguidacao, caso este Termo de Emissao venha a ser executado.

6.1.3. Com base nas demonstracbes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, o patrimodnio liguido do Avalista é de R$
67.749.000,00 (sessenta e sete milhdes, setecentos e quarenta e nove mil reais), sendo
certo que o referido patrimbnio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive
garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pelo
Avalista perante terceiros.

6.1.4. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugdo de quaisquer das garantias constituidas ou que venham a
ser constituidas em favor dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais desta Emissao
ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previstos, podendo as garantias serem excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liguidacdo das respectivas obrigacbes garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para
tanto, notificar imediatamente a Emitente e o Avalista, conforme aplicavel.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. S3o considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais e, sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a
7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emitente, do Valor Nominal
Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) de cada Nota
Comercial Escritural, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos
nos termos deste Termo de Emissdao, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, quaisquer dos eventos descritos nas Clausulas
7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento”).
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7.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes deste Termo de Emissdo, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.2 abaixo:

(a) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa ao Termo de Emissao, na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento;

(b) invalidade, nulidade ou inexequibilidade parcial ou total deste Termo de
Emissao;

(c) questionamento judicial, administrativo ou arbitral, pela Emitente e/ou pelo
Avalista, por qualquer controladora (conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emitente e/ou do Avalista
(“Controladoras”), por qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgOes) pela Emitente
e/ou pelo Avalista (“Controladas”), e/ou por qualquer coligada da Emitente
e/ou do Avalista sobre a validade, eficacia e/ou exequibilidade deste Termo de
Emissdao, bem como de quaisquer das obrigagdes estabelecidas em quaisquer
dos instrumentos da Oferta Restrita;

(d) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros,
no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos do Termo de Emissao;

(e) cessacao das atividades da Emitente e/ou do Avalista, que ndo sejam para
atender a reorganizagdes societarias internas, diretas e indiretas, nos termos
permitidos expressamente pela presente Escritura de Emissao, do grupo
societario da Emitente ou adogao de quaisquer medidas voltadas a liquidagao,
dissolucdo ou extincdo da Emitente e/ou do Avalista, de quaisquer
Controladoras e/ou de quaisquer Controladas, que ndo sejam para atender a
reorganizagoes societarias internas, diretas e indiretas, do grupo societario da
Emitente; (b) decretacdao de faléncia da Emitente e/ou do Avalista, de
qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada; (c) pedido de
autofaléncia formulado pela Emitente e/ou pelo Avalista, por qualquer
Controladora e/ou qualquer Controlada; (d) pedido de recuperagao judicial ou
de recuperacdo extrajudicial da Emitente e/ou do Avalista, de qualquer
Controladora e/ou de qualquer Controlada, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; (e) pedido de faléncia da Emitente e/ou do
Avalista formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou (f) eventos
similares aos descritos nas alineas anteriores em outras jurisdicoes;
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(f) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdao de acgdes e/ou quotas, conforme
aplicavel, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria direta ou indireta
envolvendo a Emitente, o Avalista e/ou qualquer Controlada, ou ainda a
transformacdo do tipo societario da Emitente (“OperacGes Societarias”),
exceto quando a contraparte das Operagbes Societarias for qualquer das
Controladas ou Controladoras do Avalista e/ou da Emitente;

(g) qualquer alteracdo no controle societario direto ou indireto da Emitente e/ou
do Avalista, nos termos definidos pelo art. 116 da Lei das S.A., exceto quando
a alteragdo envolver sécios, diretos ou indiretos, da Emitente e/ou do Avalista;

(h) reducdo do capital social da Emitente e/ou do Avalista sem o expresso
consentimento dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, exceto no caso
de absorgdo de prejuizos;

(i) vencimento antecipado de obrigacao financeira da Emitente e/ou do Avalista
e/ou de qualquer Controlada (ainda que na condicdo de garantidora), em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

(j) desapropriacdo, confisco, cessdo, transferéncia, alienagdo, venda, doagao,
confisco, arresto, sequestro ou qualquer outro ato de cunho expropriatério
emanado de qualquer autoridade competente contra a Emitente e/ou Avalista;

(k) se for apurado falsidade de qualquer das declaragdes ou informacdes
prestadas pela Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de Emissdo e/ou nos
demais documentos da Emissao;

(1) ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
conforme o disposto neste Termo de Emissdo; e

(m) caso o Aval deixe ser exequivel por qualguer motivo, observando os termos
e prazos previstos no presente Termo de Emissao.

7.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento nao
automatico das obrigacdes decorrentes deste Termo de Emissdo, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.3 abaixo:

(a) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer obrigacao nao

pecuniaria prevista neste Termo de Emissao, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo
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(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

alteracao do objeto social da Emitente, conforme disposto em seu contrato
social; e/ou (b) do Avalista, conforme disposto em seu contrato social, exceto
se forem mantidas as atividades previstas, nesta data, no respectivo objeto
social e desde que tais alteragdes ndo ocasionarem Efeito Adverso Relevante
na Emitente e/ou no Avalista que possam vir a resultar em um
descumprimento das obrigacdes pactuadas no presente Termo de Emissao;

nao obtengdo, nao renovacdo, cancelamento, revogagao ou suspensdao das
autorizagdes, concessbes, alvaras e/ou licencas necessarias para o regular
exercicio das atividades da Emitente ou das atividades do Avalista;

se for apurado que qualquer das declaragdes ou informacdes prestadas pela
Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de Emissdao e/ou nos demais
documentos da Emissdo, era inconsistente, incorreta, ou insuficiente na data
em que foram prestadas;

inadimplemento, pela Emitente, pelo Avalista e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condicdo de garantidora), de qualquer divida ou obrigacdo
pecuniaria junto a qualquer credor ou grupo de credores, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

protesto de titulos contra a Emitente, o Avalista e/ou qualquer Controlada
(ainda que na condicdo de garantidora), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

descumprimento, de qualquer decisao judicial e/ou de qualquer decisdo
arbitral e/ou decisdao administrativa, contra a Emitente e/ou o Avalista em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

proferimento de decisdo judicial, e/ou de qualquer decisdo administrativa ou
arbitral contra a Emitente e/ou o Avalista em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

violagdo pela Emitente, pelo Avalista e/ou suas respectivas Controladoras,

Controladas, coligadas, funcionarios, seus conselheiros e diretores e/ou
investigagdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial instaurado
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6))

(k)

(M

contra tais pessoas envolvendo qualquer lei ou regulamento contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas sem
limitagdo, o previsto na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, na Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, na Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, na U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e no UK
Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcdo”);

existéncia e/ou instauragdo, contra a Emitente e/ou contra o Avalista, de
procedimento administrativo, judicial ou arbitral, conforme aplicavel,
relacionados a infragdes ou crimes ambientais, atos que importem trabalho
infantil, trabalho analogo ao escravo, ou proveito criminoso da prostituicdo;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, ou constituicdo de qualquer 6nus pela
Emitente, pelo Avalista e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas,
sobre quaisquer dos ativos, recebiveis, contas nas quais transitam recursos
ou direitos, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de transagoes,
relacionadas ou ndo, da Emitente, do Avalista e/ou de qualquer de suas
respectivas Controladas, sem a prévia anuéncia dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, com excegdo a transferéncia de ativos que esteja
relacionada a gestdo ordinaria dos negocios da Emitente, do Avalista e/ou de
qualquer de suas respectivas Controladas;

caso a Emitente e/ou o Avalista estejam inadimplentes com qualquer
obrigacdo relativa a este Termo de Emissao e realize a distribuicao de
dividendos, lucros, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de
rendimento, incluindo dividendos a titulo de antecipacéo;

(m) ocorréncia de Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(n)

(0)

questionamento, administrativo ou arbitral por terceiros sobre a validade,
eficacia e/ou exequibilidade deste Termo de Emissdo, bem como de quaisquer
das obrigacdes estabelecidas em quaisquer dos instrumentos deste Termo de
Emissdo ou dos demais documentos da Oferta Restrita; e

ndo cumprimento pela VINP, do indice Financeiro (conforme abaixo definido),
durante a vigéncia da Emissdo, com base nas demonstragdes financeiras
anuais consolidadas auditadas da controladora do grupo societario da
Emitente, Vinci Partners Investments Ltd. ("VINP'”), auditadas por empresa
de auditoria registrada no Public Company Accounting Oversight Board, nos
Estados Unidos (PCAOB), de acordo com as praticas contabeis internacionais
(International Financial Reporting Standards) emitidas pela International
Accounting Standards Board (IASB) em vigor na Data de Emissdo, sendo a

24



primeira apuracdo com base nas demonstragbes financeiras anuais
consolidadas auditadas da VINP do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2022, a serem apurados pela VINP, sendo “Indice Financeiro”
entendido como:

(i) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,0.
Definem-se:

“Divida Liquida” significa, conforme apresentado nas demonstragées finan-
ceiras consolidadas da VINP, (i) o somatério de todas as dividas de natureza
financeira do grupo societario da Emissora, incluindo mutuos, empréstimos,
financiamentos e titulos de renda fixa de emissdo do grupo societario da
Emissora, conversiveis ou ndao em agoes, excetuados, em qualquer caso, os
encargos e despesas com passivos de arrendamento e alugueis de equipa-
mentos pelo grupo societario da Emissora no curso normal de suas ativida-
des, menos (ii) o somatdrio do caixa e equivalente de caixa do grupo soci-
etario da Emissora;

“EBITDA" significa, em relacdo ao periodo de 12 (doze) meses objeto das
respectivas demonstragdes financeiras anuais auditadas da VINP, (i) o lucro
ou prejuizo liquido do grupo societario da Emissora, acrescido (ii) do resul-
tado financeiro liquido, (iii) de tributos (imposto de renda e contribuigdo
social sobre lucro liquido), (iv) de depreciacdes, amortizagGes e exaustoes,
(v) de outras receitas e despesas liquidas ndo operacionais e (vi) de per-
das/lucros resultantes de equivaléncia patrimonial.

7.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.1.1
acima, as Notas Comerciais Escriturais tornar-se-ao automaticamente vencidas,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo, independentemente de aviso ou
notificagao, judicial ou extrajudicial.

7.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.1.2
acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais visando a deliberar acerca da nao
declaracdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, observado o
procedimento de convocacdo previsto na Clausula X deste Termo de Emissdo e o
qguérum especifico estabelecido na Clausula 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui
prevista podera também ser convocada pela Emitente, na forma da Clausula 10.2.1
abaixo.
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7.3.1. O Agente Fiducidrio deverd enviar & Emitente, em até 1 (um) Dia Util
contado da data em que for realizada a Assembleia Geral referida na Clausula 7.3
acima, comunicacdao escrita informando acerca das deliberagdes tomadas, caso a
Emitente ndo esteja presente na Assembleia Geral.

7.3.2. Na Assembleia Geral referida na Clausula 7.3. acima, os Titulares das Notas
Comerciais Escriturais titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagao, em primeira convocagao, € segunda convocagao,
poderao decidir por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissdo, caso em que o
Agente Fiduciario ndo considerara o vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais.

7.3.3. Caso nao haja deliberacao de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
detentores determinando que o Agente Fiduciario ndo considere o vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da clausula 7.3.2, inclusive na
hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, por falta de quérum de deliberagdo na 22 (segunda) convocagdo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais.

7.4. Observado o disposto nesta Clausula 7, em caso de vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, a Emitente obriga-se a pagar a totalidade das Notas
Comerciais Escriturais, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos
pagamentos previstos na Clausula 9.7 abaixo, além dos demais encargos devidos nos
termos deste Termo de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento,
pela Emitente, da comunicacdo escrita, sendo certo que o pagamento das Notas
Comerciais Escriturais devera ser realizado de acordo com os procedimentos adotados
pela B3.

7.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera notificar a B3 acerca de tal
acontecimento na mesma data em que tomar conhecimento do fato. Ndo obstante,
caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na Clausula
7.4. acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

7.6. Para fins deste Termo de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer
efeito adverso relevante (a) na situacao financeira, reputacional, ou operacional da
Emitente e/ou do Avalista, nos seus negocios, nas atividades, nos bens ou nos
resultados operacionais; ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
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econOomico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo
de Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a Oferta, conforme aplicavel.

7.7. Os valores indicados nesta Clausula VII serdo corrigidos anualmente, de acordo
com a variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (*IPCA"),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IBGE"), a
partir da Data de Emissdo, ou na falta deste, pelo indice que vier a substitui-lo.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO AVALISTA

8.1. Observadas as demais obrigacoes previstas neste Termo de Emissao, enquanto o
saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente pago, a Emitente
e o Avalista, conforme o caso, obrigam-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) exclusivamente com relagdo a Emitente, dentro, no maximo, de 90
(noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, ou no prazo
de até 5 (cinco) dias apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro:
(1) cépia das demonstracgdes financeiras completas, consolidadas e audita-
das da Emitente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a legislacao brasileira aplicavel, os principios contabeis geral-
mente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatorio da administragdo e do parecer dos auditores independentes com
registro valido na CVM; (2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data a que se refere o item (1) acima, relatdrio especifico de apuracéo
do Indice Financeiro, elaborado pelo auditor independente contendo a me-
moria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cal-
culo do Indice Financeiro da VINP, sob pena de impossibilidade de acompa-
nhamento do Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solici-
tar 8 Emitente e/ou ao auditor independente todos os eventuais esclareci-
mentos adicionais que se facam necessarios; e (3) declaragdo, assinada por
representante legal da Emitente, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as disposicdes con-
tidas neste Termo de Emissdo; (II) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emi-
tente perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais; e (III) a vera-
cidade e auséncia de vicios no calculo do Indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Emitente e/ou aos seus auditores independentes todos os
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eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(b) para fins de verificagdo da suficiéncia da garantia prestada nos termos
da Resolugdo CVM 17, o Avalista encaminhara anualmente ao Agente Fidu-
ciario, em até 90 (noventa) dias contados do encerramento do seu exercicio
social, copia das demonstracGes financeiras da VINP referentes ao ultimo
exercicio encerrado;

(c) no prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea “(m)” da Clausula 9.4.1 abaixo, os dados financeiros, os
atos societarios e o organograma societario da Emitente (o referido organo-
grama do grupo societario da Emitente devera conter, inclusive, as Contro-
ladas e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social), além de qualquer informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa elaborar o relatério de que trata a Clau-
sula 9.4.1., abaixo, alinea “(I)” e cumprir as suas obrigacdes nos termos
deste Termo de Emissao e da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucdao CVM 17");

(d) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacao de qualquer Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com a data de sua realizagdo e a ordem do dia;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que forem rea-
lizados, avisos aos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou re-
cebimento, conforme o caso: informagdo a respeito da ocorréncia de
(1) qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer
obrigagdo prevista neste Termo de Emissao; (2) qualquer Evento de Ina-
dimplemento; ou (3) envio de copia de qualquer correspondéncia ou notifi-
cacao, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emitente relacionada as Notas
Comerciais Escriturais e/ou a um Evento de Inadimplemento;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitacdao ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

(h) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, infor-
magdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que possa
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causar um Efeito Adverso Relevante;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo recebi-
mento, sobre quaisquer autuagdes pelos érgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relacdo a Emitente e/ou ao Avalista, impondo sancGes ou penalidades
que possam vir a resultar em um descumprimento das obrigagdes pactuadas
no presente Termo de Emissdo;

(i) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagoes relacionados a Oferta Restrita;

(iii) atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucao CVM
476, quais sejam: (a) preparar suas demonstracoes financeiras de encerramento
de exercicio e, se for o caso, suas demonstragées consolidadas, em conformidade
com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis; (b) submeter suas demons-
tracOes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar, até o
dia anterior ao inicio das negociaces das Notas Comerciais Escriturais, consolida-
das e auditadas da Emitente, acompanhadas de notas explicativas e do relatoério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais en-
cerrados, exceto caso a Emitente ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo; (d) divulgar as demonstragdes financeiras subse-
guentes da Emitente, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social; (e) observar as disposicdes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021 (“Resolucao CVM 44"), no tocante a dever de sigilo e vedagbes a negociacao;
(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolucdao CVM 44; (g) fornecer as informacg0es solicitadas pela CVM; (h) divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais comu-
nicacGes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, ob-
servado ainda o disposto na alinea (d) acima; e (i) observar as disposicGes da
Resolugdo da CVM n© 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 81") e demais disposigOes especificas editadas pela CVM, no tocante a convo-
cacdo para a realizagdao de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais de modo parcial ou exclusivamente digital;

(iv) apresentar, ao Agente Fiduciario e a B3, demonstracgdes financeiras comple-
tas, consolidadas e auditadas da Emitente, relativas aos exercicios sociais findos
em 2021, 2020 e 2019, preparadas de acordo com a legislacdo brasileira aplicavel,
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
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independentes com registro valido na CVM, em até 6 (seis) meses contados da
Data de Emissao;

(v) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Notas Comerciais Escriturais para negociacao e custodia na B3;

(vi) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo: (a) Banco Liquidante e o
Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) o sistema de negociacdo das Notas Co-
merciais Escriturais no mercado secundario;

(vii) manter atualizados e em ordem os registros societarios da Emitente;

(viii) manter em adequado funcionamento pessoa, 6rgao ou departamento para
atender os titulares das Notas Comerciais Escriturais ou contratar empresas auto-
rizadas para a prestagao desse servigo;

(ix) manter seus sistemas de contabilidade e de informagbes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com
os principios contabeis aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequa-
damente, sua situacao financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

(x) proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros promo-
vendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislacao e regulamentacdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugao CVM
476, conforme aplicavel;

(xi) cumprir todas as determinacbes da CVM e da B3, aplicaveis, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Notas Comer-
ciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo; e (c) das despesas e re-
muneracdo com a contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escritura-
dor;

(xiii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente
e/ou do Avalista;

(xiv) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes
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devidas as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS);

(xv) obter, manter e conservar em vigor, até a liquidagdo de todas as obrigagoes
deste Termo de Emissao, todas as autorizagdes, aprovacoes, licencas, permissoes,
alvaras, inclusive ambientais, bem como suas renovagoes, necessarias ao desem-
penho das atividades da Emitente e/ou do Avalista;

(xvi) convocar, nos termos da Clausula X deste Termo de Emissdo, Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre qualquer
das matérias que se relacionem com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos do presente Termo de Emissao, mas nao o faga;

(xvii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escri-
turais, sempre que solicitada;

(xviii) caso a Emitente e/ou o Avalista sejam citados, intimados ou de qualquer
forma cientificados sobre qualquer acao que tenha como objetivo a declaragao de
invalidade ou ineficacia total ou parcial deste Termo de Emissdo, a Emitente e/ou
o Avalista obrigam-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal
acao no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de tal acdo no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua ciéncia;

(xix) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacGes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita de que seja parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacGes aqui e ali previstas;

(xx) nao realizar operacgdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social ou com este Termo de Emissao, observadas as disposicdes de seus
documentos constitutivos, legais e regulamentares em vigor, que possam compro-
meter o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titu-
lares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao;

(xxi) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis, justificadas e compro-
vadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente incor-
ridos e outras despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da co-
branca de qualquer quantia devida ao titular da Nota Comercial nos termos deste
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Termo de Emissao;

(xxii) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emitente, ao Avalista, a
Emissdo ou as Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na re-
gulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrucao
CVM 476 e no artigo 48 da Instrucdo CVM 400;

(xxiii) manter-se adimplente com relagao ao presente Termo de Emissao;

(xxiv) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor, determi-
nagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao
de seus negocios;

(xxv) observar, cumprir e fazer cumprir por si, seus socios ou Controladores, suas
Controladas, coligadas, e respectivos administradores, funcionarios e, no caso de
representantes, desde que agindo em seu nhome, o cumprimento das Leis Anticor-
rupcao, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem in-
tegral cumprimento das leis acima; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a
todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos, previamente
ao inicio de sua atuacdo no d&mbito da Oferta Restrita; (c) abster-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio que poderd tomar todas as provi-
déncias que entender necessarias;

(xxvi) empregar os melhores esforcos para que seus subcontratados ou empresas
prestadoras de servigo adotem politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das Leis Anticorrupgcao, bem como a legislacdo relacionada a
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais
ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal, nos
termos das Leis Anticorrupgao, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, da Lei n°
8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, da
Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacOes e contratos
da administragdo publica);

(xxvii) notificar o Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da
data em que tomar ciéncia, de que a Emitente, suas Controladas e seus respectivos
administradores, funcionarios ou representantes, comprovadamente agindo em
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seu nome, nos termos do item “(xxvi)” acima, encontram-se envolvidos em inves-
tigacdo, inquérito, acdo, procedimento judicial ou administrativo conduzido por au-
toridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira relativo a pratica de atos
lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de "lavagem"
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcao, da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, Lei n® 8.137, de 27 de dezembro
de 1990, Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, Lei n° 8.666, de 21 de junho de
1993 (ou outras normas de licitages e contratos da administragdo publica), con-
forme alteradas, devendo: (a) fornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos
citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as medidas ado-
tadas em resposta a tais procedimentos, em que ela ou qualquer de suas Contro-
ladas, ou os respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes,
comprovadamente agindo em seu nome, estejam envolvidos; e (b) apresentar ao
Agente Fiduciario, assim que disponivel, copia de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins
eventualmente celebrados, em que ela ou qualquer de suas Controladas, ou os
respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes, comprova-
damente agindo em seu nome, estejam envolvidos;

(xxviii) cumprir a legislacdo e regulamentacdo ambiental aplicaveis a conducédo de
seus negocios e a execugdo das suas atividades, incluindo a legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Naci-
onal do Meio Ambiente - CONAMA, e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social (“Legislacdo Ambiental”);

(xxix) cumprir a legislacao que trata do ndo incentivo a prostituicao, da ndo utili-
zagdo ou incentivo de mé&o-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo,
nem de qualquer forma infringir os direitos dos silvicolas, em especial o direito
sobre as areas de ocupagado indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Legislacao de Protecdo Social” e, em conjunto com a Legislagao Ambiental, “Le-
gislacdo Socioambiental”); e

(xxx) manter os bens necessarios para a conducdo de suas atividades principais
segurados, conforme exigido pela legislagdo aplicavel, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo realizard qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca
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deste(s) seguro(s).

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeagao

9.1.1. A Emitente constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, qualificada no preambulo deste Termo de Emissdo, como Agente Fiduciario,
representando os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e do presente
Termo de Emissdo, representar perante a Emitente os Titulares das Notas Comerciais
Escriturais.

9.2 Declaragao
9.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(@) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Agdes, o artigo 5° da Resolugao CVM 17, e demais normas
aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica, neste Termo de Emisséo;

(c) conhecer e aceitar integralmente o presente Termo de Emissao, todas as
suas clausulas e condicdes;

(d) nao ter qualquer ligagcdo com a Emitente que o impegca de exercer suas
funcgdes;

(e) estar ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n© 1.832, de 31
de outubro de 1990;

(f) estar devidamente autorizado e ter obtido todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebragdo deste Termo de Emissdao e ao cumprimento de todas as obrigagdes
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

34



(g) que o representante legal do Agente Fiduciario que assina(m) este Termo
de Emissao tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagbes aqui previstas e, sendo
mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

(h) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdao CVM 17;

(i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(j) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(k) que este Termo de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigagoes legais, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

() que a celebragdo, os termos e condicdes deste Termo de Emissdo e o
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas (a) nao infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual
o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) nao infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o
Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(m) na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario identificou que ndo
presta servigos de agente fiduciario em outras emissdes da Emitente.

(n) o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com
0 que os Titulares das Notas Comerciais Escriturais ao subscreverem ou
adquirirem as Notas Comerciais Escriturais declaram-se cientes e de acordo.

9.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacGes da Emitente nos termos deste Termo de Emissdo inadimplidas apods
a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emitente nos termos deste
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Termo de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 9.3 abaixo.

9.2.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emitente, os quais permanecerdao sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emitente, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.2.4. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos
quando previamente assim deliberado pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
reunidos em Assembleia Geral.

9.2.5. O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que |he forem disponibilizadas
pela Emitente para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

9.2.6. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, deste Termo de Emissao, estando
o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, deste Termo de Emisséo.

9.3 Substituicao

9.3.1. Nas hipdteses de impedimentos, renuncia, intervencdao, liquidacdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emitente, por Titulares das Notas Comerciais Escriturais que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-la, observado o
prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao, sendo certo que a CVM podera proceder a convocagdo da Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou nomear substituto provisoério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragdo do
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novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto
na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungGes por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e a Emitente,
mediante convocacdo de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, solicitando sua substituicao.

9.3.3. E facultado aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, apds o
encerramento do prazo para a distribuicao das Notas Comerciais Escriturais, proceder
a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais especialmente convocada para esse
fim.

9.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a este
Termo de Emissao.

9.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data de assinatura
do presente Termo de Emissdo (ou de eventual aditamento relativo a substituigdo, no
caso de agente fiduciario substituto), devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a quitagdao das Notas Comerciais Escriturais ou até sua efetiva substituicao.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com
agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emitente e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

9.3.8. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de celebracdo do aditamento a este Termo de
Emissdo, juntamente com a declaragao e as demais informacgdes exigidas no artigo 59,
caput e paragrafo 19, da Resolugao CVM 17.
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9.4 Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e neste Termo de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(b) proteger os direitos e interesses dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo emprega na administracdo de seus proprios bens e negocios;

(c) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacdao da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais prevista no artigo 7° da
Resolugdao CVM 17;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes acerca
das garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emitente para que o Termo de Emissdo, e seus aditamentos,
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo do emissor,
as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacgao das informacdes periddicas da Emitente, alertando os Titulares
das Notas Comerciais Escriturais no relatorio anual de que trata a alinea (I) abaixo
acerca de eventuais inconsisténcias ou omisses de que tenha conhecimento;

(g) opinar sobre a suficiéncia das informacgGes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condicdes das Notas Comerciais Escriturais;

(h) verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejusséria, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e

exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas no Termo de Emissao;

(i) examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;
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(j) intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o coobrigado a
reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdao ou depreciagao;

(k) solicitar, as expensas da Emitente, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungOes, certidGes atualizadas, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede ou domicilio da Emitente e/ou do Avalista;

(I) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, as
expensas desta;

(m) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 10 abaixo;

(n) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(o) elaborar relatério anual destinado aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes e
do artigo 15 da Resolugcdo CVM 17, o qual deverda conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

(i) cumprimento pela Emitente das suas obrigacGes de prestacdo de
informacgbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(ii)  alteracOes estatutarias da Emitente ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(ili) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emitente relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e que
estabelecem condigbes que ndao devem ser descumpridas pela Companhia;

(iv) quantidade de Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulagéo e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamentos realizados no
periodo;
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(vi) constituicdo e aplicacdes em fundo de amortizagdo ou outros tipos de
fundos, quando houver;

(vii) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio das Notas
Comerciais Escriturais, de acordo com os dados obtidos com a Emitente;

(viii) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emitente neste Termo de
Emissdo;

(ix) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario a continuar exercendo sua funcgao;

(x) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragdo,
quando houver; e

(xi) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emitente, por sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissGes
previstas no artigo 19, inciso XI, alineas (a) a (f), do Anexo 15 da Resolugao CVM
17.

(p) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatorio de que
trata a alinea “1” acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emitente, sendo certo que o relatério anual deve ser mantido
disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

(g) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores a lista
atualizada das emissGes em que exerce a funcao de agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias;

(r) manter atualizada a relagdo dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emitente, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emitente e os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Notas Comerciais Escriturais, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdao de Notas Comerciais Escriturais, e seus respectivos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais;
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(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(t) comunicar aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas no presente
Termo de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem
condicOes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias
para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

(u) acompanhar o Valor Nominal Unitario e a Remuneragdo, a ser calculada pela
Emitente, e divulga-los aos investidores e aos demais participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

(v) divulgar aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e demais participantes do
mercado, em sua pagina na rede mundial de computadores e/ou em sua central de
atendimento, em cada Dia Util, o saldo unitario das Notas Comerciais Escriturais,
calculado pela Emitente em conjunto com o Agente Fiduciario.

9.5 Atribuicoes Especificas

9.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdao, o Agente
Fiduciario utilizara quaisquer medidas previstas em lei ou neste Termo de Emissdo
contra a Emitente para a protecdao e defesa dos interesses dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais e da realizagdo de seus créditos, na forma do artigo 12 da
Resolucao CVM 17 e observado o disposto na Lei das Sociedades por Acoes.

9.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

9.6.1. A titulo de remuneracdo pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario serdo
devidas parcelas anuais de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sendo que o primeiro
pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés a data da
integralizacao das Notas Comerciais Escriturais, e as demais parcelas serao devidas nas
mesmas datas dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario. A
remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas Comerciais
Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcdo em relagdo a Emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die. A
primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacdo ndo seja integralizada,
a titulo de estruturagdo e implantacéo.
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9.6.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado
as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a
entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito
de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, engloba-se todas as
atividades relacionadas a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participacdo em conferéncias telefénicas ou reunides; (c) conferéncia de
quérum de forma prévia a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais e (e) aditivos e contratos decorrentes da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais. Para fins de
esclarecimento, “Relatério de Horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio
com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado
na funcdo e do valor relativo ao tempo.

9.6.3. As parcelas acima serao acrescidas dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto
sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv)
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e (v) CSLL (Contribuigao Social sobre o Lucro
Liquido), nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento, bem como quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.4. As parcelas acima serao reajustadas pela variagao positiva do IPCA, ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.
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9.7 Despesas

9.7.1 Os honorarios e demais remuneragdes do Agente Fiduciario ndo incluem
despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungcdao de Agente Fiduciario, durante
a implantagdo e vigéncia do servigo, os quais serdo cobertos pela Emitente, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso e, apds, sempre
que possivel, prévia aprovacdao, quais sejam: publicacbes em geral; notificacGes,
extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacbes, envio de
documentos, viagens, transportes, alimentacao e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais.

9.7.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, correspondem a
depositos, custas e taxas judicidrias de agOes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais. Os honorarios
de sucumbéncia em acgbes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emitente permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais para cobertura do risco
da sucumbéncia.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

10.1 As assembleias gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
(“Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes.

10.2 Convocacao

10.2.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emitente, pela CVM ou por Titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem,
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no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, ou
pela CVM.

10.2.2. A convocagdao de Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais se darad mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de
Publicacdo, nos termos da Clausula 4.16 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agoes, da regulamentacao aplicavel e deste Termo de Emissao.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais serao
convocadas com antecedéncia minima de 8 (oito), em primeira convocagdo. A
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais em segunda convocacao
somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da publicacdo
do edital de segunda convocagao.

10.2.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a que comparecerem os titulares de todas as Notas Comerciais
Escriturais em Circulacao, independentemente de publicagbes e/ou avisos.

10.2.5. As deliberagdes tomadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos neste Termo
de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emitente e obrigardo a todos
os Titulares das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, independentemente de
terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais.

10.3 Quorum de Instalagao

10.3.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(dao), em primeira convocagdo, com
a presenca de Titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo,
a maioria das Notas Comerciais Escriturais em Circulacao, e, em segunda convocacao,
com qualquer quérum.

10.3.2. Para efeito da constituicdo de todos os quéruns de instalagdo e/ou
deliberacao de qualquer Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
previstos neste Termo de Emissdo, consideram-se, “Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo” todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas e integralizadas e nao
resgatadas, excluidas aquelas Notas Comerciais Escriturais: (i) mantidas em tesouraria
pela Emitente e/ou pelo Avalista; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades Controladas
pela Emitente e/ou pelo Avalista (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de
controle) da Emitente e/ou do Avalista; e (c) administradores da Emitente e/ou do
Avalista, incluindo, mas ndo se limitando a cOnjuges, companheiros, ascendentes,
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descendentes e colaterais até o segundo grau de qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.4 Mesa Diretora

10.4.1 A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera a pessoa eleita pela maioria
dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou aquele que for designado pela CVM.

10.5 Quorum de Deliberagao

10.5.1 Nas deliberagcbes das Assembleias Gerais, a cada Nota Comercial em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, titular de Nota
Comercial ou ndo. Exceto (i) por quoruns expressamente previstos em outras Clausulas
deste Termo de Emissdo; e (ii) pelo disposto na Clausula 10.5.2 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (inclusive aquelas relativas a renlncia ou ao perddo temporario a um Evento
de Inadimplemento para os quais ndo haja um qudérum especifico) dependerdo de
aprovacao de Titulares das Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, a
maioria das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, seja em primeira ou em
segunda convocacao.

10.5.2 Salvo disposto de outra forma neste Termo de Emissdo, as alteracdes
relativas as caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais, conforme venham a ser
propostas pela Emitente, que impliquem em alteracdo ou exclusdo de clausulas
referentes a: (i) a Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais e/ou do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracao;
(iii) a Data de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais; (iv) os valores, montantes
e Datas de Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario; (v) os Eventos de
Inadimplemento; (vi) os qudruns de deliberagdo previstos nesta Clausula e neste Termo
de Emissdo; ou (vii) as disposicOes relativas as Garantias, ao Resgate Antecipado
Facultativo e a Aquisicdo Facultativa das Notas Comerciais Escriturais, dependerdo da
aprovacao (a) dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo, seja em primeira convocacdo ou em segunda convocagao.

10.6 Outras disposicoes a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais

10.6.1. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre (i) correcao de erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; (ii) alteragoes a este Termo de Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos deste Termo de Emissdo; (iii) alteracdes a este Termo de
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Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA;
ou (iv) alteracbes a este Termo de Emissao em decorréncia da atualizagcao dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais e/ou a Emitente ou qualquer alteracdo no fluxo de pagamento, remuneragéo
das Notas Comerciais Escriturais, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

10.6.2. Sera obrigatdéria a presenca dos representantes legais da Emitente nas
Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pela
Emitente, enquanto nas assembleias convocadas pelos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emitente
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que
sera obrigatoria.

10.6.3. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais as informagdes que lhe forem
solicitadas.

10.6.4. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.6.5. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Termo de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais poderdo ser realizadas
de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Instrucao da
CVM n.° 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada.

10.7. As deliberagdes tomadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
em Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Emissdo, vinculardo a
Emitente e obrigardo todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DO AVALISTA

11.1 A Emitente, neste ato, declara e garante, individualmente, que:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de so-
ciedade empresaria limitada de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo e os demais documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel, e a
cumprir todas as obrigacdes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido sa-
tisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizagoes,
inclusive societarias e regulatdrias, conforme aplicavel, necessarias para tanto;

os respectivos representantes legais que assinam este Termo de Emissdo e o
Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel, tém poderes regulamentares, esta-
tutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabele-
cidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, es-
tando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

as obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao constituem obrigacdes legal-
mente validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo
com seus termos e condicGes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do inciso II do artigo 784 do Codigo de Processo Civil e do artigo 48 da
Lei 14.195;

a celebracdo deste Termo de Emissdo e do Contrato de Distribuicdao e o cumpri-
mento das obrigagles previstas em tais instrumentos ndo infringem: (a) nenhuma
disposicdo legal, ou qualquer ordem, sentenca ou decisao administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emitente e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b)
nenhum contrato ou instrumento do qual a Emitente seja parte; (c) o contrato
social da Emitente; (d) nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pela Emi-
tente, nem irdo resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisao de
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisao ou sen-
tenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente e/ou qualquer de
seus bens ou propriedades; ou (f) ndo resultara na criacdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente;

detém, nesta data, todas as autorizagOes e licengas necessarias para o exercicio
de suas atividades;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa causar qualquer descumprimento das obrigacdes deste Termo de Emis-
sao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

as suas demonstracgoes financeiras consolidadas ndo auditadas relativas aos exer-
cicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, conforme
aplicavel, apresentam de maneira adequada a sua situacdo financeira, nas aludi-
das datas e os seus resultados operacionais referentes aos periodos encerrados
em tais datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstracGes finan-
ceiras consolidadas ou dos balangos trimestrais ndo auditados mais recentes di-
vulgados: (a) nao houve nenhum Efeito Adverso Relevante; (b) ndo houve qual-
quer operacao fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para
suas atividades e para esta Emissdo; e (c) ndao houve qualquer redugdo nos seu
capital social ou aumento substancial de seu endividamento;

nao tem conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

nao tem conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo no tocante a Legislacdo Socioambiental e as
Leis Anticorrupcao;

nao tem qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;

cumpre a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdenciaria
e ambiental;

(a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigées analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo;
e (c) os trabalhadores respectivos da Emitente estdo devidamente registrados
nos termos da legislagdo em vigor, se, e conforme aplicaveis;

nenhum registro, consentimento, autorizagdao, aprovacgao, licengca, ordem ou qua-
lificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio é exi-
gido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos do presente Termo de
Emissdao ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a realizagdo da Emissao,
exceto: (a) pelo depdsito para distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais por
meio do MDA e negociagao por meio do CETIP21, as quais estardo em pleno vigor
e efeito na data de liquidagao; e (b) pelo arquivamento, na JUCESP e pela publi-
cacdo da Reunido de Socios da Emitente;

as informagoes prestadas no ambito da Oferta Restrita (inclusive quando do pe-
dido de depdsito das Notas Comerciais Escriturais na B3) sdo verdadeiras,
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(xvi)

consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Profissionais interes-
sados em subscrever ou adquirir as Notas Comerciais Escriturais tenham conhe-
cimento da Emitente, de suas respectivas atividades, situagdes financeiras e res-
ponsabilidades, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacoes
relevantes a tomada de decisGes de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais, na extensao exigida
pela legislacdo aplicavel;

os documentos e informacoes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Remune-

racdo, acordada por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Emitente ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunica-
¢do a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6r-
gdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus ne-
gocios;

a Emitente declara, por si, seus sécios ou Controladores, Controladas, coligadas,
administradores, acionistas com poderes de administracao e respectivos funcio-
narios, em especial os que venham a ter contato com a execucdo do presente
Contrato, neste ato, estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgao, e que man-
tém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais
normas bem como prevenir atos de corrupgao aplicaveis a terceiros. A Emitente
se compromete, ainda, a abster-se de qualquer atividade que constitua uma vio-
lacdo as disposicGes contidas nestas legislacdes e declara que envidam os melho-
res esforgos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar
0 aqui disposto;

ndo ocorreu nenhum e/ou ndo esta ocorrendo Efeito Adverso Relevante, desde a
data das suas ultimas demonstragoes financeiras ou balangos trimestrais ndo au-
ditados, se aplicavel;

nao ha qualquer alteragdo nas suas condicGes reputacionais desde a data de suas
ultimas demonstragdes financeiras divulgadas;
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(xxiii) a presente Emissdo corresponde a primeira emissao de notas comerciais escri-

(xxiv)

turais; e

estd em dia com pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quais-
quer outras obrigagdes impostas por lei.

11.2. O Avalista neste ato declara e garante que:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

o Avalista é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade empresaria limitada de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao, na condigcao de
Avalista, nos termos da Clausula VI e seguintes, e a cumprir com todas as obri-
gacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessa-
rios para tanto;

a celebracao deste Termo de Emissao e a assuncdo por ele das obrigacdes pre-
vistas neste Termo de Emissao bem como a colocagdo das Notas Comerciais
Escriturais nao infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do
qual seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) cri-
acdo de qualquer 0nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem, exceto por
aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses con-
tratos ou instrumentos;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo,
no Contrato de Distribuicdo e demais documentos da Oferta Restrita, conforme
aplicavel;

as informacdes e declaragdes contidas neste Termo de Emissdo e a Oferta Res-
trita, conforme o caso, em relacao ao Avalista sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

este Termo de Emissao constitui obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculati-
vas do Avalista, exequiveis de acordo com os seus termos e condicbes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdodigo de
Processo Civil;

o patrimonio liquido consoliddo do grupo societario da Emitente é suficiente para
o pagamento do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais na Data
de Emissao;
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(viii) cumprem por si, seus sécios ou Controladores, Controladas, coligadas, adminis-
tradores, acionistas com poderes de administragcdo e respectivos funcionarios,
em especial os que venham a ter contato com a execugao do presente Contrato,
a Legislagao Socioambiental e as Leis Anticorrupgdo; e

(ix) tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da Remu-
neragdo e que ela foi acordada por livre vontade do Avalista, em observancia ao
principio da boa-fé.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12. Objeto Social da Emitente

12.1. De acordo com o estatuto social da Emitente atualmente em vigor, o objeto
social da Sociedade é é (i) a prestacao de servicos de gestao, no Brasil e no exterior,
de recursos proprios ou de terceiros; (ii) a gestdo de fundos de investimento; (iii) a
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios; (iv) a prestacao de servigos
de selegdo, alocacdo, realocacdo e gestdo de patrimOnio de terceiros, além da
participacdo em outras sociedades; e (v) a consultoria empresarial e financeira.

12.2 Comunicagdes

12.2.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
deste Termo de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emitente:

VINCI SOLUCOES DE INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, Ed. Plaza Iguatemi, sala 1.401 e 1.402

CEP 01.452-000, Sao Paulo - SP

At.: Sergio Passos

Telefone: +55 21 2159 6000

E-mail: spassos@vincipartners.com, com coépia para fiscal@vincipartners.com e
juridico@vincipartners.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.954, conjunto 101, Jardim Paulistano

CEP 01.451-000, Sao Paulo - SP

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (11) 4420-5920
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E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Avalista:

VINCI PARTNERS INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Bartolomeu Mitre, n© 336

CEP 22.431-002, Rio de Janeiro-R]

At.: Sergio Passos

Telefone: +55 21 2159 6000

E-mail: spassos@vincipartners.com, com coépia para fiscal@vincipartners.com e
juridico@vincipartners.com

Se para o Escriturador:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n© 100, Torre Olavo Setubal
Sao Paulo - SP, CEP 04.344-902

At.: Melissa Braga

Tel.: +55 (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 3500, 3° andar
Sao Paulo - SP, CEP 04.538-132

At.: Melissa Braga

Tel.: +55 (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br;

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antbnio Prado, n° 48, 6° andar

Sao Paulo - SP

CEP 01010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.2.2 As comunicacgOes referentes a este Termo de Emissdao serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por telegrama nos enderecgos
acima. As comunicagdes feitas correio eletronico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
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pela maquina utilizada pelo remetente. A mudanca de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.3 Renuncia

12.3.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Emissdo; desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, em razao de qualquer inadimplemento das
obrigacbes da Emitente previstas neste Termo de Emissdo, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdao ou
modificacdao de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4. Lei Aplicavel
12.4.1. Este Termo de Emissédo é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

12.5.1. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos III e XII do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo
comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 497, 815 e
seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao.

12.6. Irrevogabilidade

12.6.1. O presente Termo de Emissao é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

12.7. Independéncia das Disposicoes do Termo de Emissao
12.7.1. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes nao afetadas por

tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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12.8. Despesas

12.8.1. A Emitente arcard com todos os custos abaixo:

(a) decorrentes da colocagdo publica das Notas Comerciais Escriturais,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3;

(b) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aqueles referentes: (i) ao
arquivamento de atos perante a JUCESP e JUCERIJA; e (ii) 8 ANBIMA e a
CVM;

(c) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais
como as Aprovagoes Societarias; e

(d) pelos honorarios e despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario,

Banco Liquidante e Escriturador, bem como com o sistema de distribuicdo
e o ambiente de negociacdo das Notas Comerciais Escriturais nos
mercados primario e secundario.

12.9. Substituicao de Prestadores de Servicos

12.9.1. E facultado aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, apds o
encerramento do prazo para a distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais no
mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador. A substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador, bem como a indicacdo de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais especialmente
convocada para esse fim, cujo quérum para aprovacdo devera ser o de maioria dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo presentes a referida
Assembleia Geral.

12.9.2. A remuneracao dos prestadores de servicos substitutos indicados na
Clausula 12.9.1 acima devera ser a mesma paga pela Emitente para os atuais
prestadores de servigo, salvo se outra for negociada com a Emitente, desde que prévia
e expressamente aprovada pela Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais.

12.10. Computo dos Prazos
12.10.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao,
0s prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdo computados de acordo

com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.
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12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdo, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

12.12. Assinatura eletronica

12.12.1 As Partes assinam o presente Termo de Emissdo por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratdvel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

12.12.2 Este Termo de Emissdao de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a
partir da data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragao deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado do S&o Paulo,
conforme abaixo indicado.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 1
(uma) via digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 17 de agosto de 2022.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
[As assinaturas seguem nas proximas paginas]
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VINCI SOLUCOES DE INVESTIMENTOS LTDA.

Nome: Sergio Passos Ribeiro Nome: Marcia Silva Aversa
CPF: 026.246.867-03 CPF: 012.829.247-45
E-mail: spassos@vincipartners.com E-mail: maversa@vincipartners.com
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro
CPF: 109.809.047-06
E-mail: estruturacao@pentagonotrustee.com.br
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E-mail: spassos@vincipartners.com E-mail:
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TESTEMUNHAS:
Nome: Camila de Souza Nome: Joyce Silveira Dias Nunes
CPF/ME: 117.043.127-52 CPF/ME: 345.148.608-32

E-mail: estruturacao@pentagonotrus- E-mail: jsdias@itaubba.com

tee.com.br

59



