PROSPECTO DEFINITIVO

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n® 42.847.134/0001-92

Administrado por Gerido por

btqpactual /INCI

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no Cadastro Nacional de o n°11.079.478/0001-75, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n°59.281.253/0001-23, com sede na Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon.
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S&o objeto de oferta publica sob o regime da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 160"), no ambito da 22 (segunda) emissdo do Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia ("22 Emisséo” e “Fundo”, respectivamente), cotas com codigo ISIN BROCKTCTFOOO (“Oferta” e “Cotas”, respectivamente).

A Oferta compreende a emissdo de até 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Montante Inicial da Oferta”). Caso haja excesso de demanda pelas Cotas e seja
exercida a opgao de distribuicdo de um volume adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) sobre o Montante Inicial da Oferta, sem a necessidade
de nova aprovagdo ou novo registro perante a CVM, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 ("Opgédo de Lote Adicional”), a Oferta podera
compreender a emissdo de até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil) Cotas (“Montante Total da Oferta”).

As Cotas objeto da Oferta serdo emitidas e subscritas pelo valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”). Caso seja distribuido
o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo da Oferta dividido pelo numero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta
sera de R$ 2,52 (dois reais e cinquenta e dois centavos) por Cota (“Custo Unitério de Distribuicdo”). O Custo Unitario de Distribuicdo variara conforme
a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da 22 Emissdo e sera integralmente pago com recursos advindos da primeira chamada de
capital a ser realizada pelo Fundo, a qual indicard o momento e o valor da integralizagdo de Cotas a ser realizada pelos Cotistas.

As Cotas foram admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), e (ii) negociacdo em mercado
secundario no Fundos21 - Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sendo que a transferéncia
de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita ao encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, bem como a
observancia ao disposto no regulamento do Fundo e neste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/112, em 20 de junho de 2023.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 42 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, E DA
CVM, CONFORME ITEM 16.3 DESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 20 de junho de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da 22 Emissédo do VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 42.847.134/0001-92, nos
termos deste Prospecto, submetida a registro perante a CVM sob o rito de registro automatico, conforme previsto nos
artigos 27 e 28 da Resolucdo CVM 160, intermediada pelo Administrador e pelo Gestor do Fundo, na qualidade de
Coordenadores, em conjunto com instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de distribuicdo das Cotas, e que tenham aderido
a Oferta por meio de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, na qualidade de Participantes Especiais, os quais
serdo responsaveis pela distribuicdo das Cotas da 22 Emissdo do Fundo durante o Periodo de Distribuicdo. A presente
Oferta tem como instituicdo intermediaria lider o Administrador.

O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
e gerido pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. Suas Cotas sdo escrituradas pelo Administrador e custodiadas
pelo Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, Botafogo.

O Fundo compde a estratégia de investimento do Gestor denominada “Vinci Capital Partners IV" em conjunto com (a) o
VINCI CAPITAL PARTNERS IV MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ sob o n°® 42.847.117/0001-55, fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM 578, fundo investido pelo Fundo e, (b) os fundos de investimento
em participacdes constituidos sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instru¢do CVM 578, que serdo objeto
de investimento indireto pelo Fundo, por meio do Fundo Investido, os quais, por sua vez, investirdo, em conjunto com
o Fundo Investido e outros fundos de investimento e/ou veiculos de investimento, conforme o caso, nas sociedades por
acoes de capital aberto ou fechado, bem como sociedades limitadas, que cumpram com os requisitos estabelecidos no
regulamento dos Fundos Alvo e/ou no regulamento do Fundo Investido, conforme o caso, e sejam qualificadas para
receber investimentos dos Fundos Alvo e/ou do Fundo Investido.

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta, conforme previsto
no item 11.2. “Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 67 deste Prospecto, os recursos liquidos arrecadados
com a integralizacdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados em cumprimento a Politica de
Investimentos do Fundo, mediante a aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em Cotas Classe A de emissdo do Fundo Investido.

Para maiores informacg6es sobre a politica de investimento do Fundo Investido e dos Fundos Alvo, recomenda-
se a leitura do item 3.1 “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 12 e seguintes deste Prospecto.

2.2. Classe de Cotas

As Cotas do Fundo sdo de classe Unica, correspondentes a fracdes ideais de seu patrimoénio, escriturais e nominativas,
as quais conferem iguais direitos e obriga¢des aos Cotistas, ndo havendo, portanto, direitos politicos e/ou econémico-
financeiros distintos entre os Cotistas.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obriga¢des perante o Fundo, e observadas as
disposicdes da regulamentagdo aplicavel, cada Cota subscrita correspondera a 1 (um) voto na Assembleia Geral de
Cotistas.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas,
salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos nos termos
do previsto no Regulamento.



2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente fundacdes publicas e privadas, regimes proprios de previdéncia social,
bem como investidores institucionais em geral, que (i) estejam dispostos a correr os riscos relacionados ao investimento
no Fundo e busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas aplicagdes, e (ii) sejam Investidores
Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30, e, caso aplicavel, do artigo 137 da Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n®1.467, de 02 de junho de 2022, conforme alterada.

E permitido ao Administrador e ao Gestor (incluindo suas respectivas Partes Relacionadas) adquirir Cotas de emissdo do
Fundo, observadas as disposicoes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

2.4. Negociacao das Cotas

As Cotas foram admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, e (ii) negociacdo em mercado
secundario no Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo que a
transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, bem como a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente,
cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos, a aquisicdo
seja feita por Investidor Qualificado, sendo também permitidas negociagdes privadas das Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e do Regulamento.

Tendo em vista que o publico-alvo do Fundo é restrito a Investidores Qualificados, observada a regulamentacdo e
legislacdo aplicaveis, as Cotas ndo poderdo ser subscritas e/ou adquiridas por investidores em geral durante ou apds
encerrada a Oferta.

Os intermediarios das negociagdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do cumprimento
das restricdes descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolucdo CVM 160.

2.5.  Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicao

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais). Caso
seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo da Oferta dividido pelo
numero de Cotas referente ao Montante Inicial da Oferta e subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 2,52 (dois reais e
cinquenta e dois centavos) por Cota. O Custo Unitario de Distribuicdo variara conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito dessa 22 Emissdo e serd integralmente pago com recursos advindos da primeira
Chamada de Capital a ser realizada pelo Fundo, a qual indicard o momento e o valor da integralizacdo de Cotas a ser
realizada pelos Cotistas.

Estima-se que os recursos liquidos da Oferta, apds deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e considerando
a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 299.243.157,00 (duzentos e noventa e nove
milhGes, duzentos e quarenta e trés mil e cento e cinquenta e sete reais), correspondendo a R$ 997,48 (novecentos e
noventa e sete reais e quarenta e oito centavos) por Cota. Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e despesas
relativas a Oferta, veja o item 11.2. “Demonstrativo do Custo da Distribuicdo”, na pagina 67 deste Prospecto.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta
O montante inicial da Oferta sera de até 300.000 (trezentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas da 22 Emissao, totalizando o montante minimo de
R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), com base no Preco de Emissdo, para a manutencgéo da Oferta. Caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente
cancelados. Para maiores informacdes, vide item 7.3. “Esclarecimentos sobre procedimentos previstos nos arts. 70 e 69
da Resolucao a respeito de eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”,
na pagina 57 e seguintes deste Prospecto.
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Na hipdtese de excesso de demanda pelas Cotas no ambito desta 22 Emissdo, os Coordenadores e os Participantes
Especiais poderao distribuir um lote adicional de Cotas, nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, com
volume de até 25% (vinte e cinco por cento) sobre o Montante Inicial da Oferta, sem necessidade de nova aprovagao
ou novo registro perante a CVM, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, de modo que a Oferta podera
compreender a emissdo de até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil) Cotas. Assim, considerando o Preco de Emissao,
caso seja exercida a Opcédo de Lote Adicional, a Oferta podera perfazer o valor total de até R$ 375.000.000,00 (trezentos
e setenta e cinco milhdes de reais).

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicdo Parcial e nao colocacao do Montante
Minimo da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas por Classe

As Cotas objeto da 22 Emissdo serdo de classe Unica, de modo que a integralidade das Cotas da 22 Emissdo pertencem
a classe Unica de Cotas de emissdo do Fundo.

2.8. Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta, ndo serd permitida a
colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizacao das Cotas pode afetar negativamente a liquidez
das Cotas no mercado secundario. Para maiores informacées sobre a colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas,
recomenda-se a leitura do item 8.11. “Procedimento da Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto, e do fator de risco
“Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 49 deste Prospecto.

2.9.  Subscricdo e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscri¢do, (ii) assinar o Compromisso
de Investimento; (iii) assinar o termo de ades&o e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) comprometer-se, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, sob orientacao do Gestor, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste
Prospecto.

As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo (igual ao Preco de Emissdo), mediante Chamadas
de Capital realizadas pelo Administrador, sob orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida
no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

Cada Investidor devera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas, de
forma que o respectivo desembolso néo seja inferior ao Montante Minimo por Investidor, equivalente a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) por Investidor.

Para maiores informagdes, veja o item 5.1.1. “Subscricao e Integralizacdo das Cotas”, na pagina 52 deste
Prospecto.

2.10. Subscricao condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas durante o Periodo de
Distribuigdo, poderao optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta, ou (ii) de
montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricéo.

Para maiores informacoes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao parcial das
Cotas, veja o item 3.1. “Destinacao de Recursos”, na pagina 12 deste Prospecto.
5



2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

2.11.1. Prazo de Duracao: O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio das Atividades
de Gestdo do Fundo, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada: (i) por decisdo
do Gestor nesse sentido, na hipdtese de prorrogagdo do prazo de duracdo do Fundo Investido; e/ou (ii) mediante
deliberagdo em Assembleia Geral convocada para este fim.

2.11.2. Objetivo do Fundo: O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas no longo prazo, por meio da aquisi¢do de Cotas Classe A do Fundo Investido, observada a Politica de Investimento.

2.11.3. Politica de Investimento:

Composicao e Diversificacdo da Carteira: no minimo, 95% do Patrimonio Liquido do Fundo deveréa ser investido em
Cotas Classe A de emissdo do Fundo Investido. O Fundo Investido tem sua carteira gerida pelo gestor da Carteira do
Fundo, a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob 0 n° 11.079.478/0001-75. Tendo em vista o
disposto no artigo 44, §2°, inciso “Il”, da Instrucdo CVM 578, o investimento pelo Fundo no Fundo Investido prescindira
de aprovacdo em Assembleia Geral, tendo em vista o limite minimo de concentracdo correspondente a 95% (noventa e
cinco por cento) de seu patriménio liquido em Cotas Classe A de emissdo do Fundo Investido. O regulamento do Fundo
Investido segue anexo a este Prospecto na forma do Anexo IV.

N&o havera exclusividade com relagdo a realizacdo do investimento pelo Fundo em Cotas Classe A do Fundo Investido,
de modo que outros veiculos de investimento que compdem a Estratégia VCP IV poderéo ser titulares de Cotas Classe
A de emissdo do Fundo Investido.

Outros Ativos: a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nado estiver alocada em Cotas Classe A de emissdao do
Fundo Investido devera ser investida em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacdes compromissadas
lastreadas nos ativos mencionados no item (i) acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do CMN; e/ou
(iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
(referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo direta de operacdes com derivativos, observado que o Fundo Investido
podera realizar operagdes com derivativos quando tais operagdes ndo gerarem exposi¢do superior a uma vez o
patriménio liquido do Fundo Investido e cumprirem os requisitos estabelecidos no regulamento do Fundo Investido.

Em atendimento ao disposto no artigo 19, caput, e §1°, da Resolucdo CMN 4.963, o total das aplicagdes dos recursos de
cada RPPS em um mesmo fundo de investimento em participacbes devera representar, no maximo, 15% (quinze por
cento) do patrimdnio liquido de referido fundo. Ainda, conforme o disposto no artigo 20 da Resolu¢do CMN 4.963, o
total das aplicagdes dos recursos de cada RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder
5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagéo especifica. Nos termos da Nota Técnica
n°® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, emitida pela Secretaria da Previdéncia e cuja Ultima versdo de nimero 10 foi
publicada em 15 de outubro de 2020, dada a politica de investimento do Fundo, que prevé investimento
majoritariamente no Fundo Investido, fundo no qual ocorrera a efetiva gestdo de recursos, com a transacao dos ativos
finais pretendidos pela estrutura de investimento, o percentual de que trata o artigo 19, caput e §1°, da Resolugdo CMN
4.963 devera incidir sobre o patrimdnio liquido do Fundo Investido.

Os investimentos do Fundo deverdo ser feitos em consonancia com a Politica de Investimento do Fundo, e deverdo
possibilitar a participacdo do Fundo, direta ou indiretamente, através do Fundo Investido, no processo decisorio dos
ativos das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido e/ou pelos Fundos Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de



sua politica estratégica e na sua gestdo, em cumprimento aos artigos 6°, 7° e 8° da Instrucdo CVM 578 e observadas
eventuais dispensas ali previstas.

Para maiores informacoes, veja o item 3.1. “Destinacao dos Recursos”, na pagina 12 deste Prospecto.
2.11.4. Distribuicoes aos Cotistas:

Mediante prévia instru¢do do Gestor, o Administrador realizard amortiza¢des parciais e/ou integrais das Cotas do Fundo,
a qualquer tempo no decorrer do Prazo de Duragdo. A amortizagdo sera feita em igualdade de condi¢es entre os
Cotistas, mediante rateio proporcional das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes,
considerando o valor das Cotas, calculado nos termos do Regulamento.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos do Regulamento, aqueles que sejam Cotistas
ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento. Contudo, o Fundo nao realizara quaisquer
distribuicbes aos Cotistas que estiverem em situacdo de inadimpléncia, conforme previsto no artigo 36, paragrafo
terceiro, do Regulamento.

2.11.5. Taxas do Fundo:

Serdo devidas pelo Fundo aos seus prestadores de servico: (i) Taxa de Administracdo, e (ii) Taxa de Performance
(incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar).

Taxa de Administracdo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, gestdo da Carteira, custdédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e escrituracdo das Cotas, sera devida pelo Fundo uma Taxa de
Administracao equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, a ser apurada sobre as seguintes bases: (i) durante o
Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogagdes, sobre o Capital Comprometido pelos Cotistas, nos termos
dos Compromissos de Investimento, observado que a base de calculo da Taxa de Administracdo prevista neste inciso
devera considerar todo o Capital Comprometido do Fundo; e (ii) apds o término do prazo original do Periodo de
Investimento, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.

A Taxa de Administracdo é devida pelo Fundo desde Data de Inicio das Atividades de Gestéo, o dia 23 de junho de 2022,
data na qual foi encerrada a primeira rodada de captagdo da Estratégia VCP IV. A Taxa de Administracdo sera apurada
sobre as bases indicadas no paragrafo acima, ainda que a subscricdo de Cotas por qualquer dos Cotistas venha a ocorrer
apos a Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, e sera calculada e apropriada diariamente, pro rata temporis,
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Sem prejuizo do disposto acima, o pagamento da Taxa de Administracdo referente ao periodo transcorrido entre a Data
de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo e a data da primeira integralizacdo de Cotas pelo respectivo Cotista, quando
referida primeira integralizacdo for posterior a Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, calculada pro rata
temporis, considerando os Dias Uteis entre tais datas, tendo como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, devera ser efetuado no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & data da primeira integralizacdo de Cotas
pelo respectivo Cotista.

Servicos de gestdo da Carteira

Pelos servicos de gestao da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da remuneragdo que sera descontada da Taxa de
Administracéo paga pelo Fundo, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Contrato de Gestao.

Servigos de custédia
N&o havera cobranca de taxa de custddia pelo Fundo, observado que, caso o Fundo passe a ser listado na B3 e as Cotas
estejam registradas na central depositaria da B3, o Administrador, pela escrituracdo das Cotas, fard jus a uma

remuneracao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a ser calculada sobre o patrimédnio liquido do
Fundo, sujeito, contudo, ao minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente corrigido pela variacéo positiva
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do IGP-M, divulgado mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas, pro rata temporis, desde da Data do Ultimo
Fechamento.

Servigos de escrituracdo das Cotas
Pelos servigos de escrituracao das Cotas, o Escriturador fard jus ao recebimento de remuneragao, que sera descontada
da Taxa de Administracao, de acordo com os termos e condi¢des previstas no respectivo contrato de prestacdo de

Servicos.

Taxa de Performance

O Gestor fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo Benchmark, a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

A Taxa de Performance passard a ser devida ao Gestor somente apds os Cotistas terem recebido, seja a titulo de
amortizagdo de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente pelo Fundo Investido, valores que garantam a
tais Cotistas uma taxa interna de retorno equivalente ao Benchmark, acrescido do Retorno Preferencial sobre o seu
respectivo Capital Investido.

O somatoério dos valores pagos pelo Fundo ao Gestor a titulo de Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance
Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, caso aplicaveis) sera limitado ao equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido, independentemente da taxa de
performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo que venha a ser devida e paga ao
gestor de recursos que venha a substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha apresentado Renuncia
Motivada.

Os pagamentos da Taxa de Performance serdo realizados com distribuicdes quando das amortizagdes ou resgates de
Cotas, observando a seguinte ordem de prioridade: (i) Distribuicdo do Capital Investido: primeiramente, 100% (cem por
cento) das distribuicdes do Fundo serdo destinadas integralmente aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Investido, até que os Cotistas tenham recebido recursos, de forma cumulativa, que lhes garantam a
totalidade do respectivo Capital Investido; (ii) Benchmark: uma vez cumprido o disposto no inciso (i) acima, 100% (cem
por cento) das distribuicbes do Fundo serdo destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Investido,
até que os Cotistas tenham recebido o respectivo Capital Investido atualizado pelo Benchmark; (iii) Retorno Preferencial:
uma vez cumprido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, sera acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo
Capital Investido atualizado pelo Benchmark; (iv) DivisGo 80/20: apds a conclusdo dos procedimentos previstos nos
incisos (i), (ii) e (iii) acima, (@) 80% (oitenta por cento) das distribuicdes do Fundo serao destinadas aos Cotistas, pro rata
e proporcionalmente ao respectivo Capital Investido, e (b) 20% (vinte por cento) das distribuicdes do Fundo serdo
destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento da Taxa de Performance, observado o disposto no inciso (v) abaixo; e
(v) Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, até 50% (cinquenta por cento) das distribui¢des
do Fundo serdo destinadas ao Gestor (catch-up), a titulo de pagamento da Taxa de Performance, até que o Gestor tenha
recebido 20% (vinte por cento) do Retorno Preferencial, na forma do item (iii) acima.

Os pagamentos da Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar
ao Gestor nos termos previstos neste Regulamento, atendem aos critérios previstos no artigo 34 da Resolu¢do CMN
4,994, aplicavel as EFPC, e no artigo 10, paragrafo 1°, inciso Il, alinea “b" e artigo 17, ambos da Resolucdo CMN 4.963,
aplicaveis aos RPPS.

Quando da liquidacdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores referentes a Taxa de Performance (incluindo a
Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar) em valores superiores ao que deveria ter
recebido como resultado da rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis, devolver ao Fundo, distribuir a menor ou deixar de receber do
Fundo eventuais valores a titulo de Taxa de Performance (incluindo Taxa de Performance Antecipada e Taxa de
Performance Complementar) até que seja reestabelecida a proporcao indicada acima. Adicionalmente, quando da
liquidagdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores referentes a Taxa de Performance (incluindo a Taxa de
Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar) em valores inferiores ao que deveria ter recebido
como resultado da rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo Benchmark, os
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Cotistas deverdo pagar ao Gestor parcelas adicionais a titulo de Taxa de Performance até que seja restabelecida a
proporcao indicada acima.

Nas hipdteses de destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa e/ou Renuncia Motivada, o Gestor fara jus a uma
taxa de performance antecipada equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que
exceder o Capital Investido atualizado pelo Benchmark, descontados os valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance até a data de pagamento da Taxa de Performance Antecipada, a ser calculada da seguinte forma:

TPA = [20%] x [Rentabilidade]
Sendo o termo “Rentabilidade” definido da seguinte forma:
Rentabilidade = [(VPL + A - CIA) - TPP]
Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva substituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada;

VPL = Valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, proporcional a participacdo detida por cada Cotista, apurado no 5°
(quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada do Gestor;

A = Somatodrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas desde a data de
constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo do Gestor do Fundo sem
Justa Causa ou da Renuincia Motivada do Gestor, devidamente atualizados pelo Benchmark;

CIA = Capital Investido por cada Cotista, atualizado pelo Benchmark a partir da data de cada integralizacdo de Cotas
até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou da
Renulncia Motivada do Gestor;

TPP = Valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance até a data de pagamento da Taxa de Performance
Antecipada.

A Taxa de Performance Antecipada passara a ser devida ao Gestor caso a “Rentabilidade”, conforme definida acima e
no item 10.10 do Regulamento, resulte em uma taxa interna de retorno equivalente ao Benchmark, acrescido de 6%
(seis por cento) ao ano sobre o Capital Investido pelos respectivos Cotistas.

A Taxa de Performance Antecipada serd devida e paga ao Gestor destituido do Fundo sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada (i) na data imediatamente subsequente a destituicdo sem Justa Causa ou a Renuncia
Motivada em que forem realizadas distribui¢cdes, nos termos dos itens 9.11 e 10.10.1 do Regulamento, ou (ii) quando
da liquidagdo do Fundo, nos termos do item 9.15 do Regulamento, o que ocorrer primeiro.

O pagamento da Taxa de Performance Antecipada, quando devida, devera ser, em sua integralidade, realizado com
prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer
outro tipo de remuneragdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que
tenha apresentado Renuncia Motivada, nos termos do item 10.7.3 do Regulamento.

Nas hipdteses de destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa e/ou Renlncia Motivada, o Gestor fara jus, ainda,
sem prejuizo de eventual Taxa de Performance Antecipada paga apos sua efetiva destituicdo do Fundo sem Justa Causa
ou Renuincia Motivada, nos termos do item acima, a uma taxa de performance complementar equivalente a 20% (vinte
por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo Benchmark,
descontados os valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance ou Taxa de Performance Antecipada até a data
de pagamento da Taxa de Performance Complementar, a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso, no prazo de 36 (trinta e seis) meses contados
da data de efetiva destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o Fundo realize a alienacao
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direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou Ativos Alvo que faziam parte,
direta ou indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do Gestor do
Fundo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada, com base em valor superior ao valor atribuidos as Cotas, as Cotas Classe
A do Fundo Investido e/ou aos Ativos Alvo na avaliagdo do patrimonio liquido do Fundo a época da efetiva destituicdo
do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa
de Performance Antecipada, nos termos do Regulamento.

A Taxa de Performance Complementar sera calculada sobre o valor bruto correspondente: (i) a diferenca entre (a) o
valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou dos
Ativos Alvo que faziam parte integrante da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicao
do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, e (b) o valor atribuido a esses ativos na avaliacdo do
Patrimodnio Liquido do Fundo e/ou do patrimoénio liquido do Fundo Investido a época da efetiva destituicdo do Gestor
do Fundo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de célculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de
Performance Antecipada; (ii) acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no valor atribuido aos
ativos na avaliagdo do Patrimonio Liquido do Fundo e/ou do patriménio liquido do Fundo Investido a época da efetiva
destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de calculo da Taxa de Performance
e/ou da Taxa de Performance Antecipada, distribuidos, ao Fundo Investido, ao Fundo e/ou aos Cotistas a titulo de
dividendos, juros sobre o capital préprio, reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacdes atribuidas
as Cotas, as Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou aos Ativos Alvo que faziam parte, direta ou indiretamente, da
Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou
Renudncia Motivada, durante o periodo compreendido entre a data da efetiva destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada e a data da alienacao das Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou dos Ativos Alvo que faziam parte, direta ou
indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do Gestor do Fundo sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada; e (iii) descontado do valor de um retorno adicional equivalente ao Benchmark,
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido, calculado sobre o valor atribuido aos ativos
na avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo e/ou do patriménio liquido do Fundo Investido a época da efetiva
destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de calculo de Taxa Performance e/ou
da Taxa de Performance Antecipada, durante o periodo compreendido entre a data da efetiva destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada e a data da alienacdo das Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou dos Ativos Alvo que
faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do
Gestor do Fundo sem Justa Causa ou Rentncia Motivada.

A Taxa de Performance Complementar passaréa a ser devida ao Gestor caso os Cotistas tenham recebido, seja a titulo de
amortizagdo de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente pelo Fundo Investido, valores que garantam a
tais Cotistas uma taxa interna de retorno equivalente ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o
seu respectivo Capital Investido, na data do efetivo pagamento da Taxa de Performance Complementar e com base nos
critérios de calculo descritos no Regulamento vigente a data de efetiva destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada.

O pagamento da Taxa de Performance Complementar, quando devida, devera ser, em sua integralidade, realizado com
prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer
outro tipo de remuneragdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que
tenha apresentado Rentincia Motivada, nos termos do item 10.7.3 do Regulamento.

2.11.6. Assembleia Geral de Cotistas:

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, deliberar sobre as matérias elencadas no item 7.1 do
Regulamento, as quais foram estabelecidas em conformidade com o Artigo 24 da Instrucdo CVM 578. Ainda, conforme
a faculdade prevista no § 2°, do Artigo 29 da Instru¢cdo CVM 578, o Regulamento estabeleceu quérum qualificado para
determinadas matérias passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Demais matérias possuem quéruns de
aprovacao idénticos aos estabelecidos no Artigo 29 da Instrucdo CVM 578, conforme Regulamento na forma do Anexo
[l a este Prospecto.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por qualquer

outro meio que permita a respectiva confirmacdo de recebimento, devendo a carta de convocagdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacao

10 I




da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocagao, ou
(ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagdo, podendo a segunda convocacdo ocorrer em conjunto com a primeira
convocacao, salvo quando constar da ordem do dia a substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na qual
devera ser observado o prazo previsto no item 6.17.2 do Regulamento.

As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador na respectiva convocacao e, ressalvado o disposto no item 7.7.1 do Regulamento, serdo instaladas com
a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo
Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia
Geral. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacgdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo
que os Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da emissdo da consulta para respondé-la, por meio de
comunicagdo escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletrénica), salvo quando constar da consulta formal a
substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, hip6tese na qual devera ser observado o prazo previsto no item 6.17.2 do
Regulamento.

2.11.7. Novas Emissoes de Cotas:

O Fundo poderad emitir novas Cotas, sem limitagdo de valor, mediante recomendacdo do Gestor e aprovacado da
Assembleia Geral, a qual devera fixar o Preco de Emissdo de tais novas Cotas, ressalvadas as emissdes realizadas por
meio do Patrimonio Autorizado. O Gestor poderd, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duragdo e desde que
observado o limite do Patrimdnio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas, sem necessidade de
aprovacao pela Assembleia Geral.

2.11.8. Liquidacao do Fundo:

O Fundo podera ser liquidado antes do término de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das seguintes situacdes: (i) caso
as Cotas Classe A do Fundo Investido detidas pelo Fundo tenham sido integralmente resgatadas ou alienadas antes do
encerramento do Prazo de Duragdo; e/ou (ii) mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VIl do Regulamento. Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido do Fundo, deduzidas as
Despesas e Encargos necessarios a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. O
Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracao e conclui-lo na forma do Capitulo Xll do
Regulamento. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes em razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao
longo do Prazo de Duracdo e/ou obrigagdes a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duracdo, o
Administrador manterd o Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigac¢des,
promovendo amortizacbes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigagoes
Sobreviventes, se for o caso.

2.11.9. Solucao de Controvérsias — Arbitragem:

Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacgéo do disposto no Regulamento
e nos demais documentos do Fundo e/ou da Oferta e que ndo possam ser solucionados amigavelmente entre as partes
dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a notificagdo da parte envolvida na controvérsia, serdo
solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento,
sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas cautelares ou de urgéncia, antecedentes a instituicdo de
arbitragem, bem como a execucdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

11




3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta, conforme previsto
no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicdo”, na pagina 4 deste Prospecto, os recursos liquidos
arrecadados com a integralizacdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados em cumprimento a
Politica de Investimentos do Fundo, mediante a aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido investido em Cotas Classe A do Fundo Investido.

Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em Cotas Classe A do Fundo Investido poderdo ser investidos em
Outros Ativos. No maximo 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser aplicado em Outros Ativos,
observado, ainda, o previsto no Artigo 11, 84°, da Instrucdo CVM 578.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B do Fundo Investido possuem iguais direitos politicos e econdmicos, conforme
descrito no Regulamento do Fundo Investido. No entanto, em acréscimo a Taxa de Administracdo Fixa do Fundo
Investido aplicavel a todos os cotistas do Fundo Investido, as Cotas Classe B estdo sujeitas ao pagamento de (i) Taxa de
Administracdo Variavel do Fundo Investido; e (ii) Taxa de Performance do Fundo Investido (incluindo a Taxa de
Performance Antecipada do Fundo Investido e Taxa de Performance Complementar do Fundo Investido), conforme
descritas na secdo 3.1.1. “Informacdes sobre o Fundo Investido”, nas paginas 12 e seguintes deste Prospecto. Referidas
taxas sdo devidas exclusivamente pelos titulares de Cotas Classe B e, portanto, ndo se aplicam ao Fundo, na qualidade
de titular de Cotas Classe A de emissdo do Fundo Investido.

Skin in the Game

Tendo em vista que o Fundo Investido tera determinados investidores institucionais como cotistas, diretos ou
indiretos, (incluindo, sem limitacdo, eventuais entidades de previdéncia complementar e regimes proprios de
previdéncia social), o Gestor deverd manter, por meio de pessoas e/ou entidades indicadas abaixo, pelo menos 5%
(cinco por cento) das cotas subscritas do Fundo ou do Fundo Investido, conforme disposto no artigo 10°, paragrafo
19, inciso I, alinea (c) da Resolucdo CMN 4.963 e do artigo 23, paragrafo 2° da Resolucdo CMN 4.994. Tais cotas ndo
conferirdo ao Gestor (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades, nos termos do item abaixo) quaisquer preferéncias,
privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relagdo aos demais Cotistas do Fundo.

A subscricdo de cotas do Fundo Investido ou de Cotas do Fundo para fins de composicdo do investimento mencionado
acima sera realizada integralmente por meio da subscricdo de Cotas Classe B do Fundo Investido pelo Vinci Monalisa
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ sob o
n® 40.226.101/0001-08, fundo de investimento gerido pelo Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon e cujas cotas
sdo exclusivamente detidas pelo grupo econémico do Gestor.

3.1.1. Informacobes sobre o Fundo Investido

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO INVESTIDO. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE O FUNDO INVESTIDO ESTAO NO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO. LEIA O REGULAMENTO DO
FUNDO INVESTIDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTE ITEM NAO SUBSTITUI A LEITURA DO
REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO.

TENDO EM VISTA QUE O FUNDO DEVERA MANTER, NO MiNIMO, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DE SEU
PATRIMONIO LiQUIDO INVESTIDO NO FUNDO INVESTIDO, O ADMINISTRADOR E O GESTOR RECOMENDAM
QUE OS INVESTIDORES LEIAM COM ATENGCAO E NA iINTEGRA O REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO, QUE
SEGUE ANEXO A ESTE PROSPECTO NA FORMA DO ANEXO IV.

3.1.1.1. Objetivo do Fundo Investido

O objetivo do Fundo Investido é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de
fundos de investimento em participacdes, especificamente aquelas de emissdo dos Fundos Alvo, e, direta ou
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indiretamente, em (i) acoes, (ii) bdnus de subscricdo, (iii) debéntures simples, (iv) outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes, bem como (v) titulos e valores mobilidrios representativos de participagcdonas
Sociedades Alvo, observados os limites previstos na Instrucdo CVM 578.

3.1.1.2. Coinvestimento

Caso o Fundo Investido nao faca o investimento total disponivel em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade
Investida, a critério exclusivo do Gestor (e nas condi¢des comerciais que o Gestor determinar), o Gestor podera oferecer
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas aos veiculos de investimento que
compdem a Estratégia VCP IV ou seus investidores, de forma direta e discricionaria ou por meio de outros veiculos de
investimento. Caberd exclusivamente ao Gestor avaliar e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento nas
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades de coinvestimento levara
em consideragdo a fonte da operacdo, as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos ou fundos de
investimento, geridos ou nao pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a
natureza e a extensdo de envolvimento na operacdo por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de
terceiros investidores, e outras consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério. Eventuais
coinvestimentos realizados por quaisquer cotistas do Fundo Investido ou investidores dos veiculos de investimento que
compdem a Estratégia VCP IV ndo serdo considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no
Fundo e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento.

Para fins de rebalanceamento entre as carteiras, o Fundo Investido e/ou os Fundos Investidores, no ambito da Estratégia
VCP IV, poderdo alienar entre si, a exclusivo critério do Gestor e sujeito a aprovacao pelo Conselho Consultivo, Ativos
Alvo e cotas dos Fundos Alvo por eles detidas, observado que: (i) o valor a ser pago pela compra e/ou venda dos Ativos
Alvo e cotas dos Fundos Alvo por eles detidas objeto de rebalanceamento sera equivalente ao valor originalmente pago,
corrigido por uma taxa equivalente ao maior entre (a) a variagdo do Benchmark acrescido de 6% (seis por cento) ao
ano, ou (b) a variacdo acumulada da taxa de cambio PTAX acrescida de 8% (oito por cento) ao ano; e (ii) o
rebalanceamento devera ser realizado até o 18° (décimo oitavo) més contado da Data do Ultimo Fechamento.

3.1.1.3.Taxas do Fundo Investido.

Pela prestacdo dos servigos de administracao, controladoria, gestdo da carteira do Fundo Investido, custédia qualificada
dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido, tesouraria, processamento e escrituracdo das cotas do Fundo
Investido, serd devida pelo Fundo Investido uma Taxa de Administragcdo Fixa do Fundo Investido correspondente a
remuneragao fixa mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigida pela variagao positiva do IPCA, em janeiro
de cada ano.

A Taxa de Administracdo Fixa do Fundo Investido indicada acima sera calculada e apropriada diariamente, pro rata
temporis, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido. A primeira Taxa de Administracdo Fixa do Fundo Investido serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a primeira integralizacdo de Cotas Classe A do Fundo Investido.

Em complemento a Taxa de Administracdo Fixa do Fundo Investido indicada acima, sera devida pelos titulares de
Cotas Classe B de emissao do Fundo Investido (i) Taxa de Administracdo Variavel do Fundo Investido; e (ii) Taxa de
Performance do Fundo Investido (incluindo a Taxa de Performance Antecipada do Fundo Investido e Taxa de
Performance Complementar do Fundo Investido). Referidas taxas sdo devidas exclusivamente pelos titulares de Cotas
B e, portanto, ndo se aplicam ao Fundo, na qualidade de titular de Cotas Classe A de emissdo do Fundo Investido,
sem prejuizo de eventuais taxas de performance devidas pelos cotistas dos fundos de investimento que invistam no
Fundo Investido, tal qual a Taxa de Performance aplicavel aos Cotistas do Fundo, conforme descrita no item 2.11.5
“Taxas do Fundo”, na pagina 7 deste Prospecto.

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo Investido, o Gestor fara jus ao recebimento da remuneragdo que sera

descontada da Taxa de Administracdo do Fundo Investido, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos no
contrato de gestdo do Fundo Investido.
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N&o haverd cobranca de taxa de custddia pelo Fundo Investido, observado que, caso o Fundo Investido passe a ser
listado na B3 e as cotas do Fundo Investido estejam registradas na central depositaria da B3, o Administrador, pela
escrituracdo das cotas do Fundo Investido, farad jus a uma remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano, a ser calculada sobre o patrimonio liquido do Fundo Investido, sujeito, contudo, ao minimo de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente corrigido pela variagdo positiva do IGP-M, pro rata temporis, desde
da Data do Ultimo Fechamento.

Pelos servicos de escrituracdo das Cotas Classe A do Fundo Investido, o Escriturador fard jus ao recebimento de
remuneracdo, que sera descontada da Taxa de Administracdo do Fundo Investido, de acordo com os termos e condigoes
previstas no respectivo contrato de prestagdo de servicos.

3.1.2. Estratégia VCP IV
3.1.2.1. Por que investir em Private Equity?

No processo de decisdo sobre alocacdo em Private Equity, é essencial comecar pela analise do prémio de liquidez, que
basicamente representa o retorno excedente que os investidores devem exigir devido a menor liquidez dessa classe de
ativos.

Pesquisas tém mostrado que, ao longo das ultimas décadas, os fundos de Private Equity tém gerado retornos superiores
para os investidores, em diferentes cenarios econdmicos e regides ao redor do mundo™.

Podemos identificar trés fatores significativos que reforcam a oportunidade de investimento em Private Equity neste
momento: (@) maior eficiéncia da carteira, (b) menor concorréncia por ativos e (c) ciclo econdmico restritivo que cria
boas oportunidades.

a) Maior Eficiéncia da Carteira

A inclusdo do Private Equity em uma carteira de investimento proporciona uma diversificagdo efetiva, reduzindo a
volatilidade global da carteira e ampliando a variedade de ativos em que o investidor esta exposto. Ao apresentar menor
volatilidade e uma correlacdo diferenciada em relacdo ao mercado de ag¢des, o Private Equity oferece uma protegdo
adicional contra oscilacbes bruscas dos precos dos ativos liquidos e pode trazer estabilidade em momentos de
turbuléncia nos mercados financeiros.

Adicionalmente, investimentos em Private Equity permitem que o investidor acesse setores e indUstrias que ndo estdo
amplamente representados no mercado publico de a¢des. Essa exposicdo pode gerar oportunidades de investimento
em empresas inovadoras e emergentes, que estdo impulsionando o crescimento e liderando mudancas disruptivas em
suas respectivas areas.

Tais empresas, muitas vezes, tém um potencial significativo de crescimento e podem ser adquiridas a precos mais
atrativos em comparagdo com empresas ja listadas. Ao aproveitar essas oportunidades, a carteira de investimentos
podera se beneficiar de retornos substancialmente superiores a medida que essas empresas amadurecem e alcancam
uma eventual oferta publica inicial ("IPO") ou sejam vendidas a um comprador estratégico.

Nos ultimos 20 anos, a classe de ativo Private Equity apresentou, consistentemente, retornos superiores aos dos
mercados de acdes liquidas tradicionais, conforme podemos observar no Grafico | abaixo. Essa performance robusta é
resultado de varias caracteristicas intrinsecas ao setor, como o foco em investimentos de longo prazo, a atuagdo
estratégica na gestdo das empresas investidas e a capacidade de gerar valor por meio de melhorias operacionais e
financeiras. Ao alocar parte de seu portfélio em Private Equity, o investidor podera ampliar seu potencial de retorno e
diversificar o risco global da carteira.

" Regime Change: The Role of Private Equity in the ‘Traditional’ Portfolio. KKR Research
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Grafico | — Historico de Retorno X Risco
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Fonte: Regime Change: The Role of Private Equity in the ‘Traditional’ Portfolio. KKR Research
b) Menor Concorréncia por Ativos

Ao longo de seus mais de 20 anos de atuagdo, a Vinci tem acompanhado de perto os diversos ciclos econdmicos
vivenciados no Brasil. Durante esses periodos distintos, foi possivel observar as variagdes no interesse pelos
investimentos em Private Equity, particularmente por parte de gestores internacionais. Um exemplo desse fendmeno
ocorreu em 2012, quando houve um aumento expressivo na concorréncia pela aquisicdo de ativos/empresas, reflexo do
maior nUmero de gestores ativos naquele ano e do volume capital disponivel para investimentos em Private Equity, que
totalizava USD 9,9 bilhdes em 2012, de acordo com pesquisa do Insper a respeito da industria de Private Equity.

Devido ao cenéario macroecondmico atual e as incertezas que o acompanham, foi observada uma reducdo consideravel
do nimero de gestores ativos, passando de 54 em 2012 para 29 em 2022, de acordo com Insper. Como consequéncia
direta, observamos também o volume de capital disponivel para Private Equity ser reduzido para um ter¢o do que foi
dez anos atras (Grafico Il abaixo), na contram&o da economia brasileira que, mesmo experimentando forte volatilidade,
cresceu 7% ao ano no periodo.

Grafico Il - Namero de Gestores Ativos no Brasil
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Essa tendéncia ressalta a importancia da confianca e da reputagdo estabelecida no setor de Private Equity. Nesse
contexto, gestores bem estabelecidos, como a Vinci, desfrutam de uma posicao privilegiada. Com a baixa concorréncia
no setor, a Vinci possui acesso a oportunidades de investimento exclusivas e condi¢des de negociacdo mais favoraveis.
Essa vantagem competitiva decorrente da reputacao e da expertise da Vinci no mercado permite ao Gestor capitalizar
as atuais condi¢des do mercado, otimizando seus investimentos em Private Equity.

c) Escassez de Capital

Aliado a menor concorréncia nos mercados privados, observamos também em 2022 uma piora nas condigbes dos
mercados de crédito e de capitais. O nimero de IPOs e Follow Ons despencou de 72 em 2021 para apenas 19 em 2022
e o capital envolvido nessas ofertas foi de apenas R$ 7 bilhGes, uma reducdo de 81% nesse periodo, segundo dados da
Anbima, conforme Gréafico lll, abaixo.

Essa escassez de capital limita a capacidade de financiamento das empresas, gerando oportunidades para gestores
capitalizados negociarem transagdes em condigdes e pregos favoraveis.

Grafico lll - Volume e Nimero de IPOs e Follow Ons
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Fonte: Anbima & Itall BBA?
d) Ciclo Econémico Restritivo que Cria Boas Oportunidades

Os ciclos econdmicos mais complexos podem gerar oportunidades relevantes no mercado de investimentos,
especialmente no setor de Private Equity. Durante periodos de politica monetaria restritiva, como o que o Brasil vive
agora, surgem importantes oportunidades para adquirir empresas lideres de seus setores a precos atrativos. Nesse
contexto, o aumento do custo de capital devido a alta da taxa basica de juros impacta diretamente a capacidade das
empresas de financiarem seus projetos de crescimento. Adiciona-se ao cenario de politica monetaria restritiva, um
cenério mais desafiador também no mercado de crédito corporativo.

Quando as condi¢des econdmicas se tornam mais adversas, até mesmo empresas bem estabelecidas enfrentam
dificuldades para obter financiamento a custos acessiveis, forcando empreendedores a buscarem alternativas para
financiarem seus planos de expansao, tais como parcerias estratégicas com investidores de longo prazo, como gestores
de Private Equity, que em contrapartida possuem uma étima oportunidade para adquirirem participacdes a precos mais
favoraveis.

Ao longo de seu historico, a Vinci aproveitou diversas dessas condi¢des, tendo sido (i) capaz de identificar e investir em
empresas promissoras e com modelo de negécios resilientes e provados que passavam por momentos conturbados, (ii)
contribuir para a gestdo e planos estratégicos de crescimento, e (iii) potencializar o retorno sobre o capital investido.

O Grafico IV abaixo exemplifica a capacidade da Vinci em capitalizar essas oportunidades ao apresentar alguns de seus
mais bem sucedidos cases e o periodo do ciclo monetario em que o pais se encontrava no momento de cada
investimento.

2 O Gréfico Ill desconsidera oferta de privatizacdo da ELET no ano de 2022.
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Grafico IV — MOC Bruto X Ano
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3.1.2.2. Por que investir com a Vinci Partners?

a) Pioneira em Private Equity no Brasil

O time sénior da Vinci atua na gestdo de fundos de Private Equity ha 20 (vinte) anos, tendo sido responsavel pela
execucdo de 25 investimentos e pela construcdo de marcas lideres em diversos setores da economia. Ainda, ja realizou
investimentos em diversas companhias ao longo da estruturacdo de seus fundos, captando quase R$ 6 bilhdes de reais

e investindo em cerca de 90 (noventa) companhias.

& arklok

(12 Empresa do VCP IV)

Janeiro | 2023

13,75%

2020 2021 2022

Pioneira em
Private Equity
no Brasil

4 Fundos desde 2002

25 companhias investidas
+67 Mé&As nos 3 fundos
anteriores, totalizando +90
investimentos

Equipe Robusta
e Experiente

Sécios com 20+ anos
trabalhando juntos

31 Profissionais
envolvidos na estratégia de
Private Equity

il

Track Record de
Geracio de Alfa

64% a.a. Retomo anual
bruto dos cotistas

8x 0 IBOV

92% da geracao de valor €
decorrente do cresdmento
do lucro das investidas

Fonte: Gestor®.

Capacidade de
Devolver Capital

129% do Capital Investido
ja foi retornado aos cotistas

4x Capital multiplicado
em investimentos
realizados (MOC bruto)

NS

Alinhamento de
Interesses
“Skin in the Game”

RS$ 1.2 bilhdes
Investido pela Vinci e Sécios
na estratégia

~R$ 370 milhdes*
De compromisso no VCP IV

Este time, na Vinci e em suas predecessoras, fez a gestdo dos seguintes fundos de Private Equity:

(i) Fundo I de R$ 1,2 bilhdo em investimentos proprietarios, geridos em nome dos antigos sécios do Banco Pactual,
enquanto lideres das atividades de investimentos em Private Equity do Banco Pactual e do UBS Pactual Gestora

de Investimentos Alternativos Ltda.

3 Os ~R$ 370 milhdes incluem o compromisso de R$ 357,5 milhdes da Vinci Partners, seus socios e funcionarios e R$ 10 milhdes de um Fundo de
Fundos de investimentos alternativos gerido pela Gestora.
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(ii) VCP Il, um fundo de Private Equity de 2011 com R$ 2,3 bilhdes em capital comprometido e de uma base
diversificada de cotistas brasileiros e internacionais, incluindo fundos soberanos, fundos de pensao, fundos de

fundos e demais investidores institucionais globais.

(iii) VCP Ill, um fundo de Private Equity com R$ 4,0 bilhdes em capital comprometido e de uma base diversificada de
cotistas brasileiros e internacionais, incluindo fundos de pensdo americanos, fundos soberanos, fundos de fundos

e family offices.

Ao todo, nos 3 fundos acima, a Vinci investiu cerca de R$ 5,6 bilhdes e atingiu retorno anual bruto de 64,7%, além de
ter desenvolvido empresas lideres em diversos setores da economia, conforme destacado abaixo*:

/]
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Brasil

o
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~. ©
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ve ro jE
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cosméticos e cuidados pessoais

Varejista ormichannel
especializada em vinhos

Estratégia VCP IV

Locagio de equipamentos de TT e
prestagio de servigos de suporte

& arklok

Fonte: Gestor.

A Vinci possui mais de 90 (noventa) investimentos realizados em companhias, que, em média, multiplicaram sua receita
por mais de 3x (trés vezes) apos o investimento realizado pela Vinci.

b) Equipe Robusta e Experiente

O time de Private Equity da Vinci conta atualmente com 10 profissionais dedicados a gestdo dos fundos, além de outros
15 funcionarios de areas de suporte, diretamente ligados a operacdo do Gestor. Abaixo, sdo apresentadas as pessoas
chaves alocadas ao Fundo, bem como suas respectivas formagdes académicas e experiéncias prévias.

4 Fonte: Gestor
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Gilberto Sayao
Chairman

30 anos de experiéncia
30 na Vinci e predecessoras

Alessandro Horta
CEO

30 anos de experiéncia
22 na Vinci e predecessoras

Bruno Zaremba
Chairman do PE &
Head de RI

26 anos de experiéncia
26 na Vinci e predecessoras

Gabriel Felzenszwalb
Co-Head de PE

22 anos de experiéncia
16 na Vinci e predecessoras

Carlos E. Martins
Co-Head de PE

20 anos de experiéncia
15 na Vinci e predecessoras

&% UBS Pactual &% UBS Pactual

McKinsey
& UBS Pactual ' HATNARP & C:u?z\pnny @ HARARD CREDITSUISSES

TIME DE INVESTIMENTOS & SUPORTE

Aproximadamente 10 profissionais de
investimentos dedicados ao VCP

(Qpﬁ% Aproximadamente 15 profissionais envolvidos nas

areas de suporte

Fonte: Gestor.

c) Track Record de Geracao de Alfa

A Vinci planeja seguir a mesma estratégia adotada em seus trés fundos anteriores, conhecida como “Estratégia VCP”,
estratégia mais antiga da Vinci, que envolve investimentos em empresas de médio porte, com controle acionario, ou,
em casos especificos, posi¢des minoritarias, porém com forte governanga corporativa. A estratégia foca também em
setores que se beneficiam de tendencias seculares de crescimento dentro da economia brasileira.

Ao longo dos anos, a Vinci tem apresentado retornos acima do mercado em diferentes cenarios econdmicos. A
Estratégia VCP, do seu inicio até 31 de dezembro de 2022, gerou um retorno anual bruto de 64,7%. Além disso, o fundo
mais recente da Vinci, o VCP Ill, tem registrado um retorno anual bruto de 36,5% desde 2018. Esses numeros
representam um desempenho 8 e 18 vezes superior ao do indice IBOVESPA em cada um dos periodos, respectivamente.
Esses resultados destacam a habilidade da Vinci em gerar retornos excepcionais para seus investidores, reforcando sua
reputacdo como um gestor de destaque no mercado de Private Equity.

Retorno Anual da Estratégia VCP vs. Benchmarks:

Estratégia VCP Investimentos Realizados VCP III
(2004-2022) 64.7% (2004-2022) 76.1% (2018-2022) 36.5%
8x 9x 18x
12.0%
0y
7.8% 11.8% 8.1% 1L.7% 10.3%
2.0%
1] I —
BOV IPCA +6% CDI Vind BOV IPCA +6% CDI Vind BOV IPCA +6% DI Vind

TIR Bruta

Fonte: Gestor, BM&F Bovespa.



Ainda, vale ressaltar os diferentes objetivos das estratégias complementares da Vinci:

Vinci Capital Pariners (VICF) Vinci Impacto & Retorno (WIR)
T
neny e e

F% 200 - 500 mi BS &0 — 150 mi
bisjriisia Governancs it cocontle
- N———
Empresas Alvo Ff 300-1.000 mi FMEs - RS 50-300 mi
Holding Period Meédio 5 anos 15 - 50 meses
Gestio Management Profissional Empreendedores Permanecem Liderando
IPO, Estratégico Estrat2gico, Qutros Fundos

Time com experiéncia prévia relevante & que compartilha boas praticas entre investidas
Compartilhamento de teses de invesimento

Flataforma total Vind facilita acesso a opedes de finandamenio

Advisors/consulbores/advogados consideram Vind como um tode & oferecem multiplas oportunidades

Fonte: Gestor.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Nao ha
garantia de que o Fundo tera acesso a investimentos semelhantes aos aqui mencionados, que a Vinci sera bem-
sucedida na obtencio de investimentos para qualquer Fundo na mesma taxa que no passado ou que qualquer
um dos investimentos prospectivos detalhados neste documento ser concluido ou sera lucrativo se concluido.
0OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

d) Comprovada Capacidade de Retornar Capital a seus Cotistas

Até 31 de dezembro de 2022, 11 dos investimentos da Estratégia VCP foram plenamente realizados e 3 parcialmente
realizados. Esses desinvestimentos permitiram que a Vinci retornasse R$ 7,1 bilhdes aos seus cotistas, superando o valor
total investido nas 25 empresas de R$ 5,6 bilhes. A vasta experiéncia da Vinci em preparar empresas para realizar IPOs ou
serem adquiridas por investidores estratégicos foi fundamental para alcancar esses resultados. E importante ressaltar que
o retorno do capital ndo se da apenas ao final do fundo, podendo acontecer ao longo do prazo de duracdo, sempre que
uma empresa é vendida.

Gragas a essa expertise, a Vinci conseguiu retornar 129% do capital investido até o momento e multiplicar por 4 vezes o
capital investido nessas 14 empresas. Essas vendas, resultaram em um retorno anual bruto de 76,1% e refletem nao apenas
a habilidade da Vinci em identificar e investir em empresas com potencial de crescimento, mas também sua capacidade de
gerar valor e desinvestir no momento correto buscando maximizar o retorno dos seus cotistas®.

> Fonte: Gestor
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129 0/0 | Do investido ja foi retornado aos cotistas

R$ 7,8 bi R$ 13,4 bi

Valor dos Investimentos
Realizados ou Parcialmente
R$ 7,9 bi Realizados

4x

R$ 5,6 bi

Multiplicacdo de capital

Capital Investido Valor Criado Valor Total

Fonte: Gestor.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Nio ha
garantia de que o Fundo tera acesso a investimentos semelhantes aos aqui mencionados, que a Vinci sera bem-
sucedida na obtencdo de investimentos para qualquer Fundo na mesma taxa que no passado ou que qualquer
um dos investimentos prospectivos detalhados neste documento ser concluido ou sera lucrativo se concluido.
0S POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

e) Alinhamento de Interesses | Skin in the game

Historicamente, a Vinci sempre foi investidora relevante nos seus produtos, demonstrando alinhamento de interesses
total com os seus cotistas, um dos principais valores do Gestor. Apenas na Estratégica VCP, a Vinci, seus socios e
funcionarios ja investiram R$ 1,2 bilhdo desde o inicio.

Com o IPO em 2021, a Vinci Partners recebeu uma injecdo de capital de R$ 1,4 bilhdo, recursos que vem sendo, desde
entdo, utilizados para investimento nos fundos geridos pela Vinci Partners, nos mesmos termos e condigdes
apresentados aos cotistas.

Para aumentar o alinhamento entre os gestores do fundo e seus clientes, a Vinci, seus socios e funcionarios se
comprometeram com um investimento de aproximadamente R$ 370 milhdes®, especificamente na estratégia VCP IV.

3.1.2.3. Metodologia Testada e Comprovada de Geracao de Retorno

O histérico do Gestor permitiu o desenvolvimento de um conhecimento valioso na identificacdo de teses de crescimento,
originagdo e estruturacao de transagdes, bem como na geracao de valor em seus investimentos.

Esse conhecimento pratico foi compilado em um manual intitulado "Value from the Core”, que serve como um guia para
a equipe de investimentos e os times de gestdo das empresas investidas reproduzirem as melhores praticas utilizadas
em casos de sucesso. Além disso, o manual oferece uma visdo concisa aos cotistas e clientes sobre como a Vinci gera
retornos positivos em seus fundos.

Serao detalhados abaixo, os principais elementos de como a Vinci gera retornos excedentes nos seus investimentos:

6 Os ~R$ 370 milhdes incluem o compromisso de R$ 357,5 milhdes da Vinci Partners, seus sécios e funcionarios e R$ 10 milhdes de um Fundo de
Fundos de investimentos alternativos gerido pela Gestora.
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Como Geramos Alfa

Identificacdo de Originacdo Estruturas Flexiveis e Geragio de Valor Ampla Experiéncia
Teses de Proprietaria, com Criativas nas Operacional Levando em Estratégias de
Crescimento Negociagdes Transac¢des ao Crescimento de Desinvestimento
Secular Vantajosas Resultados

Fonte: Gestor.
a) Identificacdo de Teses de Crescimento Secular

O processo de identificagdo de oportunidades da Vinci comeca com a anélise das tendéncias globais de longo prazo
que terdo impacto por 10 a 20 anos. A partir desse entendimento, a Vinci realiza uma analise aprofundada para identificar
os setores que se beneficiardo dessas tendéncias, demonstrando um crescimento secular consistente a longo prazo. Por
fim, busca-se compreender quais sdo as empresas dentro desses setores que estdo mais bem posicionadas para
aproveitar essas oportunidades.

Esse processo envolve uma abordagem criteriosa, com anélises detalhadas e uma visdo estratégica, permitindo a Vinci
identificar dentro dos setores as empresas mais promissoras. Essa metodologia robusta e focada nas tendéncias de
longo prazo possibilita que a Vinci selecione investimentos que apresentem potencial de crescimento sustentavel ao
longo do tempo, potencializando as oportunidades de retorno para seus investidores.

Abaixo sdo apresentadas as principais tendéncias atualmente mapeadas e quais setores o Gestor acredita que irdo se
beneficiar durante o préximo ciclo de investimentos.

Demanda crescente por vitru agi 00 #
digitalizacao

Velo VISSIMO

— i3
Eg"z}:eﬂi“:;:lmo aai Satde Servigos Financeiros Educagdo
PP £ g Amy Prestadores de servicos de satide, Digitalizacdo de transagdes financeiras, Educacdo digital, STEM, habilidades do
servigos BZEgara profissionais de open banking, UX, originacdo de século/21, aprendizado ao longo da
satide, produtos e servicos de crédito baseada em dados vida

assisténcia médica & odontoldgica

Preocupagcdes crescentes >
com saide e bem-estar J‘ormox Amy

IEOSE

~r
Sustentabilidade @ arklok .
ambiental e economia DELIVERY
circular eqtigtorial
Consumo & Varejo Tecnologia Agronegocio

. 0 Segmentos resilientes/ndo ciclicos, Servigos digitais, processamento de Nutrigdo animal e vegetal, satide
Consumidores buscando ‘"t"! Q marcas fortes com poder de preco, informacées, desenvolvedores de animal, distribuicio de insumos
maior conveniéncia b negocios i.mpulsionazfos por tendéndias software, IoT, Indtistria 4.0

VISSIMO seculares

Fonte: Gestor.

O investimento realizado na Vero recentemente, ilustra bem o processo acima descrito. Em 2018, a Vinci identificou que
estava em curso um movimento de crescimento secular no setor de internet residencial por fibra 6ptica. Com a
universalizacdo dos servicos de telefonia mével no Brasil, o advento dos smartphones, redes sociais e por fim o
crescimento dos servigos de streaming, se criou um ambiente propicio para o aumento da demanda por dados e acesso
a internet de qualidade por parte da populacdo em todo pais.

Diante dessa demanda crescente, diversas empresas regionais surgiram, concentrando-se principalmente em cidades

de médio e pequeno porte, e passaram a oferecer servicos de acesso a internet banda larga por meio de fibra dptica
para a populacdo mal atendida pelas grandes empresas de telecomunica¢des. O crescimento desse segmento foi tdo
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expressivo que, em 2020, mais de 90% de todos os novos clientes de banda larga foram conectados por esses
provedores regionais do interior do Brasil.

Observando essa tendéncia, a Vinci iniciou uma prospeccdo ativa de oportunidades no setor e, em 2019, chegou a um
acordo para a aquisicao e fusdo de oito empresas no interior de Minas Gerais, dando assim inicio a Vero. Apds a execucao
de um répido plano de crescimento organico e aquisi¢do de outras 12 companhias, a Vero é hoje a provedora de internet
lider no interior do Sul e Sudeste do Brasil, levando internet a mais de 200 cidades e mais de 800 mil clientes, um
crescimento significativo em relagdo aos 130 mil clientes que possuia em 2018.

b)  Originacao Proprietaria para Negociac6es Vantajosas

A proatividade na identificagdo de novas teses é impulsionada pela extensa rede de relacionamentos e historico de
sucesso do Gestor. Gracas a essa abordagem, aproximadamente dois tercos de todas as transa¢des realizadas pela Vinci
foram conduzidas de forma exclusiva, fruto de sua metodologia proprietéria.

O reconhecimento da Vinci como um parceiro estratégico pelos empreendedores de diversas regides também amplia
suas oportunidades de investimento. Muitos empreendedores buscam ativamente a Vinci e seus sécios para apresentar
oportunidades de negdcios e aproveitar sua expertise na alavancagem e aceleracdo do crescimento empresarial.

Esses fatores permitem a Vinci negociar seus investimentos em uma posicdo favoravel. Como resultado disso, os
investimentos da Vinci no fundo VCP Il tiveram desconto médio de 38% quando comparado com empresas publicas
dos setores investidos.

64% das transacdes originadas de forma proprietiria... Ao acelerar crescimento das empresas...

A Receita Liquida A dal EBITDA Agregadol!
BURGeR  ['roximidade com BK Corp. nos EUA para (_;; ;a iquida Agregaca (RS B3) gy
KING desenho da 1* master-franquia internacional )

—— 3x

3x
34,7
Relacionamento com familia fundadora nos
Jbrmcx garantiu exclusividade na negociagio do ativo
11,3 29
ve -(O Extenso mapeamento setorial gerou - -

relacionamento com diversos empreendedores
@ Entrada @ Saida / Atualmente @ Entrada @ Saida [ Atualmente

... através da rede de relacionamentos da Vinci ... nos tornamos sécios de preferéncia para diversos tipos de fundadores / investidores

; -
! Empreendedores i | Estratégicos | ! Financeiros | | Fundos Soberanos |
Com seus mais de 280 funcionarios e 8 dreas de negécioa ! . | ! | ! | | & Orgios Piblicos |
Vinei conta com uma ampla rede de contatos que nos E Ve ro i | m | ! M | | |
ajuda a identificar oportunidades antes de irem a i | ! KING | ! UNIASSELVI | ! I o |
mercado ' H ! i ! i ! i o !
i 0 g I ! | - 1 | . o | | - |
| .| Qunidas | | Llebiscuit | | CBO !

1 | ! !

Fonte: Gestor.

A equipe da Vinci revisita constantemente seu desempenho de originacdo, fornecendo um ciclo de feedback valioso
para otimizar processos e aumentar a produtividade na andlise de novos negocios. A equipe conta com um robusto
sistema de CRM de padréo internacional para apoiar sua gestdo de originacdo e avaliacdo de novas empresas.

Visando desenvolver um pipeline robusto e alocar o capital do fundo de maneira eficiente, o time mais que dobrou o
foco na originagao, tendo avaliado 645 (seiscentas e quarenta e cinco) oportunidades nos Ultimos 2 (dois) anos.
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Nuamero de Novas Oportunidades Avaliadas...

>2X

2018 2019 2020 2021

Fonte: Gestor.

... Em um Criterioso Processo de Avaliacio

Oportunidades Avaliadas para os
mais recentes fundos (VCP III e IV)

Transacgbes Realizadas

Fonte: Gestor.

Atualmente o time da Vinci vem trabalhado em um pipeline com 33 oportunidades ativas, das quais destacamos abaixo
10 oportunidades que totalizariam um investimento de R$ 4,9 bilh&es, reforcando a capacidade da Vinci em originar
novos negdcios e alocar de forma rapida o capital do fundo.

Pojete | seor | SN O s
(R$ mi Companhia (R$

Projeto A Economia Gircular 1,000 1,800
Projeto B Economia Greular 300 190
Projeto C Educacio 600 8582
Projeto D Agro 500 440
Projeto E Tecnologia 350 99
Frojeto F Educacio 300 185
FProjeto G Varejo e Consumeo 300 225
Projeto H Varejo e Consumo 700 1,700
FProjeto I Satide 350 lee
Projeto J Servicos 500 1,200
Total - 4,900 6,887

Fonte: Gestor.
c) Estruturas Flexiveis e Criativas nas Transacoes

A Estratégia VCP conta com mecanismos que buscam proteger e aumentar o retorno dos investidores através do
diferimento das parcelas de aquisicdo, reducdo do preco de entrada e protecdo para cenarios adversos. Um 6timo
exemplo foi o investimento recente no Agi, onde a Vinci construiu uma estrutura de dividendos preferenciais para o
fundo VCP Ill nos quatro primeiros anos do investimento, potencialmente gerando liquidez mais rapidamente e
reduzindo o risco de liquidez para o fundo.
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Adicionalmente, em todos os investimentos do fundo VCP lll, a Vinci foi capaz de negociar o pagamento diferido do
investimento. O mesmo ocorreu na transacdo com Arklok, primeiro investimento da estratégia VCP IV, onde o
pagamento do preco de aquisicdo ocorrerd em 3 anos.

O parcelamento dos pregos de aquisicdo permite que a Vinci comprometa de maneira rapida o capital do fundo, mas
prorrogue as chamadas de capital para aportes, buscando aumentar o retorno de seus cotistas e minimizando o
desembolso no inicio da vida do fundo.

Como exemplo, no caso do VCP lll, ultimo fundo da estratégia totalmente alocado, ao final do 3° ano de atividade, o

fundo ja tinha 51% de seu capital alocado, mas apenas 20% do capital efetivamente chamado para aportes nas
companhias investidas.

Transacdes recentes contam com estruturas criativas para proteger e

VCP III alocou capital rapidamente, dentro do prazo de 5 anos, mas
otimizar o retorno dos investimentos

chamando capital ao longo do tempo de uma forma cadenciada

VCP III - Capital Alocado e Chamado
(% do Compromisso Total do Fundo) Alocagio completa do fundo em 5 anos,
porém com relevante diferimento do fluxo

vitru
Diferimento dos Pagamentos &
Velo Jormax J0

98%,

Ao final do 3% ano do Fundo, 51% do
capital estava alocado, mas apenas
20% foi chamado

85%
Reducdo do preco de entrada

i Vel
com compartilhamento de agi e’o 51%
retornos excedentes & arklok
20%
. 35%
Mecanismo de I,)I.Utegﬁo do agi @arklok 6% 17% 20%
retorno em cendrios adversos 2018 2019 2020 2021 2022

=o-Capital Alocado =o=Capital Chamado

Fonte: Gestor.

d) Geracao de Valor Operacional

A Vinci acredita que, para gerar retornos consistentemente superiores ao mercado e com uma relagdo risco-retorno
equilibrada, é necessaria a capacidade para apoiar as empresas investidas com uma gestdo ativa, adaptada as
necessidades de cada empresa e aproveitando a amplitude do portfélio. Historicamente, 92% do retorno gerado pela
Estratégia VCP é explicado pelo crescimento dos lucros, e apenas 8% do retorno é explicado por alavancagem ou
expansao de multiplos de avaliacéo.

Com mais de 20 (vinte) anos de atuacao, a Vinci desenvolveu uma metodologia replicavel para criacdo de valor de
curto e longo prazo:

i Reforco / construgio i Otimizagdo da estrutura de iPla.nos estratégicos de i ESG Framework
i dos times de gestdo i capital icrescimento (orginico ou M&A) | le Jormox

i @arklok farmax i vIsSIVO g arklok i Verp agi ; & arklok

H Valo ' Jarmax H g1 I H

E !Gwemnga, controles i ! Produtividade e E ! Inovagio e E

i ‘e planes de incentivo i ' assertividade ma i ! Transformagio i

E :lde longo praze E :. alocacio de capital E :. Digital E

i P velo @ i S @arklok i L agi € i

i @ arklok i | yissiva Jormax i : - ;

: : P ; . & :

Fonte: Gestor.
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“A Vinci desempenhou um “Ficamos impressionados “A Vinci como parceira foi
papel fundamental no com a capacidade da Vinci “Participar dos projetos da um divisor de dguas”
crescimento da Vitry, de impulsionar o Vinci significa aprendizado #() tivemos o maior

. constante com seriedade e ) )
crescimento e estamos crescimento sustentivel dos

governanca, sem deixar de

disponibilizando uma

equipe qualificada e empolgados com o potencial iltimos 5 anos”

. L. lado bons resultados”

experiente com estratégias : . ; N . .
P & de continuar expandindo a “Verdadeiros parceiros nos

de gestdo claras” o <o . .
g marca Domino’s no Brasil quais se pode confiar”

Pedro Graca Richard Allison Cesar Borges Marciano Testa
i ino Fundador e Membro do Fundador e
CEO da Vitru CEO da Domino’s (US) o e Chairman do Agi

Fonte: Gestor.

A Vinci busca definir uma rota clara de geracdo de valor nas companhias investidas, antes de realizar o investimento.
Uma vez que o investimento é concluido, a equipe de Private Equity trabalha lado a lado com a companhia na execucdo
do plano operacional pds-aquisicdo, buscando crescimento e geracdo de valor no negdcio. Apesar de cada empresa
investida ter sua propria estratégia especifica, a Vinci espera que as iniciativas de geracado de valor envolvam:

(i) Complementacdo ou Formacao da equipe de gestdo;

(ii) Otimizacdo da estrutura de capital e apoio ao financiamento;

(iii) Implementacdo de controles financeiros e novos modelos de remuneracdo para a equipe de gestao;

(iv) Aumento de produtividade e assertividade na alocacao de capital;

(v) Promocdo e apoio de planos de crescimento estratégico (organico ou via Fusdes e Aquisi¢oes);

(vi) Inovacdo e transformacao digital; e

(vii) Implementacdo da estratégia ESG.

Nesse contexto, a Vinci presta apoio em cada estagio do ciclo de investimento. Durante a primeira fase de diligéncia
possiveis riscos e melhorias operacionais ja mapeados sdo considerados nos memorandos de investimento e nas analises
financeiras. Durante a segunda fase de diligéncia, além das diligéncias tipicas, como fiscal, contabil, financeira e juridica,
também sdo realizadas diligéncias operacionais, ambientais e técnicas, com o uso de assessores especializados que
avaliam os aspectos relevantes de cada tema. Essas etapas operacionais incluem revisdes técnicas, de sistemas, de
processos de gestdo, avaliacdes da equipe sénior de gestdo, avaliacdo da prontidao digital e ESG, entre outros. Todos
os temas relevantes sdo incorporados no pacote de ferramentas da Vinci Partners, o j& mencionado “Value from the
Core”, e podem incluir:

(i) Plano de negécios de 5 anos;
(ii) Orcamento anual;
(iii) Plano de geracao de valor;

(iv) Plano de 100 dias.
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Esse pacote de ferramentas é discutido com os acionistas da companhia e a equipe de gestdo antes da realizagdo do
investimento, permitindo um melhor entendimento de como serdo as intera¢des entre eles. Esse modelo coordena a
estrutura que ira governar as decisdes de alocacdo de capital e de recursos, além do acompanhamento da execucao
operacional.

Desde o inicio do investimento, os mecanismos de controle da Vinci se estendem muito além das reunides de conselho
de administracdo. As equipes de monitoramento criam comités especificos aderentes as alavancas de valor de longo
prazo de cada empresa, como comités de investimentos, risco, gente e remuneragado, marketing, produtos, inovacao, Tl,
entre outros. Encontram-se listados abaixo alguns exemplos:

(i) Burger King Brasil — A Vinci auxiliou a companhia no desenvolvimento de processos de decisdes de investimento
e tomadas de decisdo na originacdo e abertura de novos restaurantes, definindo e liderando comités semanais
para aprovacao de novas lojas. Essa medida ajudou a empresa a melhorar a selecdo de novos restaurantes e o
retorno do capital investido atrelado a eles.

(ii) Farmax — Desde o investimento da Vinci, realizado em 2021, a companhia reforcou o time de gestdo com a
contratacdo de 4 executivos para a diretoria e implementou 6 comités estratégicos. Em um ano do investimento,
as vendas da Farmax cresceram 37%, com destaque para as vendas da linha de protetor solar da companhia
(Sunless), que cresceram 46%, se tornando a 62 marca de protetor solar mais vendida nas farmacias.
Adicionalmente, a Vinci avaliou mais de 70 oportunidades de aquisi¢des para a Farmax, tendo concluido duas
transagbes, Negra Rosa e Sanavita, que agora agregam profundidade ao portfélio da Farmax.

(iii) Vero & CURA Grupo — desde a aquisicao da Vero, a Vinci apoiou ativamente a companhia na analise de mais de
100 ativos e na aquisicdo de 12 companhias. No total, o processo de expansdo inorganica envolveu a integragao
de 20 marcas, mais de 2 mil funcionarios e 8 sistemas de Tl diferentes. Essa estratégia permitiu o crescimento
acelerado da Vero, dando acesso a companhia a 4 novos estados, possibilitando que a Vero se tornasse um player
com operagdo nacional. No CURA Grupo, a Vinci deu suporte semelhante a companhia, desde a aquisi¢do, foram
adicionadas a plataforma outras 17 unidades com atuacdo em 3 estados ndo explorados anteriormente.

e) Compromisso com Praticas ESG

A Vinci acredita que os investimentos podem promover uma transformagao positiva na sociedade, o que, por sua vez, pode
impactar positivamente os resultados dos investimentos em si. Tendo em vista esse principio, a Vinci foi pioneira no mercado
em investimentos ESG e busca manter-se na vanguarda das normas e principios aplicados ao ESG, tornando-se um dos
primeiros gestores a adotar as melhores praticas na América Latina e se tornar signataria dos Principios para um Investimento
Responsavel da Organizacdo das Nagdes Unidas - PRI em 20127, tendo alcancado em 2019 a nota “A” em sua pratica de
Private Equity, nota concedida para apenas outros 6 (seis) gestores da regido®.

Com a evolucdo dos padrdes ESG, a Vinci aumentou seu compromisso com as melhores praticas, mantendo sua posicao
de lideranga na frente ESG no Brasil. Atualmente, o Gestor conta com um comité de ESG liderado por Sonia Favaretto,
conselheira independente da Vinci e uma das pioneiras na concep¢do dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
da ONU - SDG. Outras iniciativas também estdo em vigor e ilustram a evolu¢do da Vinci no tema, como (i) um
compromisso com multiplos projetos de diversidade e inclusdo, que inclui a contratacdo do Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID para auxiliar na aplicagdo da ferramenta WEPs — Principios de Empoderamento das Mulheres da
ONU dentro da Vinci, (ii) a recente neutralizacdo da pegada de carbono da empresa, (iii) o lancamento de produtos
focados no tema ESG, (iv) o fato de ter se tornado o primeiro gestor independente brasileiro a receber o Selo WOB -
Mulheres no Conselho®.

7 Lista de Signatarios Principios para um Investimento Responsavel da Organizacdo das Nacdes Unidas — PRI. Disponivel em:
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/x/b/f/signatorydirectory04032022_8141.xIsx.

8 Fonte: Gestor.
9 Fonte: Gestor.
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Na Estratégia VCP, a implementacdo de melhores praticas ESG se deu em 3 (trés) fases: a primeira fase em 2012, ao se
tornar um signatario do PRI e comecar a incorporar certos KPIs gerais no processo de tomada de decisdo de fundos de
investimento; a segunda em 2016/2017, quando contratou a empresa de consultoria ERM para desenvolver um modelo
de ESG detalhado, tornando o tema um dos pilares da estratégia de mitigagdo de riscos nas empresas do portfélio e; a
terceira em 2021, que desenvolveu uma metodologia proprietaria (responsavel pela pontuacdo “A” no PRI) que torna
consideragoes ESG um dos pilares chave na geracdo de valor nas companhias investidas.

Para acompanhar essa evolugao, o time de Private Equity conduz regularmente andlises de benchmarking para garantir
que o compromisso ESG dos fundos de investimento e das companhias investidas segue relevante para todos os
stakeholders. Na mais recente revisdo da estratégia ESG, a Vinci anunciou uma série de novos compromissos realizados
pelas empresas que compdem o portfolio do VCP Ill. Esses compromissos incluem, entre outros, a preparacao de planos
de execugdo individuais com o apoio de consultorias especializadas, comités especificos ESG dentro de cada uma das
empresas, membros nomeados responsaveis pela implementacdo da agenda e a remuneragao variavel dos executivos-
chave sendo impactada pelo progresso das iniciativas ESG. Espera-se que as empresas do Fundo, apoiem-se no
conhecimento e pioneirismo da Vinci para que estabelegam iniciativas ESG eficazes, promovendo o alinhamento entre
as normas do Fundo e os compromissos mais relevantes adotados pelos gestores globais de Private Equity. Com essas
ferramentas de geracdo de valor implementadas, a Vinci pretende incrementar a performance operacional das
companbhias, gerando resultados financeiros e melhorando o retorno ajustado ao risco de seus fundos e de seus cotistas.
Por fim, vale ressaltar que a Vinci também é sécia fundadora do Instituto Orizon, um instituto de filantropia desenvolvido
para gerir investimentos sociais, oferecendo apoio estratégico e de gestdo para alavancar ONGs e empreendedores
sociais.

f) Ampla Experiéncia em Estratégias de Desinvestimento

Antes mesmo de realizar um investimento, a equipe de Private Equity busca identificar potenciais rotas de saidas para a
companbhia a ser investida. A Vinci foca na identificacdo de ativos com grande potencial de crescimento e busca criar
uma companhia mais produtiva, eficiente e profissionalizada. A Vinci acredita que esse foco é essencial para tornar as
companhias investidas mais atrativas para potenciais compradores, aumentando a precificacgdo momento da saida.

A Vinci espera que as principais rotas de saida dos ativos do VCP IV serdo através de vendas para compradores estratégicos
ou IPOs, semelhante as saidas realizadas nas estratégias anteriores do VCP como mostra a tabela abaixo:
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Fonte: Gestor.
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3.1.2.4. Primeira Transacao da Estratégia VCP IV

Em janeiro de 2023, o time da Vinci concluiu seu investimento na Arklok, primeira transacdo da estratégia VCP IV. A
Arklok é uma das maiores empresas de full outsourcing de TI do Brasil, oferecendo uma solu¢do completa de
terceirizacao de equipamentos e servicos de TI. A companhia possui capilaridade nacional, atendendo clientes em mais
de 2.300 localizagdes em todo o Brasil, e oferece suporte 24 horas por dia, 7 dias por semana'®. Sediada em S&o Paulo,
a Arklok foi fundada em 2008 pela CEO e acionista Andrea Rivetti'". A companhia possui mais de 200 funcionarios,
100.000 equipamentos e apresentou um crescimento anual de 55% entre 2018 e 2022.
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Fonte: Gestor.
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A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Nio ha
garantia de que o Fundo tera acesso a investimentos semelhantes aos aqui mencionados, que a Vinci sera bem-
sucedida na obtencao de investimentos para qualquer Fundo na mesma taxa que no passado ou que qualquer
um dos investimentos prospectivos detalhados neste documento ser concluido ou sera lucrativo se concluido.
OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

Tese de Investimento:

A Arklok possui posicdo relevante no mercado, rentabilidade e importante pipeline de novos clientes em um setor ainda
subpenetrado.

Grande tendéncia global de terceirizagdo: Opex vs Capex'?:

. Mercado global de Dispositivos-como-Servico' deve alcancar US$ 476 bilhdes (quatrocentos e setenta e seis
bilhdes de ddlares americanos) até 2028, expandindo a um CAGR de 38% (trinta e oito por cento); ™

. Empresas buscam solucdes inteligentes para substituir grandes investimentos em CAPEX por parcelas mensais de
OPEX;
. DaaS tem uma proposta de valor para os clientes, incluindo (i) flexibilidade para atualizar e redimensionar o

parque, (ii) produtos/servicos de qualidade, incluindo equipamentos de Ultima geragdo e suporte de gestdo de
Tl e (iii) menor custo total (TCO); e

. Os diretores de Tl de empresas preferem prestadores com solu¢des completas para gerenciar suas infraestruturas
de TI.

Mercado Enderecavel relevante, em crescimento e subpenetrado:'

. As empresas brasileiras usam cerca de 27 (vinte e sete) milhdes de computadores — um grande conjunto de alvos
potenciais para o PC-como-Servico; '®

. O mercado de PCaaS no Brasil é subpenetrado (4% (quatro por cento) vs 13% (treze por cento) nos EUA) e deve
continuar em crescimento acelerado, com um CAGR2019-2022 de 25% (vinte e cinco por cento), triplicando nos
proximos 5 (cinco) anos;' e

. O mercado é fragmentado e ndo possui um lider claro.

Transacdao com condi¢oes diferenciadas em companhia altamente rentavel:

. Crescimento nas vendas (17-22) de 58% a.a., margem EBITDA de 69% e ROIC de 29%;

. Aquisicao de 64,2% da companhia —a um desconto para pares listados; e

. Parcelamento do preco de aquisicdo em 3 anos e investimento na companhia de R$ 150 milhdes em até 5 anos.

12 Relatério Bain — Estudo de mercado encomendado pelo Gestor.
'3 Device-as-a-Service (DaaS): Notebooks, Tablets, Smartphones. PC-as-a-Service (PCaaS): Only Desktops and Notebooks

4 Business Wire study: Global Device-as-a-Service Market Report 2021: Market is Antecipated to Reach $475.98 Billion by 2028, Expanding at CAGR
of 37.8%.

'5 Relatério Bain — Estudo de mercado encomendado pelo Gestor.
'6 Relatério Bain — Estudo de mercado encomendado pelo Gestor.
7 Relatorio Bain — Estudo de mercado encomendado pelo Gestor.
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Penetragio % do PCaa$ (2021)

Corporativo
32%

Total
R$ 26 bn

Fonte: Gestor

A Vinci ainda estruturou um plano de 100 (cem) dias focado em construir os pilares do crescimento de longo prazo da

companbhia:

Mova CFOD

—

Novo Diretor de Operagdes

f
L%

MNovo Diretor de Gente e Gestio

—

Execugdo @ Aprovagio de Orgamento Implementagio de novo ERP

f
i

Emissio de divida de R$200m Fortalecimento do time e treinamentos

Prioridades ESG definid T
e B Alinhamento dos cargos de lideranga com metas ESG

Liderangas responsiaveis mapeadas

Constitui¢io do conselho com membros independentes

NANISSNARNESN

L 5 Comité de investimentos implementado %_L;&J Definigdo de metas para assertividade na alocagio de
et ~ capital
Aszertividade na Movas priticas de alocagio de capital / compras
Alocagdo de Capital

Fonte: Gestor.
3.1.2.5.Resumo da Oportunidade

Através do Fundo, a Vinci dara continuidade a sua estratégia em Private Equity dos ultimos 20 (vinte) anos. Almeja-se
captar aproximadamente R$ 5 bilhdes para executar entre 9 e 11 investimentos com compromisso de capital de R$ 350
a R$ 500 milhdes cada, onde a Vinci buscara atingir um retorno bruto de 35% ao ano.

O Gestor mantera o foco em teses de crescimento, replicando o modelo de gestéo e criagdo de valor que impulsionaram

as empresas do portfélio VCP lll, fazendo-as crescer anualmente em média 43% sua receita e 47% seu resultado
operacional desde o investimento da Vinci.
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Retorno Alvo de 35% ao ano

o
&

Q_
'). 11 - Governanca
Numero esperado de Transages Posices de Controle ou Co-controle

‘ ‘ . p ESG
R$ 350m — R$ 5“_0111 o Modelo com Metas Definidas
Tamanho Médio de Cada Deal VCP IV Impactando Remuneracdo de Executivos

Foco em teses de crescimento g, ' ~R$ 370 milhées?
Empresas do VCP III cresceram em Compromisso da Vinci Partners, seus
média 43% a.a. desde o investimento — Sdcios e Funcionarios?

Holding Period de 5 Anos

Fonte: Gestor'®,

A Vinci terd como foco realizar investimentos em empresas de médio-porte, em setores com tendéncias de crescimento
secular, com potencial elevado de expansdo e ganhos de eficiéncia e produtividade.

Em resumo, acreditamos que os fatores abaixo tornam a oportunidade de investimento Unica, para potencializar o
retorno da sua carteira de investimentos:

(i) Gestor Consolidado e Geracdo de Alfa Consistente: R$ 6 bilhdes' investidos diretamente em 25 companhias
(e indiretamente em 67 companhias, totalizando 92 companhias), gerando retorno anual bruto de 64,7% e retorno
anual liquido de 46,3% ao longo dos ultimos 3 fundos da estratégia;

(ii) Oportunidade de Mercado Atraente: Escassez de capital possibilita investimentos em empresas a multiplos
atrativos, criando oportunidades para expansao de multiplos nos ciclos de recuperacao econdmica;

(iii) Acesso a Empresas com Alto Potencial de Crescimento: Investimento em empresas em posicdes de controle e
co-controle, que necessitam de capital para financiar seu alto crescimento, no VCP lll, por exemplo, as empresas
cresceram o resultado operacional (EBITDA) em 47% a.a. desde o investimento da Vinci; e

(iv) Forte Reputacao Internacional e Alinhamento de Interesse: a Vinci Partners, reconhecida globalmente, tem
64% do capital do Private Equity proveniente de sofisticados clientes internacionais. Evidenciando a forte
confianca no produto, a Vinci e seus sécios comprometeram aproximadamente R$ 370 milhées®® no Fundo,
totalizando R$ 1,2 bilhes de reais de capital proprietario alocados na estratégia desde o seu primeiro fundo.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Nio ha
garantia de que o Fundo tera acesso a investimentos semelhantes aos aqui mencionados, que a Vinci sera bem-
sucedida na obtencdo de investimentos para qualquer Fundo na mesma taxa que no passado ou que qualquer
um dos investimentos prospectivos detalhados neste documento ser concluido ou sera lucrativo se concluido.
OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

8 Os ~R$ 370 milhdes incluem o compromisso de R$ 357,5 milhdes da Vinci Partners, seus sécios e funcionarios e R$ 10 milhées de um Fundo de
Fundos de investimentos alternativos gerido pela Gestora.
' Considera o investimento realizado na Arklok no valor de R$ 300 milh&es.
20 Os ~R$ 370 milhdes incluem o compromisso de R$ 357,5 milhdes da Vinci Partners, seus sécios e funcionarios e R$ 10 milhdes de um Fundo de
Fundos de investimentos alternativos gerido pela Gestora.
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3.1.2.6.Estudo de casos das investidas

Equatorial Energia
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@ rwstcnn

Vinci vende fatia na Equatorial por RS 700
milhdes

Processo de licitagdo publica para aquisigdo da companhia que se
encontrava em dificuldades financeiras
Transacdo complexa em um setor regulado desencorajou a maioria dos

gestores e criou uma 6tima oportunidade para a Vina

Criacio de uma das maiores distribuidoras de energia do Brasil,
Executamos uma grande reorganizagio na lideranga da companhia
Lideramos aquisigdes de participagées na Gera Maranhio (UTE), CelPa,
CEMAR e Sol Energia

Promovemos redugdes drdsticas de despesas, que correspondiam a 37%
da receita liquida em 2004 e baixaram para 18% em 2006

Em abril de 2006, apos implementar novos patamares de governanga e
tornar a companhia em referéncia no setor, a Vinci promoveu o IPO da
Equatorial Bovespa

Fonte: Gestor.

0 valor equivale a cerca de 10,5% das acées da companhia

O investimento da Vinci na Equatorial Energia ocorreu em 2004, periodo em que a taxa de juros no Brasil era mais alta
do que a de hoje e havia muita incerteza global como hoje — isso permitiu a entrada na empresa em condi¢des muito

competitivas.

|Equatoria| Energia

Resultados

Capital investido multiplicado por ~20x

Crescimento de EBITDA
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Fonte: Gestor.
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Burger King Brasil

Originagio
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Em 2011, quando a Vinci decidiu investir no BK Brasil, havia pouco menos de 100 (cem) restaurantes, nas maos de 8

Proximidade com BEK Corp (EUA) posicionou a Vinci para assumir o papel
de Master Franqueado da marca no Brasil, que em 2011 contava com
aproximadamente 100 restaurantes no pais & apenas B$ 245 mi de receita
Vinci fol escolhida para liderar o plano arrojado de crescimento com
abertura de 700 lojas em 7 anos

Controlador atuante, com governanga e participacgio ativa em comités
operacionais e estratégicos

Estruturamos todo o time de gestdo, ao contratarmos executivos seniores de
sua rede de talentos

Burger King se tornou a marca favorita entre consumidores de 18 a 34 anos®

Desenhe de num processo robusto de tomada de decisdo e investimento para
pesquisa e abertura de novos restaurantes

Em dezembro de 2017, a Vinci lideron o processo de IPO do Burger King
Brasil na B3

O IPO do BK foi o inico naquele ano a ser precificado no topo da faixa
de preco indicativa da oferta

Apenas 16 meses apds o [P0, a Vinc liderou uma oferta complementar
que precificaram as agoes do BK a um prémio de 15% vs. [PO

Fonte: Gestor.

Operador do Burger King no Brasil
levanta RS 2,2 bilhdes em oferta
publica inicial de agbes

.h-ln.m-u o o m

(franqueados) regionais, e uma marca com a metade do reconhecimento do principal concorrente.

|Burger King Brasil

Capital investido multiplicado por 3x
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Fonte: Gestor.
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Vero

Vero Internet mantém trajetoria de
crescimento em 2022 mesmo com

= 33% desconto de veluation em relacio aos peers listados | eyt

‘5 = Originagdo proprietdria em 2019 via aquisicdo de 8 pequenas provedoras cenario incerto

g de internet banda larga por fibra dtica localizadas no interior de Minas i it R Ok TG i e
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= Novo conselho de administragio e novo time de gestdo sénior

= Criagdo da marca Vero como plataforma de consolidacdo

= Analisamos +100 targets e executamos 18 M&As

= Integramos 18 companhias, ~2.385 funcionarios e 8 sistemas de T

= Aliando crescimento organico e inorganico a Vero atingiu a marca de
~800k clientes a0 final do primeiro trimestre de 2023

= Otimizacio de custos: Ganho de 5 p.p. de Margem EBITDA ja no segundo
ano da integracdo
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= Diferimento de pagamento: 5 parcelas anuais

Contingéncias garantidas por retencio de precos / parcelas 2 ¥
g
L ]

Fonte: Gestor.

Estrutura

O investimento da Vinci na Vero impulsionou o resultado operacional da empresa de R§54mm em 2018 para R$358mm
em 2022.
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Fonte: Gestor.
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Vitru

Brasileira Vitru, de ensino a distancia, pode
captar USS$ 310 mi em IPO na Nasdaq

= Em um Carve-out do lider do setor no Brasil, a Vinci adquiriu a Emprima el & S e (G0 81V L33 2216 U 24 por Moho @ e Ktarie  cutros i bravkeiras ce schicack

Uniasselvi, 5° maior player do ensino a distancia do pais
= Multiplo de entrada de 7,0x EV/EBITDA

Originagio

= Desenvolvimento do plano de crescimento e areas de marketing e
comercial, trazendo ¢ de polos de 48 para 2,170 e # alunos de 124 mil para
~750 mil !

= Saida parcial para investidor financeiro e IPO na Nasdaq

= Aguisicio da Unicesumar, adicionando R$260 milhées de EBITDA

= A consolidacdo dos dois grupos deu origem ao lider do segmento de
ensino a distincia e 3* maior empresa de educagio superior do Brasil
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Pagamentos diferidos corrigidos apenas por IPCA ac longo de 7 anos

-
= Primeira parcela do preco paga apenas 2 anos e 10 meses apés a
a2 conclusdo da transacio

Fonte: Gestor.

O entendimento da Vinci era de que EAD iria continuar crescendo de forma acelerada por muitos anos, principalmente
depois das mudancas implementadas no sistema de financiamento estudantil, o FIES.

Apds uma série de ajustes de governancgas, a Vinci criou a marca Vitru para ser uma holding que abrigaria diversas
operacdes de educacao no futuro.

| vitru
Capital investido multiplicado por 3,7x IPO na Nasdaq
o o Acoes listadas na maior
I:‘:Iumem de Polos de Ensino 2170 bolsa de valores dos
Estados Unidos
752 Prémio de ~30% na
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Brasil

vitru*

Vitru se manteve no VTRU Nasdag
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Fonte: Gestor.
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Agi

Agibank anuncia a Vincl Partners como novo séclo

Aquisicio de participacio minoritaria em um Banco multicanal de alto

crescimento

= Precificacdo com desconto de 25% em relacdo aos pares listados em
et cvbont 430 oo o e i e i et ¢ W & carethe 0 s
bolsa - -
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= Desde a entrada da Vinci, o Agi foi capaz de reforgar o time trazendo
profissionais experientes para compor a diretoria do banco

= Vinci desenvolveu em conjunto com o fundador, Marciano Testa, o plano
de sucessdo do banco
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Apoiou a decisdo estratégica de acelerar o crescimento no produto de
crédito consignado

Aporte de RS 400 milhGes para financiar o crescimento do banco,
parcelado em 2 anos

Estrutura de dividendos preferencial negociada para proteger a liquidez
do fundo no investimento

Fonte: Gestor.

Antes da entrada da Vinci, a Agi era um banco que héa 20 anos vinha entregando resultados consistentes sob a lideranca
do seu fundador, Marciano Testa. O investimento na Agi transformou-a em um banco de relacionamento completo — a
Vinci aumentou os investimentos em tecnologia, acelerou a expansao geografica da rede de atendimento e reforcou o

time de lideranca e os processos de governanca. O crescimento da Agi se deu com resultados financeiros: s6 em 2022
foram mais de R$100 milhdes de lucro liquido.
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(E5 bi)
1.5
16 14
- - 2020
w1 2020 22 M2

Fonte: Gestor.
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Farmax
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Estrutura

= Originagdo proprietdria e aquisicio de 100% da relevante plataforma

em cosméticos de beleza e cuidados pessoais com ampla capilaridade

nacional

= Precificado com 44% de desconto de valuation em relagio aos peers

= Novo time de gestio e novo conselho de administragdo com 6 comités

estratégicos

= Analisamos +70 targets e executamos 2 Mé&As: Negra Rosa e Sanavita

= Sell-out total cresceu 37% em 2022, com destaque para Sunless, que

cresceu 46% e se tornou a 6* marca de protegdo solar mais vendida nas

farmacias

= Divida de aquisigio parcelada em 6 anos, com 18 meses de caréncia e

corrigidos apenas por IPCA

= Linha de crédito em R} para estender prazo de pagamento

| Farmax

Resultados

Capital investide multiplicado por 1,6x em
apenas 2 anos e meio

Crescimento de EBITDA
(RS mm)

Fonte: Gestor.

Fonte: Gestor.

38

Farmax faz primeiro M&A apés ser
comprada pela Vinci Partners

Adquirida em 2021 pela gestora de Gilberto Saydo, a fabricante mineira

de itens de saude, beleza e bem-estar absorveu a operacao da Negra
Rosa, marca digital de cosméticos voltados para a pele negra

Jarmax

Expansdo de Portfolio

Mudanca de estratégia através de novas marcas,
desenvolvidas internamente com investimentos
em inovacio ou através de aquisicbes

Marcas Adquiridas

Negry,

Rosa sanavita

MNovos Produtos Desenvolvidos
- - I J

Protator
Transhucido

Protator com




|Cases de Sucesso da Estratégia VCP Crescimento de EBITDA

(F% mm) )
15%
- P . . - - - - o 1299
Eﬂﬂﬁtﬂrﬁl Melhorias operacionais, como queda de T6% na duragio das interrupgoes 85 341 416 510 567
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2004 i il 2008 o 201z 4
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. 28 328
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ki M3 24 215 2ME =7 Als ANw
vitru B = 7
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% 338
V r Originagdo proprietdria em 2019, via aquisigio de & pequenos provedores s = a7 202
3
e O Em apenas 4 anos, empresa crescen &x, chegando a 742 mil clientes ——— | -
2018 2013 zd ke zz

Fonte: Gestor.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Nio ha
garantia de que o Fundo tera acesso a investimentos semelhantes aos aqui mencionados, que a Vinci sera bem-
sucedida na obtencao de investimentos para qualquer Fundo na mesma taxa que no passado ou que qualquer
um dos investimentos prospectivos detalhados neste documento ser concluido ou sera lucrativo se concluido.
0S POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

3.2. Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Investimento do Fundo descrita acima, o Fundo investira até 95% do seu Patriménio Liquido no
Fundo Investido, o qual sera administrado fiduciariamente pelo Administrador e gerido pelo Gestor.

Nos termos do artigo 44, §2°, da Instru¢gdo CVM 578, eventual conflito de interesse entre o Fundo e o Fundo Investido
¢ afastado nos casos em que o fundo investidor (tal qual o Fundo) preveja, em seu regulamento, o investimento de 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido no fundo investido (tal qual o Fundo Investido). Portanto, a
aquisicdo de Cotas Classe A do Fundo Investido pelo Fundo ndo é uma hipétese de conflito de interesses nos termos
da Instrucao CVM 578.

Conforme previsto no mesmo parégrafo citado, ndo sdo consideradas hipdteses de conflitos de interesses as situagdes
em que o administrador ou gestor atuem na condicdo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
sua gestdo de caixa e liquidez. Em outras palavras, é permitido ao Fundo adquirir Outros Ativos de emissdo, gestdo ou
administragdo do Gestor, Administrador ou de suas Partes Relacionadas, desde que adquiridos com a finalidade de
realizar a gestdo de caixa do Fundo.

Dessa forma, nenhuma das operacdes a serem realizadas pelo Fundo — seja de aquisicdo de Cotas Classe A do Fundo
Investido, seja de aquisi¢do de Outros Ativos emitidos pelo Administrador, Gestor ou suas Partes Relacionadas — sdo
consideradas, pela regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento, como operagdes com potencial conflito de
interesses, de forma que nao é vislumbrada qualquer operagdo de aquisicdo de ativos que requeira aprovacdo em
Assembleia Geral.

3.2.1. Conselho Consultivo do Fundo Investido
Né&o obstante a auséncia de potencial conflito de interesses nos investimentos a serem realizados diretamente pelo

Fundo, o objetivo do Fundo Investido é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em
Cotas dos Fundos Alvo, e, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo, observados os limites previstos na Instru¢do CVM
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578. Para tanto, o Fundo Investido contard com um Conselho Consultivo, previsto no Capitulo VIl do regulamento do
Fundo Investido, cuja atribuicdo é avaliar e determinar a aplicacdo de recursos do Fundo e, indiretamente, dos Fundos
Alvo, que estejam enquadrados como potenciais Conflitos de Interesses.

O Conselho Consultivo sera composto por 3 (trés) membros, eleitos por maioria simples, observado o disposto no item
7.9 do regulamento do Fundo Investido, sendo todos os membros independentes dos prestadores de servi¢co do Fundo,
dos Fundos Alvo e do Fundo Investido, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um deles
eleito presidente pelos membros do Conselho Consultivo. Os membros do Conselho Consultivo serdo remunerados
pelo Fundo Investido.

Os membros do Conselho Consultivo terdo um mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel automaticamente por iguais
periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser substituidos por assembleia geral do Fundo Investido convocada para
este fim, observado o disposto no item 7.9 do regulamento do Fundo Investido.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, competirad ao Gestor a selecdo prévia dos candidatos a posi¢do de membro
do Conselho Consultivo para posterior eleicdo pelos investidores dos cotistas do Fundo Investido, reunidos em
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido. Para tanto, sempre que uma assembleia geral de cotistas do Fundo
Investido for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho Consultivo, os materiais de
convocagao da respectiva assembleia geral deverdo ser acompanhados do nome e qualificagdo dos candidatos ao
Conselho Consultivo selecionados pelo Gestor para eleicdo pelos cotistas do Fundo Investido na respectiva assembleia
geral.

Qualquer cotista do Fundo Investido ou grupo de cotistas do Fundo Investido detentor de, ao menos, 5% (cinco por
cento) das cotas subscritas do Fundo Investido podera sugerir candidatos a membro do Conselho Consultivo, os quais
deverdo constar do edital de convocacao da referida assembleia geral de cotistas do Fundo Investido que deliberar
sobre a eleicdo de referido membro.

A assembleia geral de cotistas do Fundo Investido convocada para a elei¢do e/ou destituicao de membro do Conselho
Consultivo terd um quérum de instalagdo de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas subscritas do Fundo
Investido.

O(s) membro(s) do Conselho Consultivo eleito(s) sera(do) aquele(s) que receber(em) mais votos dentre os candidatos
na respectiva assembleia geral do Fundo Investido convocada para este fim. Em caso de empate, serdo adotados os
seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i) j& ocupar uma vaga no Conselho Consultivo, caso aplicavel;
(i) receber votos do maior nimero de cotistas do Fundo Investido individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia
profissional em nimero de anos.

Caso a assembleia geral do Fundo Investido ndo aprove o(s) membro(s) sugerido(s) pelo Gestor e/ou pelos cotistas do
Fundo Investido, o Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicacdo, pelo Gestor, dos novos
candidatos, sendo certo que os cotistas do Fundo Investido também poderao indicar novos candidatos, observado o
disposto neste item e no item 7.9.1 do regulamento do Fundo Investido.

Na hipdtese de a assembleia geral dos cotistas do Fundo Investido convocada para deliberar sobre novas indica¢cdes
nao ter quérum de instalacdo, ou das referidas indicagcdes ndo serem aprovadas na segunda assembleia geral de cotistas
do Fundo Investido convocada para tal fim, o(s) atual(is) membro(s) do Conselho Consultivo indicado(s) pelo Fundo
Investido terd(do) seu mandato automaticamente renovado até que a assembleia geral de cotistas do Fundo Investido
delibere por sua substituicao.

A assembleia geral de cotistas do Fundo Investido que eleger os membros para o Conselho Consultivo deverd também
fixar sua remuneracdo referente ao mandato que se inicia, as expensas do Fundo Investido.

O Conselho Consultivo avaliara as propostas de aplicagdo de recursos do Fundo e, indiretamente, dos Fundos Alvo, que
estejam enquadrados como potenciais Conflitos de Interesses, e devera aprovar ou rejeitar a realizagdo da operagdo em
até 10 (dez) dias contados da submissdo da respectiva operacdo a aprovacdo, sendo certo que, em caso de nao
apresentacgdo tempestiva de opinido pelo Conselho Consultivo, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério: (i) determinar
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a extensdo do prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua opinido sobre a operacao proposta; (ii) submeter
a proposta de operacao a aprovacao pela assembleia geral do Fundo Investido; ou (iii) desistir da operacdo apresentada
ao Conselho Consultivo.

A avaliacdo do Conselho Consultivo quanto a aprovacao ou rejeicdo das operagdes de que trata o item acima devera
ser limitada a verificacdo quanto ao atendimento, pelo Gestor, dos critérios e procedimentos descritos abaixo:

(i) aoperagdo atenda aos seguintes quesitos: (a) ter por objeto cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo ou Outros Ativos;
(b) exceto nas hipdteses de rebalanceamento entre as carteiras do Fundo Investido e dos Fundos Investidores,
no ambito da Estratégia VCP IV, ter um retorno minimo esperado superior ao Benchmark, acrescido de 6% (seis
por cento) ao ano; e (c) ter valor efetivo, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado no relatério
indicado na alinea (a) do item (ii) abaixo, caso aplicavel.

(ii) o Gestor, ao submeter uma proposta de operagao a analise do Conselho Consultivo, devera apresentar, além dos
detalhes da operacdo: (a) um relatério fundamentado, elaborado um avaliador independente que seja: (1) uma
das "big four” (ie., PwC, E&Y, KPMG ou Deloitte); (2) a Alvarez & Marsal, ou (3) um banco de investimento que
conste dentre as 10 (dez) maiores instituicdes, conforme o Ultimo ranqueamento divulgado pelo Financial Times
— League Tables, em ambos os casos “(1)", “(2)" e “(3)", conforme indicado pelo Conselho Consultivo, caso a
operacdo envolva uma oferta primaria e/ou secundaria de cotas dos Fundos Alvo ou de Ativos Alvo de emissao
de Sociedades Alvo que detenham ativos operacionais ou cujos materiais da respectiva oferta prevejam a
destinacdo dos recursos para a aquisicdo de ativos determinados; ou (b) quaisquer outras informacdes sobre a
operacdo que, a exclusivo critério do Gestor, sejam razoavelmente necessarias para embasar a decisdo do
Conselho Consultivo sobre a realizacdo da operacao, caso a operacdo envolva uma oferta primaria de cotas dos
Fundos Alvo ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo cujos materiais da respectiva oferta ndo prevejam a
destinacdo dos recursos para a aquisicdo de ativos determinados (blind pool).

Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacdo da operacdo, o Gestor estarad autorizado a proceder
com a sua realizagdo, sem a necessidade de submissdo da matéria a assembleia geral de cotistas do Fundo Investido.

3.3.  Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor ndo vislumbra fonte
alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de investimentos em Cotas Classe A do
Fundo Investido. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a quantidade de
Cotas Classe A do Fundo Investido a serem subscritas, de modo a adequar referido montante a proporcdo observada
entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 8.9. “DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE
DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 61 E 49 DESTE
PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgoes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento, composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplica¢des realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos
Participantes Especiais, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, os Ativos Alvo e os Outros Ativos estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:
Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de alteracao nas Regras Tributarias: Alteracdes nas regras tributarias ou na sua interpretacdo e aplicacdo
podem resultar em aumento da carga tributéria incidente sobre investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos
Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (a) eventual extincdo de incentivos fiscais, na forma da
legislacdo em vigor, (b) possiveis majora¢des na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (c) criacdo de
tributos; bem como, (d) mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais brasileiras. Os efeitos dessas alteragOes, inclusive decorrentes de eventuais
reformas tributérias, ndo podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as cotas dos Fundos Alvo, as
Cotas Classe A do Fundo Investido, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as cotas dos Fundos Alvo,
as Cotas Classe A do Fundo Investido, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo
o risco de tais regras serem modificadas, o que podera impactar os resultados dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e,
consequentemente, do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas. Com a edicdo da Instrucdo CVM 578, os fundos de
investimento em participagdes puderam investir em cotas de outros fundos de investimento em participag¢des, inclusive
de forma preponderante. No entanto, a legislacdo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de
diversificacdo da CVM, o fundo de investimento em participagdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em acbes de sociedades anénimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricao.
Desta forma, ndo obstante o Fundo, nos termos do Regulamento, estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patriménio liquido em Cotas Classe A do Fundo Investido, em atencdo ao disposto no artigo 44, §2°, Il da
Instrucdo CVM 578, por ndo atender aos requisitos da legislacdo tributéaria para aplicacdo do tratamento tributario
préprio de um fundo de investimento em participa¢des, os Cotistas estardo sujeitos, com relacdo aos rendimentos
auferidos nas amortizacdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do IR, que variam de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsdo
do artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o artigo 1° da Lei n°® 11.033/04, ambos refletidos no artigo 32, §
5°, e no artigo 6° da IN RFB 1.585.

(ii) Risco de alteracao da legislacao aplicavel aos RPPS, ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel aos
RPPS, ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias,
cambiais e regulamentacdes aplicaveis a RPPS, a exemplo da Resolu¢cdo CMN 4.963, e ao investimento em cotas de
fundos de investimento no Brasil esta sujeita a alteracbes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetarias
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo da legislagdo vigente e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados e a rentabilidade do Fundo.

(iii) Riscos de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou
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aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(iv) Riscos Relacionados a Amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
amortizagdes e resgates de Cotas Classe A do Fundo Investido, bem como de rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidos aos Outros Ativos. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada
ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

(v) Risco Relacionados ao Investimento do Fundo Investido e dos Fundos Alvo, conforme o caso, nas
Sociedades Investidas: Embora o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, tenha participacdo no
processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha
garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou
(c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo Investido e/ou do Fundos Alvo, conforme o caso, e, portanto, da Carteira e o
valor das Cotas. Os pagamentos relativos a titulos ou ativos de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
os Fundos Alvo, o Fundo Investido e os seus respectivos cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacédo de tais riscos.

Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
sociedades. Ndo héa garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Investidas acompanhard pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de
atuacdo, ndo ha garantia de que os Fundos Alvo, o Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas ndo experimentardo perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo Investido e/ou dos
Fundos Alvo, conforme o caso, poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas no regulamento do Fundo Investido e/ou no regulamento dos Fundos Alvo, conforme
0 caso, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgagédo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido e/ou para
os Fundos Alvo, conforme o caso, quanto (1) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida, e (2) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
Investido e/ou a carteira dos Fundos Alvo, conforme o caso, e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas. O
Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, pode ter participacdes minoritarias em Sociedades Investidas,
o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da
realizagdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo Investido e/ou
os Fundos Alvo, conforme o caso, tente negociar condi¢cdes que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses
em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia de que todos os
direitos pleiteados serdo concedidos ao requerente, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e/ou dos
Fundos Alvo, conforme o caso, e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas.

(vi) Risco relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais: Uma parcela significativa dos investimentos
do Fundo Investido podera ser, e parcela substancial dos investimentos dos Fundos Alvo ser3, feita em titulos ou valores
mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do
mercado e/ou legais. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das
carteiras de investimentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, bem como o valor das Cotas Classe A do Fundo
Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza
e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado
em que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido e dos Fundos Alvo podem ser volateis e uma variedade de outros
fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais,
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e dos Fundos Alvo, bem como o
valor de seus respectivos investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido e dos Fundos Alvo em
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um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em
periodos futuros.

O Fundo Investido e os Fundos Alvo pretendem participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma
das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia
de investimento do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, e possa aumentar a capacidade do Fundo
Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo
Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, a reivindicacdes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas
investidores passivos. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido e/ou aos Fundos Alvo, conforme
o caso, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os cotistas do
Fundo Investido a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez, poderia resultar,
inclusive, na hipdtese de o Fundo solicitar aos Cotistas a realiza¢do de aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, pode envolver
investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu
capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso,
a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem,
sem limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obriga¢des de divulgagdo de informagdes
sobre tais companbhias, limites a capacidade do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, de alienar tais
valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento de informacdes ndo publicas
relevantes), maior probabilidade de propositura de a¢des pelos acionistas contra os membros do conselho de
administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a
cada um desses riscos.

O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, poderdo investir em Sociedades Investidas que atuam em
setores regulamentados. As opera¢des de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da
regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacdo, tanto em decorréncia de novas
exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser
controlados artificialmente e os 6nus regulatdrios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas.
Dessa forma, a criagcdo de regulamentacdo ou a alteracdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho
das Sociedades Investidas.

Em funcgéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos dos quais o Fundo Investido e/ou os
Fundos Alvo, conforme o caso, podem vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o
Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, conseguirdo exercer todos os seus direitos como acionistas das
Sociedades Investidas, ou como adquirentes ou alienantes de a¢des ou outros valores mobilidrios de emissao de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Investido e,
consequentemente, do Fundo.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios
de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracdo
e bonificacdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido e os seus cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso,
podem ser solicitados a oferecer informagdes sobre o negécio e situagdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas
em situacdes de venda de participacdo societaria. O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo
Investido e/ou pelos Fundos Alvo, conforme o caso, aos adquirentes da Sociedade Investida, o que, indiretamente, pode
afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento poderd ocorrer em etapas, sendo possivel que o
Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, com a diminui¢do de sua participacdo na Sociedade Investida,
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percam gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

(vii)  Risco de Aprovacoes: Investimentos do Fundo Investido e/ou do Fundo Alvo em Sociedades Alvo poderdo
estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo
nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagcdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo Investido e/ou Fundo Alvo e, em consequéncia, do Fundo.

(viii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle do Administrador e dos demais prestadores
de servicos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacbes e resgates. Ndo obstante, o Fundo desenvolverad suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos
setores econdmicos de atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos
relacionados a forma de aplicacdo, interpretacdo e/ou alteracdo da regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das
atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo
e implementar as politicas econdmica e monetéaria envolveram, em passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagcdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as condigdes
financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do Dolar,
esses aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionéria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a
alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionéria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
e, por consequéncia, o mercado de capitais.

Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas
entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nac¢des indiretamente interessadas na questao, trazendo
um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as
atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(ix) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas
e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao
de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade
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(x) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado,
nao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario
em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado
o disposto no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xi) Risco de Patriménio Liquido Negativo e Responsabilidade Limitada: A Lei n°13.874/2019 aditou o Codigo
Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagdo superveniente da CYM. A CVM entdo editou a
Resolugcdo CVM 175, regulamentando, dentre outros assuntos, esta matéria, cuja data de entrada em vigor é 03 de abril
de 2023. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime de insolvéncia previsto no
Cdédigo Civil. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores do Fundo,
(b) por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento do Fundo, ou (c) pela CVM. Os prestadores
de servicos do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo.

O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovag¢des
legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia e
a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas de emissdo do Fundo
por eles detidas. A CVM e o poder judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
a fundos de investimento, em especial, mas ndo apenas com relacdo aos fundos de investimento que, com fundamento
no Cédigo Civil, buscaram a aplicacdo da responsabilidade limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da
Resolucdo CVM 175. Nao é possivel garantir que a limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este fundo de investimento ou que o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o da
regulamentacdo superveniente da CVM aplicavel aos fundos de investimento em participa¢des. Por fim, ndo é possivel
excluir que a CVM e/ou o Poder Judicidrio venham a entender que, na auséncia da producdo de efeitos de nova
regulamentacdo (notadamente, com relagdo ao periodo anterior a sua entrada em vigor), o artigo 1.368 do Cdodigo Civil
nao produz efeitos concernentes a responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a previsdo do artigo 15 da Instrucao
CVM 555, segundo o qual os Cotistas responderiam por eventual patrimdnio liquido negativo do Fundo.

(xii)  Risco de Diluicao do Fundo Investido: O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo poderdo ndo exercer o direito
de preferéncia que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Investidas no futuro, o Fundo Investido e/ou Fundo Alvo poderdo ter sua participagdo no capital
das Sociedades Investidas diluida.

(xiii) Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento,
mas tdo somente nas hipdteses previstas no Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de
Duragdo e as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, devera fazé-lo mediante negociagdo no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacdo dessas Cotas
e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.

(xiv) Riscos Relacionados a Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com Cotas Classe A do Fundo Investido ou

Outros Ativos integrantes da Carteira: O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser
amortizadas ou resgatadas em espécie com Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou Outros Ativos integrantes da
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Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades na negociagao das Cotas Classe A do Fundo Investido
e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo.

(xv)  Risco relacionado a efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na gestdao das Sociedades
Investidas: O Fundo Investido investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido em Cotas dos
Fundos Alvo e/ou em Sociedades Alvo, participando do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de
investimento do Fundo Investido e possa aumentar a capacidade do Fundo Investido de administrar seus investimentos,
também pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fossem apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida ao respectivo Fundo Alvo e/ou ao Fundo Investido,
impactando o valor das Cotas do Fundo Investido, e podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os
cotistas do Fundo a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez, poderia resultar,
inclusive, na hipotese de o Fundo solicitar aos Cotistas a realizagdo de aportes adicionais de recursos no Fundo.

(xvi) Risco de Governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
alteragdo do Regulamento. De igual modo, os atuais Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas
para fins de observancia do quérum previsto no Capitulo VIl do Regulamento, o qual pode ser, em determinados casos,
a maioria dos presentes a Assembleia Geral de Cotistas, poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos
Cotistas do Fundo na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, do voto afirmativo da totalidade dos Cotistas
do Fundo, ou mesmo, em determinados casos, da maioria das Cotas emitidas, na respectiva Assembleia Geral de Cotistas,
aprovar alteracbes ao Regulamento ou a autorizacdo da pratica de atos ndo previstos ou em excesso ao previsto no
Regulamento. Tais alteracSes ou atos poderdo afetar o modo de operacao do Fundo ou resultar em custos adicionais
ao Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xvii) Risco relacionados a atuagdao do Gestor: O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos para outros fundos de
investimento que tenham politica de investimento similar a politica de investimento do Fundo e/ou do Fundo Investido.
Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel
que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem,
inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o
Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢cdo de tais ativos. Além disso, os integrantes da Equipe-Chave
poderao dedicar parcela de seu tempo e atencdo a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham
a ser geridos pelo Gestor.

(xviii) Risco de Saida de Executivos-Chave: As Sociedades Investidas dependem dos servigos de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal,
se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento
da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas, conforme o caso. Outras
oportunidades de trabalho poderao afetar a capacidade das Sociedades Investidas de contratar ou de manter o pessoal
técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para manutengéo de
suas operacoes, as Sociedades Investidas poderao ser incapazes de administrar os seus negoécios de modo eficiente, o
gue pode ter um efeito adverso sobre o Fundo Investido e, consequentemente, sobre o Fundo.

(xix) Risco Relacionado a Possibilidade de Endividamento do Fundo: O Fundo podera contrair ou efetuar
empréstimos nas hipdteses previstas nos itens 6.13, inciso (ii), e 9.10, inciso (iii) do Regulamento, de modo que o
patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais empréstimos.

(xx)  Risco de Descasamento dos Prazos de Duracdo do Fundo e do Fundo Investido: No caso de reducdo do
prazo de duragdo do Fundo Investido ou liquidagdo antecipada do Fundo Investido, a liquidacdo do Fundo Investido
podera ensejar o resgate de suas cotas mediante a entrega de ativos do Fundo Investido ao Fundo, sendo certo que,
nessa hipotese, o gestor poderd convocar Assembleia Geral para deliberar sobre eventual liquidagdo antecipada do
Fundo, mediante a entrega de cotas dos Fundos Alvo ou de participacdo nas Sociedades Investidas, conforme o caso,
ou, ainda, sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a redugdo do
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prazo de duracdo do Fundo Investido ndo acompanhada pela reducéo do prazo de duragdo dos Fundos Alvo, os Cotistas
poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega de Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

(xxi) Risco Relacionado a Lei Anticorrupcao Brasileira: As Sociedades Alvo constituidas no Brasil estdo sujeitas a
Lei Anticorrupgao Brasileira, que possui san¢des severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos
ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcdo, a Lei Anticorrupcdo Brasileira instituiu a responsabilizagdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administragcdo publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio
das Sociedades Alvo constituidas no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de
culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

(xxii) Risco Socioambiental: As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco
de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da
legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo
impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes
corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderao gerar dispéndios para as Sociedades Investidas,
impactando o desempenho dos investimentos dos Fundos Alvo, Fundo Investido e, por consequéncia, do Fundo.

(xxiii) Risco de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd ter um efeito negativo nos resultados do Fundo e na
rentabilidade dos Cotistas.

(xxiv) Risco Referentes aos Impactos Causados por Pandemias: O surto de doencas transmissiveis em todo o
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o Fundo e o resultado de suas
operacgoes. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratoria Aguda Grave
(SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas opera¢des do mercado como um todo e das Sociedades
Investidas, dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populacdo, o que pode prejudicar as operagdes das Sociedades Investidas e,
consequentemente, do Fundo, afetando a valorizacao de Cotas e seus rendimentos.

(xxv) Riscos Relacionados aos Direitos e Obriga¢oes Sobreviventes: O Administrador poderd manter o Fundo em
funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade do
Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes de
referida hipdtese estd condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem nao estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para
fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento
do Prazo de Duracdo. Adicionalmente, poderdo ocorrer situacdes em que os Cotistas sejam chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo para fazer frente aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento
do Prazo de Duragéo.

(xxvi) Risco de Precificagao dos Ativos: A precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e da Carteira sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios e demais opera¢des
estabelecidas no Regulamento, no regulamento do Fundo Investido, nos regulamentos dos Fundos Alvo e na
regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagcdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira
quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderdo
ocasionar variacdes no valor dos ativos dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e do Fundo, podendo resultar em perdas
aos Cotistas.
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(xxvii) Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugéo de disputas. O envolvimento do Fundo
em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em
custos que podem impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Menor Materialidade

(xxviii) Risco de Distribuicao Parcial e Nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera
admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160.
Em caso de Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscri¢do. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscri¢do cancelados. Para maiores informagdes, vide o item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos
nos arts. 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual modificacdo da oferta” na pagina 67 do Prospecto. Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera
menos recursos para investir no Fundo Investido, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxix) Risco de Cancelamento da Oferta: Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido no ambito da 22
Emissdo, a Oferta serd cancelada pelo Administrador, cancelando também os eventuais Pedidos de Subscricdo
celebrados até a decisdo de cancelamento da Oferta. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

(xxx) Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Conforme disposto no Prospecto, ha possibilidade de
subscricdo de Cotas por Pessoas Vinculadas, até o limite de 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, salvo se
o Administrador, o Gestor e os Participantes Especiais verificarem excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Cotas objeto da Oferta (sem considerar a Opcdo de Lote Adicional). A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para os Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e os Participantes Especiais
ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacao.

(xxxi) Risco de Concentracao: O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em Cotas Classe A do Fundo Investido, o que implicard na concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos
emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pelo Fundo em
ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo estd exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos
mesmos riscos do Fundo Investido, conforme fatores de risco previstos no regulamento do Fundo Investido. O resultado
do Fundo dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Investido.

(xxxii) Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas
situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma indenizacéo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

(xxxiii) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e/ou os demais prestadores de servico do Fundo
tenham de qualquer forma participado, os Investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados
pelo Fundo, pelo Fundo Investido, pelo Fundo Alvo e/ou pelas Sociedades Investidas.

Ademais, as aplica¢Bes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servico do Fundo, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimoénio Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos
Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo Investido e os Fundos Alvo encontrardo investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando,
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também, o Prazo de Duragdo, que podera ser prorrogado nos termos do Regulamento, os investimentos estdo sujeitos
a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.

(xxxiv) Risco Relacionado a Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes do Fundo: Os Cotistas, em geral, ndo
terdo oportunidade de participar nas operacées do dia a dia do Fundo. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus
titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fracao ideal especifica de tais
ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nédo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas detidas.

(xxxv) Risco de Derivativos: Consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu ativo-objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como perdas as Cotistas.

(xxxvi) Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas: As Cotas ndo foram objeto de classificagcdo de risco e, com isso,
os Investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de
risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicao de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xxxvii)Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado: O valor das Cotas poderd ser atualizado
periodicamente conforme definido no Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual parcela do
patrimonio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdo de suas Cotas e nao
representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hip6tese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagao,
legal ou contratual do Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdo
ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

(Oaxxviii) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos ativos
que compdem a Carteira.

(xxxix) Risco de Restricoes a Negociacao: Determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de drgéos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que
tais restricOes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderao ser prejudicadas.

(xl) Riscos de nao realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: Os investimentos do Fundo sao
considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo desses investimentos.

(xli)  Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria nas Sociedades Investidas: O Fundo Investido podera
coinvestir com outros investidores, incluindo os Fundos Investidores e os Fundos Alvo, os quais poderdo ter
participacbes maiores que as do Fundo nos Fundos Alvo e nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participacdo no processo de governanca do Fundos Alvo e nas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao
de cotista, socio ou acionista minoritario, estara sujeito aos atos de governanga dos membros da diretoria, conselho de
administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (individualmente ou em conjunto) ou tenham interesses ou objetivos diversos
daqueles do Fundo, inclusive em razdo de dificuldades financeiras ou outros motivos que afetem sua conduta,
resultando em um impacto adverso sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
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sOcios ou acionistas minoritarios estarao disponiveis ao Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecao suficiente aos interesses do Fundo.

(xlii) Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por Determinados Cotistas: O Fundo podera coinvestidor com
outros investidores, incluindo os Fundos Investidores e os Fundos Alvo. Nestes casos, ndo ha qualquer obrigacdo de
apresentacgdo de oportunidade de investimento a todos os veiculos, tampouco de aceitacao de participacdo de mais de
um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelo Fundo e o Gestor terd
discricionariedade sobre a escolha que entender mais adequada.

(xliii) Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: O Fundo, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo
poderao ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negocios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo
guanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, o Fundo Investido
e/ou os Fundos Alvo obterao resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xliv) Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos
ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteragcdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista ("2®)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e Registro da Oferta pela 20/06/2023
CVM
Divulgacdo do Anuncio de Inicio
2 Disponibilizacdo do Prospecto 20/06/2023
Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores
3 Inicio do Periodo de Subscricdo das Cotas 28/06/2023
4 Encerramento do Periodo de Distribuicdo 08/12/2023
5 Data do Procedimento de Alocacao®™ 12/12/2023
6 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anudncio de 15/12/2023
Encerramento
(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes, prorrogacbes, antecipagées e

atrasos, sem aviso prévio, a critério do Administrador, em comum acordo com o Gestor, mediante solicitacGo da CVM. Qualquer modificacGo no
cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69
da Resolugéo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragGes das circunstdncias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A
ocorréncia de revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacéo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Prospecto e do Antincio de Inicio.
2) Nos casos de oferta registrada pelo Rito Automatico, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos apresentados se dd
em momento posterior a concess@o do registro e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de Distribui¢édo ou, ainda, apés finalizada a Oferta, a principal
varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de Distribuicéo, optando
por suspender o prazo da Oferta.

3) A data mdxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicdo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme artigo 48
da Resolugéo CVM 160, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, em comum acordo com o Gestor, poderd decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, ou (b) se atingido o Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada em referido momento.
“4) Conforme item 8.11, (v) e (vi), deste Prospecto.

5.1.1. Subscricdo e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscri¢do, (ii) assinar o Compromisso
de Investimento; (iii) assinar o termo de ades&o e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) comprometer-se, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e
deste Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital realizadas pelo
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de
Subscri¢do e no Compromisso de Investimento. O investimento no Fundo pelos Cotistas sera efetivado por meio do
respectivo Compromisso de Investimento, mediante o qual o Investidor ficara obrigado, sob as penas nele previstas, a
integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que o Administrador fizer chamadas, de acordo com os prazos,
processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo Compromisso de Investimento.

Cada Investidor devera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas, de
forma que o respectivo desembolso nédo seja inferior ao Montante Minimo por Investidor, equivalente a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) por investidor.

O Fundo recebera investimentos de um ou mais Cotistas, os quais poderao investir no Fundo no ambito da Oferta ou
em momentos futuros, observado o pagamento da Taxa de Administracdo pelos Cotistas que venham a subscrever
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Cotas em Ofertas realizadas apds a Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, como € o caso para a presente
Oferta, nos termos dos itens 10.1.1 e 10.1.2 do Regulamento, descritos no item 2.11.5. “Taxas do Fundo”, nas paginas 7
a 10 deste Prospecto. Como regra geral, os Cotistas que tenham subscrito Cotas em uma mesma data serdo chamados
a aportar capital no Fundo simultaneamente, pro rata, considerando a respectiva participagdo no Fundo. Ndo obstante,
o Administrador, mediante instru¢des do Gestor, podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional entre
os Cotistas do Fundo, até que a proporcao entre o Capital Investido e o Capital Comprometido de todos os Cotistas seja
a mesma.

5.1.2. Consulta Formal para Instalacao ou Ratificagcao do Conselho Consultivo

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacao eletréonica do Compromisso
de Investimento, serdo convidados a antecipar, por meio digital, sua orientacdo de voto ao Administrador, consoante
modelo anexo ao Boletim de Subscricdo, conforme aplicavel, para fins de deliberacido, FAVORAVEL OU NAO, ou, ainda,
para fins de ABSTENGAO OU DECLARAGAO DE IMPEDIMENTO PARA EXERCICIO DE VOTO, a critério exclusivo do
Investidor, em consulta formal, nos termos do item 8.4 do regulamento do Fundo Investido, a ser realizada para deliberar
sobre (a) a instalacdo ou ratificacdo da instalacdo do Conselho Consultivo, (b) a eleicio de membros ou ratificacdo dos
membros eleitos para compor o Conselho Consultivo, (c) a aprovagdo ou ratificacdo da remuneracdo do Conselho
Consultivo, bem como (d) a aprovagdo ou ratificacdo das regras de funcionamento e governanca do Conselho
Consultivo e demais critérios previstos no capitulo VII do regulamento do Fundo Investido para fins de aprovagdo de
transacdes com potencial conflito de interesse.

A aprovacgao da instalacdo do Conselho Consultivo é necessaria tendo em vista que a atribuicdo do Conselho Consultivo
é avaliar e determinar a realizacdo de transacdes com Partes Relacionadas ou com potencial conflito de interesses, ou
seja, atribuicdo original da assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, conforme previsto pela Instru¢do CVM 578.
Neste sentido, esclarece-se que, no dmbito da implementagdo do Conselho Consultivo, sua incluséo, forma de remuneracéo
de seus membros e governanca foram submetidas pelo Administrador e pelo Gestor para andlise e decisdo pela CVM, em
03 de fevereiro de 2022, por meio do “Pedido de Dispensa de Requisito Normativo pelo Vinci Capital Partners IV Master
Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, tendo sido recebido, em 26 de abril de 2022, o Oficio
n° 95/2022/CVM/SIN/GIFI, por meio do qual a CVM informou néo vislumbrar dbices a sua implementacdo.

A remuneracao global dos membros do Conselho Consultivo proposta para o mandato a ser iniciado na data da
instalacdo do Conselho Consultivo é a equivalente ao montante de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por Ativo Alvo
analisado, a ser rateada equitativamente entre os membros do Conselho Consultivo. Caso o Conselho Consultivo venha
a analisar, em uma Unica reunido, mais de um Ativo Alvo, referidos Ativos Alvo deverao ser considerados como se apenas
um Ativo Alvo fossem para fins de calculo da remuneracdo do Conselho Consultivo.

Os 3 (trés) membros indicados pelo Gestor para compor o Conselho Consultivo inicialmente, sujeito a aprovacdo por
meio da consulta formal para instalacdo do Conselho Consultivo, sdo:

Peter Kim Woo

Peter Kim Woo é economista formado pelo IBMEC-RJ com 20 (vinte) anos de experiéncia em gestdo de ativos
financeiros e com passagens por instituicdes como Banco Pactual, UBS Pactual, Banco Votorantim e Crédit
Agricole. Além disso, foi membro do conselho de administragdo da PDG e executivo na Uniasselvi, empresa lider
do setor de educacao superior, com acdes listadas na NASDAQ (VTRU). Atualmente é socio responsavel pela
gestdo dos fundos de renda varidvel na MAG Investimentos, gestora de recursos do Grupo Mongeral Aegon.

Klermann de Pennafort Caldas Neto

Advogado inscrito nas Seccionais do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo da Ordem dos Advogados do Brasil (OAB),
Klermann de Pennafort Caldas Neto é mestrando em Direito Administrativo na Universidad de Buenos Aires — UBA,
tendo cursado LL.M. em Direito Societario e Mercado de Capitais no IBMEC — RIO e especializacdo em Direito
Econémico na UERJ. Atua ha mais de 10 (dez) anos em consultoria e assessoria a investidores institucionais,
instituicdes financeiras e atuantes no mercado de valores mobilidrios em énfase em normas do CMN e da CVM,
tendo atuado como diretor e coordenador juridico e de compliance de gestoras independentes de fundos de
investimento. Exerceu, ainda, cargos de assessoria técnica e juridica em diversas unidades gestoras de regimes
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préprios de previdéncia social do Estado do Rio de Janeiro. Klermann integrou a Comissdo de Investimentos e
Infraestrutura em ambito nacional e a Comissdo de Assuntos Econdmicos do chapter Rio de Janeiro da Camara
de Comércio Brasil-Canada — CCBC, sendo também arbitro membro da Camara de Mediagdo e Arbitragem
Especializada — CAMES.

J.C.R. Administracdo e Participacoes S.A.

A JCR é um single family office com gestdo profissional com sede em Curitiba, Parana, fundado pelo empresario
paranaense Jodo Carlos Ribeiro. Com histérico de 58 (cinquenta e oito) anos de atividades, a JCR realiza
investimentos nas areas de infraestrutura (energia e portuario), prestacdo de servigos, tecnologia, salde, logistica,
varejo e real estate, e tem enfoque em investimento em empresas de médio e grande porte que possuam
estratégias de crescimento acelerado e construcdo de posicionamentos Unicos nos segmentos em que atuam,
participando das principais decisdes das investidas. O grupo da JCR possui uma equipe de 60 (sessenta)
profissionais que realizam a gestdo dos ativos da holding e um time dedicada a avaliacdo de investimentos em
empresas. Em sua atuacdo no Conselho Consultivo, a JCR indicara representante que cumpra com os requisitos
para figurar como membro do Conselho Consultivo.

A representante inicial da JCR, caso eleita membro do Conselho Consultivo, serd Luisa Carvalho Mitczuk,
brasileira, solteira, economista, portadora da carteira de identidade n® 7.273.025-9, inscrita no CPF/ME sob o
n° 068.676.729-22, com domicilio na Rua Jodo Geara 90, Curitiba, Parand, CEP 80.610-330. Luiza possui
experiéncia no mercado financeiro ha mais de 10 (dez) anos e trabalha no Grupo JCR desde 2016. Desde sua
entrada no Family office, é responsavel pela avaliacdo de empresas, estruturacdo de estudos setoriais,
acompanhamento de transa¢des de M&A, private equity e de investimentos em geral no Brasil e no exterior. Vem
atuando ativamente em alguns investimentos de destaque do Grupo JCR, como Farmax e Grupo Vivissimo em
que esta no conselho de administracdo. Faz também a gestdo das outras investidas como MadeiraMadeira e Cura,
com o acompanhamento das reunides de conselho e participagdo de comités financeiros e estratégicos.
Anteriormente, atuou na area de crédito e riscos de mercado no Banco Santander responsavel pela carteira de
Paranéa e Santa Catarina no segmento Corporate Grandes Empresas. Teve ainda experiéncia na area comercial do
Banco Itad BBA. Formada em Ciéncias Economicas pela Universidade Federal do Parana, cursou Pos-Graduacao
em Londres na area de Financas pela London School of Business and Finance. Concluiu recentemente pds-
graduacao pela Universidade Presbiteriana Mackenzie em Gestdo Estratégica de Negocios.

Conforme o disposto no item 7.9.1 do regulamento do Fundo Investido, qualquer cotista ou grupo de cotistas do Fundo
Investido detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das cotas subscritas do Fundo Investido, podera sugerir
membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdo constar do edital de convocacéo da respectiva assembleia geral
de cotistas ou consulta formal do Fundo Investido que deliberar sobre a eleicdo de seus membros. Para indicar membros
ao Conselho Consultivo, os Cotistas que se enquadrem na hipdtese acima deverdo enviar e-mail para Ol-voto-
eletronico-psf@btgpactual.com com o assunto “"Consulta Formal — Indicagdo de Membro para Eleicdo" com os dados
do candidato indicado, incluindo as informac¢des e documentos que comprovem o atendimento das exigéncias previstas
nos itens 7.3 e 7.4 do regulamento do Fundo Investido. A sugestdo de membros por Cotistas devera ser realizada até 2
(dois) Dias Uteis antes da data prevista para a divulgacdo do edital da consulta formal para instalacio do Conselho
Consultivo, a ser informada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da sua realizacdo, momento em que também divulgard o montante do valor correspondente aos 5% (cinco
por cento) das cotas subscritas do Fundo Investido. A eventual indicacao de candidatos pelos Cotistas, conforme descrito
acima, ndo prejudicarad os votos manifestados, sob condicdo suspensiva, consoante o modelo anexo ao Compromisso
de Investimento, sem prejuizo da possibilidade de revogacdo de tal manifestacdo de voto, conforme descrito mais
abaixo.

A manifestacdo de voto de cada Investidor por meio de consulta formal para instalagdo do Conselho Consultivo sera
realizada sob condicdo suspensiva e, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias elencadas acima,
constituird expressa autorizagdo para aprovagao da instalacdo ou ratificagdo da instalacdo do Conselho Consultivo, nos
termos do regulamento do Fundo Investido, eleicdo dos membros ou ratificagdo de membros eleitos para compor o
Conselho Consultivo, a aprovacgdo ou ratificagdo da remuneracdo do Conselho Consultivo, bem como a aprovagao ou
ratificacdo das regras de funcionamento e governanca do Conselho Consultivo e demais critérios previstos no Capitulo
VIl do regulamento do Fundo Investido para fins de aprovacao de transagdes com potencial conflito de interesse.
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A manifestacdo de voto de cada Investidor por meio da consulta formal assegurara a possibilidade de orientagdo de
voto contrario pelos Investidores as propostas objeto da deliberagao acima.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera FACULTATIVO e sera realizado sob condicao suspensiva, conforme
dispde o Codigo Civil, de o respectivo investidor se tornar efetivamente Cotista do Fundo, em observancia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n°® 1/2021-CVM/SRE. Caso formalizado o voto pelo Investidor, este podera ser revogado e
cancelado, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o momento da realizagdo da consulta formal para instalacao
do Conselho Consultivo, mediante envio de e-mail para ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com, com o assunto
“Consulta Formal — Vinci Capital Partners IV Master Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”. Nesse
sentido, a manifestacdo de voto de cada Investidor por meio da consulta formal ndo seré realizada de forma irrevogavel
e irretratavel pelo Investidor.

Serd garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifestacdo por meio da consulta formal para instalacdo do
Conselho Consultivo, o acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos no
Prospecto, no manual de exercicio de voto de Cotistas do Fundo e nos demais Documentos da Oferta. Desse modo, o
exercicio do direito de voto na forma acima indicada sera realizado por Investidor que teve acesso aos referidos
elementos informativos.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A MANIFESTACAO DOS
COTISTAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL PARA INSTALAGAO DO CONSELHO CONSULTIVO, TENDO EM
VISTA QUE A MATERIA ACIMA LISTADA E DE COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS,
NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 578.

5.1.3. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160, todos os atos de aceitacao serao
cancelados e o Administrador, o Gestor e os Participantes Especiais comunicardo aos Investidores o cancelamento da
Oferta. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou
da revogacdo da Oferta, conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

6.1. Histérico de Negociacao das Cotas

Até a data de divulgacdo deste Prospecto ndo houve negociagdo de cotas de emissdo do Fundo em mercado secundario,
nao havendo histérico de negociagdes ou cotagdes das cotas de emissdo do Fundo.

6.2. Direito de Preferéncia

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo apds a 22 Emissdo.

6.3. Diluicao Economica dos Cotistas que Nao Subscreverem as Cotas Objeto da Oferta

Nao ha diluicdo econdmica imediata dos Cotistas que ndo subscreverem as Cotas ofertadas no ambito da Oferta,
uma vez que a diluicdo somente acontecera ao longo do tempo, a medida em que o Fundo realize Chamadas de
Capital para integralizagdo das Cotas.

Posicdo do Fundo apds a Oferta

Nao ha alteragdo imediata da posicdo patrimonial do Fundo apds a subscricdo das Cotas da Oferta. Para fins de
elucidacdo, a diluicdo das Cotas subscritas podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

L. Quantidade de Cotas Quantidade total de Cotas Pr?porc;ao dos Cotl.stas da PrlmelralEmlssao ne
Cenarios o . . .. . . Capital Total Subscrito do Fundo apds a Segunda
Emitidas e Subscritas subscritas na Primeira Emissao . .
Emissao (%)
1 5,000,000.00 265,250,000.00 98.15%
2 300,000,000.00 265,250,000.00 46.93%
3 375,000,000.00 265,250,000.00 41.43%

Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e do Lote Adicional (0 Montante Total da Oferta).

As potenciais dilui¢des apresentadas sdo meramente ilustrativas. O percentual de dilui¢do nas Cotas pode ser diferente,
a depender da proporcao entre Capital Comprometido e Capital Integralizado por cada Cotista no Fundo.

6.4. Preco das Cotas

O Preco de Integralizacdo corresponde ao valor unitario das Cotas do Fundo, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais),
determinado pelo Administrador nos Atos de Aprovacdo da Oferta. Cumpre ressaltar que o preco das Cotas da 22
Emissdo é exatamente igual ao preco das cotas da primeira emissdo, dado que o Fundo se encontra em fase pré-
operacional.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia das cotas.

Observadas restricdes decorrentes da regulamentacdo e legislacdo aplicavel, as Cotas poderao ser transferidas pelos
Cotistas a terceiros adquirentes caracterizados como Investidores Qualificados, que deverdo aderir aos termos e
condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e entrega, ao Administrador, de documentos necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas. A transferéncia das Cotas devera ter anuéncia
prévia e expressa do Gestor, que devera ser interveniente-anuente dos documentos necessarios para formalizagdo de
tal transferéncia.

As Cotas do Fundo poderao ser negociadas em mercados organizados de valores mobiliarios, observado que as Cotas
do Fundo adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restri¢des: ficardo bloqueados na B3 e somente
poderao ser negociados no mercado secundario junto (a) a Investidores Profissionais e (b) a Investidores Qualificados,
cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do Fundos21 — Mdédulo de Fundos, a aquisi¢do
seja feita por Investidor Qualificado, sendo também permitidas negociagdes privadas das Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e do Regulamento. As Cotas do Fundo ndo poderdo ser negociadas junto a investidores em
geral, dado que o Fundo é destinado a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados

7.2. Inadequacao do investimento

A 22 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DO FUNDO INVESTIDO E DOS ATIVOS INVESTIDOS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE PELO FUNDO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA
SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO E NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDAGAO. DESSA
FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS
42 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS, AS COTAS DO FUNDO INVESTIDO
E AS SOCIEDADES ALVO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM
COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

O Administrador, em comum acordo com o Gestor, podera requerer a CYM que o autorize a modificar ou revogar a
Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolucao CVM 160.
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A modificacdo da Oferta realizada apds a concessdo do registro, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma,
deve ser submetida a aprovacao prévia da CVM. O requerimento de revogac¢do ou de modificacdo da Oferta deve ser
analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito, acompanhado de todos os
documentos e informacgdes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM concedera igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de
modificacdo ou revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do
protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do Administrador, prorrogar o Prazo de Distribuicdo da oferta
por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Administrador, por meio de decisdo conjunta com o Gestor, podera modificar a Oferta a qualquer
tempo a fim de melhorar seus termos e condi¢Ges para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, § 8° da Resolugdo CVM 160.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Participantes Especiais e divulgado por meio de andncio de retificacdo nas paginas
da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagédo
do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar expressamente, até término do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio sobre a modificacio da Oferta que lhes for
encaminhada diretamente pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Participantes Especiais, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscricio. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITAGAO. Se o Investidor revogar sua aceitacio, os valores até
entdo integralizados pelo Investidor serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Administrador, em comum
acordo com o Gestor, para melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da
Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CYM determinar sua ado¢do nos casos em que entenda que a modificacdo
nao melhora as condi¢Ses da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, o
Administrador, o Gestor e os Participantes Especiais encaminhardo comunicacdo aos Investidores para que confirmem
seu interesse em manter seus Pedidos de Subscri¢ao, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro; (b) esteja
sendo intermediaria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverad suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este
ainda ndo tenha sido concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de computadores
do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o
Administrador, o Gestor e os Participantes Especiais deverdo dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos
Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
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outra forma de comunicacéo passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util
subsequente a divulgacdo do andncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. EM CASO DE SILENCIO,
SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. Se
o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao integralizados pelo Investidor serao devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicido de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, ou (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Administrador,
o Gestor e os Participantes Especiais comunicarao ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolucdo CVM 160.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao enderego eletrénico do Administrador, do Gestor ou dos Participantes Especiais ou, na sua auséncia, por

telefone ou correspondéncia enderecada ao Administrador, ao Gestor ou aos Participantes Especiais.

Para mais informacgoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicdes a que a Oferta esta submetida

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a realizagdo da Oferta a integral satisfagdo dos requisitos abaixo listados até a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel e do artigo 125 do Cdodigo Civil, sem os quais
o Contrato de Distribuicdo deixara de produzir os seus efeitos:

(i) a Oferta tenha sido registrada perante a CVM, nos termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis, bem como
este Prospecto tenha sido disponibilizado aos Investidores;

(ii) na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, todas as declaracdes prestadas pelo Administrador e pelo Gestor
no ambito do Contrato de Distribuicdo sejam verdadeiras, corretas, completas, precisas em seus aspectos materiais, bem
como todas as obrigacdes assumidas pelo Administrador e pelo Gestor no ambito do Contrato de Distribui¢cdo tenham
sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(iii) todas as informacdes fornecidas pelo Administrador e pelo Gestor sejam corretas, completas, verdadeiras e
suficientes para atender a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis a Oferta, inclusive as normas da CVM;

(iv) todos os Documentos da Oferta tenham sido negociados, preparados e aprovados pelo Administrador, pelo
Gestor e por seus respectivos assessores legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam formalizado
e em vigor na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(v) tenham sido obtidas pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor todas as aprovacdes societarias e
autorizacdes governamentais, regulatérias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias a realizagdo da
Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme
o caso, nos Documentos da Oferta;

(vi) nao tenha sido verificada, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, até a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, qualquer alteracdo, imprecisdo ou conflito nas informacdes relativas ao Fundo e a
Oferta fornecidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor;

(vii)  ndo ocorréncia de quaisquer crises econOmicas ou alteracdes nas condi¢des dos mercados financeiros ou de
capitais no Brasil ou no exterior que afetem ou possam afetar substancialmente a colocacdo da Oferta, assim como
qualquer alteragdo reputacional do Gestor e/ou do Administrador, que afetem ou possam afetar negativamente de
forma substancial as perspectivas com relacdo a Oferta;

(viii) nado deterioracao das condicSes operacionais e/ou financeiras do Gestor e/ou do Administrador e seus acionistas
que possam afetar substancialmente a colocacdo da Oferta;

iX ndo terem ocorrido alteracdes na legislacdo e requlamentacdo em vigor, relativas a Oferta ou ao Fundo, que
(ix) t do alt legisl I t lat Ofert Fund
possam criar obstaculos ou aumentar substancialmente os custos inerentes a realizacdo da Oferta;

(x) nao ocorréncia de (a) liquidagao, dissolucao, extingcdo ou decretacao de faléncia do Gestor ou do Administrador;
(b) pedido de autofaléncia do Gestor ou do Administrador; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face do
Gestor ou do administrador e ndo contestado e/ou devidamente elidido por estes no prazo legal; (d) propositura, pelo
Gestor, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pelo Gestor, em juizo com requerimento
de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente;

(xi) tenha sido concluida a andlise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de
representacdo do Administrador e do Gestor, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider;

(xii)  recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta,
inclusive as taxas da CVM, ANBIMA e/ou B3, conforme aplicavel;
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(xiii) estejam sendo cumpridas, pelas Partes, todas as obrigacdes relativas a Oferta, aplicaveis nos termos da Instrucdo
CVM 578, da Resolucdo CVM 160, do Codigo ANBIMA e demais regulamentacdes aplicaveis; e

(xiv) pagamento de todos os custos da Oferta pelo Gestor e/ou pelo Fundo.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, caso qualquer das condicdes listadas acima néo for verificada até a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo e demais Documentos da Oferta poderao ser rescindidos
pelo Coordenador Lider, mediante simples comunicacdo ao Fundo, ao Gestor e aos Participantes Especiais e importara
em cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolucdo CVM 160.

8.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente fundacdes publicas e privadas, regimes proprios de previdéncia social,
bem como investidores institucionais em geral, que (i) estejam dispostos a correr os riscos relacionados ao investimento
no Fundo e busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas aplicacdes por meio do investimento, e
(ii) sejam Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30, e, caso aplicavel, do artigo 137 da Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n®1.467, de 02 de junho de 2022, conforme alterada.

8.3. Autorizacoes

A 22 Emisséo, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados por meio dos Atos de Aprovacdo da Oferta, formalizados
pelo Administrador em 05 de maio de 2023 e 06 de junho de 2023, conforme Anexo Il a este Prospecto.

8.4. Regime de distribuicao da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo publica primaria das Cotas da 22 Emissdo do Fundo, sob regime de melhores
esforcos, a ser realizada pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Participantes Especiais, tendo por base o Plano de
Distribui¢do, conforme estabelece o artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor nos
termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco (bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de inten¢des de investimento ou de determinagdo do prego da Oferta, que foi fixado
pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacio em mercado organizado

As Cotas foram admitidas para (i) distribuicito no mercado primario no Moédulo de Distribuicdo de Ativos, e
(ii) negociacdo em mercado secundario no Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita ao
encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto no
regulamento do Fundo e neste Prospecto.

8.7. Formador de mercado
N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.
8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas do Fundo, o Investidor deverad subscrever a quantidade minima de 1.000 (mil)
Cotas, totalizado um montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor.

8.9. Distribuicao Parcial da Oferta

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissdo, sendo a subscriggo minima de 5.000 (cinco mil) de
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para manutencdo da Oferta.
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As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderao optar por condicionar sua adesao
a Oferta a colocacgdo (i) do Montante Inicial da Oferta, ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da
Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de Subscricdo.

Na hipotese de nao haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para mais informacdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja o item 3.3
"Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial” na pagina 41 deste Prospecto. Para mais informacgoes sobre a
distribuicao parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicao Parcial e de Nao Colocacao
do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 49 deste Prospecto.

8.10. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo realizar a
distribuicdo de Cotas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, conforme Plano de Distribuicdo adotado em
consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em conta suas relacdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e das Instituicbes Participantes da Oferta,
observado que as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo assegurar: (i) o tratamento equitativo aos Investidores;
(ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das
Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatoria, e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta.

8.11. Procedimento da Oferta

As Institui¢des Participantes da Oferta, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, realizardo a distribuicdo
das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdo, o qual leva em
consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes
Participantes da Oferta, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; (iii) que os representantes das Instituicbes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Regulamento para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, as Institui¢cdes Participantes da Oferta deverdo realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio ap6s (a) a obtencao
de registro da Oferta junto a CVM, o que ocorreu com a apresentacdo do pedido de registro da Oferta em razdo da
adocdo do rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160, (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, e (c) a disponibilizagdo
deste Prospecto aos Investidores;

(i) apos a obtencdo do registro automatico da Oferta junto a CVM e disponibilizacdo deste Prospecto, poderao ser
realizadas apresenta¢des para potenciais Investidores, que poderdo se estender durante a totalidade do Periodo de
Distribui¢do, conforme determinado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, nos termos da Resolu¢do
CVM 160. Os materiais publicitadrios ou os documentos de suporte as apresenta¢des para potenciais Investidores
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eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apos sua utilizacdo, nos termos do artigo
12, §6°, da Resolucdo CVM 160;

(i) apds 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, as Instituicdes Participantes da
Oferta receberdo, no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricdo, que serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos “(v)", “(vii)” e "(viii)" abaixo, observado que uma parcela das Cotas subscritas pelos Investidores
podera ser cancelada pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, para fins de enquadramento do investimento

pelo Investidor aos limites aplicaveis, nos termos da Resolugdo CMN 4.963 e da Resolugcdo CMN 4.994;

(iv) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Subscricéo,
conforme o caso, a sua condicao de Pessoa Vinculada, sob pena de Pedido de Subscricdo ser cancelado pelas Instituicdes
Participantes da Oferta;

(v) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando o Montante Inicial
da Oferta, ndo serad permitida a colocacéo, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, de Cotas junto a Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e fundos de investimentos cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intencbes de
investimento automaticamente canceladas nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAC()ES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”,
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 49 DESTE
PROSPECTO;

(vi) no ambito da Oferta, serdo atendidos os Investidores que pertencam ao publico-alvo da Oferta e, desde que
observado o Montante Minimo do Investidor, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica, bem como a diversificacdo de Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos
Pedidos de Subscricdo enviados pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, as Cotas da Segunda
Emissdo serdo rateadas entre os Investidores, segundo a quantidade escolhida pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, sendo que (a) eventuais arredondamentos de Cotas serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), e (b) o rateio sera realizado entre todos os Investidores
proporcionalmente ao valor indicado nos respectivos Documentos de Subscricdo recebidos pelas Instituicdes
Participantes da Oferta;

(vii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolug¢do CVM 160, o Investidor podera desistir do Pedido de Subscri¢cdo
e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer Onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo as Institui¢des
Participantes da Oferta até as 12h00 do 5° Dia Util subsequente & data em que o Investidor receber comunicacdo do
Administrador sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima
serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacao
do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel. No caso da
alinea (b) acima, apos a divulgacdo do anuncio de retificacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta deverao acautelar-
se e certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo de que o respectivo Investidor esta ciente de
que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condic¢des. Caso o Investidor ndo informe sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste inciso, o Pedido de Subscricdo, sera considerado
valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha integralizado a
totalidade ou parte das Cotas por ele subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscricdo;

(viii)  caso ndo haja conclusdo da Oferta ou de cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos de Subscricdo
serdo cancelados e as Institui¢cdes Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
ja tenha efetuado a integralizacdo de todas ou parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

63

y



comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, as Instituicbes Participantes da
Oferta divulgarao o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuincio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da
Resolucdo CVM 160;

(ix) as Cotas serdo integralizadas mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida nos respectivos Documentos de Subscricao,
por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, ou por meio do
MDA, observado que, caso integralizadas por meio do MDA, o Administrador sera, ainda, responsavel pela
operacionalizacdo e lancamento da respectiva chamada de capital no sistema da B3, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3, conforme aplicavel;

(x) os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacdo eletronica dos
Documentos de Subscricdo serdo convidados a antecipar, por meio digital ou fisico, sua orientacdo de voto ao
Administrador, consoante modelo anexo ao Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricdo, conforme o
caso, para fins de deliberagao, favoravel ou nado, ou, ainda, para fins de absten¢do do voto ou declaragédo de impedimento
para exercicio de voto, a critério exclusivo do Investidor, em consulta formal a ser realizada para deliberar sobre (a) a
instalagdo ou ratificacdo da instalagdo do Conselho Consultivo, nos termos do regulamento do Fundo Investido, (b) a
eleicdio de membros ou ratificagdo dos membros eleitos para compor o Conselho Consultivo, () a aprovacdo ou
ratificacdo da remuneracdo do Conselho Consultivo, bem como (d) a aprovagdo ou ratificacdo das regras de
funcionamento e governanca do Conselho Consultivo e demais critérios previstos no capitulo VII do regulamento do
Fundo Investido para fins de aprovacdo de transa¢des com potencial conflito de interesse;

(xi) uma vez encerrada a Oferta, as Instituicbes Participantes da Oferta divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Néo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da 22 Emisséo

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

8.12. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagcdo do
Prospecto, nos termos da Resolugao CVM 160.

O Periodo de Distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta poderao
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da
Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada e
o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual as Instituicbes Participantes da Oferta divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugcdo CVM 160.

Apds o procedimento de alocacdo, a quantidade de Cotas da 22 Emissdo alocadas serd informada a cada Investidor

pelas Institui¢des Participantes da Oferta, por meio dos respectivos enderecos eletronicos, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia indicados nos Documentos de Subscri¢cdo, conforme o caso.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira nido é
obrigatdrio para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial, de
acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o Custodiante, e/ou
com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Custodiante e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-los, inclusive na realizagdo
de investimentos ou em quaisquer outras opera¢des necessarias para a condugao de suas atividades.

10.1.1. Relacionamento do Administrador e Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Administrador e o Gestor, bem como
qualquer relacdo ou situacao entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento do Administrador e Coordenador Lider com o Custodiante

O Administrador e o Custodiante sdo sociedades integrantes do conglomerado BTG Pactual, que oferece diversos
produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre outros. O
Administrador é sociedade detida e integral e diretamente controlada pelo Custodiante, atuando tanto para clientes do
Custodiante, quanto para clientes de outras instituicdes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituicdo
e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada em suas
operagdes e atividades, possuindo administracdo e funcionarios préprios.

Sem prejuizo do disposto acima, no momento da constituicdo do Fundo e na data deste Prospecto ndo foram
identificados conflitos de interesses na atuacdo do Administrador e do Custodiante como prestadores de servigcos do
Fundo.

Relacionamento do Gestor com o Custodiante

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Gestor e o Custodiante, bem como
qualquer relagdo ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Conforme detalhado no item 3.2. "Aquisicdo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses”, na pagina 39 deste
Prospecto, nenhuma das operagdes a serem realizadas pelo Fundo — seja de aquisicdo de Cotas Classe A do Fundo
Investido, seja de aquisicdo de Outros Ativos — sdo consideradas, pela regulamentacdo aplicadvel aos fundos de
investimento, como opera¢des com potencial conflito de interesses, de forma que ndo ha, no momento, conflito de
interesses entre os prestadores de servigos e o Fundo.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE ITEM 16.1 “PRESTADORES DE SERVICOS” DESTE PROSPECTO, NA PAGINA
73.

10.2. Conselho Consultivo do Fundo Investido para Aprovacao de Opera¢oes Envolvendo Cotas dos Fundos Alvo
e Ativos Alvo

Né&o obstante a auséncia de potencial conflito de interesses nos investimentos a serem realizados diretamente pelo
Fundo, o objetivo do Fundo Investido é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em
Cotas dos Fundos Alvo, e, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo, observados os limites previstos na Instru¢do CVM
578. Para tanto, o Fundo Investido contard com um Conselho Consultivo, previsto no Capitulo VIl do regulamento do
Fundo Investido e descrito no item 3.2.1 “Conselho Consultivo do Fundo Investido”, entre as paginas 39 e 41 deste
Prospecto, cuja atribuicao é avaliar e determinar a aplicacdo de recursos do Fundo e, indiretamente, dos Fundos Alvo,
que estejam enquadrados como potenciais Conflitos de Interesses.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A MANIFESTACAO DOS
COTISTAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL PARA INSTALAGAO DO CONSELHO CONSULTIVO, TENDO EM
VISTA QUE A MATERIA ACIMA LISTADA E DE COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 578.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicao

Nos termos do artigo 33 da Resolu¢cdo CVM 21, o administrador de carteira de valores mobiliarios, tal qual o
Administrador e o Gestor, podera atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento dos quais seja administrador
ou gestor. Desta forma, por meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado em 20 de junho de 2023, o Fundo contratou o
Administrador e o Gestor para prestar servicos de coordenacao, coloca¢do e distribuicdo de Cotas, sob regime de
melhores esforcos de colocacdo, sem a concessdo de garantia de subscri¢do. Os Participantes Especiais aderiram a oferta
por meio de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo firmado pelo Fundo, o Administrador e o Gestor.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Administrador, a partir da data de divulgacao deste
Prospecto, no endereco indicado na se¢do 14 “Identificagdo do Administrador, Gestor e demais Pessoas Envolvidas”, na
pagina 71 deste Prospecto.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL NO ITEM 11.2. “DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA
DISTRIBUIGAO” ABAIXO, O ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER CONSIDERA NAO HAVER OUTRAS
CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA PARA O INVESTIDOR, NOS
TERMOS DO ITEM 11.1 DO ANEXO C DA RESOLUGCAO CVM 160

Para maiores informacoes sobre a distribuicao da Oferta, veja o Anexo Il “Atos de Aprovacao da Oferta”, bem
como os itens 8.10. “Plano de Distribuicao”, 8.11. “Procedimento da Oferta” e 8.12. “Periodo de Distribuicao e
Encerramento da Oferta”, na pagina 62 e seguintes deste Prospecto.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da 22 Emissdo e ao registro
da Oferta, em valores estimados:

. % em relacao ao Montante Inicial

Comissdes e Despesas Montante Total (R$)™" da Oferta
Comissao de Coordenac&o e Distribuicio® ) 300.000,00 (0,10%)
Trilbu.tos. s?bre a Comissdo de Coordenacéao e 32.042,06 (0,01%)
Distribuicao
Taxa de Registro da Oferta na CVM 90.000,00 (0,04%)
Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA 12.531,00 (0,004%)
Despesas com Assessores Legais 140.000,00 (0,04%)
Tributos sobre as Despesas com Assessores Legais 14.269,97 (0,004%)
Publicagbes, Marketing e Roadshow® 150.000,00 (0,05%)
Outras despesas da Oferta 18.000,00 (0,006%)
Total 756.843,03 (0,25%)

(1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta. Os numeros apresentados s@o estimados, estando sujeitos a
variacées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética dos
numeros que os precedem.

(2) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais. O Coordenador Lider fard jus
ao recebimento de uma comisséo bruta de coordenacéo da Oferta correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o Preco de Emisséo por
Cota, aplicado sobre as Cotas efetivamente subscritas no dmbito da Oferta, descontadas as Cotas ndo colocadas ou canceladas, observada a
remuneracdo minima no valor de R$100.000,00 (cem mil reais). Para cémputo do valor devido ao Coordenador Lider a titulo de Comissdo de
Coordenacgdo, seréo consideradas e computadas na base de Investidores as Cotas distribuidas por intermédio do Coordenador Lider e/ou sociedades do
seu grupo econémico que venham a atuar como Instituicbes Participantes da Oferta. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a
variagées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos
numeros que os precedem.

(3) Pelos servicos de distribuicdo das Cotas no dmbito da Oferta, serd devida ao Coordenador Lider, ainda, uma comissdo bruta, a ser deduzida da
parcela da taxa de administracdo devida ao Gestor, calculada pro rata temporis, nos termos do Regulamento, considerando-se o periodo referente ao
primeiro més de atividades de gestédo da carteira do Fundo apés o encerramento da Oferta, ndo considerando para referido cdlculo a Data de Inicio das
Atividades de Gestédo do Fundo, e levando-se em conta unicamente o montante de Cotas distribuidas pelo Coordenador Lider e eventuais assessores de
investimento por ele contratados e efetivamente subscritas no dmbito da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas. Referida
comisséo serd paga uma tinica vez pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a data da primeira integralizacéo de Cotas no dmbito da
Oferta.
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|(4) Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para Investidores (roadshow), custos estimados com traducées, impressées, dentre outros. |

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro da
Oferta a serem arcados pelo Fundo e/ou pelo Gestor, caso a Oferta seja cancelada.

Custo Unitario de Distribuicao
Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$) % em relacao ao Prego por Cota
1.000,00 2,52 0,25

* Com base no Preco de Emisséo.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturacdo a serem arcados pelo Fundo.
Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre a remuneracdo decorrente do servico de
distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das respectivas aliquotas dos tributos ja existentes, serdo pagos conforme
disposto no Contrato de Distribuicao.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatéarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

O Fundo investira até 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em Cotas Classe A do Fundo Investido,
que, por sua vez, investira até 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em Cotas dos Fundos Alvo e
Sociedades Alvo. Na qualidade de fundos de investimento em participacdes, constituidos nos termos da Instru¢do CVM
578, o Fundo Investido e os Fundos Alvo sdo destinatarios dos recursos a serem captados por meio da Oferta e
caracterizam-se como veiculos devidamente registrados perante a CVM.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste prospecto foi aprovada por meio do Ato Alteragdo do
Regulamento, em 16 de dezembro de 2022, disponibilizada no Anexo Ill deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusao da oferta, conforme determinado nos seu artigo 7.1, (ii), de
forma que, apds a conclusdo da Oferta, sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a
pagina mundial de computadores do Administrador, do Gestor e da CVM, conforme previsto no item 16.3, a pagina 79
deste Prospecto.

13.2. Demonstragoes financeiras da classe de cotas

Tendo em vista que o Fundo encontra-se em estagio pré-operacional, ndo ha, nesta data, Demonstracdes Financeiras
do Fundo ou de sua classe de Cotas.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER E DEMAIS PRESTADORES

DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

Administrador, Coordenador Lider e Escriturador

Gestor e Coordenador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Tel.:

+55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

Assessor Legal

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon

Rio de Janeiro, RJ CEP 22431-002

At.: Middle Office

E-mail: : middleoffice@vincipartners.com
Tel.:

+55(11) 3572-3972

Website: www.vincipartners.com

Custodiante

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR.
E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447,

S3o0 Paulo, SP, CEP 01403-001

At.: Flavio Lugdo

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147 7600
Website: www.mattosfilho.com.br

14.2. Declarac¢oes

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,

Botafogo, Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com / OLEventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AS

INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES
A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 20 JUNHO DE 2023.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM ESTAGIO PRE-OPERACIONAL E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS

TERMOS DA INSTRUGAO CVM 578.
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15. OUTRAS INFORMAGOES JULGADAS NECESSARIAS PELA CVM
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16. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE O FUNDO

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1. Prestadores de Servicos
16.1.1. Breve histérico do Administrador, do Coordenador Lider e Custodiante

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo
dedicada a prestacdo de servicos de administragdo fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 546.000.000.000,00 (quinhentos e quarenta e seis bilhdes de reais)
(dados Anbima, setembro/2022) e ocupa posi¢do entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo
Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios,
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em Participac¢des.

Possui cerca de 270 (duzentos e setenta) Fundos de Investimento em Participagdes sob sua administracao fiduciaria e,
aproximadamente, R$ 121.000.000.000,00 (cento e vinte e um bilhdes de reais) sob sua controladoria neste segmento.

Diferenciais da estrutura na administra¢do de fundos:
(i) Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;

(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

(iii) Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(v)  Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.

16.1.2. Breve histérico do Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de custédia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de
2003, pertence ao mesmo grupo econdémico do Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Nos 13 (treze) anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco principal as areas de
pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicdes, wealth management (gestao de patrimonio),
asset management (gestao de recursos) e sales and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco
UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual.
Em dezembro de 2010, o banco emitiu US$ 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de ddlares americanos)
em capital para um consércio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e quatro
centésimos por cento) no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na
Colébmbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transa¢cbes em ac¢des na Coldmbia, de acordo com a
Superintendéncia Financeira.
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16.1.3. Breve historico do Gestor e Coordenador

O Fundo é gerido pela VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar, parte, Leblon, inscrita no CNPJ
sob o n° 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

A Vinci Partners é uma das principais gestoras de recursos no Brasil, lider em investimentos alternativos fundada em
2009 e que administra cerca de R$ 62 bilhdes (na data base de 31 de marco de 2023).

Com escritérios no Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Recife, Ribeirdo Preto e Nova lorque (EUA), a Vinci possui uma plataforma
completa com 8 areas de gestdo. Sdo elas: Private Equity, Infraestrutura, Crédito, Real Estate, A¢des, Solugdes de
Investimento, Hedge Funds e Special Situations. Cada estratégia de investimento é gerida por uma equipe de
investimento dedicada, com comités de investimento e processos de tomada de decisdo independentes. A Vinci Partners
conta com uma equipe de mais de 280 colaboradores que formam uma ampla rede de relacionamentos pessoais e
profissionais entre executivos de mercado, empreendedores e gestores corporativos.

Em janeiro de 2021, a Vinci Partners concluiu com sucesso sua oferta publica inicial (IPO) na bolsa de valores americana
NASDAQ, para continuar sua trajetéria de geracao de valor de longo prazo para clientes e acionistas. O IPO forneceu a
Vinci o capital necessario para dar sequéncia ao crescimento de recursos sob gestéo, atrair e reter talentos, impulsionar
o reconhecimento de marca e financiar, junto com seus investidores, suas estratégias de investimentos. A listagem,
realizada através de uma oferta publica 100% primaria, permitiu que a Vinci levantasse R$ 1,4 bilhdo. Esses recursos vém
sendo direcionados principalmente para investimentos em fundos alternativos nos mesmos termos e condi¢des que
seus cotistas.

O Gestor foi constituido em 2009 e é uma subsidiaria da Vinci Partners, focada preponderantemente na gestdo de
fundos de Private Equity. A Vinci € um dos principais gestores de Private Equity no Brasil, com atuagdo em aquisicdo de
participacdo em companhias brasileiras nas quais a experiéncia e capacidade de execucdo da Vinci sejam capazes de
acelerar o crescimento e promover melhorias significativas na gestdo. Desde o primeiro fundo da estratégia, os fundos
da Vinci investiram R$ 5,9 bilhGes e geraram retornos anuais aos seus cotistas de 64,7% (46,3% ao ano liquidos dos
custos e taxas)?'.

A estratégia de Private Equity da Vinci Partners é liderada pelos Srs. Gabriel Felzenszwalb e Carlos Eduardo Martins e
ainda conta com a participacdo ativa dos socios séniores da Vinci, Gilberto Sayao, Alessandro Hortae Bruno Zaremba,
formando uma equipe experiente que vem trabalhando em conjunto nos ultimos 20 anos e fez 25 investimentos
consistentes com a estratégia de investimento do VCP IV, retornando mais de R$ 7,1 bilhdes em capital para os cotistas,
gerando retornos significativos aos investidores??.

A Vinci acredita que esse nivel de experiéncia a distingue como um dos gestores de Private Equity mais experientes e
respeitados do Brasil, bem como um dos gestores mais procurados tanto por empreendedores locais, times de gestao
investidores internacionais que buscam investir no Brasil. Atualmente 64% dos ativos sob gestdo sdo provenientes dos
maiores e mais qualificados investidores institucionais do mundo?.

Um dos grandes valores da Vinci € o alinhamento de interesses com seus investidores, onde tipicamente o gestor, seus
sécios e empregados investem nos mesmos veiculos com os mesmos termos dos demais investidores. No caso da
estratégia de Private Equity, a Vinci, seus socios e funcionarios comprometeram mais de R$1.2 bilhdes ao longo de seus
ultimos 4 fundos.

21 Fonte: Gestor
22 Fonte: Gestor
23 Fonte: Gestor
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R$ 62 bilhoes:

Sob Gestao

+25 anos

de experiéncia dos sédos fundadores, na
Vinci e em predecessoras (Fundada em 2009)

8 areas de gestdo

EPE O Real Estate

O Crédito M Spedal Sit.
B Infraestrutura 0 Solugies de Inv.

o Ages OHedge Funds

VINP | Nasdaq Listed

Partnership com 38 socios

108
- — . . Empresas investidas na Estratégia VCP e 4 fundos da
5 Escritdrios e +280 profissionais Base de Investidores & Estratégia de].mpagclto (VIR)
e § Rio deJaneiro 64:% R$ 6,5 bilhoes
s g . Investidos em 4 fundos da Estratégia VCP e VIR
9 Sao Faulo do AUM de Private Equity € provenientes de
= @ Recife sofisticados investidores internacionais ~40 mil

Empregos | Top 10 no Brasil

~R$ 16 bilhdes

Receita Liquida Agregada | Top 70 no Brasil?

R$ 1,2 bilhoes

Investidos pela Vind, socios e fundonarios ao longo
da estratégia (Skin in the game)

- 9 Ribeirdo Preto
9 Nova York
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. OS

POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A
PARTIR DA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO.

Fonte: Gestor.

16.1.3.1 Corpo Técnico do Gestor
Apresentamos abaixo, breve descricdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Gestor?*:
Gilberto Sayao da Silva

Sécio Fundador e Presidente do Conselho de Administracdo, membro do Comité de Investimentos

Foi socio do Banco Pactual e executivo responsavel por investimentos alternativos, finangas corporativas e hedge funds.
De 2006 a 2009, foi Diretor do UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. Entre 1998 e 2009, foi membro do
Comité Executivo do Banco Pactual e do UBS Pactual, participando das decisdes estratégicas e societarias do banco.
Estudou Engenharia Elétrica na Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro.

Alessandro Monteiro Morgado Horta

Sécio Fundador, CEO e membro do Conselho de Administracdo, membro do Comité de Investimentos

Foi Vice-Presidente do Banco UBS Pactual e diretor da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos, entre 2006 e
2009. No Banco Pactual, foi sécio-diretor e COO, e chefiou também a area de Investimentos de Longo Prazo entre 2001
e 2006. Foi sécio do Banco Icatu, entre 1998 e 2001. E formado em Engenharia Elétrica pela PUC-Rio.

Bruno Augusto Sacchi Zaremba

Sécio, Chairman de Private Equity e Head de Relacdes com Investidores, membro do Comité de Investimentos, membro
do Conselho de Administracdo de diversas companhias do portfélio da Vinci, como Austral, CBO, Domino's Pizza Brasil,
Grupo Cura e Vero

Iniciou sua carreira em 1996 no Banco Pactual, onde trabalhou como analista de equity research. Apos se tornar socio
da empresa em 2001, foi designado para liderar o Banco Pactual em investimentos proprietarios de equity e divida nos
EUA. Entre 2006 e 2009, trabalhou no UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos, ja com forte envolvimento
com Private Equity. Ingressou na Vinci Partners em 2009 como sécio, onde esta envolvido com a estratégia de Private
Equity desde o inicio. Zaremba estudou Economia na PUC-Rio, é analista financeiro certificado (CFA), e completou o
programa OPM 50 na Harvard Business School.

%4 Fonte: Gestor.
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Gabriel Felzenszwalb

Sécio e Co-Head de Private Equity, membro do Comité de Investimentos, membro do Conselho de Administracdo de
diversas companhias do portfélio da Vinci como Austral, CBO, Le Biscuit, Vero, Agibank, Vissimo e Farmax

Em 2007, ingressou no grupo de Private Equity da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. De 2008 a 2010,
foi alocado a empresa de portfélio Inbrands, onde atuou como CEO e CFO. Gabriel foi membro do Conselho de
Administracdo de varias empresas do portfélio da Vinci, como Burger King, Unidas e Cecrisa. Anteriormente ao UBS
Pactual, foi analista na operacdo de Venture Capital do Banco BBM, consultor de negdcios na McKinsey & Co., gerente
de M&A na Vivo e associado na GP Investimentos. E formado em Engenharia Metallrgica pela UFRJ e possui MBA pela
Harvard Business School.

Carlos Eduardo Martins e Silva

Sécio e Co-Head de Private Equity, membro do Comité de Investimentos, membro do Conselho de Administracdo de
diversas companhias do portfélio da Vinci como Vitru, Domino's Pizza Brasil, Cura, CdG e Arklok

Antes de ingressar na Vinci, foi analista de Research de A¢des no Credit Suisse, onde participou de varias transacdes de
IPO entre 2006 e 2007. Anteriormente, trabalhou como analista de acdes no Banco Modal. E formado em Economia pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro e pela Universita degli Studi di Bologna (Bolonha, Italia). Na Vinci, atuou em
Conselhos Fiscais e de Administracdo de companhias como Cemar, Ceagro, Los Grobo, Sollus, Burger King, Vitru,
Domino’s Pizza Brasil, Grupo Cura e Vero e desde 2021 passou a fazer parte do Conselho Deliberativo da ABVCAP. Além
disso, exerceu cargos como executivo de algumas empresas de portfélio sendo CFO da Sollus e Los Grobo, e CEO da
Uniasselvi (interinamente) em 2016 e da Domino’s Pizza Brasil entre 2018 e 2020.

16.2. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Os
Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de
seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a efetiva tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos.

As informacdes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis e vigentes
nesta data.

As considerag¢des acima tém o proposito de descrever de forma geral os impactos tributarios potencialmente aplicaveis,
sem, portanto, exaurir os especificos impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracdes em funcdo de mudancas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacdo das autoridades
governamentais sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.

Tributacao do Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas opera¢des da carteira do Fundo estdo isentos do IR.
IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder
Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operacdes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas apods este
eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas - Enquadramento para fins fiscais
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O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e
as regras de enquadramento constantes na Instru¢do CVM 578 e a regra de composicao de carteira prevista na redagao
vigente da Lei n°® 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica Residente no Brasil para Fins Fiscais

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de amortizagao ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacao de Cotas serdo tributados
pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em
bolsa e sob a sistematica de apuracao de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica Residente no Brasil para Fins Fiscais

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados
pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacéo realizada em
bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel,
déa-se como antecipacdo da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Aos Cotistas INR é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdi¢do tributacao favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n® 1.037/10.

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas a composigéo
societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a
nao residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota
minima da tributagdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, nos casos em que os paises,
dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria
MF n° 488, de 28 de novembro de 2014. Importante mencionar que a Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro
de 2022, pretende alterar o conceito de JTF na legislagdo em linha com tal entendimento, a fim de reduzir a aliquota
minima da tributacdo da renda de 20% para 17%. Sera importante acompanhar a evolugdo dessa medida provisoria e
sua eventual conversao em lei.

A legislagéo tributéaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo formal
conforme aIN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou “REP"),
cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento a IN
1.037/10, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na
aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela citada
Portaria.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém diretamente o
investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamenta¢do da CMN e no ADI n° 05, de 17 de dezembro
de 2019, com excecdo de transacdes com dolo, simulacado ou fraude.

Cotistas INR nédo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR ndo
residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos na redacao
vigente do artigo 3° da Lei 11.312/06.
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Isto é, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por
cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo ndo pode deter em sua
Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acbes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos); (iii) o
Fundo deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam
atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimonio Liquido esteja investido em ativos
elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acdes, debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricdo; e o (iv) Fundo
deve cumprir com os limites de diversificacdo exigidos pela Lei n°® 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu
Patrimdnio Liquido composto de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades anénimas,
debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricao .

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312/06, sujeitando-
se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributacao dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A legislacao tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP deverd investir, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis
e bonus de subscricdo. Considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé que, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em cotas do Fundo Investido, o Fundo nao deve
cumprir o requisito de composicdo de carteira previsto na Lei n° 11.312/06, por ndo atender ao limite de investimento
minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio em a¢des de sociedades andnimas, debéntures
conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, impondo a tributagdo do IR aos Cotistas (conforme prevista pelo artigo
2°, §5°, da Lei n°® 11.312/06, combinado com o artigo 1°, da Lei n°® 11.033/04, ambos refletidos no artigo 32, § 5°, e no
artigo 6° da IN RFB 1.585).

O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, na hipdtese de ndo cumprimento dos requisitos de composicdo de
portfélio previstos na Lei n® 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com aqueles previstos na
Instrucdo CVM 578.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do Fundo sdo as
seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a tributacdo do IRRF
prevista pelo artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o artigo 1°, da Lei n° 11.033/04, ambos refletidos no
artigo 32, § 5°, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagcdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para
aplicagdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento)
para aplicacbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias. Nesse sentido, apenas distribui¢es realizadas pelo
Fundo apds o periodo de 720 (setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Cotistas INR nédo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos por Cotista INR na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%.
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Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas
residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicagdo da carteira).

IOF

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica sujeito a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em func¢do do
prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% ao dia, relativamente a transa¢bes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de opera¢des
simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que
vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero, seja na entrada ou saida
dos recursos do Brasil para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles o tratamento descrito
acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencdo do IRRF em certos casos, incluindo entidades de previdéncia, entre
outros investidores institucionais listados no artigo 71 da IN RFB 1.585, ou aplicagdes realizadas por outros fundos de
investimentos.

16.3. Divulgacao de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, em como para obtencdo de cdpias deste Prospecto, do
Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais antncios de retificacdo, bem como de
quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a
sede do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores e da CVM, nos enderecos e websites indicados abaixo.

Administrador e Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria_(neste website, no campo “Fundos de
Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “Vinci
Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia“, entdo clicar em “Andncio de

Inicio”, "Prospecto “, “Anuncio de Encerramento” ou outra opgdo desejada).

Gestor e Coordenador

https://www.vincipartners.com/distribuicao (neste website, clicar em “Private Equity”, em seguida localizar "Vinci Capital
Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, entéo, clicar no documento desejado).

CVM
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar (a) em "Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”,

clicar em “Fundos Registrados”, digitar "Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em “"Continuar”, clicar em "Vinci Capital Partners IV Feeder
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B Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar
o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em "Exibir" e, entdo,
no link do "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opcdo desejada).

16.4. Disponibilizacao do Regulamento

O Regulamento e demais informacdes do Fundo estdo disponiveis nos sites do Administrador, do Gestor e da CVM, a
seguir indicados:

Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria _(neste website, no campo “Fundos de
Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por "Vinci
Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, entdo clicar em “Regulamento”).

Gestor

https://www.vincipartners.com/distribuicao (neste website, clicar em “Private Equity”, em seguida localizar “Vinci Capital
Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, entéo, clicar no documento desejado).

CcVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar (a) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em “"Fundos Registrados”, digitar "Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em "Vinci Capital Partners IV Feeder
B Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar
o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em "Exibir” e, entdo,
no link do "Regulamento" ou na opgao desejada).
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ANEXO | - DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados atribuidos a eles

abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secéo terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento ou na Resolucao CVM 160.

“12 Emissdo”

significa a primeira emissdo de cotas do Fundo;

"22 Emissdo”

significa a segunda emissdo de cotas do Fundo e a qual é objeto da Oferta;

"Administrador”:

significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM
para administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n®
8.695, de 20 de marco de 2006;

"ANBIMA":

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

“Anuncio de Encerramento”

significa o anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Gestor e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160;

“Anuncio de Inicio”

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Gestor e
da CVM, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160;

“Ativos Alvo": significa (i) agoes, (ii) bonus de subscricao, (iii) debéntures simples, (iv) outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes, bem como
(v) titulos e valores mobiliarios representativos de participagdo nas Sociedades
Alvo, observados os limites previstos na Instrucdo CVM 578;

"Ato de Alteracdo do | significa o "Instrumento Particular de Alteracdo do Vinci Capital Partners IV Feeder

Regulamento”

B Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, celebrado pelo
Administrador em 16 de dezembro de 2022;

“Atos de Aprovacdo da Oferta™

significa o “"Ato do Administrador” celebrado pelo Administrador em 05 de maio
de 2023, bem como o "Ato do Administrador” celebrado pelo Administrador em
06 de junho de 2023, que aprovaram (i) a 22 Emissao, (ii) a Oferta, e (iii) o Preco
de Emissao.

“Auditor Independente”:

significa a empresa de auditoria independente credenciada na CVM, para
prestar os servicos de auditoria independente ao Fundo;

“"Assembleia Geral":

significa a reunido de Cotistas em assembleia geral, ordinaria ou extraordinaria;

"B3":

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcéo B3;

“Banco Central”:

significa o Banco Central do Brasil;
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“Benchmark”:

significa o equivalente a variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

“Boletim de Subscricdo”:

significa o boletim de subscricdo a ser assinado por cada investidor para
aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

“Capital Comprometido”:

significa o montante que os Cotistas se comprometem a integralizar quando da
assinatura do Boletim de Subscricio e do respectivo Compromisso de
Investimento, independentemente de sua efetiva integralizacdo;

“Capital Investido™:

significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento;

“Carteira”:

significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por Cotas Classe A do
Fundo Investido e Outros Ativos de titularidade do Fundo;

“Chamadas de Capital”:

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo
Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara o momento e
o valor das integraliza¢cdes de Cotas que deverado ser feitas pelos Cotistas, por
meio das quais os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos no Fundo;

"CMN": significa o Conselho Monetéario Nacional;
"CNPJ": significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Codigo Civil": significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

"Compromisso de Investimento™:

significa o "Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e Outras
Avencgas”, que serd assinado por cada investidor na data de subscricdo de suas
Cotas;

"Conflito de Interesses”:

significa os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo
e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas,
observados os termos da Instru¢do CVM 578;

“Contrato de Distribuicdo”:

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e
Colocagdo Publica de Cotas da 19 (Primeira) Emissdo do Vinci Capital Partners |V
Feeder B Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, celebrado
entre o Fundo, o Administrador e os Coordenadores, conforme aditado, sujeito
a adesOes de Participantes Especiais por meio de assinatura de termo de adesao
ao Contrato de Distribuicao.

"Conselho Consultivo”:

significa o conselho consultivo do Fundo Investido, cujo funcionamento,
composicao, atribuicdes e obriga¢des se encontram descritos no Capitulo VII do
regulamento do Fundo Investido e na Secdo 3 "Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 12 deste Prospecto.

"Contrato de Gestao”:

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira de Fundo
de Investimento”, celebrado entre o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, e o Gestor, que prevé os direitos e obrigagdes
relacionados a gestdo da Carteira do Fundo pelo Gestor;
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“Coordenador Lider":

significa o Administrador;

"Coordenadores™:

significa o Coordenador Lider e a Vinci quando referidos em conjunto.

“Cotas™

significa as cotas de emissdo do Fundo no ambito da 22 Emissdo, que
representam fragdes ideais do patrimonio do Fundo, nominativas e escriturais;

“Cotas Adicionais”:

significa o montante correspondente a até 25% (vinte e cinco por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condicdes das Cotas objeto da
Oferta, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagcdo dos
termos da Oferta, nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Distribuicao,
nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta,
sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais, se houver, também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagao, sob a coordenagdo
das Instituicdes Participantes da Oferta;

“Cotas Classe A do Fundo | significa as cotas classe A de emissdo do Fundo Investido, destinadas ao publico

Investido™: alvo do Fundo Investido, conforme descrito no item 3.1. do regulamento do
Fundo Investido;

"Cotas Classe B do Fundo | significa as cotas classe B de emissdo do Fundo Investido, destinadas

Investido™: exclusivamente ao Gestor, por meio de pessoas e/ou entidades indicadas no

item 3.3.1 do regulamento do Fundo Investido, tendo em vista o disposto no
artigo 10°, paragrafo 1°, inciso I, alinea (c) da Resolugcdo CMN 4.963 e do artigo
23, paragrafo 2° da Resolugdo CMN 4.994. Tais cotas ndo conferirdo ao Gestor
(ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades) quaisquer preferéncias, privilégios
ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relagdo aos demais
cotistas do Fundo Investido.

“Cotas dos Fundos Alvo”:

significa as cotas dos Fundos Alvo;

“Cotista"™

significa os titulares das Cotas, registrados na B3 ou junto ao Escriturador,
conforme o caso, sendo que, em caso de pagamento de amortizagdo ou resgate
de Cotas, serdo considerados Cotistas aqueles registrados junto a B3 ou ao
Escriturador no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data
de pagamento;

"Cotistas INR":

significa os titulares das Cotas que ndo residam no Brasil e que invistam nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros conforme regras previstas pela
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada;

“Critérios de Restituicdo de

Valores":

significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos Investidores no
ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos sem qualquer remuneracdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser majorada), nos
termos deste Prospecto;
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“Custodiante”:

significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por acbes, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45;

“Custo Unitario de Distribuicdo":

significa o custo incidente sobre o Preco de Integralizacdo, descontado
diretamente no valor da Cota quando da primeira Chamada de Capital, e
destinado ao pagamento ao Coordenador Lider das comissGes de
coordenacado, estruturacdo e distribuicdo das Cotas;

"CVM":

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da Primeira Integralizacdo”

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrerd na data em
que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da 12 Emissao;

“Data de Inicio das Atividades de

Gestdo do Fundo”:

significa o dia 23 de junho de 2022, data na qual foi encerrada a primeira rodada
de captacao da Estratégia VCP IV, consubstanciada na subscricdo de cotas da 12
(primeira) emissdo do Vinci Capital Partners IV Feeder A Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes
inscrito no CNPJ sob o n°45.146.630/0001-07, comunicada ao mercado por
meio de Fato Relevante divulgado pelo Gestor na mesma data;

“Data do Ultimo Fechamento”:

significa a data da ultima rodada de captacdo (Ultimo fechamento) de quaisquer
dos Fundos Investidores da Estratégia VCP IV, que poderd ocorrer até 18
(dezoito) meses contados da Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo
e a ser comunicada aos Cotistas pelo Gestor;

“Despesas e Encargos”:

significa as despesas e encargos do Fundo previstas no item 15.1 do
Regulamento, bem como outras que venham a ser aprovadas nos termos do
item 7.1 do Regulamento;

"Dia Util":

significa (i) em relacdo ao Fundo, qualquer dia, exceto sdbados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) em relacdo a
qualquer pagamento ou procedimento realizado por meio da B3, qualquer dia
que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

"Direitos e Obrigacdes

Sobreviventes”

significa quaisquer direitos e/ou obrigagcdes contratuais, parcelas a receber, earn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimentos do Fundo, do Fundo
Investido ou dos Fundos Alvo, os quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos;

“Documentos da Oferta”:

significa, quando referidos em conjunto, os Documentos de Subscricdo, o
Termo de Adesdao ao Regulamento, este Prospecto, a versdo vigente do
Regulamento na data de divulgacdo do Prospecto, o material publicitario e
eventuais materiais de apoio a apresentagdes para potenciais Investidores;

“Documentos de Subscricdo"™:

significa, quando referidos em conjunto, o Boletim de Subscricio e o
Compromisso de Investimento;
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"EFPC":

significa as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar;

"Escriturador™

significa o Administrador;

"Estratégia VCP IV":

significa a estratégia de investimento do Gestor denominada "Vinci Capital
Partners IV”, por meio da qual o Fundo Investido e os Fundos Investidores
investirdo de forma conjunta em Sociedades Alvo, diretamente ou por meio dos
Fundos Alvo;

"Equipe-Chave” significa a equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicarao
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, sem qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo, integrada pelos
profissionais descritos no item 16.1.3 “Corpo Técnico do Gestor”, na pagina 74
deste Prospecto.

"FGC™: significa o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: significa o VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA;

"Fundo Investido™:

significa o Vinci Capital Partners IV Master Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n° 42.847.117/0001-55,
fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio
fechado, administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com
o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006 e gerido pela Vinci Capital
Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita
no CNPJ sob o n° 11.079.478/0001-75, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009, que sera
objeto de investimento pelo Fundo e que, por sua vez, tem como objetivo a
realizacao de investimentos em cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo, em
conjunto com outros Fundos Investidores, conforme o caso, nos termos da
Estratégia VCP IV;

"Fundos Alvo”

significa os fundos de investimento em participa¢des constituidos sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Instrucdo CVM 578, que: (i) serdo objeto
de investimento indireto pelo Fundo, por meio do Fundo Investido; e
(i) investirdo, em conjunto com o Fundo Investido e outros Fundos Investidores,
conforme o caso, em Sociedades Alvo, nos termos da Estratégia VCP IV;

“Fundos Investidores":

significa o Fundo Investido e outros fundos de investimento e/ou veiculos de
investimento constituidos no Brasil ou no exterior, geridos pelo Gestor ou suas
Partes Relacionadas, para subscrever ou adquirir cotas dos Fundos Alvo e Ativos
Alvo, no ambito da Estratégia VCP IV, conforme aplicavel;

"Gestor” ou "Vinci”:

significa a VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n® 11.079.478/0001-75;
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“Instrucdo CVM 555":

significa a Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 578":

significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instituicbes _ Participantes

da

Oferta™

significa os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos em
conjunto;

“Investidores”:

significa as fundacbes publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento e
investidores institucionais em geral, que sejam Investidores Qualificados;

“Investidores Qualificados”:

tem o significado atribuido nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30,
conforme alterada;

“IPCA/IBGE": significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

“IGP-M" significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacio
Getulio Vargas;

“IOF": significa o imposto sobre operac¢des de crédito, cambio e seguro ou relativas a
titulos ou valores mobilidrios previsto no Artigo 153, V, da Constituicdo Federal
de 1988 e regulamentado pela legislagdo complementar;

“IR": significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza previsto
no Artigo 153, Ill, da Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislagdo complementar;

"IRRF" significa o imposto de renda retido na fonte;

“JTE": significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na IN

RFB 1.037;

“Justa Causa”:

significa a pratica dos seguintes atos ou situa¢des pelo Gestor, conforme
determinado por sentenca arbitral ou decisdo final em processo sancionador
perante a CVM, em qualquer hipétese, ressalvados os casos em que tais atos ou
situacdes decorram de caso fortuito ou forga maior: (i) comprovada negligéncia
grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres e no cumprimento de suas obrigagées nos termos
do Regulamento; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, editada pela CVM, desde que
ndo remediada em até 30 (trinta) dias, contados a partir da data de publicacdo
da respectiva sentenca arbitral ou decisdo final em processo sancionador perante
a CVM; ou (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes, nos
termos do Regulamento;

“Lei de Arbitragem™:

significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada;

“Lei Anticorrupcédo Brasileira”:

significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

“MDA"

significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (Balcdo B3);
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“Montante Minimo da Oferta":

significa a subscri¢do minima de 5.000 (cinco mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) da Oferta;

“Montante Minimo por

Investidor":

significa o valor minimo a ser subscrito por cada subscritor no contexto da Oferta
sera equivalente a 1.000 (mil) Cotas, totalizando a aplicagdo minima inicial de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Preco de Emiss3o;

“Montante Inicial da Oferta”:

significa a emissdo e colocacdo de até 300.000 (trezentas mil) Cotas, sem a
emissao e colocacao das Cotas Adicionais;

“Montante Total da Oferta”:

significa a emissdo e colocacdo de até 375.000 (trezentas e setenta e cinto mil)
Cotas, considerando a emissdo e colocacdo das Cotas Adicionais;

“"Oferta™

significa a distribuicdo de Cotas da 22 Emissdo, nos termos deste Prospecto e
dos demais Documentos da Oferta;

"Opcédo de Lote Adicional”:

significa a possibilidade de as Instituicdes Participantes da Oferta distribuirem,
em caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da 22 Emissdo, um
volume adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagdo ou novo registro
perante a CVM, nos termos do Artigo 50 da Resolugdo CVM 160. As Cotas
decorrentes da Opcdo de Lote Adicional poderdo ser emitidas, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Distribuicdo, nas mesmas condi¢des das
Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das
Cotas Adicionais também sera conduzida sob regime de melhores esfor¢os de
colocacao, sob a coordenacao das Instituicdes Participantes da Oferta.

"QOutros Ativos”:

significa, em conjunto (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de
renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo
Administrador, Gestor, Custodiante e/ou por suas respectivas Partes
Relacionadas; (iii) operacdes compromissadas lastreadas ativos
mencionadas nos incisos (i) e (ii) acima, de acordo com a regulamentacao
especifica do CMN; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na CVM
que invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive aqueles que
invistam, direta ou indiretamente, em crédito privado e/ou aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas;

nos

"Partes Relacionadas”:

significa qualquer (i) empregado, diretor, socio ou representante legal de uma
determinada pessoa fisica, pessoa juridica ou outra entidade, (ii) conjuges e/ou
parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco de uma determinada pessoa
fisica ou de qualquer das pessoas indicadas no item (i), e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsididrias ou sujeitas a controle comum em relacdo
a uma determinada pessoa juridica ou outra entidade, ou, ainda, as pessoas
juridicas ou outras entidades controladas pelas pessoas indicadas nos itens (i) e

(ii);

"Participantes Especiais”:

significa as instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar
esforcos de colocagdo das Cotas junto aos Investidores, e que tenham aderido a
Oferta por meio de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicao;

"Patrimonio Autorizado”:

significa o montante total de novas Cotas que poderao ser emitidas pelo Fundo,
por solicitacdo do Gestor, nas hipdteses previstas no item 8.4.1 do Regulamento,
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sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, equivalente a
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

“Patrimdnio Liquido”:

significa a soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos o agregado dos passivos do Fundo;

“"Pedido de Subscricdo”:

significa a manifestagdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas do
Fundo, formalizada através da celebracdo dos Documentos de Subscricao;

"Periodo de Distribuicdo”:

significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias, iniciado com a divulgagdo do
Anuncio de Inicio, durante o qual o Coordenador Lider podera efetuar a
colocacdo das Cotas junto ao seu publico alvo;

“Periodo de Investimento”:

significa o periodo em que o Fundo podera investir em Cotas Classe A do Fundo
Investido com o objetivo de investir em Fundos Alvo e em Ativos Alvo, tendo
inicio na Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo e término no 5°
(quinto) aniversario da Data do Ultimo Fechamento.

O Periodo de Investimento podera (i) ser prorrogado, mediante decisdo da
Assembleia Geral; ou (ii) ser encerrado antecipadamente a qualquer momento,
caso (a) o periodo de investimento do Fundo Investido seja encerrado, ou (b) no
caso de Renuncia Motivada ou destituicdo do Gestor do Fundo com ou sem Justa
Causa.

"Pessoas Vinculadas":

significa, para os fins desta Oferta, os Investidores que sejam, nos termos do
artigo 2°, Xll, da Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada, e do artigo 55 da Instrugdo CVM 400: (i) controladores, pessoas
naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, das Instituicdes
Participantes da Oferta ou outras pessoas vinculadas a Primeira Emissdo e a
Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) administradores e/ou controladores, pessoas naturais ou juridicas, das
Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das Institui¢des Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta ou do Fundo, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta, (iv) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta ou o
Fundo, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta
ou por pessoas a elas vinculadas, ou pelo Fundo, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (vi) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(iv)" acima; e (vii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados;

“Plano de Distribuicao”:

significa o plano que deverd ser adotado pelas Instituicdes Participantes da
Oferta na distribuicdo das Cotas, no termos do artigo 49 da Resolugao CVM 160;

“Politica de Investimentos”:

significa a Politica de Investimentos do Fundo;
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“Prazo de Distribuicdo”:

significa o prazo para distribuicdo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias
contatos da data de registro da Oferta, conforme artigo 48 da Resolugdo CVM
160;

“Prazo de Duracio”:

significa o prazo de duragado do Fundo, correspondente a 10 (dez) anos, contados
da Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, podendo ser prorrogado
por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada: (i) por decisdo do
Gestor nesse sentido, na hipotese de prorrogagdo do Prazo de Duracdo do
Fundo Investido; ou (ii) mediante deliberacdo em Assembleia Geral convocada
para este fim;

"Preco de Emissao”:

significa o preco de emissdo das Cotas da 22 Emissdo, qual seja, R$ 1.000,00 (mil
reais);

“Preco de Inteqgralizacdo":

significa o prego de integralizagdo das Cotas da 22 Emissao, qual seja, R$ 1.000,00
(mil reais);

“PTAX":

significa a taxa de cdmbio PTAX calculada pelo Banco Central do Brasil;

“Regulamento”:

significa o regulamento do Fundo;

"Renuncia Motivada":

significa qualquer rendncia, por parte do Gestor, decorrente de mudancas nas
condig¢des de servigo do Gestor, incluindo, mas nao se limitando, a aprovacdo de
matérias em sede de Assembleia Geral ou de alteragdo no Regulamento que
(i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica de investimento do Fundo,
(ii) altere as competéncias e/ou poderes do Gestor estabelecidos no
Regulamento, (iii) aprove a instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes do Gestor, ou (iv) altere os valores ou
metodologias de calculo da Taxa de Administracio e/ou da Taxa de
Performance, da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar;

"Resolucdo CMN 4.373"

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conforme alterada;

"Resolucdo CMN 4.963"

significa a Resolucdo do Conselho Monetédrio Nacional n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, conforme alterada;

"Resolucdo CMN 4.994":

significa a Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 4.994, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada;

"Resolucdo CVM 21"

significa a Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada;

"Resolucdo CVM 30"

significa a Resolugdo da CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“"Resolucdo CVM 160"

significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

"Resolucdo CVM 175":

significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

"Retorno Preferencial”:

significa a taxa interna de retorno equivalente a 6% (seis por cento) ao ano;

“REB":

significa a Receita Federal do Brasil;
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“Rito Automatico”

significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido nos
artigos 26 e 27 da Resolucdao CVM 160;

significa os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, conforme definidos na
Resolucao CMN 4.963;

"Sociedades Alvo™:

significa as sociedades por acdes de capital aberto ou fechado, bem como
sociedades limitadas, que cumpram com os requisitos estabelecidos nos
regulamentos dos Fundos Alvo e/ou no regulamento do Fundo Investido,
conforme o caso, e sejam qualificadas para receber os investimentos dos Fundos
Alvo e/ou do Fundo Investido;

“Sociedades Investidas”:

significa cada Sociedade Alvo que efetivamente receba investimentos do Fundo
Investido ou dos Fundos Alvo, conforme o caso;

“Taxa de Administracdo”:

significa a remuneracdo devida pelo Fundo pela prestacdo dos servicos de
administragdo, controladoria, gestdo da Carteira, custodia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e escrituracao das Cotas, a ser
calculada e paga nos termos do Capitulo X do Regulamento;

“Taxa de Administracdo do Fundo

Investido:

significa a remuneracdo devida pelo Fundo Investido pela prestacdo dos servigos
de administracdo, controladoria, gestdo da carteira do Fundo Investido, custddia
qualificada dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido, tesouraria,
processamento e escrituracdo das cotas do Fundo Investido, a ser calculada e
paga nos termos do Capitulo Xl do regulamento do Fundo Investido;

“Taxa _de Administracdo Fixa do

Fundo Investido":

significa a remuneracao calculada em bases fixas e devida pelo Fundo Investido
pela prestacdo dos servicos de administragdo, controladoria, gestdo da carteira
do Fundo Investido, custédia qualificada dos ativos integrantes da carteira do
Fundo Investido, tesouraria, controladoria, processamento, distribuicdo e
escrituracdo das cotas do Fundo Investido, nos termos do item 11.1 do
regulamento do Fundo Investido;

“Taxa de Administracdo Variavel

do Fundo Investido™:

significa a remuneracdo calculada em bases varidveis e devida pelo Fundo
Investido pela prestagdo dos servicos de administragdo, controladoria, gestdo da
carteira do Fundo Investido, custédia qualificada dos ativos integrantes da
carteira do Fundo Investido, tesouraria, controladoria, processamento,
distribuicdo e escrituracdo das cotas do Fundo Investido, nos termos do item
11.2 do regulamento do Fundo Investido;

“Taxa de Performance":

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, a ser calculada e, conforme aplicavel, paga nos termos item 10.7 e
seguintes do Regulamento;

“Taxa de Performance

Antecipada™

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, em caso de destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou
Rendncia Motivada, nos termos do item 10.10 do Regulamento;

“Taxa de Performance Antecipada
do Fundo Investido™

significa a remuneracdo devida pelo Fundo Investido ao Gestor sobre a
rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B do Fundo Investido que
exceder o capital investido, em Cotas Classe B do Fundo Investido corrigido pelo
Benchmark em caso de destituicdo do Gestor do Fundo Investido sem Justa
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Causa ou Renuincia Motivada no Fundo Investido, nos termos do item 11.11 do
regulamento do Fundo Investido;

“Taxa de Performance

Complementar”:

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor sobre a rentabilidade a ser
auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, em caso de destituicdo do Gestor do Fundo sem Justa Causa ou
Renudncia Motivada, nos termos do item 10.11 do Regulamento;

“Taxa de Performance
Complementar do Fundo
Investido™:

significa a remuneracdo devida pelo Fundo Investido ao Gestor sobre a
rentabilidade a ser auferida pelos titulares de Cotas Classe B do Fundo Investido
que exceder o capital investido em Cotas Classe B corrigido pelo Benchmark, em
caso de destituicdo do Gestor do Fundo Investido sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada no Fundo Investido, nos termos do item 11.11 do regulamento do
Fundo Investido;

“Taxa de Performance do Fundo
Investido”:

significa a remuneracdo devida pelo Fundo Investido ao Gestor sobre a
rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B do Fundo Investido que
exceder o capital investido em Cotas Classe B do Fundo Investido corrigido pelo
Benchmark, nos termos do item 11.9 do regulamento do Fundo Investido;

"Termo de Adesdo”:

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao Fundo;
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ANEXO Il - ATOS DE APROVAGCAO DA OFERTA
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por meio deste instrumento particular (“Ato_de Aprovacdo”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar,
parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ") sob o n° 59.281.253/0001-
23, na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”) do VINCI CAPITAL
PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC.OES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 42.847.134/0001-92 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de
Constitui¢do”, celebrado mediante ao Unico do Administrador em 27 de maio de 2021;

(i) a versdao em vigor do regulamento do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento
Particular de Alteracéo do Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de Investimento em
Participagbes Multiestratégia”, celebrado pelo Administrador em 16 de dezembro de
2022;

(iii) a oferta publica de cotas da 12 (primeira) emissdao do Fundo foi encerrada em 10 de
marc¢o de 2023, conforme anuncio de encerramento divulgado em referida data, nos
termos do Artigo 29 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

(iv) nos termos do item 84.1 do regulamento do Fundo, a Vinci Capital Gestora de
Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o
n°® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“Gestor”), na qualidade de gestora
da carteira do Fundo, podera, a qualquer tempo ao longo do prazo de duragdo do Fundo
e desde que observado o limite do Patrimonio Autorizado, conforme definido no
Regulamento, instruir o Administrador a aprovar novas emissées de cotas do Fundo sem
a necessidade de aprovacgao pela assembleia geral de cotistas do Fundo;

(v) o Gestor orientou o Administrador a realizar a 22 (segunda) emissao de cotas do Fundo
("Cotas”) e respectiva oferta publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Segunda Emissao” e "Resolucao
CVM 160", respectivamente), cujos principais termos e condi¢bes estdo previstos no
Anexo A ao presente ato;
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RESOLVE:

(M)

(i)

(iii)

aprovar a realizacdo da Segunda Emissdao e da Oferta, cujos principais termos e
condigbes estao previstos no Anexo A ao presente ato;

aprovar a contratacdo (a) do Administrador, como instituicdo intermediaria lider da
Oferta (“Coordenador Lider”), e (b) do Gestor, como instituicdo intermediaria contratada
para compor o consorcio de distribuicdo (“Coordenador” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, "Coordenadores”), sem prejuizo da contratacdo de outras
instituicbes intermediarias que aderirem, por meio da assinatura de termo de adesao
proprio, ao “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicéo e Colocagdo
Publica de Cotas da 2° (Sequnda) Emissédo do Vinci Capital Partners IV Feeder B Fundo de
Investimento em Participacbes Multiestratégia, em Regime de Melhores Esforgos”
("Contrato de Distribuicdo”) a ser firmado entre o Fundo e os Coordenadores
(“Participantes Especiais”); e

aprovar a pratica de todos os atos necessarios para a efetivacao das matérias descritas
acima.

Estando assim deliberada a aprovacao da Segunda Emissdo e da Oferta, bem como da
celebragdo do Contrato de Distribuicado, vai a presente assinada em 1 (uma) via.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

ANEXO A

Suplemento referente a 22 (Segunda) Emissao e Oferta de Cotas do Vinci Capital Partners
IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia

CNPJ N° 42.847.134/0001-92

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e inseparadvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 22Emissao de Cotas do Fundo e Oferta Cotas da 22 Emissido

Montante
Inicial da 2°
Emissao

Até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem prejuizo do
exercicio de eventual lote adicional de Cotas, em montante adicional de até
25% (vinte e cinco por cento) do volume inicialmente ofertado, a serem
emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
demais Cotas da 22 Emissao, sem a necessidade de modificacao dos termos
da 22 Emissao e da Oferta, conforme o disposto no artigo 50 da Resolucdo
CVM 160 (“Lote Adicional”).

Quantidade
Inicial de Cotas

300.000 (trezentas mil) Cotas, sem prejuizo do exercicio de eventual Lote
Adicional.

Preco de
Emissao e
Preco de
Integralizacao
Unitario

R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da 22 Emiss&o.

Distribuicao
Parcial

Sera admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da 22
Emissao, condicionada a subscricdo de, no minimo, 5.000 (cinco mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais). Atingido o montante minimo, o Coordenador Lider podera encerrar
a Oferta e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser
canceladas.

Montante
Minimo por
Investidor

O valor minimo a ser subscrito por cada subscritor no contexto da Oferta
sera equivalente a 1.000 (mil) Cotas, totalizando a aplicagdo minima inicial
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Preco de Emiss&o.
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Caracteristicas da 22Emissao de Cotas do Fundo e Oferta Cotas da 22 Emissido

Publico Alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente as fundacgdes publicas e privadas,
regimes proprios de previdéncia social, bem como investidores
institucionais em geral, que estejam dispostos a correr os riscos
relacionados ao investimento no Fundo e que sejam investidores
qualificados, nos termos da Resolucdao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, e, caso aplicavel, do artigo 137 da Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467, de 02 de junho de 2022,
conforme alterada.

Forma de
colocacao das
Cotas

A distribuigcdo das Cotas no ambito da 22 emissao sera realizada por meio
de oferta publica com rito de registro automatico, sob regime de melhores
esforcos de distribuicdo, nos termos da Resolucao CVM 160.

Subscricao das
Cotas

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
Oferta. A Oferta tera inicio a partir da divulgacdo do anuncio de inicio e
devera ser encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias desde a data
de referida divulgagéo.

Integralizacao
das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, mediante
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo
com instru¢des do Gestor, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.

Negociacao
das Cotas

No ambito da Oferta, as Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no
mercado primario no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e
(ii) negociagdo em mercado secundario no Fundos21 - Maoddulo de Fundos,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo que a
transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento
da Oferta por meio da divulgacao de anuncio de encerramento, bem como
a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente,
cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do
Fundos21 — Modulo de Fundos, a aquisicdo seja feita por Investidor
Qualificado, sendo também permitidas negocia¢des privadas das Cotas,
nos termos da regulamentacao vigente e do Regulamento.

Custos

Os custos relacionados a 22 emissdao e a Oferta serdo arcados
exclusivamente com recursos obtidos no ambito da Oferta.

Outros

As demais informagdes a respeito da 22 Emissdo e da Oferta serao previstas
nos documentos da Oferta.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por meio deste instrumento particular (“Ato_de Aprovacao”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar,
parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n®59.281.253/0001-
23, na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”) do VINCI CAPITAL
PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°® 42.847.134/0001-92 ("Eundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de
Constituicao”, celebrado mediante ao Unico do Administrador em 27 de maio de 2021;

(if) a versdao em vigor do regulamento do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento
Particular de Alteragdo do Vinci Capital Partners |V Feeder B Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia”, celebrado pelo Administrador em 16 de dezembro de
2022;

(iii) a oferta publica de cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo foi encerrada em 10 de
marc¢o de 2023, conforme anuncio de encerramento divulgado em referida data, nos
termos do Artigo 29 da Instru¢ao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

(iv) nos termos do item 8.4.1 do regulamento do Fundo, a Vinci Capital Gestora de
Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita no CNPJ sob o
n°®11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratérion® 10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“"Gestor”), na qualidade de gestora
da carteirado Fundo, podera, a qualquer tempo ao longo do prazo de duragao do Fundo
e desde que observado o limite do Patrimdnio Autorizado, conforme definido no
Regulamento, instruir o Administrador a aprovar novas emissdes de cotas do Fundo sem
a necessidade de aprovacao pela assembleia geral de cotistas do Fundo;

(v) o Gestor orientou o Administrador a realizar a 22 (segunda) emissao de cotas do Fundo
("Cotas”) e respectiva oferta publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Segunda Emissao” e “Resolucao
CVM 160", respectivamente), cujos principais termos e condi¢des foram aprovados por
meio do "Ato do Administrador” celebrado em 05 de maio de 2023;
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(vi) no ambito do Pedido de Admissdo das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo foram
recebidas exigéncias, pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), sobre termos e condi¢des
da Oferta;

RESOLVE:

(i) retificar termos e condi¢des da Segunda Emissdo e da Oferta, em decorréncia do
recebimento de exigéncias da B3, de forma que os novos termos e condi¢bes da Oferta
passarao a constar, a partir desta data, na forma prevista no Anexo A ao presente ato;
e

(i) aprovar a pratica de todos os atos necessarios para a efetivacdo das matérias descritas
acima.

Estando assim deliberada a retificagdo dos termos e condi¢des da Segunda Emissdo e da
Oferta, vai a presente assinada em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 06 de junho de 2023.

ANA CRISTINA Digitally signed by ANA REINALDO Digitally signed by
CRISTINA FERREIRA DA REINALDO GARCIA

FERREIRA DA COSTA:04293386785 GARCIA ADA0:09205226700

COSTA:042933867 Sorrooms aers ADAO:09205226 o onne o

85 19:08:45 03100 700 19:08:57 -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

ANEXOA

Suplemento referente a 22 (Segunda) Emissao e Ofertade Cotas do Vinci Capital Partners
IV Feeder B Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia

CNPJ N° 42.847.134/0001-92

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letramaiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 22Emissao de Cotas do Fundo e Oferta Cotas da 22 Emissao

Montante Até R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), sem prejuizo do
Inicial da 22 exercicio de eventual lote adicional de Cotas, em montante adicional de até
Emissao 25% (vinte e cinco por cento) do volume inicialmente ofertado, a serem

emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
demais Cotas da 22 Emissao, sem a necessidade de modificacao dos termos
da 22 Emissdo e da Oferta, conforme o disposto no artigo 50 da Resolugao
CVM 160 ("Lote Adicional”).

Quantidade 300.000 (trezentas mil) Cotas, sem prejuizo do exercicio de eventual Lote
Inicial de Cotas| Adicional.

Preco de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da 22 Emissao.
Emissao e
Preco de
Integralizacao
Unitario

Distribuicao [Sera admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da 2°
Parcial Emissdo, condicionada a subscricao de, no minimo, 5.000 (cinco mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais). Atingido o montante minimo, o Coordenador Lider podera encerrar
a Oferta e as Cotas que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser

canceladas.
Montante O valor minimo a ser subscrito por cada subscritor no contexto da Oferta
Minimo por sera equivalente a 1.000 (mil) Cotas, totalizando a aplicagdo minima inicial
Investidor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Preco de Emissao.
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Caracteristicas da 22Emissao de Cotas do Fundo e Oferta Cotas da 22 Emissao

Publico Alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente as fundagdes publicas e privadas,
regimes proprios de previdéncia social, bem como investidores
institucionais em geral, que estejam dispostos a correr 0s riscos
relacionados ao investimento no Fundo e que sejam investidores
qualificados, nos termos da Resolucdao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, e, caso aplicavel, do artigo 137 da Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n°® 1.467, de 02 de junho de 2022,
conforme alterada.

Forma de
colocacao das
Cotas

A distribuicdo das Cotas no ambito da 22 emissao sera realizada por meio
de oferta publica com rito de registro automatico, sob regime de melhores
esforcos de distribuicao, nos termos da Resolucao CVM 160.

Data de As Cotas da 22 emissao serao emitidas em 06 de junho de 2023.

Emissao

Subscricao das| As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
Cotas Oferta. A Oferta tera inicio a partir da divulgacdo do anuncio de inicio e

devera ser encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias desde a data
de referida divulgacao.

Integralizacao

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, mediante

das Cotas Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo
com instru¢des do Gestor, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.

Negociacao No ambito da Oferta, as Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no

das Cotas mercado primario no Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e

(ii) negociagao em mercado secundario no Fundos21—-Maodulo de Fundos,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo que a
transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento
da Oferta por meio da divulgacado de anuncio de encerramento, bem como
a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacao vigente.
As Cotas do Fundo poderao ser negociadas em mercados organizados de
valores mobilidrios, observado que as Cotas do Fundo adquiridas no
ambito da Oferta deverdao obedecer as seguintes restricdes: ficardo
bloqueados na B3 e somente poderao ser negociados no mercado
secundario junto (a) a Investidores Profissionais e (b) a Investidores
Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja
realizada por meio do Fundos21-Maodulo de Fundos, a aquisicao seja feita
por Investidor Qualificado, sendo também permitidas negociacdes
privadas das Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e do
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Caracteristicas da 22Emissao de Cotas do Fundo e Oferta Cotas da 22 Emissao

Regulamento. As Cotas do Fundo ndo poderdo ser negociadas junto a
investidor em geral, dado que o Fundo é destinado a Investidores que
sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Custos Os custos relacionados a 22 emissdo e a Oferta serdo arcados
exclusivamente com recursos obtidos no ambito da Oferta.

Outros As demais informacdes a respeito da 22 Emissdo e da Oferta serdo previstas
nos documentos da Oferta.
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ANEXO IIl - REGULAMENTO

102



REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 42.847.134/0001-92

Sao Paulo, 16 de dezembro de 2022



CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iif) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteracdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a
disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administracao de carteiras
de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério
no 8.695, de 20 de margo de 2006.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo Significa as acgdes, bonus de subscricdo, debéntures
simples e/ou outros titulos e valores mobilidrios




conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao, bem
como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacao nas Sociedades Alvo, observados os limites
previstos na Instrugao CVM 578.

Auditores Independentes

Significa o0s responsaveis pela auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo, cujas informagoes
encontram-se disponiveis aos Cotistas na sede do
Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.
BACEN Banco Central do Brasil.
Benchmark Significa o equivalente & variacdo do Indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Capital Comprometido

Significa o numero de Cotas que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricdio de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emissao dessas Cotas.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizacao das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Cotas Classe A do Fundo Investido e
Outros Ativos de titularidade do Fundo.

CCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.




Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo
Gestor, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverao ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia.

Codigo Civil Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Coinvestimento

Significa cada composicao dos recursos investidos pelo
Fundo Investido diretamente em Ativos Alvo, nos
Fundos Alvo e pelos Fundos Alvo nos Ativos Alvo,
conforme o caso, com recursos de outros investidores,
incluindo outros Fundos Investidores, a ser realizada
pelo Gestor no ambito da Estratégia VCP IV, a seu
exclusivo critério, observado o disposto no item 5.6 e
seguintes deste Regulamento.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscricao e Integralizacao de
Cotas e Outras Avengas”, que sera assinado por cada
Cotista no ato de subscricao de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condicOes para a integralizacdo das
Cotas pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor
e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas
subscritas, observados os termos da Instrucao CVM
578.




Conselho Consultivo

Significa o conselho consultivo do Fundo Investido,
cujas atribuicbes e governanca estao detalhadas no
regulamento do Fundo Investido.

Contrato de Gestao

Significa o "“Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Gestor, por meio
do qual o Gestor foi contratado pelo Fundo para a
prestacao dos servicos de gestdao da Carteira, conforme
o mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensdao oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacao ou extingao, envolvendo qualquer parte
interessada.

Cotas

Significam as Cotas de emissao do Fundo.

Cotas Classe A do Fundo
Investido

Significam as cotas classe A de emissao do Fundo
Investido, objeto de investimento pelo Fundo.

Cotas dos Fundos Alvo

Significa as cotas de emissao dos Fundos Alvo.

Cotistas

Significa os titulares das Cotas, registrados na B3 ou
junto ao Escriturador, conforme o caso, sendo que, em
caso de pagamento de amortizacdo ou resgate de
Cotas, serao considerados Cotistas aqueles registrados
junto a B3 ou ao Escriturador no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir as suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscricao de Cotas, observado o disposto no item
9.10 deste Regulamento.




Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
50 e 6°andares, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de
custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira
Integralizacao

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacao
de Cotas da Primeira Emissao.

Data de Inicio das Atividades
de Gestao do Fundo

Significa o dia 23 de junho de 2022, data na qual foi
encerrada a primeira rodada de captagao da Estratégia
VCP 1V, consubstanciada na subscricao de cotas da 12
(primeira) emissao do Vinci Capital Partners IV Feeder
A  Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes
inscrito no CNPJ/ME sob o n© 45.146.630/0001-07,
comunicada ao mercado por meio de Fato Relevante
divulgado pelo Gestor na mesma data.

Data do Ultimo Fechamento

Significa a data da ultima rodada de captacdo (ultimo
fechamento) de quaisquer dos Fundos Investidores da
Estratégia VCP 1V, que podera ocorrer até 18 (dezoito)
meses contados da Data de Inicio das Atividades de
Gestao do Fundo e a ser comunicada aos Cotistas pelo
Gestor.

Despesas e Encargos

Significa as despesas e encargos do Fundo previstas no
item 15.1 abaixo, bem como outras que venham a ser
aprovadas nos termos do item 7.1 abaixo.

Dia Util Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.
Demanda Significa quaisquer reivindicagbes, responsabilidades,

julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais,




acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), com o significado previsto no
item 6.12.1 deste Regulamento.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Significa quaisquer direitos e/ou obrigacoes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente
a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow
ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativos
a desinvestimentos do Fundo, do Fundo Investido ou
dos Fundos Alvo, os quais, ao final do Prazo de Duracao,
nao tenham seus prazos contratuais ou de prescrigao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

EFPC

Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, nos termos da regulamentagao aplicavel
e da Resolucao CMN 4.994.

Equipe Chave

Significa a equipe dedicada a gestdo do Fundo (sem
qualquer obrigagao de exclusividade ou necessidade de
alocacdo de tempo minimo), integrada pelos
profissionais indicados no item 6.9 abaixo.

Escriturador

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servigos de tesouraria,
controladoria e escrituragao das Cotas.

Estratégia VCP IV

Significa a estratégia de investimento do Gestor
denominada “Vinci Capital Partners IV”, por meio da
qual o Fundo Investido e os Fundos Investidores
investirao de forma conjunta em Sociedades Alvo,
diretamente ou por meio dos Fundos Alvo.

Fundo

Significa o Vinci Capital Partners IV Feeder B
Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia, fundo de investimento em




participacdes  multiestratégia regido por este
Regulamento.

Fundo Investido

Significa o Vinci Capital Partners IV Master Fundo
de Investimento em Participacoes
Multiestratégia, fundo de investimento em
participacdes multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o
n® 42.847.117/0001-55, que sera objeto de
investimento pelo Fundo.

Fundos Alvo

Significa os fundos de investimento em participagoes
multiestratégia que: (i) serdo objeto de investimento
pelos Fundos Investidores; e (ii) investirao nas
Sociedades Alvo, nos termos da Estratégia VCP IV.

Fundos Investidores

Significa o Fundo Investido e outros fundos de
investimento e/ou veiculos de investimento constituidos
no Brasil ou no exterior e geridos pelo Gestor ou suas
Partes Relacionadas para subscrever ou adquirir Cotas
dos Fundos Alvo e Ativos Alvo, no ambito da Estratégia
VCP 1V, conforme aplicavel.

Gestor

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita
no CNPJJME sob o n©11.079.478/0001-75,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdao de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratdrio
n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M,
divulgado mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.

Instrucdao CVM 400

Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.




Instrucao CVM 476

Instrucao da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucao CVM 578

Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Instrucao CVM 579

Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolugao CVM 30.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 12 da Resolugao CVM 30.

Justa Causa

Significa a pratica dos seguintes atos ou situagdes pelo
Gestor, conforme determinado por sentenca arbitral nos
termos abaixo, ou decisdo final em processo
sancionador perante a CVM, em qualquer hipotese,
ressalvados 0s casos em que tais atos ou situagOes
decorram de caso fortuito ou forga maior:
(i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho de suas
respectivas funcoes, deveres e no cumprimento de suas
obrigagdes, nos termos deste Regulamento;
(ii) comprovada violagao material de suas obrigagoes,
nos termos da legislacao e da regulamentacao aplicavel,
editada pela CVM, desde que nao remediada em até 30
(trinta) dias, contados a partir da data de publicacao da
respectiva sentenca arbitral ou decisdao final em
processo  sancionador perante a CVM; ou
(iii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Oferta

Significa qualquer distribuicao publica de Cotas, nos
termos da Instrucao CVM 476 ou da Instrugao CVM 400,
a qual, caso realizada sob os termos da Instrucao CVM
476 (i) sera destinada exclusivamente a Investidores




Profissionais e (i) estara automaticamente dispensada
de registro perante a CVM.

Outros Ativos

Significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao
de instituigdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou por suas
Partes Relacionadas; (iii) operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii)
acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do
CMN; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados na CVM que invistam nos
ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles que invistam, direta e/ou indiretamente em
crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas.

Partes Indenizaveis

Significa o Administrador, o Gestor e as suas respectivas
Partes Relacionadas, representantes ou agentes,
quando agindo em nome do Fundo.

Partes Relacionadas

Significa qualquer (i) empregado, diretor, sdcio ou
representante legal de uma determinada pessoa fisica,
pessoa juridica ou outra entidade, (i) os conjuges e/ou
parentes até o 29 (segundo) grau de parentesco de uma
determinada pessoa fisica ou de qualquer das pessoas
indicadas no item (i), e (iii)as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou sujeitas a
controle comum em relacdo a uma determinada pessoa
juridica ou outra entidade, ou, ainda, as pessoas
juridicas ou outras entidades controladas pelas pessoas
indicadas nos itens (i) e (ii).

Patrimonio Autorizado

Significa 0 montante total de novas Cotas que poderao
ser emitidas pelo Fundo, por solicitacdo do Gestor, nas
hipdteses previstas no item 8.4.1 deste Regulamento,
equivalente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).




Patrimonio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente
ao valor em moeda corrente nacional resultante da
soma algébrica do valor dos ativos da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera investir em
Cotas Classe A do Fundo Investido com o objetivo de
investir em Fundos Alvo e em Ativos Alvo, tendo inicio
na Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo e
término no 5° (quinto) aniversario da Data do Ultimo
Fechamento. O Periodo de Investimento podera (i) ser
prorrogado mediante decisdo da Assembleia Geral; ou
(ii) ser encerrado antecipadamente a qualquer
momento, caso (a) o periodo de investimento do Fundo
Investido seja encerrado, ou (b) no caso de Renlncia
Motivada ou destituicao do Gestor com ou sem Justa
Causa.

Prazo de Duracgao

Significa o prazo de duragao do Fundo, correspondente
a 10 (dez) anos contados da Data de Inicio das
Atividades de Gestao do Fundo, podendo ser prorrogado
por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano
cada (@) por decisao do Gestor nesse sentido, na
hipotese de prorrogacao do Prazo de Duragao do Fundo
Investido; ou (b) mediante deliberacao em Assembleia
Geral convocada para este fim.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacao

Significa o prego de integralizagao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento, sem prejuizo do
disposto no item 9.17 abaixo.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissao de Cotas, a ser realizada
nos termos do item 8.3 e seguintes deste Regulamento.

10




Proporgao dos Investimentos

Significa, com relagcdo a cada Fundo Alvo ou Sociedade
Alvo, a proporgao do total de Cotas do Fundo Alvo e/ou
do investimento total a ser realizado na respectiva
Sociedade Alvo que cada Fundo Investidor devera
subscrever e integralizar, a ser determinada pelo Gestor
por ocasiao de cada investimento em Cotas de um
Fundo Alvo e/ou em Ativos Alvo, nos termos do item
4.3.2 abaixo.

Regulamento de Arbitragem
da CCBC

Significa o regulamento de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Renuncia Imotivada

Significa qualquer renuncia, por parte do Gestor, que
nao seja classificada como uma Renlncia Motivada.

Renlincia Motivada

Significa qualquer rendncia, por parte do Gestor,
decorrente de mudangas nas condigdes de servico do
Gestor, incluindo, mas nao se limitando, a aprovacao de
matérias em sede de Assembleia Geral ou de alteragao
no Regulamento que (i) inviabilize o cumprimento ou
altere a politica de investimento do Fundo, (ii) altere as
competéncias e/ou poderes do Gestor estabelecidos
neste Regulamento, (iii) aprove a instalacdo de comités
e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes do Gestor, ou (iv) altere os
valores ou metodologias de cdlculo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Performance, da Taxa
de Performance Antecipada e/ou da Taxa de
Performance Complementar.

Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patrimo6nio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das
Despesas e Encargos, nos termos do item 15.4 abaixo,
e mantida exclusivamente em Outros Ativos.

11




Resolugcao CMN 4.963

Resolugao do CMN n© 4,963, de 25 de novembro de
2021, conforme alterada.

Resolucao CMN 4.994

Resolucao do CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
conforme alterada.

Resolucao CVM 30

Significa a Resolugdao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Retorno Preferencial

Significa a taxa interna de retorno equivalente a 6%
(seis por cento) ao ano.

RPPS

Significa quaisquer Regimes Proprios de Previdéncia
Social, conforme previsto no Artigo 40 da Constituicao
da Republica Federativa do Brasil, de 05 de outubro de
1988, conforme alterada.

Sociedades Alvo

Significa as sociedades por agoes de capital aberto ou
fechado, bem como sociedades limitadas, que cumpram
com 0s requisitos estabelecidos no regulamento dos
Fundos Alvo e/ou no regulamento do Fundo Investido,
conforme 0 caso, e sejam qualificadas para receber os
investimentos dos Fundos Alvo e/ou do Fundo
Investido.

Sociedades Investidas

Significa as Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo Investido ou dos Fundos Alvo,
conforme 0 caso.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas, cujos termos e condigdes serao
estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo I deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracao devida pelo Fundo pela
prestacao dos servicos de administracao, controladoria,
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gestdo da Carteira, custdodia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicdo e escrituracdo das Cotas,
nos termos do Capitulo X deste Regulamento.

Taxa de Performance Significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor
sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que
exceder o Capital Investido corrigido pelo Benchmark,
nos termos do item 10.7 deste Regulamento.

Taxa de Performance Significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor
Antecipada sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que
exceder o Capital Investido corrigido pelo Benchmark
em caso de destituicao do Gestor sem Justa Causa ou
Renudncia Motivada, nos termos do item 10.10 deste
Regulamento.

Taxa de Performance Significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor
Complementar sobre a rentabilidade a ser auferida pelos Cotistas que
exceder o Capital Investido corrigido pelo Benchmark
em caso de destituicao do Gestor sem Justa Causa ou
Renudncia Motivada, nos termos do item 10.11 deste
Regulamento.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e
funcionamento estdao descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento.

CAPITULO II - DA DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1, O Fundo, denominado VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento
em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelos Artigos 1.368-
C a 1.368-F do Codigo Civil e pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial
a Instrucago CVM 578, por este Regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2, O Fundo tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio das
Atividades de Gestdo do Fundo, podendo ser prorrogado, por até 2 (dois) periodos
consecutivos de 1 (um) ano cada (i) por decisdao do Gestor nesse sentido, na hipdtese de
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prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo Investido; e/ou (ii) mediante deliberacao em
Assembleia Geral convocada para este fim.

2.3. O Fundo tem intencao de aplicar o regime de responsabilidade limitada ao valor das
Cotas aos seus Cotistas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo
seja expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
responsabilidade solidaria entre eles, bem como o regime de insolvéncia civil do Fundo,
conforme previsto no Codigo Civil. Considerando que tais previsbes dependem de
regulamentagdo da CVM, e que, até a data de registro deste Regulamento, tal regulamentacao
ainda ndo foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes fica condicionada a entrada em vigor
da respectiva regulamentacao pela CVM e ao atendimento, pelo Fundo e por seus Cotistas,
aos requisitos eventualmente contidos na nova regulamentagao da CVM.

2.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima e sujeito a regulamentacdo da matéria
pela CVM, caso o Fundo venha a possuir Patrimonio Liquido negativo, inclusive, mas sem
limitagao, nos casos em que investimentos realizados no Fundo Investido tenham perdido seu
valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a CVM poderao requerer judicialmente a
decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacao e
regulamentagdo aplicaveis, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servicos
do Fundo, conforme o caso, sendo que a aplicabilidade de tal regime fica condicionada a
entrada em vigor de regulamentacgao a ser emitida pela CVM e ao cumprimento, pelo Fundo
e por seus Cotistas, dos requisitos eventualmente contidos em nova regulamentagao da CVM.

2.4. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicao,
subscrigao, integralizagao, remuneragao, amortizagao e resgate das Cotas estao descritas no
Capitulo VIII e no Capitulo IX deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento.

CAPITULO III — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, incluindo fundacoes
publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento e investidores institucionais em geral.

3.2. O Administrador e as suas Partes Relacionadas nao poderao subscrever diretamente
Cotas no ambito de qualquer Oferta, nos termos deste Regulamento.

3.3. Tendo em vista que o Fundo tera determinados investidores institucionais como
Cotistas (incluindo, sem limitagao, eventuais EFPC e RPPS), o Gestor devera manter, por meio
de pessoas e/ou entidades indicados no item 3.3.1 abaixo, pelo menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas do Fundo ou do Fundo Investido, conforme disposto no artigo 109,
paragrafo 19, inciso II, alinea (c) da Resolucao CMN 4.963 e no artigo 23, paragrafo 2° da
Resolucao CMN 4.994. Tais Cotas nao conferirao ao Gestor (ou quaisquer outras pessoas e/ou
entidades nos termos do item 3.3.1 abaixo) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos
diferenciados de qualquer natureza em relacao aos demais Cotistas do Fundo.

3.3.1. A subscricdao de Cotas Classe B do Fundo Investido ou de Cotas do Fundo para fins
de composicao do investimento mencionado no item 3.3 acima sera realizada integralmente
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pelo Vinci Monalisa Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o n© 40.226.101/0001-08, fundo de
investimento gerido pelo Gestor e cujas cotas sao exclusivamente detidas pelo grupo
econdmico do Gestor.

CAPITULO IV- DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. O Fundo é um fundo de investimento que compora a Estratégia VCP IV, por meio da
qual Fundos Investidores, constituidos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas no Brasil ou
no exterior, conforme o caso, investirao de forma conjunta em Sociedades Alvo por meio da
alocacao, direta ou indireta, de recursos nos Fundos Alvo ou em Ativos Alvo.

4.2. O objetivo do Fundo é investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido em cotas de fundos de investimento em participagoes, especificamente as
Cotas Classe A do Fundo Investido.

4.2.1. Os direitos econdmico-financeiros atribuidos as Cotas Classe A do Fundo Investido e
as Cotas Classe B do Fundo Investido observardo o disposto no regulamento do Fundo
Investido.

4.3. O objetivo do Fundo Investido é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento em participacdes, especificamente
aquelas de emissao dos Fundos Alvo e, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Alvo, observados os requisitos estabelecidos nos regulamentos dos Fundos
Alvo e/ou do Fundo Investido.

4.3.1. Os direitos econdmico-financeiros atribuidos as Cotas dos Fundos Alvo observardo o
disposto nos regulamentos dos Fundos Alvo.

4.3.2. Os Fundos Alvo, além de captar investimentos do Fundo Investido, também poderao
captar recursos de outros Fundos Investidores. Nao é possivel antecipar a participacdo que
os Fundos Investidores deterdo em cada Fundo Alvo ou Sociedade Alvo, sem prejuizo da
Proporcao de Investimentos e do previsto no item 4.3.3 abaixo.

4.3.3. Por ocasidao de cada investimento por um Fundo Investidor em um Fundo Alvo ou
uma Sociedade Alvo, sera fixada pelo Gestor a Proporcao de Investimento relativa a referida
participacdo, a qual determinara os montantes, em reais, a serem subscritos por cada Fundo
Investidor em tal Fundo Alvo ou Sociedade Alvo. Para o célculo e determinacao de cada
Proporcao de Investimentos, o Gestor considerara, quando do investimento por um Fundo
Investidor em um Fundo Alvo ou uma Sociedade Alvo, a quantidade, a época do referido
calculo:

(i) do capital comprometido total disponivel pelos investidores dos Fundos Investidores,
sendo que sera considerado o capital comprometido pelos investidores de referidos
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Fundos Investidores, quando constituidos no exterior, diretamente em dolares
americanos convertidos para reais; e

(i) de eventuais coinvestimentos no respectivo Fundo Alvo ou Sociedade Alvo, nos
termos do item 5.6 abaixo.

4.3.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 4.3.2 e 4.3.3 acima, o Gestor, sempre de boa-fé,
levara em consideracdo situacdes que eventualmente possam prejudicar a participacao
proporcional ou até mesmo a prépria participacao do respectivo Fundo Investidor em
determinados investimentos, tais como situacdes de natureza regulatodria, cambial, fiscal,
negocial ou de governanca.

4.4, Exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral, o Gestor nao podera, direta
ou indiretamente, estruturar outros veiculos de investimento que ndo sejam parte da
Estratégia VCP 1V, e que, portanto, ndo sejam Fundos Investidores ou Fundos Alvo, com
objetivos similares aos do Fundo Investido, até (i) que o Fundo Investido tenha (a) realizado
Chamadas de Capital e/ou comprometido o equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do
capital comprometido do Fundo Investido, ou (b) efetivamente recebido integralizagdes de
cotas equivalentes a 60% (sessenta por cento) do capital comprometido do Fundo Investido;
ou (ii) o término do periodo de investimentos do Fundo Investido, o que ocorrer primeiro,
sendo responsabilidade do Gestor efetuar os controles para que tais percentuais sejam
respeitados.

4.5, O objetivo dos Fundos Alvo é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio liquido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, observados os requisitos
estabelecidos em seus respectivos regulamentos, unicamente com o proposito de retorno
através de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos.

4.6. Nos termos da regulamentacao aplicavel, as Sociedades Investidas que sejam
companhias fechadas deverao adotar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no
artigo 8° da Instrucdo CVM 578, conforme indicados abaixo (sem prejuizo dos demais
requisitos previstos nos regulamentos dos Fundos Alvo):

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracao, quando existente;

(iii) disponibilizagao para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgOes de aquisicao de acbes ou valores mobiliarios de
emissao da Sociedade Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar- se a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
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mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.6.1. Observado o disposto nos regulamentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo,
conforme aplicavel, o investimento pelo Fundo Investido e pelos Fundos Alvo podera ser
realizado em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acdes de emissao das
Sociedades Alvo, desde que (i) seja assegurada ao Fundo Investido e/ou ao Fundo Alvo,
conforme aplicavel, a participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestao das Sociedades Investidas, (ii) seja imposto as Sociedades
Investidas (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanca corporativa exigidas pela Instrucao CVM 578, e (iii) o investimento pelo Fundo
Investido e/ou pelo Fundo Alvo, conforme aplicavel, em debéntures simples, ndo conversiveis
em agoes de emissao das Sociedades Alvo, somado a eventuais AFACs realizados pelo Fundo
Investido e/ou pelo Fundo Alvo em referidas Sociedades Alvo, conforme aplicavel, seja
limitado ao maximo de 5% (cinco por cento) do total do capital comprometido do Fundo
Investido e/ou do respectivo Fundo Alvo.

4.7. Observada a Politica de Investimentos disposta no regulamento do Fundo Investido
e/ou dos Fundos Alvo, conforme aplicavel, o Fundo Investido e os Fundos Alvo poderdo
realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:

(i) o Fundo Investido e/ou o Fundo Alvo, conforme aplicavel, possua investimento em
acoes da Sociedade Investida na data da realizacao do referido AFAC;

(i) 0s AFACs, somados a eventuais investimentos pelo Fundo Investido e/ou pelo Fundo
Alvo, conforme aplicavel, em debéntures simples, nao conversiveis em acbes de
emissdo das Sociedades Alvo, representem, no maximo, 5% (cinco por cento) do
capital comprometido do Fundo Investido e/ou do respectivo Fundo Alvo;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma
de arrependimento do AFAC por parte do Fundo Investido ou do Fundo Alvo,
conforme o caso; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital social da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

4.8. Observado o disposto nos regulamentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo,
conforme aplicavel, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, poderdo adquirir
Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo caracterizadas como sociedades limitadas, nos
termos do Cddigo Civil, desde que representem, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) de
seu respectivo patrimonio liquido.
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4.9, O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. Observado o limite estabelecido no inciso (v) do item 5.5 abaixo, a Carteira sera
composta por:

(i) Cotas Classe A do Fundo Investido; e
(i) Outros Ativos.

5.1.1. O Fundo ndo realizara operacdoes em mercados de derivativos, exceto quanto tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

5.1.2. Considerando que o Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
de seu Patrimonio Liquido no Fundo Investido, os limites de concentracdo da carteira de que
trata a regulamentacdo aplicavel serdo apurados em relacao ao Fundo Investido, conforme
previsto, dentre outros dispositivos, no artigo 28, paragrafos 3° e 4° da Resolucdo CMN 4.994.

5.1.3. Para a observancia do disposto no item 5.1.1 acima, em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.994, na realizacdo das operacdes com derivativos, o Fundo devera observar,
cumulativamente, as seguintes condigoes:

(i) registro da operagao ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcdo organizado; e

(i) atuagdo de camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidagao como
contraparte central garantidora da operagao.

5.1.4. E vedado ao Fundo a realizacao de (i) aplicagdo de recursos no exterior,
(ii) aplicacdo em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas, (iii) operacdes de compra
e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo dia (operagdes day trade), e (iv) atuar
como incorporadora, de forma direta ou indireta, sendo responsabilidade do Gestor respeitar
tais vedagbes no momento da aquisicao de cada um dos ativos do Fundo.

5.2. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nas Cotas Classe A do Fundo
Investido serao realizados conforme selecao do Gestor em estrita observancia aos termos e
condicOes estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o Periodo de
Investimento.

5.3. Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operagdes de
desinvestimento e demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade das
Cotas Classe A do Fundo Investido e Outros Ativos poderao ser, a exclusivo critério do Gestor
(i) distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo de Cotas, (ii) reinvestidos em Cotas do
Classe A Fundo Investido, observado o prazo previsto no inciso (iii) do item 5.5 abaixo, ou
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(iii) retidos para recomposicao da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos
e demais exigibilidades do Fundo.

5.3.1. Apods o término do Periodo de Investimento, o Fundo ndo farad investimentos no
Fundo Investido, observado que o Gestor podera realizar Chamadas de Capital ap6s o término
do Periodo de Investimento para:

(i) concluir investimentos decorrentes de:

(a) proposta escrita para investimento devidamente submetida e aprovada pelo
Gestor antes do término do Periodo de Investimento, mas cuja operacao
seja concluida dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados do
término do Periodo de Investimento, sendo certo que eventual extensdo de
tal periodo somente sera admitida em razdo de aprovacao por Assembleia
Geral;

(b) obrigacdes decorrentes de acordo vinculante celebrado antes do término do
Periodo de Investimento; ou

(o) contratos celebrados antes do término do Periodo de Investimento cujas
condigBes suspensivas tenham sido verificadas apds o término do Periodo
de Investimento, inclusive em razao de aprovacgoes regulatorias; e

(i) permitir a0 Fundo Investido subscrever Ativos Alvo ou Cotas dos Fundos Alvo
adicionais emitidas por Sociedades Investidas ou Fundos Alvo investidos pelo Fundo
Investido (de forma a expandir ou preservar o investimento em uma Sociedade
Investida ou em um Fundo Alvo, incluindo para fins de evitar diluicdo societaria da
Sociedade Investida ou do Fundo Alvo), desde que o(s) valor(es) da(s)
subscrigao(0es) adicional(is) ndao exceda(m) 20% (vinte por cento) do valor total dos
Compromissos de Investimento e observado o disposto no item 5.6 abaixo.

5.3.2. Salvo se houver aprovacao da Assembleia Geral, o Gestor compromete-se a nao
celebrar contrato vinculante para realizagao de investimento cuja data de conclusao do
investimento seja, na sua avaliagao de boa-fé, superior ao periodo de 12 (doze) meses
contados do término do Periodo de Investimento, exceto caso a conclusdo supere tal periodo,
exclusivamente em razao de aprovacoes regulatdrias.

5.3.3. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serao realizados
pelo Gestor, a seu exclusivo critério, levando sempre em consideracdo o melhor interesse do
Fundo, em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Regulamento.

5.4. Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimentos em Cotas Classe
A do Fundo Investido e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serao aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
boletins de subscricdo de Cotas.
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5.5.

Os seguintes procedimentos serdao observados com relacao ao investimento,

manutencao e desinvestimento da Carteira:

()

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

5.5.1.

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagao de
Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverao ser investidos em Cotas Classe
A do Fundo Investido até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data
em que a respectiva integralizagao for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Cotas Classe A do Fundo Investido sejam
realizados e/ou que se fagam necessarios ao pagamento de Despesas e Encargos
e/ou demais obrigacdes do Fundo, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo em decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do
Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo que nao forem retidos para
composicao da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais
exigibilidades do Fundo ou reinvestidos em Cotas Classe A do Fundo Investido,
conforme o caso, poderdo, a exclusivo critério do Gestor, ser distribuidos aos Cotistas
por meio da amortizacdo de Cotas até o Ultimo Dia Util do 20 (segundo) més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, observado o procedimento para
pagamento de amortizagdes e pagamento da Taxa de Performance previsto no item
10.7.3 abaixo;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagdo ou
resgate de Cotas; e/ou (b) sua utilizacao para pagamento de Despesas e Encargos,
tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

o Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido nas Cotas Classe A do Fundo Investido; e

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos.

Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no inciso (v) do item 5.5 acima,

devem ser somados as Cotas Classe A do Fundo Investido os valores:

()

(i)

destinados ao pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

decorrentes de operacoes de desinvestimento: (@) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 20 (sequndo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Cotas
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Classe A do Fundo Investido; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
gue nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Cotas Classe A do Fundo Investido;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador das Cotas Classe A do
Fundo Investido, caso aplicavel;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo das Cotas Classe A do Fundo Investido;
e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

5.5.2. O limite estabelecido no inciso (v) do item 5.5 acima ndo é aplicavel a Carteira
durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.5 acima.

5.5.3. Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento do Fundo
com relacdo ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.5 acima, o Administrador devera
(i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e
(ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.5.4. Caso os investimentos do Fundo nas Cotas Classe A do Fundo Investido nao sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor devera, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos, (i) reenquadrar
a Carteira, ou (i) devolver aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagao de
investimentos em Cotas Classe A do Fundo Investido originalmente programados e nao
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago
aos Cotistas com relacao aos valores restituidos. Havendo devolucdo de recursos aos Cotistas,
o Capital Comprometido sera recomposto imediata e automaticamente, no mesmo valor da
devolucdo, observadas as regras relativas a duracdo do Periodo de Investimento dispostas
neste Regulamento.

Coinvestimento

5.6. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos diretamente
em Ativos Alvo, nos Fundos Alvo e pelos Fundos Alvo nos Ativos Alvo, conforme o caso, com
recursos de outros investidores, incluindo outros Fundos Investidores, observado o disposto
nos itens a segquir.

5.6.1. O Gestor podera, mas nao estara obrigado a, oferecer oportunidades de
Coinvestimento a determinados investidores do Fundo Investido ou dos Fundos Investidores.

5.6.2. O Gestor definira, a seu exclusivo critério, (i) o percentual do Coinvestimento que
sera oferecido aos investidores do Fundo Investido ou dos Fundos Investidores, podendo levar
em consideracao para tanto o valor do capital que cada investidor tiver se comprometido a
integralizar no Fundo Investido ou nos Fundos Investidores, e (ii) se a oportunidade de
participar de cada Coinvestimento sera oferecida a terceiros.
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5.6.3. O Gestor definira as condicOes aplicaveis aos veiculos por meio dos quais os
Coinvestimentos serao realizados.

5.6.4. O Compromisso de Investimento a ser assinado por cada cotista do Fundo Investido
poderd conter regras relativas a Coinvestimento a serem aplicaveis em relacdo a cada
investidor.

5.6.5. A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades de coinvestimento levara em
consideracao a fonte da operacao, as politicas de investimento do Fundo Investido e de outros
veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capitais
disponiveis para investimento pelo Fundo Investido, a natureza e a extensdo de envolvimento
na operagao por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros
investidores, bem como outras consideracoes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu
exclusivo critério.

Rebalanceamento

5.7. Para fins de rebalanceamento entre as carteiras, o Fundo Investido e/ou os Fundos
Investidores, no ambito da Estratégia VCP IV, poderao alienar entre si, a exclusivo critério do
Gestor e sujeito a aprovacao pelo Conselho Consultivo, Ativos Alvo e Cotas dos Fundos Alvo
por eles detidas.

5.7.1. O valor a ser pago pela compra e/ou venda dos Ativos Alvo e Cotas dos Fundos Alvo
por eles detidas objeto de rebalanceamento sera equivalente ao valor originalmente pago,
corrigido por uma taxa equivalente ao maior entre (i) a variagao do Benchmark acrescido de
6% (seis por cento) ao ano, ou (ii) a variacao acumulada da taxa de cambio PTAX acrescida
de 8% (oito por cento) ao ano.

5.8. O rebalanceamento descrito no item 5.7 acima devera ser realizado até o 18° (décimo
oitavo) més contado da Data do Ultimo Fechamento.

Rateio de Ordens

5.9. O Gestor é responsavel pelas diretrizes para realizacdo de grupamento e rateio de
ordens dadas pelo Fundo, conforme aplicavel. Essas diretrizes estao formalizadas em uma
politica de rateio, que orienta as decisdes do Gestor e se encontra disponivel no seguinte
portal eletronico: https://www.vincipartners.com/.

Transacoes entre Sociedades Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

5.10. Salvo aprovacao pela Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo
em titulos e valores mobiliarios de sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités e conselhos criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio
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Liquido, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operagao de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor
da emiss3ao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

5.10.1. Salvo aprovacdo pela Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizacao de
operacoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso (i) do item 5.10 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

5.10.2. O disposto no item 5.10.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do
Fundo atuarem:

(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte
do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo; e

(i) como administrador ou gestor de fundo investido e quando realizado por meio de

fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

6.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador e tera a Carteira gerida pelo Gestor.
O Administrador e o Gestor tém o poder de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administracdo e a gestao do Fundo, respectivamente, incluindo a gestao do caixa e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento.

Deveres do Administrador

6.2. Observadas as limitacOes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em relacdo ao
funcionamento e a manutencdo do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como outros prestadores de servicos do Fundo;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(x)

(xi)

manter, as suas expensas, 0s seguintes documentos atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacdo do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos Auditores Independentes;

(e) 0s registros contabeis e as demonstracdoes contabeis referentes as
operagOes realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

(f) a documentacdo relativa as operacdes e ao patrimoénio do Fundo;

receber dividendos, bonificagbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e
nos termos deste Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacgao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e
deste Regulamento, nos termos do Capitulo XIII deste Regulamento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

elaborar e divulgar as informag0es previstas na regulamentagao aplicavel;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(i)

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelo Gestor, ou pelos Cotistas ou
grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das
Cotas;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberacbes do Gestor e da
Assembleia Geral;

cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem
como praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste
Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociacOes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrucdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos
boletins de subscricao de Cotas, conforme aplicavel;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do
item 5.5.3 deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes
eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais,
no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacao em
mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentacado especifica.
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6.3. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funges perante o Fundo e ndo se encontra em situacao
que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer hipdtese que venha a coloca-lo em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.
Na eventualidade de hipdtese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Administrador devera convocar uma
Assembleia Geral para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar
operacoes que envolvam referido conflito.

Gestao da Carteira

6.4. O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes as Cotas
Classe A do Fundo Investido e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as
limitagdes deste Regulamento e da regulamentacao em vigor.

6.5. Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestao e na
regulamentacao aplicavel, o Gestor devera:

(i) adquirir, manter e alienar as Cotas Classe A do Fundo Investido, bem como exercer
todas as prerrogativas e demais direitos econémicos e politicos atribuidos a
titularidade de tais Cotas Classe A do Fundo Investido;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacao de investimentos em Cotas Classe A do Fundo Investido e, conforme o
caso, pagamentos de Despesas e Encargos;

(iii) orientar o Administrador sobre a amortizagao de Cotas;

(iv) acompanhar as Cotas Classe A do Fundo Investido e Outros Ativos integrantes da
Carteira;

(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(vii)  cumprir, nos termos da regulamentagao em vigor, as deliberacoes da Assembleia
Geral;

(viii) realizar recomendagOes para a Assembleia Geral sobre a emissao de novas Cotas,
observado o disposto no item 8.4.1 deste Regulamento;

(ix) instruir o Administrador acerca da realizacao de amortizacao parcial ou integral de
Cotas;
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(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

custear as despesas de propaganda do Fundo;
cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral de cotistas do Fundo Investido, de acordo com os termos e condicOes previstos
neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o item 6.2, inciso
(v) acima;

a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos legais, fiscais, contabeis ou de
consultoria especializada;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e em periodicidade no minimo anual,
atualizacOes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do investimento do
Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informag0es e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagao contabil especifica;

(b) as demonstracOes contabeis anuais auditadas do Fundo Investido; e

(o) o laudo de avaliagao do valor justo das Cotas Classe A do Fundo Investido,
nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo
do valor justo.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermedidrios para realizar operacoes
em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a contratacdo dos referidos intermediarios, qualquer que seja
a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade, em especial na abertura, manutengao e encerramento de contas junto a

27



corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras
similares.

6.5.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xv) e (xvi)
do item 6.5 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdao submeter a questao
a prévia apreciacao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Sociedades Investidas nas quais o Fundo tenha indiretamente investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

6.6.

Sse a:

(M

(i)

(i)

(iv)

(v)

6.7.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestao, o Gestor tem poderes para e obriga-

firmar, em nome do Fundo, os documentos de subscricao e integralizacao das Cotas
Classe A do Fundo Investido;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdao na
estrutura de investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Geral quaisquer outros materiais necessarios as
suas deliberagoes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, acordos de cotistas do Fundo Investido, bem como os contratos,
acordos de investimento e/ou Coinvestimento, boletins de subscricdao, livros de
acionistas e/ou demais documentos de governanga ou quaisquer outros documentos,
acordos ou ajustes relacionados a subscrigdo ou aquisicdo das Cotas Classe A do
Fundo Investido, bem como comparecer e votar em assembleias gerais de cotistas e
reunioes de 6rgaos de governanca e/ou administrativos de qualquer espécie do
Fundo Investido, observadas as limitagOes legais e as previstas neste Regulamento;
e

exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da
Carteira, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de Ativos
Alvo e Outros Ativos, transigir, dar e receber quitagao, enfim, praticar todos os atos
necessarios a gestdo da Carteira, observadas as limitacdes legais, e regulamentares
em vigor, as determinagOes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento.

Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no

exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer hipdtese que venha a coloca-lo em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. Na
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eventualidade de qualquer hipotese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Gestor devera instruir o
Administrador a convocar uma Assembleia Geral para analisar as hipdteses de Conflito de
Interesses e aprovar ou rejeitar operagoes que envolvam referido conflito.

Mandato do Gestor

6.8. As decisOes sobre o investimento e desinvestimento do Fundo, bem como o
acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas exclusivamente pelo Gestor, no
melhor interesse do Fundo.

Equipe Chave

6.9. O Gestor mantera uma equipe dedicada a gestdo do Fundo (sem qualquer obrigacao
de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo), integrada pelos profissionais
abaixo indicados, todos com escritorio na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar, parte,
Leblon, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22431-002:

(i) Gilberto Sayao da Silva;

(i) Alessandro Monteiro Morgado Horta;
(iii) Bruno Augusto Sacchi Zaremba;
(iv) Gabriel Felzenszwalb; e

(v) Carlos Eduardo Martins e Silva.

6.10. Caso pelo menos 2 (dois) membros da Equipe Chave se desliguem do Gestor ou
deixem de exercer suas fungOes e a Assembleia Geral ndao aprove a indicagao de pelo menos
1 (um) novo individuo para integrar a Equipe Chave, conforme recomendacdo do Gestor,
dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados do ultimo desligamento, o Periodo de
Investimento sera suspenso até a indicagdo do novo membro da Equipe Chave.

Contratacdo de Prestadores de Servico

6.11. O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, prestadores de
servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo, observados os limites previstos
no item 15.2 abaixo

6.11.1. O Administrador contratou, em nome do Fundo, (i) o Custodiante, para prestar
servicos de custddia, tesouraria e controladoria das Cotas Classe A do Fundo Investido e
Outros Ativos, conforme o caso, integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar
servicos de escrituragao e registro de Cotas.

6.12. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, o Administrador e os demais
prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
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competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as
disposicOes regulamentares aplicaveis.

6.12.1. O Administrador e o Gestor nao responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas responderao
por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias
quando procederem com dolo, com violacao da legislacao e das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicacoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores relativos a decisoes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo,
“Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador,
Gestor ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar
quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas ndo sejam decorrentes
de atos atribuiveis ao Fundo ou as Cotas Classe A do Fundo Investido, e (ii) tais Demandas
nao tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta ou fraude pela Parte
Indenizavel, ou (b) da violagdo substancial da regulamentacao da CVM ou entidades
autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentagao ou lei a que o
Administrador ou o Gestor estiverem sujeitos, ou (c€) de qualquer evento definido como Justa
Causa; em todos os casos, conforme determinado por sentenca arbitral ou decisao final em
processo sancionador perante a CVM.

6.12.2. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, tal Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos
nos termos desta apdlice de seguro antes de estar autorizada a indenizacao mencionada no
item 6.12.1 acima

Vedacgoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.13. Sem prejuizo das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado
ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (@) nas modalidades estabelecidas pela
CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento, observado
que, caso haja regulamentacdo superveniente que permita expressamente a pratica
de tais atos sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, a vedagao prevista
neste inciso ndo sera mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a ser regida por
tal regulamentacao superveniente que permita expressamente a pratica de tais atos
sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral;
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(iv) vender Cotas a prestagao, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagao em vigor, neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentagao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (@) no exterior, (b) na aquisicdo de bens imdveis, (c) na
aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas na
regulamentacao aplicdvel ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por
Sociedades Alvo, ou (d) na subscricdo ou aquisicao de acoes de sua propria emissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.14. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii) do
item 6.13 acima, o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informacoes sobre
todas as garantias existentes por meio de, no minimo, divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagles na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores.

6.15. Para fins da vedagao disposta no item 6.13, inciso (viii), alinea (a) acima, e no item
5.1.4, inciso (i) acima, ndo é considerado um ativo no exterior aquele cujo emissor tiver
(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou menos daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis, ou (ii) sede no
exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais
daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.

6.16. Para efeitos do disposto no item 6.15 acima, devem ser consideradas as
demonstracbes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida classificacao.

Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.17. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas funcoes
mediante deliberagao da Assembleia Geral, nos termos da Instrugao CVM 578, sendo certo
que a eficacia da destituicdo do Administrador e/ou Gestor esta sujeita a destituicdo do
Administrador e/ou Gestor do Fundo Investido.

6.17.1. Para fins do item 6.17 acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido deverdao enviar notificacdo escrita ao
Administrador, solicitando a convocacao de Assembleia Geral para substituicdo do
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Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso. O Administrador deverd convocar a
Assembleia Geral em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da referida notificacao.

6.17.2. A Assembleia Geral de que trata o item 6.17 acima devera respeitar o intervalo
minimo de 60 (sessenta) dias entre (i) a data da notificacdo do Administrador e/ou do Gestor
a respeito da convocacao, e (ii) a data da efetiva realizacao de referida Assembleia Geral.

6.17.3. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocagao referida no item 6.17.1
acima para destituicao do Gestor com Justa Causa devera, até a data de envio de referida
convocagao, (i) enviar ao Administrador e ao Gestor os documentos e informagdes que
embasem sua alegacao sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como material de
suporte para a apreciacao dos demais Cotistas na Assembleia Geral, e (ii) iniciar
procedimento arbitral junto ao Tribunal Arbitral para apurar se efetivamente se configurou
Justa Causa para destituicao do Administrador e/ou do Gestor. Fica desde ja estabelecido que
somente sera configurada Justa Causa para destituicdo do Administrador e/ou do Gestor se
assim determinado pelo Tribunal Arbitral, nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do
afastamento do Administrador e/ou Gestor, se assim deliberado pela Assembleia Geral.

6.17.4. O Gestor podera participar da Assembleia Geral que ira votar pela sua destituicao,
podendo apresentar esclarecimentos e razoes pelas quais, em seu entendimento, nao ha Justa
Causa para sua destituicao e, ainda, exigir que referida manifestagao seja refletida na ata da
Assembleia Geral.

6.18. Caso o Gestor seja destituido pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e seja
instaurado procedimento arbitral para apurar a Justa Causa para destituicao do Gestor, nos
termos do item 6.17.3 acima, todos os valores que seriam devidos a titulo de Taxa de
Performance e/ou Taxa de Performance Antecipada apds a destituicao do Gestor deverdo ser
retidos pelo Custodiante e pelo Administrador, em nome do Fundo, e investidos em Outros
Ativos, nos termos do item 5.3.3 acima, até que seja proferida decisdao arbitral nos termos
acima. Na hipotese de o Tribunal Arbitral determinar que ndo houve Justa Causa para
destituicdo do Gestor, os valores devidos a titulo de Taxa de Performance e/ou Taxa de
Performance Antecipada acima referidos serdao pagos ao Gestor, sem qualquer retencao e/ou
desconto, e acrescidos da correspondente valorizagao resultante da aplicacgdo mencionada
acima.

6.19. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, nao deve ser, em si mesma, fundamento para destituicao do outro ou dos
demais prestadores de servicos, e tampouco impactard a remuneragao devida aos demais
prestadores de servigos.

6.20. Na hipdtese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador, com ou sem Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracao devida até a
data de sua efetiva destituicao.

6.20.1. Além da Taxa de Administracao descrita acima, em caso de destituicao do Gestor, os
seguintes procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverao ser observados:
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(i) em caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor ou Renuncia Motivada, o Gestor
fard jus a Taxa de Performance distribuida até a data de sua efetiva destituicdo,
observados os critérios do item 10.7.3 abaixo, bem como a Taxa de Performance
Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, observados os critérios dos itens
10.10 e 10.11 abaixo, respectivamente; e

(ii) em caso de destituicdo com Justa Causa ou Renuncia Imotivada, o Gestor fara jus a
Taxa de Performance distribuida até a data de sua efetiva destituicdo, observados os
critérios do item 10.7.3 abaixo, mas ndo fara jus a Taxa de Performance Antecipada,
a Taxa de Performance Complementar ou eventual Taxa de Performance a ser
distribuida apds sua destituicdo com Justa Causa ou Renuncia Imotivada.

6.20.2. Para fins de esclarecimento: (i) os valores pagos a titulo de Taxa de Performance ao
Gestor anteriormente a sua destituicdo (com ou sem Justa Causa), Renuncia (Motivada ou
Imotivada) ou descredenciamento (nos termos do item 6.23 abaixo), ndao serao retornados
ao Fundo; e (ii) em nenhuma hipdtese serdao pagos ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, valores em desacordo com o previsto no item 10.7.3 abaixo.

6.21. A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral.

6.22. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador ou gestor
temporario até a eleicdo da nova administracdo pelos Cotistas.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

6.23. Observado o disposto nos itens 6.23.1 abaixo, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e/ou o Escriturador poderao renunciar as suas fungées mediante notificacdo, por
escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias.
Na hipotese de reniincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
Assembleia Geral de que trata este item 6.23 também podera ser convocada por Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido.

6.23.1. No caso de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, cujo prazo
maximo nao ultrapassara 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva notificacao.

6.23.2. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e a Taxa
de Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada pro rata
temporis e paga nos termos deste Regulamento.

6.23.3. Nos casos de Renuncia Motivada, o Gestor, sem prejuizo do disposto no item 6.23.2
acima, fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance
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Complementar, conforme o caso, calculadas e pagas, caso devidas, nos termos dos itens
10.10 e 10.11 deste Regulamento, respectivamente.

6.23.4. Nos casos de Renuncia Motivada ou destituicao do Gestor com ou sem Justa Causa,
o Periodo de Investimento devera ter seu encerramento antecipado para a data da efetiva
rendncia ou destituicao do Gestor.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1. Observado o disposto nos itens 7.4 a 7.11 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que
a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor, deste Regulamento, de

acordo com os quoruns abaixo:

Deliberagoes sobre

Quoérum de Aprovacdao

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término

do exercicio social a que se referirem

maioria dos Cotistas presentes

(ii) alteracdes ao Regulamento

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(iii) substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou do
Escriturador, em qualquer caso

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(iv) substituicao do Gestor sem Justa Causa e nomeacao de seu
substituto

maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

(v) orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembileia geral do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre a substituicao do Gestor da posicao
de gestor do Fundo Investido sem Justa Causa e nomeacao de
seu substituto

maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

(vi) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre a orientacao de voto a ser proferido

maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas
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Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacao

pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em assembleia geral
de qualquer dos Fundos Alvo que tenha como ordem do dia
deliberar sobre a substituicdo do Gestor da posigao de gestor do
respectivo Fundo Alvo sem Justa Causa e nomeacao de seu
substituto

(vii) substituicao do Gestor com Justa Causa e nomeacao de seu
substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(viii) orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha
como ordem do dia deliberar sobre a substituicdo do Gestor da
posicdo de gestor do Fundo Investido com Justa Causa e
nomeacao de seu substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(ix) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre a orientacao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em assembleia geral
de qualquer dos Fundos Alvo que tenha como ordem do dia
deliberar sobre a substituicao do Gestor da posicao de gestor do
respectivo Fundo Alvo com Justa Causa e nomeacdao de seu
substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(x) fusdo, incorporacdo ou cisao do Fundo

maioria das Cotas subscritas

(xi) transformacao ou liquidacdo do Fundo

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xii) emissdo e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos,
termos e condigdes para subscrigdo e integralizacdao dessas Cotas,
ressalvadas as emissdes autorizadas nos termos do disposto no
item 8.4.1 deste Regulamento

maioria das Cotas subscritas
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Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacao

(xiii) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Performance, da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa

de Performance Complementar

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(xiv) orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha
como ordem do dia deliberar sobre 0 aumento da taxa de
administracdo e/ou de eventual taxa de performance do Fundo
Investido

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(xv) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre a orientacao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em assembleia geral
de qualquer dos Fundos Alvo que tenha como ordem do dia
deliberar sobre o aumento da taxa de administracao e/ou de
eventual taxa de performance do respectivo Fundo Alvo

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(xvi) prorrogagdo do Periodo de Investimento, bem como a
alteracdo do Prazo de Duragdao do Fundo, observado o disposto
no item 2.2 acima

maioria das Cotas subscritas

(xvii) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha
como ordem do dia deliberar sobre a prorrogacdo do periodo de
investimento do Fundo Investido ou a alteracdo do prazo de
duragdo do Fundo Investido

maioria das Cotas subscritas

(xviii) orientacdao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha
como ordem do dia deliberar sobre a eleicdo de membro do
Conselho Consultivo e a fixagdo de sua remuneracao

maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o disposto
no item 7.7.1 abaixo

(xix) orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha

maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o disposto
no item 7.7.1 abaixo
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Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

como ordem do dia deliberar sobre a destituicdo de membro do
Conselho Consultivo

(xx) alteracdo do qudorum de instalacdo e deliberacdo da o .
) maioria das Cotas subscritas
Assembleia Geral

(xxi) instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento dos L .
. maioria das Cotas subscritas
comités e conselhos do Fundo

(xxii) escolha, mediante recomendacdao do Gestor, de
substitutos para a Equipe Chave nos casos previstos neste | maioria dos Cotistas presentes
Regulamento

(xxiii) quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes
de Cotistas, observado o disposto no paragrafo Gnico do artigo 40 | maioria dos Cotistas presentes
da Instrucdo CVM 578

(xxiv) prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma maior ou igual a 2/3 (dois
de coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo tercos) das Cotas subscritas

(xxv) aprovagao de atos a serem praticados em potencial L .
: maioria das Cotas subscritas
Conflito de Interesses

(xxvi) inclusdo de Despesas e Encargos nao previstos no item
15.1 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos maioria das Cotas subscritas
previstos neste Regulamento

maior ou igual a 85% (oitenta e
(xxvii) alteragao do Patrim6nio Autorizado cinco por cento) das Cotas
subscritas

7.1.1. Nos termos do item 7.1 acima, o Gestor devera submeter para aprovacao da
Assembleia Geral a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor no ambito das assembleias
gerais do Fundo Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre:
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(i) a substituicao do Gestor da posicao de gestor do Fundo Investido com ou sem Justa
Causa e nomeagao de seu substituto;

(i) 0 aumento da taxa de administracao e/ou de eventual taxa de performance do Fundo
Investido;

(iii) a eleicao de membro do Conselho Consultivo e a fixagao de sua remuneragao;
(iv) a destituicdo de membro do Conselho Consultivo;

(v) a prorrogacao do periodo de investimento do Fundo Investido;

(vi) a alteragao do prazo de duracao do Fundo Investido;

(vii) a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em
assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que tenha por ordem do dia deliberar
sobre a substituicdo do Gestor da posicao de gestor do respectivo Fundo Alvo com
ou sem Justa Causa e nomeacao de seu substituto; e

(viii) a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo Investido, em
assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que tenha por ordem do dia deliberar
sobre 0 aumento da taxa de administragao e/ou de eventual taxa de performance do
respectivo Fundo Alvo.

7.1.2. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que competira ao Gestor
representar o Fundo e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade
de aprovacao prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral, o direito de voto nas assembleias
gerais do Fundo Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre quaisquer outras
matérias além daquelas expressamente listadas no item 7.1.1 acima.

7.2. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do
Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletronico: https://www.vincipartners.com/.

7.3. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de aprovacdo prévia
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos casos em que referida alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao;
(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor
ou de outros prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao na razao social, enderego,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo das Taxas de
Administragao ou de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e/ou a Taxa
de Performance Complementar).
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7.4. As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser adotadas ainda mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunidgo dos Cotistas,
observados os quoruns aplicaveis a Assembleia Geral. Da consulta formal, deverdo constar
todas as informacOes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da emissdo da consulta para respondé-la, por
meio de comunicacado escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletronica), salvo quando
constar da consulta formal a substituicao do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na qual
devera ser observado o prazo previsto no item 6.17.2 acima.

7.5. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdao de
recebimento, devendo a carta de convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacao da
Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em
primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagao, podendo a segunda
convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao, salvo quando constar da ordem
do dia a substituicao do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na qual devera ser observado
0 prazo previsto no item 6.17.2 acima.

7.5.1. A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacao do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.5.2. A solicitacao de convocacao da Assembleia Geral por solicitacao dos Cotistas, nos
termos indicados no item 7.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitagdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar
em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

7.5.3. 0O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral, sendo
que:

(i) na hipdtese de deliberacdo sobre a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
do dia deliberar sobre a eleicao de membro do Conselho Consultivo e a fixagao de
sua remuneracao, deverao ser disponibilizados aos Cotistas 0 nome e a qualificagao
dos candidatos a membro do Conselho Consultivo a serem eleitos; e

(i) na hipdtese de deliberacdo sobre a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo, em assembleia geral do Fundo Investido que tenha como ordem
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do dia deliberar sobre a aprovagao de atos que configurem potencial Conflito de
Interesses, devera ser disponibilizado aos Cotistas o parecer do Conselho Consultivo
sobre a operagao.

7.6. As Assembleias Gerais serao realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacao.

7.6.1. Sera permitida a participagao na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador antes da
Assembleia Geral.

7.7. Ressalvado o disposto no item 7.7.1 abaixo, as Assembleias Gerais serao instaladas
com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

7.7.1. A Assembleia Geral convocada para aprovacao da orientacao de voto a ser proferido
pelo Gestor no ambito das assembleias gerais do Fundo Investido que tenham como ordem
do dia deliberar sobre (i) a eleicao de membro do Conselho Consultivo e a fixacao de sua
remuneragao, ou (ii) a destituicdo de membro do Conselho Consultivo, nos termos do item
7.1.1 acima, tera um quérum de instalacao de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas subscritas.

7.7.2. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas, salvo quando constar da
ordem do dia a substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, hipétese na qual devera ser
observado o prazo previsto no item 6.17.2 acima.

7.8. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuracao que confira poderes
aos procuradores nao tenha mais de 1 (um) ano.

7.9. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de
deposito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigagdes perante o
Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima
descritos.

7.10. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.10.1. N3o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracao dos quoéruns de aprovacao estabelecidos no item 7.1 acima:

(i) o Administrador;
(i) o Gestor;

(iii) as empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
socios, diretores e funcionarios;
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(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

7.10.2. N3o se aplica a vedagao prevista no item 7.10.1 acima quando:
(i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.10.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

7.10.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 7.10.1, incisos (V)
e (vi) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

7.11. Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovacao das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata
da Assembleia Geral.

CAPITULO VIII - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES
DE COTAS

8.1. O patriménio inicial do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas, que
conferira iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas, conforme descrito neste Regulamento e
em cada Suplemento.

8.1.1. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento
serao canceladas pelo Administrador.

8.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em
nome do Cotista, e o extrato das contas de depdsito representarda o nimero inteiro ou
fracionario das Cotas pertencentes ao Cotista.

Emissao de Cotas

8.3. A Primeira Emissdo sera distribuida em regime de melhores esforcos de colocagao,
nos termos da Instrucdo CVM 400, tendo Preco de Emissao equivalente a R$ 1.000,00 (mil
reais) por Cota.
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8.4. A emissao de novas Cotas, apds a Primeira Emissdo, sera realizada mediante
proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII,
bem como na regulamentacdo aplicavel, ressalvado o disposto no item 8.4.1 abaixo.

8.4.1. O Gestor podera, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duracdo e desde que
observado o limite do Patrimonio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas,
sem necessidade de aprovacgao pela Assembleia Geral.

8.4.2. O Preco de Emissao e o Preco de Integralizacao das Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo apds a Primeira Emissao de Cotas, ressalvadas as hipdteses de emissdes
requeridas pelo Gestor nos termos do item 8.4.1 acima, serdo definidos pela Assembleia Geral,
conforme recomendacdao do Gestor, e constardo do respectivo Suplemento, observado o
disposto nesse Regulamento.

8.4.3. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

8.5. O patrim6nio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
9.1.  As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patriménio Liquido do Fundo.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

Direito de Voto

9.2. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto
nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.

Direitos Economico-Financeiros

9.3. Todas as Cotas integralizadas farao jus a pagamentos de amortizagao em igualdade
de condicdes, nos termos deste Regulamento, observado que qualquer amortizacao e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos
os Cotistas.

Valor das Cotas

9.4. As Cotas terao seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisao
do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacao, ambos na data de
apuracao do valor das Cotas.
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Distribuicao e Subscricao das Cotas

9.5. As Cotas serao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, ou, na hipétese de distribuicao de Cotas realizada nos termos da Instrucao CVM
476, exclusivamente para Investidores Profissionais.

9.6. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas.

9.7. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de
subscricao, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, do boletim de subscricdo de Cotas e do respectivo Compromisso de
Investimento; e (iii) terd acesso, de forma gratuita, a um exemplar atualizado deste
Regulamento e, por meio da assinatura do “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, devera
declarar a sua condigao de Investidor Profissional ou Qualificado, conforme o caso, e atestar
que esta ciente das disposicoes contidas neste Regulamento e, caso as Cotas tenham sido
objeto de uma Oferta realizada nos termos da Instrucao CVM 476: (a) de que a Oferta nao
foi registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociacao
previstas neste Regulamento.

Chamadas de Capital

9.8. O Gestor podera instruir o Administrador a realizar Chamadas de Capital, em
momento e montantes determinados pelo Gestor, nos termos do Compromisso de
Investimento e deste Regulamento.

9.8.1. As Chamadas de Capital para integralizagdes para investimento em Cotas Classe A
do Fundo Investido poderdo ser realizadas ao longo do Periodo de Investimento, ressalvado
o disposto no item 5.4 acima. Sem prejuizo, o Administrador, mediante instrucdes do Gestor,
podera realizar novas Chamadas de Capital para fins de pagamento de Despesas e Encargos,
reconstituicao da Reserva de Despesas, e/ou integralizacao de novas Cotas Classe A do Fundo
Investido para pagamento de despesas e encargos do Fundo Investido, nos termos do
regulamento do Fundo Investido, a qualquer momento ao longo do Prazo de Duragao, caso
0s recursos disponiveis e Outros Ativos sejam insuficientes para fazer frente a tais valores.

9.8.2. O Fundo recebera investimentos de um ou mais Cotistas, os quais poderao investir
no Fundo em momentos distintos, observado o pagamento da Taxa de Administracao pelos
Cotistas que venham a subscrever Cotas em novas Ofertas realizadas apos a Data de Inicio
das Atividades de Gestao do Fundo, nos termos dos itens 10.1.1 e 10.1.2 abaixo. Como regra
geral, os Cotistas que tenham subscrito Cotas em uma mesma data serdo chamados a aportar
capital no Fundo simultaneamente, pro rata, considerando a respectiva participacao no Fundo.
Nao obstante, o Administrador, mediante instrucdoes do Gestor, podera realizar Chamadas de
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Capital de forma desproporcional entre os Cotistas do Fundo, até que a proporcdo entre o
Capital Investido e o Capital Comprometido de todos os Cotistas seja a mesma.

Integralizacao das Cotas

9.9. As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
instrucdes do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo.

9.9.1. Ao receberem a primeira Chamada de Capital referente a Primeira Emissao de Cotas
do Fundo, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido no 10° (décimo) Dia Util
contado do envio da Chamada de Capital, data na qual as integralizacbes serao convertidas
em Cotas.

9.9.2. Ao receberem Chamadas de Capital subsequentes ou referentes as demais emissoes
de Cotas do Fundo, os Cotistas serao obrigados a pagar o valor estabelecido dentro do prazo
de 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da respectiva Chamada de Capital, devendo as
integralizagOes serem convertidas em Cotas no ultimo Dia Util do prazo previsto para referidas
integralizacoes.

9.9.3. Aintegralizacao de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (i) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Inadimplemento dos Cotistas

9.10. No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente
nao sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacao descrita
acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, atualizados de acordo com a
variacao pro rata die do Benchmark, acrescidos de (@) multa ndo-compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros anuais de 12% (doze
por cento) ao ano sobre o valor inadimplido, e (€) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido, acrescido de multa e juros conforme o item (i) acima, de
quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidas a esse Cotista Inadimplente, desde a data
em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducao,
serao entregues ao Cotista Inadimplente;
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(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos
de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicbes
acordadas entre os Administrador e a instituicao concedente do empréstimo;

(iv) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacOes. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme
descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre:
(i) a data em que for quitada a obrigacdao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de
liguidagao do Fundo; e/ou

(v) caso o inadimplemento perdure por mais de 60 (sessenta) dias contados da data em
que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, convocar uma Assembleia
Geral, desde que o Fundo nao detenha recursos em caixa suficientes para os fins da
Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o
saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em
questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido
individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o
inadimplemento do Cotista Inadimplente.

9.10.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

9.10.2. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador
ou pelo Fundo em com relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdao ser
suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade. Sem prejuizo do
disposto acima, o Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo em decorréncia de referido inadimplemento.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.11. Apo6s a dedugao de Despesas e Encargos presentes e futuros (que ja possam ser
provisionados), conforme orientacdo do Gestor, todas as quantias que forem atribuidas ao
Fundo resultantes de (i) venda da participacao, total ou parcial, nos investimentos realizados
pelo Fundo; (ii) pagamento de juros sobre capital proprio atribuidos ao Fundo; (iii) juros ou
rendimentos advindos de Cotas dos Fundos Investidos; e (iv) quaisquer bonificacdoes e
rendimentos que venham a ser auferidos pelo Fundo, serdo distribuidas aos Cotistas, a titulo
de amortizacdao das Cotas, no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
dltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, pelo Fundo, observado o procedimento
para pagamento de amortizagdes, pagamento da Taxa de Performance previsto no item 10.7.3
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abaixo, pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar, nos termos do item 5.5 acima.

9.12. As amortizagOes abrangerao todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

9.13. O Gestor notificard os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

9.14. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou no ambito da B3.

9.14.1. A data de pagamento da amortizacao ou do resgate das cotas depositadas na B3
sera idéntica aquela em que o evento de amortizacao ou de resgate tiver sido cadastrado no
sistema da B3.

9.14.2. Observada a manutengdao do Fundo em funcionamento em caso de Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes relativas aos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo
de Duragao e/ou obrigagoes a serem adimplidas pelo Fundo, conforme previsto no item 12.2.1
abaixo, ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagao antecipada do Fundo, todas as
Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em
circulacao a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao ou o resgate de Cotas
mediante entrega de Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou Outros Ativos, conforme o caso.

Resgate das Cotas
9.15. As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidagao do Fundo.
Negociacao e Transferéncia de Cotas

9.16. As Cotas poderdao ser transferidas, observadas as condicdes descritas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentagao e legislagcao aplicavel.
As Cotas somente poderao ser transferidas a Cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia
seja previamente aprovada pelo Gestor.

9.16.1. Os terceiros adquirentes deverao ser obrigatoriamente Investidores Qualificados e
deverao aderir aos termos e condicdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega, pelo
Administrador, dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacao em vigor e efetivo registro como Cotistas.

9.16.2. Atransferéncia de Cotas nos termos deste item devera ter anuéncia prévia e expressa
do Gestor, que devera ser interveniente anuente dos documentos necessarios para a
formalizacdo de tal transferéncia.
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Preco de Integralizacao das Cotas da Primeira Emissao

9.17. O Prego de Integralizacdo de cada Cota subscrita na Primeira Emissao é equivalente
ao Prego de Emissao.

Depdsito das Cotas na B3

9.18. As Cotas poderdo ser depositadas para distribuicdo no Mddulo de Distribuicao de
Ativos — MDA e negociacdo no Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

CAPITULO X - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE

10.1. Pela prestacao dos servicos de administragao, controladoria, gestdao da Carteira,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuigdo e escrituragao das Cotas, sera devida pelo Fundo uma Taxa de
Administragao equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, a ser apurada sobre as seguintes
bases:

(i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelos Cotistas, nos termos dos Compromissos de Investimento,
observado que a base de calculo da Taxa de Administracdo prevista neste inciso
devera considerar todo o Capital Comprometido do Fundo; e

(ii) apds o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo.

10.1.1. A Taxa de Administracdao sera devida pelo Fundo desde a Data de Inicio das
Atividades de Gestdo do Fundo e sera apurada sobre as bases indicadas no item 10.1 acima,
ainda que a subscricdo de Cotas por qualquer dos Cotistas venha a ocorrer apds a Data de
Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, e sera calculada e apropriada diariamente, pro rata
temporis, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

10.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 10.1.1 acima, o pagamento da Taxa de
Administracdo referente ao periodo transcorrido entre a Data de Inicio das Atividades de
Gestao do Fundo e a data da primeira integralizacao de Cotas pelo respectivo Cotista, quando
referida primeira integralizacdo for posterior a Data de Inicio das Atividade de Gestdo do
Fundo, calculada pro rata temporis, considerando os Dias Uteis entre tais datas, tendo como
base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devera ser efetuado no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente & data da primeira integralizacdo de Cotas pelo
respectivo Cotista.

10.2. Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fard jus ao recebimento da
remuneracao que sera descontada da Taxa de Administracdo paga pelos Cotistas, de acordo
com os termos e condigdes previstos no Contrato de Gestao.
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10.3. Observado o disposto no item 10.3.1 abaixo, nao havera cobranca de taxa de
custodia pelo Fundo.

10.3.1. Caso o Fundo passe a ser listado na B3 e as Cotas estejam registradas na central
depositaria da B3, o Administrador, pela escrituracdo das Cotas, fara jus a uma remuneragao
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a ser calculada sobre o Patrimonio
Liquido, sujeito, contudo, ao minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente
corrigido pela variacdo positiva do IGP-M desde a Data do Ultimo Fechamento.

10.4. Pelos servicos de escrituragao de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracao, que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com os termos e
condigOes previstas no respectivo contrato de prestacao de servicos.

10.5. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde
que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

10.6. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso e de saida.
Taxa de Performance

10.7. O Gestor fara jus a uma taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo
Benchmark, a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

10.7.1. A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds os Cotistas
terem recebido, seja a titulo de amortizacao de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos
diretamente pelo Fundo Investido, valores que garantam a tais Cotistas uma taxa interna de
retorno equivalente ao Benchmark, acrescido do Retorno Preferencial sobre o seu respectivo
Capital Investido.

10.7.2. O somatorio dos valores pagos pelo Fundo ao Gestor a titulo de Taxa de Performance
(incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, caso
aplicaveis) sera limitado ao indicado no item 10.7 acima, independentemente da taxa de
performance, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao que
venha a ser devida e paga ao gestor de recursos que venha a substituir o Gestor destituido
sem Justa Causa ou que tenha apresentado Renuncia Motivada.

10.7.3. Os pagamentos da Taxa de Performance serao realizados com distribuicdes quando
das amortizagOes ou resgates de Cotas, observando a seguinte ordem de prioridade:

(i) Distribuicdo do Capital Investido. primeiramente 100% (cem por cento) das
distribuicoes do Fundo serao destinadas integralmente aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao respectivo Capital Investido, até que os Cotistas tenham
recebido recursos, de forma cumulativa, que lhes garantam a totalidade do respectivo
Capital Investido;
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(i) Benchmark: uma vez cumprido o disposto no inciso (i) acima, 100% (cem por cento)
das distribuicoes do Fundo serdo destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao respectivo Capital Investido, até que os Cotistas tenham
recebido o respectivo Capital Investido atualizado pelo Benchmark;

(iii) Retorno Preferencial: uma vez cumprido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, sera
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido pelo
Cotista atualizado pelo Benchmark;

(iv) Divisdo 80/20. apos a conclusao dos procedimentos previstos nos incisos (i), (ii) e
(iii) acima, (a) 80% (oitenta por cento) das distribuicdes do Fundo serdo destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Investido; e
(b) 20% (vinte por cento) das distribuicdes do Fundo serao destinadas ao Gestor, a
titulo de pagamento da Taxa de Performance, observado o disposto no inciso (v)
abaixo; e

(v) Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, até 50%
(cinquenta por cento) das distribuicdes do Fundo serdo destinadas ao Gestor (catch-
up), a titulo de pagamento da Taxa de Performance, até que o Gestor tenha recebido
20% (vinte por cento) do Retorno Preferencial, na forma do item (iii) acima.

10.8. Os pagamentos de Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada e/ou Taxa
de Performance Complementar ao Gestor deverao ser realizados de forma a atender o
disposto no artigo 34 da Resolugao CMN 4.994 e os requisitos previstos no artigo 10, §1°,
inciso II, alinea “b”, da Resolucdo CMN 4.963, aplicaveis as EFPC e aos RPPS, respectivamente.

10.9. Quando da liquidacdao do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores referentes a
Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance
Complementar) em valores superiores ao que deveria ter recebido como resultado da
rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo
Benchmark, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis, devolver ao Fundo, distribuir a
menor ou deixar de receber do Fundo eventuais valores a titulo de Taxa de Performance
(incluindo Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance Complementar) até que
seja restabelecida a proporgao indicada no item 10.7 acima. Adicionalmente, quando da
liguidacdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores referentes a Taxa de Performance
(incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar) em
valores inferiores ao que deveria ter recebido como resultado da rentabilidade auferida pelos
Cotistas que exceder o Capital Investido corrigido pelo Benchmark, os Cotistas deverao pagar
ao Gestor parcelas adicionais a titulo de Taxa de Performance até que seja restabelecida a
proporgao indicada no item 10.7 acima.

Taxa de Performance Antecipada

10.10. Nas hipdteses de destituicao do Gestor sem Justa Causa e/ou Renuncia Motivada, o
Gestor fara jus a uma taxa de performance antecipada equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo
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Benchmark, descontados os valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance até a
data de pagamento da Taxa de Performance Antecipada, a ser calculada da seguinte forma:

TPA = [20%] x [Rentabilidade]
Sendo o termo “Rentabilidade” definido da seguinte forma:
Rentabilidade = [(VPL + A - CIA) — TPP]
Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
substituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada;

VPL = Valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, proporcional a participacdo detida por cada
Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicio
do Gestor sem Justa Causa ou da Renlncia Motivada do Gestor;

A= Somatorio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagao de
suas Cotas desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior
a data de deliberagdo da destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada do Gestor, atualizados pelo Benchmark;

CIA = Capital Investido por cada Cotista, atualizado pelo Benchmark a partir da data de
cada integralizacdo de Cotas até o 59 (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo
da destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou da Renlncia Motivada do Gestor;

TPP = Valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance até a data de pagamento
da Taxa de Performance Antecipada, nos termos do item 10.7 acima.

10.10.1. A Taxa de Performance Antecipada passara a ser devida ao Gestor caso a
“Rentabilidade”, conforme definida no item 10.10 acima, resulte em uma taxa interna de
retorno equivalente ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o Capital
Investido pelos respectivos Cotistas.

10.10.2. A Taxa de Performance Antecipada sera devida e paga ao Gestor destituido
sem Justa Causa ou que apresentou Rendncia Motivada (i) na data imediatamente
subsequente a destituicdo sem Justa Causa ou a Renuncia Motivada em que forem realizadas
distribuicbes, nos termos do item 9.11 acima e, observado o disposto no item 10.10.1 acima,
ou (i) quando da liquidagao do Fundo, nos termos do item 9.15 acima, o que ocorrer
primeiro.

10.10.3. O pagamento da Taxa de Performance Antecipada, quando devida, devera ser,
em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa
de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao devida
ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha
apresentado Renuncia Motivada, nos termos do item 10.7.3 acima.
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Taxa de Performance Complementar

10.11. Nas hipoteses de destituicdo do Gestor sem Justa Causa e/ou Rentdncia Motivada, o
Gestor fara jus, ainda sem prejuizo de eventual Taxa de Performance Antecipada paga apds
sua efetiva destituicdo sem Justa Causa ou Renulncia Motivada, nos termos do item 10.10
acima, a uma taxa de performance complementar equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
a rentabilidade auferida pelos Cotistas que exceder o Capital Investido atualizado pelo
Benchmark, descontados os valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance ou Taxa
de Performance Antecipada até a data de pagamento da Taxa de Performance Complementar,
a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

10.11.1. A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso,
no prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da data de efetiva destituicao do Gestor sem
Justa Causa ou Renlncia Motivada, o Fundo realize a alienacdo direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade das Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou dos Ativos Alvo que faziam
parte, direta ou indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da
efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, com base em valor
superior ao valor atribuidos as Cotas, as Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou aos Ativos
Alvo na avaliacdo do Patrimonio Liquido a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de
Performance Antecipada, nos termos deste Regulamento.

10.11.2. A Taxa de Performance Complementar sera calculada sobre o valor bruto
correspondente:

(i) a diferenca entre (@) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou dos Ativos Alvo que faziam
parte integrante da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, e (b) o valor atribuido
a esses ativos na avaliacdo do Patriménio Liquido e/ou do patrimonio liquido do
Fundo Investido a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou
Renlncia Motivada para fins de célculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de
Performance Antecipada;

(i) acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no valor atribuido
aos ativos na avaliacdo do Patrimonio Liquido e/ou do patriménio liquido do Fundo
Investido a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renlncia
Motivada para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance
Antecipada, distribuidos ao Fundo Investido, ao Fundo e/ou aos Cotistas a titulo de
dividendos, juros sobre o capital préprio, reducdo de capital, rendimentos e/ou
quaisquer outras bonificagbes atribuidas as Cotas, as Cotas Classe A do Fundo
Investido e/ou aos Ativos Alvo que faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira
e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva destituicdo do Gestor sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada, durante o periodo compreendido entre a data da
efetiva destituicao sem Justa Causa ou Renuncia Motivada e a data da alienacdo das
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Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou dos Ativos Alvo que faziam parte, direta ou
indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renudncia Motivada; e

(iii) descontado do valor de um retorno adicional equivalente ao Benchmark, acrescido
de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido, calculado sobre
o valor atribuido aos ativos na avaliagao do Patrimonio Liquido e/ou do patrimonio
liquido do Fundo Investido a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada para fins de calculo de Taxa Performance e/ou da Taxa de
Performance Antecipada, durante o periodo compreendido entre a data da efetiva
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada e a data da alienacdo das Cotas
Classe A do Fundo Investido e/ou dos Ativos Alvo que faziam parte, direta ou
indiretamente, da Carteira e/ou da carteira do Fundo Investido na data da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

10.11.3. A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso os
Cotistas tenham recebido, seja a titulo de amortizacdo de suas Cotas ou a titulo de dividendos
pagos diretamente pelo Fundo Investido, valores que garantam a tais Cotistas uma taxa
interna de retorno equivalente ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre
0 seu respectivo Capital Investido, na data do efetivo pagamento da Taxa de Performance
Complementar e com base nos critérios de calculo descritos neste Regulamento vigente a
data de efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

10.11.4. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, quando devida, devera
ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer
taxa de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha
apresentado Renuncia Motivada, nos termos do item 10.7.3 acima.

CAPITULO XI- DA CLASSIFICAGAO DO FUNDO E DA AVALIAGCAO DO PATRIMONIO
LiQuiDo

11.1. Considerando o disposto nos artigos 4° e 5° da Instrucao CVM 579, as caracteristicas
expressamente previstas neste Regulamento e a atual classificagao do Fundo Investido, o
Fundo sera classificado como entidade de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579.

11.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 49 da Instrucdo CVM 578, o Administrador é responsavel pela definigao da classificacao
contabil do Fundo entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizagao do presente
Regulamento quanto a esta classificagdo, sempre que necessario, através de ato do
Administrador, com base nas informagoes prestadas pelo Gestor, nos termos do item 6.5(xvii)
acima, e da regulamentacao contabil especifica.

11.2. O Administrador devera efetuar a mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na forma estabelecida pela
Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual classificagdo
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do Fundo como entidade de investimento, os ativos do Fundo serao reconhecidos pelo seu
valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliagdo elaborado pelo Gestor ou por
empresa especializada, conforme selecionado pelo Gestor.

11.3. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econ6mica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.4. Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira observara os
demais requisitos de composicao e diversificacao estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

12.1. O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragao na ocorréncia das
seguintes situacoes:

(i) caso as Cotas Classe A do Fundo Investido detidas pelo Fundo tenham sido
integralmente resgatadas ou alienadas antes do encerramento do Prazo de Duragao;
efou

(i) mediante deliberacdao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII
acima.

12.2. Com a liquidacao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patriménio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido do
Fundo, deduzidas as Despesas e Encargos necessarios a liquidagdo do Fundo, nos termos
deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

12.2.1. O Fundo devera conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo de Duragao e
conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes em
razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragao e/ou obrigagoes
a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duracdao, o Administrador mantera o
Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos
direitos e obrigacoes, promovendo amortizagbes de Cotas na medida do recebimento de
valores decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

12.3. Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracoes
contabeis.

12.4. Aliquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer
(i) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de
Duracao, ou (b) da data da realizacdo da Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagao
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do Fundo; ou (ii) ao final da liquidacao dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer
por ultimo.

12.4.1. Apds a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentagao da CVM, assim como praticar todos os
atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIII - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

13.1. Sem prejuizo das obrigacOes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

13.1.1. As informacgdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia
ou meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

13.2. O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informagoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao
CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secao II do
Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem os artigos
39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrugcao CVM 578.

13.3. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, em periodicidade no minimo anual,
atualizagOes de seus estudos e andlise sobre os investimentos realizados pelo Fundo, tal como
exigido pelo item 6.5, inciso (xvi) acima, as quais deverao conter detalhamento da
performance histérica dos Fundos Alvo e das Sociedades Investidas, conforme o caso, de
modo a permitir o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,

54



perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento do Fundo.

13.4. As informagOes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacao do Fundo ndo poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com
quaisquer relatorios protocolados na CVM.

13.5. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagoes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIV - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

14.2. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdgo CVM 579.

14.3. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de marco e encerramento no ultimo dia
de fevereiro de cada ano.

14.4. As demonstragOes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. O Fundo pagard a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) as taxas descritas no Capitulo X acima;

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacao, a constituicao e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e
documentos, inscricao no CNPJ/ME, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por
entidades de autorregulacao, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de
cotas junto a B3, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentagao,
taxas de estruturacao/implantacao cobradas pelos prestadores de servigos do Fundo,
servicos de traducdo e outras despesas similares, sem limitagdo de valor, incorridas
por 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM;

(iii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes do
Fundo;

(iv) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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(v)

(vi)

(vii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e
publicacao de relatdrios e informacoes periddicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel;

despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive comunicagdes aos Cotistas e de divulgagao das informacdes sobre o Fundo
em meio digital, tais como despesas com confecgdo e transito, dentre outras;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracoes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacgdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante ou do
Escriturador no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao,
transformacao ou liquidacao do Fundo, sem limitagao de valores;

quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais, sem limitacdes de
valores;

taxas de liquidacdo, registro, negociacao e custddia das Cotas Classe A do Fundo
Investido e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel;

despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, incluindo, sem limitacdo, assessores
financeiros contratados no contexto de oportunidades de investimento e
desinvestimento, advogados, consultoria estratégica para prospecgao, selecdo e
avaliacao de tais oportunidades, bancos de investimento, empresas especializadas
em anadlise de riscos de corrupcao e lavagem de dinheiro (anti bribery and
corruption), dentre outros, independentemente da remuneragao estabelecida (fixa,
percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade for concluida ou nao
(broken deal fees), sem limitacao de valores;
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(xvi) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Cotas Classe A do Fundo Investido e/ou de Outros Ativos integrantes
da Carteira;

(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito dos ativos da Carteira;

(xviii) gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

15.2. Todas as despesas previstas no item 15.1 acima serdo debitadas diretamente do
Fundo, sem necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral.

15.3. Quaisquer Despesas e Encargos nao previstas no item 15.1 acima correrao por conta
do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII deste Regulamento.

Reserva de Despesas

15.4. O Gestor constituira Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento
das Despesas e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara
corresponder, ao final de cada Dia Util, ao equivalente ao montante estimado das Despesas
e Encargos do Fundo a serem incorridos nos 2 (dois) meses imediatamente subsequentes,
sem prejuizo do limite previsto no item 5.5(iv) acima.

CAPITULO XVI - DA SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

16.1. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas,
inclusive seus sucessores, a qualquer titulo, obrigam-se a submeter a arbitragem, conforme
Lei n© 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada, toda e qualquer Controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicao,
operacao, gestdao e funcionamento do Fundo, inclusive para fins de cumprimento do item
6.17.3 acima, e que nao possam ser solucionadas amigavelmente entre eles dentro de um
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacao da parte envolvida na Controvérsia.
Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste item
podera submeter qualquer disputa a arbitragem.

16.2. O Tribunal Arbitral tera sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, o idioma
sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no Regulamento de Arbitragem da
CCBC vigente a época da instauracdo do procedimento.

16.3. O Tribunal Arbitral serda composto por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro
arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral, nomeado
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pelos 2 (dois) arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera
ser nomeado no requerimento de arbitragem, o arbitro escolhido pela parte requerida devera
ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem, e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Caso
uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao
cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro arbitro, nos termos do Regulamento
de Arbitragem da CCBC, as nomeacoes faltantes serdo feitas pela CCBC. Na hipotese de
procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes que ndo possam ser reunidas em
blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao 2 (dois) arbitros
dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificagdo da CCBC
nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral, sera
escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitacao do encargo pelo ultimo arbitro, ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo,
pelo presidente da CCBC. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os 2 (dois) arbitros,
todos os membros do Tribunal Arbitral serdéo nomeados pelo presidente da CCBC, que
designara 1 (um) deles para atuar como presidente do Tribunal Arbitral.

16.4. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem da CCBC.

16.5. Qualquer ordem, decisao ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir
o determinado na decisao arbitral, independentemente de execugao judicial.

16.6. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar ou
de urgéncia devera ser requerida: (i) ao Tribunal Arbitral (caso este ja tenha sido instaurado)
e cumprido por solicitagao do mesmo ao juiz estatal competente; ou (ii) diretamente ao Poder
Judiciario (caso o Tribunal Arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro eleito conforme
o item 16.7 abaixo.

16.7. Medidas cautelares ou de urgéncia, antecedentes a instituicdo de arbitragem, bem
como agdes de cumprimento de sentenga arbitral, poderdo ser pleiteadas e propostas, a
escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s)
requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras
medidas judiciais autorizadas pela Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada, ndo sera considerado uma renudncia aos direitos previstos neste item
ou a arbitragem.

16.8. A CCBC (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o Tribunal Arbitral (se
apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das
partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer
das partes mencionadas neste Capitulo, ainda que nem todas sejam partes de ambos os
procedimentos, e envolvendo este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e
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firmados pelas partes, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (i) as clausulas
compromissorias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes
das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicao para consolidacao sera do primeiro
Tribunal Arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens
consolidadas.

CAPITULO XVII - DAS DISPOSICOES GERAIS

17.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mai/ é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os
Cotistas.

17.2. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor serao
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes
e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informacdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigagao estabelecida nos termos
deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatdrias
governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acao judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipotese, o Gestor
seja notificado antecipadamente de qualquer divulgacao).

17.3. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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Anexo I - Modelo de Suplemento

Suplemento referente a [e] Emissao e Oferta de Cotas do Vinci Capital Partners
IV Feeder B Fundo De Investimento Em Participacoes Multiestratégia

CNPJ/ME N° 42.847.134/0001-92

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [e] Emissao de Cotas do Fundo (“[e¢] Emissdo”) e Oferta de
Cotas da [e] Emissao

Montante Total da [e] Emissag R$[e] ([¢] reais).

Quantidade Total de Cotas No minimo [¢] ([*]) &, no maximo, [¢] ([*]) Cotas.

Preco de Emissao Unitario R$[e] ([*] reais) por Cota da [¢] Emissao.

Forma de colocacao das Cotas As Cotas serao objeto de Oferta nos termos da
regulamentagdao aplicavel. A Oferta sera intermediada
pelo [Administrador].

Subscricao das Cotas As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a partir
do registro automatico do Fundo junto a CVM e prazo de
[12 (doze) meses], podendo ser prorrogada por igual
periodo.]

Preco de Integralizacdao [ou| R$[e] ([*] reais) por Cota da [] Emissao.
Critérios para calculo do
Preco de Integralizagao]

Integralizacdo das Cotas As Cotas serao integralizadas pelo Preco de
Integralizacao, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrucoes
do Gestor, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.
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Anexo II — Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
€ inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas
nao se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores
dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de
investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndao poderdao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por
qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas
em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacao do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de negociacao dos titulos
que compoem a Carteira.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagbes de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(iv) Risco de Concentracao: o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido em Cotas Classe A do Fundo Investido emitidos pelo Fundo
Investido. Quanto maior a concentragao de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um
mesmo emissor, maior € o risco a que o Fundo esta exposto. Tendo em vista que até 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em um unico fundo de
investimento, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em
Cotas Classe A do Fundo Investido.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:
o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos poderao
resultar em (@) perda de liquidez dos ativos que, direta ou indiretamente, compdem a
Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicOes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
negativamente os resultados do Fundo.

(vii) Riscos de Alteragoes da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a
legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
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incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo da legislagdo vigente e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados e a rentabilidade do Fundo.

(viii) Riscos de Alteracoes na Legislacao Tributaria: alteracGes na legislacao tributaria
ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem resultar em aumento da carga tributaria incidente
sobre investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem,
mas nao se limitam, a (@) eventual extincdo de isencdes fiscais, na forma da legislacdo em
vigor, (b) possiveis majoracdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(c) criacao de tributos, bem como (d) mudancas na interpretacdo ou aplicacao da legislagao
tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais brasileiras. Os
efeitos dessas alteragOes, inclusive decorrentes da aprovagao de reformas tributarias, nado
podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas Classe A do Fundo
Investido, as Cotas dos Fundos Alvo, os Ativos Alvo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, as Cotas Classe A do Fundo Investido, as Cotas dos Fundos
Alvo, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de eventual reforma tributaria,
0 que podera impactar os resultados dos Fundos Alvo, do Fundo Investido, do Fundo, bem
como a rentabilidade dos Cotistas. Com a edicao da Instrucago CVM 578, os fundos de
investimento em participagdes puderam investir em cotas de outros fundos de investimento
em participacoes, inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislagao tributaria ainda
exige que, além de aderente as regras de diversificacao da CVM, o fundo de investimento em
participacdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio
liqguido em acOes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo.
Deste forma, ndo obstante o Fundo estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento)
de seu patriménio liquido em Cotas Classe A do Fundo Investido, por ndo atender
necessariamente atender aos requisitos da legislacdo tributaria para aplicacdo do tratamento
tributario préprio de um fundo de investimento em participacoes, os Cotistas estardo sujeitos,
com relacdo aos rendimentos auferidos nas amortizacdes ou no regate das Cotas, as aliquotas
regressivas do Imposto de Renda, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da
previsao do artigo 2°, §59, da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada,
combinado com o artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada,
ambos refletidos no artigo 32, §59, e no artigo 6° da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n© 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

(ix) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
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pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizacao destes investimentos.

(x) Riscos Relacionados ao Investimento do Fundo Investido e dos Fundos Alvo
nas Sociedades Investidas: embora o Fundo Investido e, conforme o caso, os Fundos Alvo
tenham participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses
previstas na regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou
(c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo Investido
e/ou dos Fundos Alvo, conforme 0 caso, e, portanto, da carteira do Fundo Investido e o valor
das Cotas dos Fundos Alvo e das Cotas Classe A do Fundo Investido. Os pagamentos relativos
aos titulos ou ativos de emissdao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre
capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, os Fundos Alvo e, por consequéncia, o Fundo
Investido e o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas
Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
sociedades. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhara pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia
de que os Fundos Alvo e, consequentemente, o Fundo Investido, o Fundo e os seus Cotistas
ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
riscos. Os investimentos dos Fundos Alvo e, consequentemente, do Fundo Investido e do
Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas nos regulamentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo,
conforme 0 caso, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para os Fundos Alvo quanto: (1) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (2) a correta
decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das cotas dos Fundos
Alvo e, consequentemente, das Cotas Classe A do Fundo Investido e das Cotas do Fundo. O
Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem ter participagdes minoritarias
em Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacao do aporte de capital em uma
determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo,
conforme o caso, tente negociar condicdes que Ihe assegurem direitos para proteger seus
interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas,
nao ha garantia de que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao requerente, o que
pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e/ou da carteira dos Fundos Alvo, conforme
0 caso, e, consequentemente, das Cotas Classe A do Fundo Investido e das Cotas do Fundo.
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(xi) Riscos Relacionados a Sociedades Investidas e Riscos Setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos do Fundo Investido podera, e parcela substancial dos
investimentos dos Fundos Alvo sera, feita em titulos ou valores mobilidrios de emissao de
Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do
mercado e/ou legais. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados das carteiras de investimentos do Fundo Investido e/ou dos
Fundos Alvo, bem como o valor das Cotas dos Fundos Alvo e/ou das Cotas Classe A do Fundo
Investido, conforme o caso. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a
natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os investimentos do Fundo Investido
e dos Fundos Alvo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e
de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais,
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e dos
Fundos Alvo, bem como o valor de seus respectivos investimentos. Consequentemente, o
desempenho do Fundo Investido e dos Fundos Alvo em um periodo especifico pode nao ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido e os Fundos Alvo pretendem participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo Investido
e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, e possa aumentar a capacidade do Fundo Investido
e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, a reivindicacoes a que eles
nao estariam sujeitos se fossem apenas investidores passivos. Por exemplo, caso alguma das
Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido e/ou
aos Fundos Alvo, conforme o caso, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar
patrimonio liquido negativo e sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos
no Fundo Investido.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso,
pode envolver investimentos em valores mobilidrios de emissao de companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitas o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, a riscos que variam em tipo
e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem,
sem limitagao, maior volatilidade na avaliagao de tais companhias, maiores obrigagdes de
divulgacao de informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Investido
e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, de alienar tais valores mobilidrios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento de informagdes nao publicas relevantes), maior
probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administracdao dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento
nos custos relacionados a cada um desses riscos.
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O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, poderao investir em Sociedades
Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacgdes de tais Sociedades Investidas
estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a um
maior grau de regulamentagdo, tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser
controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais
dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagao de regulamentacao ou a alteracao de
regulamentagdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcao
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de dérgaos publicos dos quais o Fundo
Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem vir a depender no desempenho de
suas operagoes, nao ha garantias de que o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o
caso, conseguirao exercer todos os seus direitos como acionistas das Sociedades Investidas,
ou como adquirentes ou alienantes de agbes ou outros valores mobilidrios de emissao de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o
caso, consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a
rentabilidade da Carteira.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos
aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre
o capital préprio e outras formas de remuneracado e bonificacdo, podem vir a se frustrar em
razdao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao
experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Investido e/ou os
Fundos Alvo, conforme o caso, podem ser solicitados a oferecer informagdes sobre o negdcio
e situacdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de
participacdao societaria. O Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar obrigagdes
de indenizagcao pelo Fundo Investido e/ou pelos Fundos Alvo, conforme o caso, aos
adquirentes da Sociedade Investida, o que, indiretamente, pode afetar o valor das Cotas.
Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o
Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, com a diminuigao de sua participacao
na Sociedade Investida, percam gradualmente o poder de participar do processo decisorio da
Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo
investimento.

(xii) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem
estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades,
bem como de eventual ndo cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos
adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais
como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesoes
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corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios
para as Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos dos Fundos Alvo,
do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo.

(xiii) Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades
Investidas: o Fundo Investido podera coinvestir com outros investidores, incluindo os Fundos
Investidores e os Fundos Alvo, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo
Investido nos Fundos Alvo e, consequentemente, nas Sociedades Investidas, tendo maior
participacao no processo de tomada de decisdao de referidas Sociedades Investidas. Nesses
casos, o Fundo Investido, na posicao de cotista, socio ou acionista minoritario, estara sujeito
aos atos de governanga dos membros da diretoria, conselho de administracao e/ou comités
de governanca nao indicados pelo Fundo Investido, e cujos interesses podem, por vezes, estar
em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisoes
(individualmente ou em conjunto) ou tenham interesses ou objetivos diversos daqueles do
Fundo, inclusive em razao de dificuldades financeiras ou outros motivos que afetem sua
conduta, resultando em um impacto adverso sobre tal investimento. Nao ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a sdcios ou acionistas minoritarios estarao disponiveis ao Fundo
Investido com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente aos interesses do Fundo.

(xiv) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas: o
Fundo Investido podera coinvestir com outros investidores, incluindo os Fundos Investidores
e os Fundos Alvo. Nestes casos, ndo ha qualquer obrigacdao de apresentagao de oportunidade
de investimento a todos os veiculos, tampouco de aceitacdo de participacdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelo Fundo
Investido e o Gestor tera discricionariedade sobre a escolha que entender mais adequada.

(xv) Riscos Relacionados a Atuacao do Gestor: o Gestor, instituicdo responsavel pela
gestdo dos ativos integrantes da Carteira, presta ou podera prestar servicos de gestao da
carteira de investimento de outros fundos de investimento que tenham politica de
investimento similar a politica de investimento do Fundo, do Fundo Investido e/ou dos Fundos
Alvo. Desta forma, no ambito de sua atuagdo, na qualidade de gestor do Fundo e de tais
fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados
empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir
gue o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos. Além disso, os
integrantes da Equipe-Chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atencao a questoes
relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo Gestor.

(xvi) Risco de Saida de Executivos-Chave: as Sociedades Investidas dependem dos
servicos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se as Sociedades Investida
perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terao de atrair e
treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento
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da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas,
conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderdo afetar a capacidade das
Sociedades Investidas de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se nao
conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para a manutengao de suas
operacdes, as Sociedades Investidas poderao ser incapazes de administrar os seus negdcios
de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

(xvii) Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou seja criada uma
nova classe de Cotas, mediante deliberacao em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem
modificar a relacao de poderes para alteracao do Regulamento. De igual modo, os atuais
Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do
guoérum previsto neste Regulamento, o qual pode ser, em determinados casos, a maioria dos
presentes a Assembleia Geral, poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos
Cotistas na respectiva Assembleia Geral, aprovar alteragdes ao Regulamento ou a autorizacao
da pratica de atos nao previstos ou em excesso ao previsto neste Regulamento. Tais alteracoes
ou atos poderao afetar o modo de operacao do Fundo ou resultar em custos adicionais ao
Fundo, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xviii) Risco Relacionado a Possibilidade de Endividamento do Fundo: o Fundo
podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipdteses previstas neste Regulamento, de modo
gue o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais
empréstimos.

(xix) Risco Relacionado a Auséncia de Direito de Controlar as Operagoes do
Fundo: os Cotistas, em geral, nao terao oportunidade de participar nas operagoes do dia a
dia do Fundo. A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fragao ideal especifica de tais ativos.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira, de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xx) Risco de Precificacdao dos Ativos: a precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido, dos
Fundos Alvo e da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdao de titulos e valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas neste
Regulamento, no regulamento do Fundo Investido, no regulamento dos Fundos Alvo e na
regulamentagdao em vigor, havendo o risco de que a avaliagao da Carteira nao reflita,
necessariamente, o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de
avaliagao de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variacdes no
valor dos ativos dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e do Fundo, podendo resultar em perdas
aos Cotistas.

(xxi) Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes de amortizagao e resgate do Fundo Investido, e indiretamente, de rendimentos,
dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Outros Ativos, aos Ativos Alvo e ao
retorno do investimento em nas Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
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capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos
recursos acima citados.

(xxii) Risco de Amortizacao e/ou Resgate das Cotas em Cotas dos Fundos
Investido, Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo, e/ou Outros Ativos: conforme previsto
neste Regulamento, podera haver circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas
ou resgatadas em Cotas Classe A do Fundo Investido, Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo,
e/ou Outros Ativos. Nesses casos, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
os referidas Cotas Classe A do Fundo Investido, Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo, e/ou
Outros Ativos que venham a ser recebidos do Fundo.

(xxiii) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de nao
conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado o
disposto no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xxiv) Risco de Patrimonio Liquido Negativo e Responsabilidade Limitada: A Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, aditou o Cédigo Civil e estabeleceu
que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacao de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagao
superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou
esse assunto, de forma que (@) ndo é possivel garantir que a limitacao de responsabilidade
dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual deste
Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacao superveniente da CVM, e (b) a
CVM podera estabelecer, para tal fim, condices especificas adicionais, que poderao ou nao
ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentagdo, e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo
Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia
podera ser requerida (@) por qualquer dos credores; (b) por decisao da assembleia geral; e
(c) conforme determinado pela CVM.

(xxv) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagoes Sobreviventes: o Administrador
podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo, caso existam
Direitos e ObrigacOes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a
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distribuicao de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes de referida
hipdtese esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem
nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razao do exposto acima,
recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes
e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragao.
Adicionalmente, poderao ocorrer situacbes em que os Cotistas sejam chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo para fazer frente aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes,
mesmo apds o encerramento do Prazo de Duracdo.

(xxvi) Risco de Descontinuidade: este Regulamento estabelece hipdteses de liquidagao
antecipada do Fundo. Nessas hipdteses, os Cotistas terao seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer
Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxvii) Risco de Descasamento dos Prazos de Duracao do Fundo, do Fundo
Investido e dos Fundos Alvo: no caso de reducao do prazo de duragao do Fundo Investido
ou de quaisquer dos Fundos Alvo, liquidacao antecipada do Fundo Investido ou de quaisquer
dos Fundos Alvo, a liquidacdo do Fundo Investido ou do respectivo Fundo Alvo podera ensejar
o resgate de suas cotas mediante a entrega de ativos do Fundo Investido ou do respectivo
Fundo Alvo ao Fundo, sendo certo que, nessa hipotese, o Gestor podera convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre a eventual liquidacao antecipada do Fundo, mediante a entrega de
participacdo nas Sociedades Investidas, ou, ainda, sobre a estratégia a ser adotada para o
desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer reducao do Prazo de Duragao nao
acompanhada pela redugao do prazo de duracao do Fundo Investido ou do respectivo Fundo
Alvo, os Cotistas poderao receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega de cotas dos
do Fundo Investido, de cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

(xxviii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxix) Riscos Relacionados a Arbitragem: este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solugao de disputas. O envolvimento do Fundo em eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido do Fundo, implicando em custos que
podem impactar os resultados do Fundo.

(xxx) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragao na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS IV MASTER

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n© 42.847.117/0001-55

Sao Paulo, 16 de dezembro de 2022
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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iif) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteracdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos,
incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do

vencimento.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administracao de carteiras
de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério
no 8.695, de 20 de margo de 2006.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo Significa as acgdes, bonus de subscricdo, debéntures
simples e/ou outros titulos e valores mobilidrios
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conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao, bem
como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacao nas Sociedades Alvo, observados os limites
previstos na Instrugao CVM 578.

Auditores Independentes

Significa o0s responsaveis pela auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo, cujas informagoes
encontram-se disponiveis aos Cotistas na sede do
Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.
BACEN Banco Central do Brasil.
Benchmark Significa o equivalente & variacdo do Indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Capital Comprometido

Significa o numero de Cotas que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricdio de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emissao dessas Cotas.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizacao das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo e
Outros Ativos de titularidade do Fundo.

CCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.
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Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo
Gestor, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverao ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia.

Codigo Civil Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Coinvestimento

Significa cada composicao dos recursos investidos pelo
Fundo diretamente em Ativos Alvo, nos Fundos Alvo e
pelos Fundos Alvo nos Ativos Alvo, conforme o caso,
com recursos de outros investidores, incluindo Fundos
Alvo e/ou outros Fundos Investidores, a ser realizada
pelo Gestor no ambito da Estratégia VCP IV, a seu
exclusivo critério, observado o disposto no item 5.6 e
seguintes deste Regulamento.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscricao e Integralizacao de
Cotas e Outras Avengas”, que sera assinado por cada
Cotista no ato de subscricao de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condicOes para a integralizacdo das
Cotas pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor
e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas
subscritas, observados os termos da Instrucao CVM
578.
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Conselho Consultivo

Significa o conselho consultivo do Fundo, cuja atribuicao
¢ avaliar e determinar a aplicacdo de recursos do Fundo,
e, indiretamente, dos Fundos Alvo, que estejam
enquadrados como potenciais Conflitos de Interesses,
conforme detalhado no Capitulo VII deste Regulamento.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestao de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Gestor, por meio
do qual o Gestor foi contratado pelo Fundo para a
prestacao dos servigos de gestao da Carteira, conforme
0 mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensdao oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacao ou extingao, envolvendo qualquer parte
interessada.

Cotas

Significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando
referidas em conjunto.

Cotas Classe A

Significa as Cotas Classe A de emissao do Fundo,
destinadas ao Publico Alvo do Fundo, conforme descrito
no item 3.1 deste Regulamento.

Cotas Classe B

Significa as Cotas Classe B de emissao do Fundo,
destinadas exclusivamente ao Gestor, por meio de
pessoas e/ou entidades indicadas no item 3.3.1, para
fins do disposto no item 3.3 deste Regulamento.

Cotas dos Fundos Alvo

Significa as cotas de emissao dos Fundos Alvo.

Cotistas

Significa os titulares de Cotas Classe A e os titulares de
Cotas Classe B, quando referidos em conjunto.
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Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir as suas
obrigacoes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscricao de Cotas, observado o disposto no item
10.11 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
50 e 69 andares, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de
custodia e tesouraria ao Fundo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira
Integralizacao

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacao
de Cotas da Primeira Emissao.

Data de Inicio das Atividades
de Gestao do Fundo

Significa o dia 23 de junho de 2022, data na qual foi
encerrada a primeira rodada de captacdo da Estratégia
VCP 1V, consubstanciada na subscricao de cotas da 12
(primeira) emissao do Vinci Capital Partners IV Feeder
A Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, fundo de investimento em participacoes
inscrito no CNPJ/ME sob o n© 45.146.630/0001-07,
comunicada ao mercado por meio de Fato Relevante
divulgado pelo Gestor na mesma data.

Data do Ultimo Fechamento

Significa a data da ultima rodada de captagao (ultimo
fechamento) de quaisquer dos Fundos Investidores da
Estratégia VCP 1V, que podera ocorrer até 18 (dezoito)
meses contados da Data de Inicio das Atividades de
Gestao do Fundo e a ser comunicada aos Cotistas pelo
Gestor.

Despesas e Encargos

Significa as despesas e encargos do Fundo previstas no
item 16.1 abaixo, bem como outras que venham a ser
aprovadas nos termos do item 8.1 abaixo.
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Dia Util

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

Demanda

Significa quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), com o significado previsto no
item 6.12.1 deste Regulamento.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Significa quaisquer direitos e/ou obrigacOes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente
a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow
ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativos
a desinvestimentos do Fundo ou dos Fundos Alvo, os
quais, ao final do Prazo de Duragao, nao tenham seus
prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

Equipe Chave

Significa a equipe dedicada a gestdo do Fundo (sem
qualquer obrigagao de exclusividade ou necessidade de
alocacdo de tempo minimo), integrada pelos
profissionais indicados no item 6.9 abaixo.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servigos de tesouraria,
controladoria e escrituragao das Cotas.

Estratégia VCP IV

Significa a estratégia de investimento do Gestor
denominada “Vinci Capital Partners IV”, por meio da
qual o Fundo e os Fundos Investidores investirao de
forma conjunta em Sociedades Alvo, diretamente ou por
meio dos Fundos Alvo.
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Multiestratégia, fundo de investimento em
participacdes  multiestratégia regido por este
Regulamento.

Fundos Alvo

Significa os fundos de investimento em participagoes
multiestratégia que: (i) serdo objeto de investimento
pelos Fundos Investidores; e (ii) investirdo nas
Sociedades Alvo, nos termos da Estratégia VCP 1V.

Fundos Investidores

Significa 0 Fundo e os outros fundos de investimento
e/ou veiculos de investimento constituidos no Brasil ou
no exterior e geridos pelo Gestor ou suas Partes
Relacionadas para subscrever ou adquirir Cotas dos
Fundos Alvo e Ativos Alvo, no ambito da Estratégia VCP
IV, conforme aplicavel.

Gestor

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, inscrita
no CNPJME sob o n°11.079.478/0001-75,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratdrio
n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

IGP-M

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M,
divulgado mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.

Instrucdao CVM 400

Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdao CVM 476

Instrucao da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdao CVM 578

Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.
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Instrugdao CVM 579

Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolugao CVM 30.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 12 da Resolugao CVM 30.

Justa Causa

Significa a pratica dos seguintes atos ou situagdes pelo
Gestor, conforme determinado por sentenca arbitral nos
termos abaixo, ou decisdo final em processo
sancionador perante a CVM, em qualquer hipotese,
ressalvados 0s casos em que tais atos ou situagOes
decorram de caso fortuito ou forga maior:
(i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho de suas
respectivas funcoes, deveres e no cumprimento de suas
obrigagdes, nos termos deste Regulamento;
(ii) comprovada violagao material de suas obrigagoes,
nos termos da legislacao e da regulamentacao aplicavel,
editada pela CVM, desde que nao remediada em até 30
(trinta) dias, contados a partir da data de publicacao da
respectiva sentenca arbitral ou decisao final em
processo  sancionador perante a CVM; ou
(iii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Oferta

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas, nos
termos da Instrugao CVM 476 ou da Instrugao CVM 400,
a qual, caso realizada sob os termos da Instrucao CVM
476 (i) sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais e (i) estara automaticamente dispensada
de registro perante a CVM.

Outros Ativos

Significa, em conjunto, (i) titulos de emissdao do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao
de instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou por suas
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Partes Relacionadas; (iii) operagbes compromissadas
lastreadas nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii)
acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do
CMN; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados na CVM que invistam nos
ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles que invistam, direta e/ou indiretamente em
crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas.

Partes Indenizaveis

Significa o Administrador, o Gestor e as suas respectivas
Partes Relacionadas, representantes ou agentes,
quando agindo em nome do Fundo.

Partes Relacionadas

Significa qualquer (i) empregado, diretor, sécio ou
representante legal de uma determinada pessoa fisica,
pessoa juridica ou outra entidade, (i) os conjuges e/ou
parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco de uma
determinada pessoa fisica ou de qualquer das pessoas
indicadas no item (i), e (iii)as sociedades
controladoras, coligadas, subsididrias ou sujeitas a
controle comum em relagdo a uma determinada pessoa
juridica ou outra entidade, ou, ainda, as pessoas
juridicas ou outras entidades controladas pelas pessoas
indicadas nos itens (i) e (ii).

Patrimonio Autorizado

Significa 0 montante total de novas Cotas Classe A que
poderao ser emitidas pelo Fundo, por solicitagao do
Gestor, nas hipoteses previstas no item 9.4.1 deste
Regulamento, equivalente a R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdao de reais).

Patrimonio Liquido

Significa o patrimonio liquido do Fundo, correspondente
ao valor em moeda corrente nacional resultante da
soma algébrica do valor dos ativos da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.
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Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera investir em
Cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo, tendo inicio na
Data de Inicio das Atividades de Gestao do Fundo e
término no 5° (quinto) aniversario da Data do Ultimo
Fechamento. O Periodo de Investimento podera (i) ser
prorrogado mediante decisao da Assembleia Geral; ou
(ii) ser encerrado antecipadamente a qualquer
momento, caso (@) o periodo de investimento dos
Fundos Alvo seja encerrado, ou (b) no caso de
Renuncia Motivada ou destituicdo do Gestor com ou sem
Justa Causa.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragao do Fundo, correspondente
a 10 (dez) anos contados da Data de Inicio das
Atividades de Gestao do Fundo, podendo ser prorrogado
por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano
cada mediante deliberacado em Assembleia Geral
convocada para este fim.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacao

Significa o preco de integralizagao das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento, sem prejuizo do
disposto no item 10.10 abaixo.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissao de Cotas, a ser realizada
nos termos do item 9.3 e seguintes deste Regulamento.

Proporcao dos Investimentos

Significa, com relacao a cada Fundo Alvo ou Sociedade
Alvo, a proporgao do total de Cotas do Fundo Alvo e/ou
do investimento total a ser realizado na respectiva
Sociedade Alvo que cada Fundo Investidor devera
subscrever e integralizar, a ser determinada pelo Gestor
por ocasiao de cada investimento em Cotas de um
Fundo Alvo e/ou em Ativos Alvo, nos termos do item
4.2.2 abaixo.
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Regulamento de Arbitragem
da CCBC

Significa o regulamento de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Renlincia Imotivada

Significa qualquer rendncia, por parte do Gestor, que
nao seja classificada como uma Renuncia Motivada.

Renuncia Motivada

Significa qualquer rendncia, por parte do Gestor,
decorrente de mudancas nas condigoes de servigo do
Gestor, incluindo, mas nao se limitando, a aprovagao de
matérias em sede de Assembleia Geral ou de alteragao
no Regulamento que (i) inviabilize o cumprimento ou
altere a politica de investimento do Fundo, (ii) altere as
competéncias e/ou poderes do Gestor estabelecidos
neste Regulamento, (iii) ressalvado o Conselho
Consultivo, aprove a instalacdo de comités e/ou
conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias
e/ou poderes do Gestor, ou (iv) altere os valores ou
metodologias de calculo da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Performance, da Taxa de Performance
Antecipada efou da Taxa de Performance
Complementar.

Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patrimonio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das
Despesas e Encargos, nos termos do item 16.4 abaixo,
e mantida exclusivamente em Outros Ativos.

Resolucao CMN 4.963

Resolugao do CMN n© 4.963, de 25 de novembro de
2021, conforme alterada.

Resolucao CMN 4.994

Resolucao do CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
conforme alterada.

Resolugao CVM 30

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.
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Retorno Preferencial

Significa a taxa interna de retorno equivalente a 6%
(seis por cento) ao ano.

Sociedades Alvo

Significa as sociedades por acoes de capital aberto ou
fechado, bem como sociedades limitadas, que cumpram
com os requisitos estabelecidos no regulamento dos
Fundos Alvo e/ou neste Regulamento, conforme o caso,
e sejam qualificadas para receber os investimentos dos
Fundos Alvo e/ou do Fundo.

Sociedades Investidas

Significa as Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo e/ou dos Fundos Alvo,
conforme o caso.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas, cujos termos e condigdes serao
estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo I deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a Taxa de Administracdo Fixa e a Taxa de
Administracdo Variavel, quando referidas em conjunto,
nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

Taxa de Administracao Fixa

Significa a remuneragao calculada em bases fixas e
devida pelo Fundo pela prestacao dos servicos de
administragdo, controladoria, gestdao da Carteira,
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento, distribuicao e
escrituracao das Cotas, nos termos do item 11.1 deste
Regulamento.

Taxa de Administracao
Variavel

Significa a remuneracao calculada em bases variaveis e
devida pelo Fundo pela prestacao dos servicos de
administragdao, controladoria, gestdao da Carteira,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento, distribuicao e
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escrituracao das Cotas, nos termos do item 11.2 deste
Regulamento.

Taxa de Performance Significa @ remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor
sobre a rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas
Classe B que exceder o Capital Investido em Cotas
Classe B corrigido pelo Benchmark, nos termos do item
11.9 deste Regulamento.

Taxa de Performance Significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor
Antecipada sobre a rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas
Classe B que exceder o Capital Investido em Cotas
Classe B corrigido pelo Benchmark em caso de
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, nos termos do item 11.11 deste
Regulamento.

Taxa de Performance Significa a remuneragao devida pelo Fundo ao Gestor
Complementar sobre a rentabilidade a ser auferida pelos titulares de
Cotas Classe B que exceder o Capital Investido em Cotas
Classe B corrigido pelo Benchmark em caso de
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, nos termos do item 11.12 deste
Regulamento.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVII deste
Regulamento.

CAPITULO II - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado VINCI CAPITAL PARTNERS IV MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento
em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelos Artigos 1.368-
C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial
a Instrugago CVM 578, por este Regulamento e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2, O Fundo tera Prazo de Duracao de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio das
Atividades de Gestdo do Fundo, podendo ser prorrogado, por até 2 (dois) periodos
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consecutivos de 1 (um) ano cada mediante deliberagao em Assembleia Geral convocada para
este fim.

2.3. O Fundo tem intencao de aplicar o regime de responsabilidade limitada ao valor das
Cotas aos seus Cotistas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo
seja expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
responsabilidade solidaria entre eles, bem como o regime de insolvéncia civil do Fundo,
conforme previsto no Codigo Civil. Considerando que tais previsdes dependem de
regulamentagdo da CVM, e que, até a data de registro deste Regulamento, tal regulamentacao
ainda ndo foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes fica condicionada a entrada em vigor
da respectiva regulamentacao pela CVM e ao atendimento, pelo Fundo e por seus Cotistas,
aos requisitos eventualmente contidos na nova regulamentagao da CVM.

2.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima e sujeito a regulamentacdo da matéria
pela CVM, caso o Fundo venha a possuir Patrimonio Liquido negativo, inclusive, mas sem
limitagao, nos casos em que investimentos realizados em Fundos Alvo e/ou Ativos Alvo tenham
perdido seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Codigo Civil e da legislagao
e regulamentacao aplicaveis, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servigos
do Fundo, conforme o caso, sendo que a aplicabilidade de tal regime fica condicionada a
entrada em vigor de regulamentacgao a ser emitida pela CVM e ao cumprimento, pelo Fundo
e por seus Cotistas, dos requisitos eventualmente contidos em nova regulamentagao da CVM.

2.4. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicao,
subscrigao, integralizagao, remuneragao, amortizagao e resgate das Cotas estao descritas no
Capitulo VIII e no Capitulo IX deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento.

CAPITULO III — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, notadamente os
investidores no ambito da Estratégia VCP IV, tendo como restricdo o valor minimo de
investimento no Fundo, por meio da subscricdo de Cotas no mercado primario, de
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por investidor, observado que nao existira valor minimo
de manutencao de investimentos no Fundo apds a aplicacdo inicial e nem em caso de sucessao
universal, execucdo de garantias, evento societario que resulte em cisdo, incorporacao ou
fusao, divorcio extrajudicial com partilha de bens ou decisdo judicial ou arbitral.

3.2. O Administrador e as suas Partes Relacionadas nao poderao subscrever diretamente
Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste Regulamento.

3.3. Tendo em vista que certos Cotistas estruturados como fundos de investimento terao
determinados investidores institucionais como seus cotistas (incluindo, sem limitacao,
eventuais entidades de previdéncia complementar e regimes proprios de previdéncia social),
o Gestor devera manter, por meio de pessoas e/ou entidades indicadas no item 3.3.1 abaixo,
pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo ou das cotas dos respectivos Cotistas
subscritas, conforme disposto no artigo 109, paragrafo 19, inciso II, alinea (c) da Resolucdo
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CMN 4.963 e no artigo 23, paragrafo 2° da Resolucao CMN 4.994. Tais Cotas do Fundo ou
cotas dos respectivos Cotistas ndo conferirdo ao Gestor (ou quaisquer outras pessoas e/ou
entidades nos termos do item 3.3.1 abaixo) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos
diferenciados de qualquer natureza em relagao aos demais Cotistas do Fundo ou cotistas dos
Cotistas.

3.3.1. A subscricao de Cotas do Fundo ou de cotas dos respectivos Cotistas para fins de
composicao do investimento mencionado no item 3.3 acima sera realizada integralmente por
meio da subscricao de Cotas Classe B pelo Vinci Monalisa Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 40.226.101/0001-08, fundo de investimento gerido pelo Gestor e cujas cotas sao
exclusivamente detidas pelo grupo econdmico do Gestor.

CAPITULO IV- DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. O Fundo é um fundo de investimento que compora a Estratégia VCP IV, por meio da
qual Fundos Investidores, constituidos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas no Brasil ou
no exterior, conforme o caso, investirao de forma conjunta em Sociedades Alvo por meio da
alocacao, direta ou indireta, de recursos nos Fundos Alvo ou em Ativos Alvo.

4.2, O objetivo do Fundo é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patriménio liquido em cotas de fundos de investimento em participacdes, especificamente
aquelas de emissao dos Fundos Alvo e, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Alvo, observados os requisitos estabelecidos nos regulamentos dos Fundos
Alvo e/ou neste Regulamento.

4.2.1. Os direitos econdmico-financeiros atribuidos as Cotas dos Fundos Alvo observardo o
disposto nos regulamentos dos Fundos Alvo.

4.2.2. Os Fundos Alvo, além de captar investimentos do Fundo, também poderao captar
recursos de outros Fundos Investidores. Nao é possivel antecipar a participacdo que o Fundo
e os Fundos Investidores deterdao em cada Fundo Alvo ou Sociedade Alvo, sem prejuizo da
Proporcao de Investimentos e do previsto no item 4.2.3 abaixo.

4.2.3. Por ocasiao de cada investimento por um Fundo Investidor em um Fundo Alvo ou
uma Sociedade Alvo, sera fixada pelo Gestor a Proporcao de Investimento relativa a referida
participacdo, a qual determinara os montantes, em reais, a serem subscritos por cada Fundo
Investidor em tal Fundo Alvo ou Sociedade Alvo. Para o célculo e determinacao de cada
Proporcao de Investimentos, o Gestor considerara, quando do investimento por um Fundo
Investidor em um Fundo Alvo ou uma Sociedade Alvo, a quantidade, a época do referido
calculo:

(i) do capital comprometido total disponivel pelos investidores dos Fundos Investidores,
sendo que sera considerado o capital comprometido pelos investidores de referidos
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Fundos Investidores, quando constituidos no exterior, diretamente em dolares
americanos convertidos para reais; e

(i) de eventuais coinvestimentos no respectivo Fundo Alvo ou Sociedade Alvo, nos
termos do item 5.6 abaixo.

4.2.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 4.2.1 e 4.2.2 acima, o Gestor, sempre de boa-fé,
levara em consideracdo situacdes que eventualmente possam prejudicar a participacao
proporcional ou até mesmo a prépria participacao do respectivo Fundo Investidor em
determinados investimentos, tais como situacdes de natureza regulatédria, cambial, fiscal,
negocial ou de governanca.

4.3. Exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral, o Gestor nao podera, direta
ou indiretamente, estruturar outros veiculos de investimento que ndo sejam parte da
Estratégia VCP 1V, e que, portanto, ndo sejam Fundos Investidores ou Fundos Alvo, com
objetivos similares aos do Fundo, até (i) que o Fundo tenha (a) realizado Chamadas de
Capital e/ou comprometido o equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Capital
Comprometido, ou (b) efetivamente recebido integralizagdes de cotas equivalentes a 60%
(sessenta por cento) do Capital Comprometido; ou (ii) o término do Periodo de Investimentos,
0 que ocorrer primeiro sendo responsabilidade do Gestor efetuar os controles para que tais
percentuais sejam respeitados.

4.4, O objetivo dos Fundos Alvo é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio liqguido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, observados os requisitos
estabelecidos em seus respectivos regulamentos, unicamente com o proposito de retorno
através de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos.

4.5. Os investimentos do Fundo diretamente nos Ativos Alvo deverao propiciar a
participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, podendo se verificar pela:

(i) detengao de Ativos Alvo que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebragao de acordo de acionistas; ou

(iii) celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da indicagdo de
membros do conselho de administracao e/ou da diretoria da Sociedade Investida.

4.6. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério de uma Sociedade
Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida;
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(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdao da maioria das
Cotas subscritas presentes; ou

(iii) no caso de Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacao de
valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido.

4.6.1. O limite de que trata o inciso (iii) do item 4.6 acima sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada data de integralizacao das Cotas no ambito das Ofertas realizadas pelo Fundo.

4.6.2. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no inciso (iii) do item 4.6 acima no
encerramento do respectivo més por motivos alheios a vontade do Gestor e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador

devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente acerca da ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como com previsao para
reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

4.7. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, as Sociedades Investidas que sejam

companhias fechadas deverao adotar os padroes de governancga corporativa estabelecidos no
artigo 82 da Instrucdo CVM 578, conforme indicados abaixo (sem prejuizo dos demais
requisitos previstos nos regulamentos dos Fundos Alvo):

(0] proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracao, quando existente;

(iii) disponibilizacao para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgOes de aquisicao de acbes ou valores mobiliarios de
emissao da Sociedade Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar- se a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governancga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e
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(vi) auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.7.1. Observado o disposto nos regulamentos dos Fundos Alvo, conforme aplicavel, o
investimento pelo Fundo e pelos Fundos Alvo podera ser realizado em debéntures, publicas
ou privadas, conversiveis ou ndo em acoes de emissao das Sociedades Alvo, desde que
(i) seja assegurada ao Fundo e/ou ao Fundo Alvo, conforme aplicavel, a participagdo no
processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, (ii) seja imposto as Sociedades Investidas (emissoras das debéntures
simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela
Instrugdo CVM 578, e (iii) o investimento pelo Fundo e/ou pelo Fundo Alvo, conforme
aplicavel, em debéntures simples, ndo conversiveis em acoes de emissao das Sociedades Alvo,
somado a eventuais AFACs realizados pelo Fundo e/ou pelo Fundo Alvo em referidas
Sociedades Alvo, conforme aplicavel, seja limitado ao maximo de 5% (cinco por cento) do
total do capital comprometido do Fundo e/ou do respectivo Fundo Alvo.

4.8. Observada a Politica de Investimentos disposta no regulamento dos Fundos Alvo,
conforme aplicavel, o Fundo e os Fundos Alvo poderdo realizar AFAC nas Sociedades
Investidas, desde que:

(i) o Fundo e/ou o Fundo Alvo, conforme aplicavel, possua investimento em acgbes da
Sociedade Investida na data da realizagao do referido AFAC;

(i) 0os AFACs, somados a eventuais investimentos pelo Fundo e/ou pelo Fundo Alvo,
conforme aplicavel, em debéntures simples, ndo conversiveis em acdes de emissao
das Sociedades Alvo, representem, no maximo, 5% (cinco por cento) do capital
comprometido do Fundo e/ou do respectivo Fundo Alvo;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma
de arrependimento do AFAC por parte do Fundo ou do Fundo Alvo, conforme o caso;
e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital social da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

4.6. Observado o disposto nos regulamentos dos Fundos Alvo, o Fundo e/ou os Fundos
Alvo, conforme o0 caso, poderao adquirir Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo
caracterizadas como sociedades limitadas, nos termos do Cddigo Civil, desde que
representem, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) de seu respectivo patrimonio liquido.

4.7. O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.
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CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. Observado o limite estabelecido no inciso (v) do item 5.5 abaixo, a Carteira sera
composta por:

(i) Cotas dos Fundos Alvo;
(i) Ativos Alvo; e
(iii) Outros Ativos.

5.1.1. O Fundo ndo realizara operacdoes em mercados de derivativos, exceto quanto tais
operacoes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial ou envolverem
opcdes de compra ou venda de agoes de emissdo das Sociedades Investidas, com o propdsito
de: (i) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de agdes investidas pelo Fundo; ou (ii) alienar referidas
acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.1.2. Para a observancia do disposto no item 5.1.1 acima, em conformidade com a
Resolugao CMN 4.994, na realizacao das operacdes com derivativos, o Fundo devera observar,
cumulativamente, as seguintes condigoes:

(i) registro da operagao ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcao organizado; e

(i) atuagdo de camaras e prestadores de servicos de compensagao e de liquidagao como
contraparte central garantidora da operagao.

5.1.3. E vedado ao Fundo a realizacao de (i) aplicagdo de recursos no exterior;
(ii) aplicacdo em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas, (iii) operacdes de compra
e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo dia (operagdes day trade), e (iv) atuar
como incorporadora, de forma direta ou indireta, sendo responsabilidade do Gestor respeitar
tais vedagbes no momento da aquisicao de cada um dos ativos do Fundo.

5.2. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nas Cotas dos Fundos Alvo e dos
Ativos Alvo, conforme o caso, serao realizados conforme selecao do Gestor em estrita
observancia aos termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento
durante o Periodo de Investimento.

5.3. Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operacdes de
desinvestimento e demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade das
Cotas dos Fundos Alvo, dos Ativos Alvo e Outros Ativos poderao ser, a exclusivo critério do
Gestor (i) distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacao de Cotas, (i) reinvestidos em
Cotas dos Fundos Alvo ou em Ativos Alvo, observado o prazo previsto no inciso (iii) do item
5.5 abaixo, ou (iii) retidos para recomposicao da Reserva de Despesas, pagamento de
Despesas e Encargos e demais exigibilidades do Fundo.
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5.3.1. Apods o término do Periodo de Investimento, o Fundo ndo fara investimentos em
Fundos Alvo ou Ativos Alvo, observado que o Gestor podera realizar Chamadas de Capital
apds o término do Periodo de Investimento para:

(i) concluir investimentos decorrentes de:

(a) proposta escrita para investimento devidamente submetida e aprovada pelo
Gestor antes do término do Periodo de Investimento, mas cuja operacao
seja concluida dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados do
término do Periodo de Investimento, sendo certo que eventual extensdo de
tal periodo somente sera admitida em razdo de aprovacao por Assembleia
Geral;

(b) obrigacdes decorrentes de acordo vinculante celebrado antes do término do
Periodo de Investimento; ou

(o) contratos celebrados antes do término do Periodo de Investimento cujas
condigBes suspensivas tenham sido verificadas apds o término do Periodo
de Investimento, inclusive em razao de aprovacgoes regulatorias; e

(i) permitir ao Fundo ou aos Fundos Alvo subscrever Ativos Alvo adicionais emitidos por
Sociedades Investidas (de forma a expandir ou preservar o investimento em uma
Sociedade Investida, incluindo para fins de evitar diluicdo societaria da Sociedade
Investida), desde que o(s) valor(es) da(s) subscricao(des) adicional(is) nao
exceda(m) 20% (vinte por cento) do valor total dos Compromissos de Investimento
e observado o disposto no item 5.6 abaixo.

5.3.2. Salvo se houver aprovacao da Assembleia Geral, o Gestor compromete-se a nao
celebrar contrato vinculante para realizagao de investimento cuja data de conclusao do
investimento seja, na sua avaliagao de boa-fé, superior ao periodo de 12 (doze) meses
contados do término do Periodo de Investimento, exceto caso a conclusdo supere tal periodo,
exclusivamente em razdo de aprovagoes regulatdrias.

5.3.3. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serao realizados
pelo Gestor, a seu exclusivo critério, levando sempre em consideracao o melhor interesse do
Fundo, em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento.

5.4. Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimentos em Cotas dos
Fundos Alvo, Ativos Alvo e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serao aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
boletins de subscrigao de Cotas.

5.5. Os seguintes procedimentos serdao observados com relacao ao investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira:
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

5.5.1.

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagao de
Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverao ser investidos em Cotas dos
Fundos Alvo ou em Ativos Alvo até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
a data em que a respectiva integralizacao for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Cotas dos Fundos Alvo ou em Ativos Alvo
sejam realizados e/ou que se facam necessarios ao pagamento de Despesas e
Encargos e/ou demais obrigagdes do Fundo, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo em decorréncia da integralizacao de Cotas serao aplicados em
Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo que nao forem retidos para
composicao da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais
exigibilidades do Fundo ou reinvestidos em Cotas dos Fundos Alvo ou em Ativos Alvo,
conforme o caso, poderdo, a exclusivo critério do Gestor, ser distribuidos aos Cotistas
por meio da amortizacdo de Cotas até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, observado o procedimento para
pagamento de amortizagdes de Cotas e pagamento da Taxa de Performance previsto
no item 11.9.3 abaixo;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizagdo ou
resgate de Cotas; e/ou (b) sua utilizacao para pagamento de Despesas e Encargos,
tais recursos financeiros liquidos serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio
Liquido investido nas Cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo; e

o Gestor poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos.

Para fins de verificacao do enquadramento previsto no inciso (v) do item 5.5 acima,

devem ser somados as Cotas dos Fundos Alvo e aos Ativos Alvo os valores:

()

(i)
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destinados ao pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

decorrentes de operacoes de desinvestimento: (@) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 20 (sequndo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Cotas dos
Fundos Alvo ou em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Cotas dos Fundos Alvo ou em
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Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador das Cotas
dos Fundos Alvo ou de Ativos Alvo, caso aplicavel;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo das Cotas dos Fundos Alvo ou dos Ativos
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes financeiras.

5.5.2. O limite estabelecido no inciso (v) do item 5.5 acima ndo é aplicavel a Carteira
durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.5 acima.

5.5.3. Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento do Fundo
com relacdo ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.5 acima, o Administrador devera
(i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e
(ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.5.4. Caso os investimentos do Fundo nas Cotas dos Fundos Alvo ou nos Ativos Alvo nao
sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor dever3,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos,
(i) reenquadrar a Carteira, ou (ii) devolver aos Cotistas os valores aportados no Fundo para
a realizagao de investimentos em Cotas dos Fundos Alvo ou em Ativos Alvo originalmente
programados e ndo concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera
incidir ou ser pago aos Cotistas com relacao aos valores restituidos. Havendo devolucdo de
recursos aos Cotistas, o Capital Comprometido sera recomposto imediata e automaticamente,
no mesmo valor da devolucdo, observadas as regras relativas a duracdo do Periodo de
Investimento dispostas neste Regulamento.

Coinvestimento

5.6. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos diretamente
em Ativos Alvo, nos Fundos Alvo e pelos Fundos Alvo nos Ativos Alvo, conforme o caso, com
recursos de outros investidores, incluindo outros Fundos Investidores, observado o disposto
nos itens a seguir.

5.6.1. O Gestor podera, mas ndo estara obrigado a, oferecer oportunidades de
Coinvestimento a determinados investidores do Fundo ou dos Fundos Investidores.

5.6.2. O Gestor definira, a seu exclusivo critério, (i) o percentual do Coinvestimento que
sera oferecido aos investidores do Fundo ou dos Fundos Investidores, podendo levar em
consideragao para tanto o valor do capital que cada investidor tiver se comprometido a
integralizar no Fundo ou nos Fundos Investidores, e (ii) se a oportunidade de participar de
cada Coinvestimento sera oferecida a terceiros.

5.6.3. O Gestor definird as condicOes aplicaveis aos veiculos por meio dos quais os
Coinvestimentos serdo realizados.
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5.6.4. O Compromisso de Investimento a ser assinado por cada Cotista podera conter regras
relativas a Coinvestimento a serem aplicaveis em relacao a cada investidor.

5.6.5. A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades de coinvestimento levara em
consideracdo a fonte da operacao, as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos
ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capitais
disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extensdao de envolvimento na
operacao por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros
investidores, bem como outras consideracoes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu
exclusivo critério.

Rebalanceamento

5.7. Para fins de rebalanceamento entre as carteiras, o Fundo e/ou os Fundos
Investidores, no ambito da Estratégia VCP IV, poderao alienar entre si, a exclusivo critério do
Gestor e sujeito a aprovacao pelo Conselho Consultivo, Ativos Alvo e Cotas dos Fundos Alvo
por eles detidas.

5.7.1. O valor a ser pago pela compra e/ou venda dos Ativos Alvo e Cotas dos Fundos Alvo
por eles detidas objeto de rebalanceamento sera equivalente ao valor originalmente pago,
corrigido por uma taxa equivalente ao maior entre (i) a variagao do Benchmark acrescido de
6% (seis por cento) ao ano, ou (ii) a variacdo acumulada da taxa de cambio PTAX acrescida
de 8% (oito por cento) ao ano.

5.8. O rebalanceamento descrito no item 5.7 acima devera ser realizado até o 18° (décimo
oitavo) més contado da Data do Ultimo Fechamento.

Rateio de Ordens

5.9. O Gestor é responsavel pelas diretrizes para realizacdo de grupamento e rateio de
ordens dadas pelo Fundo, conforme aplicavel. Essas diretrizes estdo formalizadas em uma
politica de rateio, que orienta as decisdes do Gestor e se encontra disponivel no seguinte
portal eletronico: https://www.vincipartners.com/.

Transacoes entre Sociedades Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

5.10. Salvo aprovagdo pela Assembleia Geral e/ou pelo Conselho Consultivo, é vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de sociedades nas quais
participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités e conselhos criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:
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(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operacao de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor
da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

5.10.1. Salvo aprovacao pela Assembleia Geral e/ou pelo Conselho Consultivo, € igualmente
vedada a realizacdo de operacoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do item 5.10 acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo
Gestor.

5.10.2. O disposto no item 5.10.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do
Fundo atuarem:

(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte
do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo; e

(i) como administrador ou gestor de fundo investido e quando realizado por meio de

fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

6.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador e tera a Carteira gerida pelo Gestor.
O Administrador e o Gestor tém o poder de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administracao e a gestdo do Fundo, respectivamente, incluindo a gestdo do caixa e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento.

Deveres do Administrador

6.2. Observadas as limitacOes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em relacdo ao
funcionamento e a manutencao do Fundo, incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como outros prestadores de servicos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, 0s seguintes documentos atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacao do Fundo:

(a) 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

Internal Use Only

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e de atas de reunioes do Conselho
Consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

(o) o livro de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres dos Auditores Independentes;

(e) 0s registros contdbeis e as demonstracdoes contdbeis referentes as
operacoes realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

(f) a documentacdo relativa as operacdes e ao patrimonio do Fundo;

receber dividendos, bonificagbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e
nos termos deste Regulamento;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar anualmente as demonstracdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e
deste Regulamento, nos termos do Capitulo XIV deste Regulamento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

elaborar e divulgar as informacdes previstas na regulamentagao aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelo Gestor, ou pelos Cotistas ou
grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das
Cotas;

cumprir, nos termos da regulamentagdao em vigor, as deliberagcdes do Gestor e da
Assembleia Geral;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

6.3.

cumprir todas as disposi¢oes constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem
como praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste
Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociacoes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrucdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos
boletins de subscricdo de Cotas, conforme aplicavel;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagoes
cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do
item 5.5.3 deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagoes
eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais,
no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacao em
mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa

independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacao
que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer hipdtese que venha a coloca-lo em
situacao que possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.
Na eventualidade de hipdtese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Administrador devera convocar uma
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Assembleia Geral e/ou uma reunido do Conselho Consultivo para analisar as hipdteses de
Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operacoes que envolvam referido conflito.

Gestao da Carteira

6.4. O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes as Cotas dos
Fundos Alvo, aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as
limitagdes deste Regulamento e da regulamentagao em vigor.

6.5. Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestao e na
regulamentagdo aplicavel, o Gestor devera:

(i) adquirir, manter e alienar as Cotas dos Fundos Alvo e os Ativos Alvo, bem como
exercer todas as prerrogativas e demais direitos econdmicos e politicos atribuidos a
titularidade de tais Cotas dos Fundos Alvo e de tais Ativos Alvo;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacao de investimentos em Cotas dos Fundos Alvo, em Ativos Alvo e, conforme
0 caso, pagamentos de Despesas e Encargos;

(iii) orientar o Administrador sobre a amortizagao de Cotas;

(iv) acompanhar as Cotas dos Fundos Alvo, os Ativos Alvo e os Outros Ativos integrantes
da Carteira;

(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigao de Gestor;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(vii)  cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberacoes da Assembleia
Geral;

(viii) realizar recomendagdes para a Assembleia Geral sobre a emissao de novas Cotas,
observado o disposto nos itens 9.4.1 e 9.4.2 deste Regulamento;

(ix) instruir o Administrador acerca da realizacao de amortizagao parcial ou integral de
Cotas;

(x) custear as despesas de propaganda do Fundo;
(xi) cumprir todas as disposicoes constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

(xii)  representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral de cotistas dos Fundos Alvo ou dos titulares de Ativos Alvo, de acordo com os
termos e condicdes previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Internal Use Only

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o item 6.2, inciso
(v) acima;

verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas diretamente pelo Fundo, durante
o periodo de duragao de referido investimento, dos requisitos estipulados neste
Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes
junto as Sociedades Investidas diretamente pelo Fundo, sempre no melhor interesse
das Sociedades Investidas e do Fundo;

a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos legais, fiscais, contabeis ou de
consultoria especializada para atuar em eventual processo de due diligence das
Sociedades Alvo ou de monitoramento dos Ativos Alvo a serem objeto de
investimento direto pelo Fundo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisOes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e em periodicidade no minimo anual,
atualizagOes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento do
Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informag0es e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagOes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagdo contabil especifica;

(b) as demonstracbes contdbeis anuais auditadas dos Fundos Alvo e das
Sociedades Investidas, conforme o caso; e

(c) o laudo de avaliagao do valor justo das Cotas dos Fundos Alvo e dos Ativos
Alvo investidos diretamente pelo Fundo, conforme o caso, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo do
valor justo.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermediarios para realizar operagoes
em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
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6.5.1.

ou documento relativo a contratagao dos referidos intermediarios, qualquer que seja
a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade, em especial na abertura, manutencao e encerramento de contas junto a
corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras
similares.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xvii) e

(xviii) do item 6.5 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdao submeter a
questao a prévia apreciacao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos
e as Sociedades Investidas nas quais o Fundo tenha direta ou indiretamente investido, ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

6.6.
se a:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)
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Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestao, o Gestor tem poderes para e obriga-

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com as
Sociedades Alvo objeto de eventual investimento direto pelo Fundo ou seus
respectivos acionistas ou membros da administracao para inicio do processo de
avaliacdo para realizacdo de investimentos por parte do Fundo, ndo sendo tal
confidencialidade, todavia, oponivel aos Cotistas que manifestarem interesse em ter
acesso a tais informagOes para fins de avaliacao e eventual decisao assemblear que
se faca necessaria sobre potencial operacao, observado o disposto no item 18.2
abaixo, salvo situacao de Conflito de Interesses ou beneficio particular de tais
Cotistas;

conduzir a avaliagdo dos negdcios de Sociedade Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento direto pelo Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragao na
estrutura de investimentos, incluindo suas condigdes gerais e pregos;

preparar e submeter a Assembleia Geral quaisquer outros materiais necessarios as
suas deliberagoes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a, acordos de cotistas dos Fundos Alvo, acordos de socios ou
acionistas das Sociedades Investidas, bem como o0s contratos, acordos de
investimento e/ou Coinvestimento, boletins de subscricao, livros de acionistas e/ou
demais documentos de governanca ou quaisquer outros documentos, acordos ou
ajustes relacionados a subscricdo ou aquisigao das Cotas dos Fundos Alvo, de Ativos
Alvo ou de Outros Ativos, conforme 0 caso, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais de acionistas ou cotistas e reunides de 6rgdos de governanca
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e/ou administrativos de qualquer espécie dos Fundos Alvo e das Sociedades
Investidas, observadas as limitagdes legais e as previstas neste Regulamento; e

(vi) exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da
Carteira, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de Ativos
Alvo e Outros Ativos, transigir, dar e receber quitacdao, enfim, praticar todos os atos
necessarios a gestao da Carteira, observadas as limitacdes legais, e regulamentares
em vigor, as determinagOes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento.

6.7. Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer hipétese que venha a coloca-lo em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. Na
eventualidade de qualquer hipétese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Gestor devera instruir o
Administrador a convocar uma Assembleia Geral e/ou uma reuniao do Conselho Consultivo
para analisar as hipdteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que
envolvam referido conflito.

Mandato do Gestor

6.8. As decisOes sobre o investimento e desinvestimento do Fundo, bem como o
acompanhamento dos investimentos do Fundo serao tomadas exclusivamente pelo Gestor, no
melhor interesse do Fundo.

Equipe Chave

6.9. O Gestor mantera uma equipe dedicada a gestdo do Fundo (sem qualquer obrigacao
de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo), integrada pelos profissionais
abaixo indicados, todos com escritdrio na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar, parte,
Leblon, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22431-002:

(i) Gilberto Sayao da Silva;

(ii) Alessandro Monteiro Morgado Horta;
(iii) Bruno Augusto Sacchi Zaremba;
(iv) Gabriel Felzenszwalb; e

(v) Carlos Eduardo Martins e Silva.

6.10. Caso pelo menos 2 (dois) membros da Equipe Chave se desliguem do Gestor ou
deixem de exercer suas fungdes e a Assembleia Geral ndo aprove a indicagdo de pelo menos
1 (um) novo individuo para integrar a Equipe Chave, conforme recomendacdo do Gestor,
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dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados do Ultimo desligamento, o Periodo de
Investimento sera suspenso até a indicagdo do novo membro da Equipe Chave.

Contratacao de Prestadores de Servico

6.11. O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, prestadores de
servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo, observados os limites previstos
no item 16.2 abaixo

6.11.1. O Administrador contratou, em nome do Fundo, (i) o Custodiante, para prestar
servicos de custddia, tesouraria e controladoria das Cotas dos Fundos Alvo, dos Ativos Alvo e
Outros Ativos, conforme o caso, integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar
servicos de escrituragao e registro de Cotas.

6.12. Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, o Administrador e os demais
prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as
disposicOes regulamentares aplicaveis.

6.12.1. O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas responderao
por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias
quando procederem com dolo, com violagao da legislacdo e das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicacoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores relativos a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo,
“Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador,
Gestor ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar
quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas nao sejam decorrentes
de atos atribuiveis ao Fundo, as Cotas dos Fundos Alvo ou aos Ativos Alvo, e (ii) tais
Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado (@) da ma conduta ou fraude pela
Parte Indenizavel, ou (b) da violacdo substancial da regulamentacao da CVM ou entidades
autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacao ou lei a que o
Administrador ou o Gestor estiverem sujeitos, ou (c) de qualquer evento definido como Justa
Causa; em todos os casos, conforme determinado por sentenca arbitral ou decisao final em
processo sancionador perante a CVM.

6.12.2. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, tal Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos
nos termos desta apdlice de seguro antes de estar autorizada a indenizacao mencionada no
item 6.12.1 acima
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Vedacgoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.13. Sem prejuizo das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado
ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (@) nas modalidades estabelecidas pela
CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento, observado
que, caso haja regulamentacdo superveniente que permita expressamente a pratica
de tais atos sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, a vedacgao prevista
neste inciso ndo sera mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a ser regida por
tal regulamentacdo superveniente que permita expressamente a pratica de tais atos
sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagao em vigor, neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacao aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (@) no exterior, (b) na aquisicdo de bens imdveis, (c) na
aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas na
regulamentacao aplicavel ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por
Sociedades Alvo, ou (d) na subscricdo ou aquisigao de acdes de sua propria emissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.14. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii) do
item 6.13 acima, o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informacoes sobre
todas as garantias existentes por meio de, no minimo, divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores.

6.15. Para fins da vedacao disposta no item 6.13, inciso (viii), alinea (a) acima, e no item
5.1.3, inciso (i) acima, ndo é considerado um ativo no exterior aquele cujo emissor tiver
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(i) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou menos daqueles constantes das suas demonstracoes contabeis, ou (ii) sede no
exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais
daqueles constantes das suas demonstragOes contabeis.

6.16. Para efeitos do disposto no item 6.15 acima, devem ser consideradas as
demonstragOes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins da referida classificacao.

Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.17. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas funcoes
mediante deliberagao da Assembleia Geral, nos termos da Instrugao CVM 578, sendo certo
que a eficacia da destituicdo do Administrador e/ou Gestor esta sujeita a destituicdo do
Administrador e/ou Gestor dos Fundos Alvo.

6.17.1. Para fins do item 6.17 acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido deverao enviar notificagdo escrita ao
Administrador, solicitando a convocacao de Assembleia Geral para substituicdo do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso. O Administrador devera convocar a
Assembleia Geral em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da referida notificacao.

6.17.2. A Assembleia Geral de que trata o item 6.17 acima devera respeitar o intervalo
minimo de 60 (sessenta) dias entre (i) a data da notificacdo do Administrador e/ou do Gestor
a respeito da convocagao, e (ii) a data da efetiva realizacao de referida Assembleia Geral.

6.17.3. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocagao referida no item 6.17.1
acima para destituicao do Gestor com Justa Causa devera, até a data de envio de referida
convocagao, (i) enviar ao Administrador e ao Gestor os documentos e informagdes que
embasem sua alegacdo sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como material de
suporte para a apreciagao dos demais Cotistas na Assembleia Geral, e (ii) iniciar
procedimento arbitral junto ao Tribunal Arbitral para apurar se efetivamente se configurou
Justa Causa para destituicao do Administrador e/ou do Gestor. Fica desde ja estabelecido que
somente sera configurada Justa Causa para destituicdo do Administrador e/ou do Gestor se
assim determinado pelo Tribunal Arbitral, nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do
afastamento do Administrador e/ou Gestor, se assim deliberado pela Assembleia Geral.

6.17.4. O Gestor podera participar da Assembleia Geral que ird votar pela sua destituicao,
podendo apresentar esclarecimentos e razbes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa
Causa para sua destituicao e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da
Assembleia Geral.

6.18. Caso o Gestor seja destituido pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e seja
instaurado procedimento arbitral para apurar a Justa Causa para destituicao do Gestor, nos
termos do item 6.17.3 acima, todos os valores que seriam devidos a titulo de Taxa de
Performance e/ou Taxa de Performance Antecipada apds a destituicao do Gestor deverdo ser
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retidos pelo Custodiante e pelo Administrador, em nome do Fundo, e investidos em Outros
Ativos, nos termos do item 5.3.3 acima, até que seja proferida decisdo arbitral nos termos
acima. Na hipdtese de o Tribunal Arbitral determinar que ndo houve Justa Causa para
destituicdo do Gestor, os valores devidos a titulo de Taxa de Performance e/ou Taxa de
Performance Antecipada acima referidos serdao pagos ao Gestor, sem qualquer retencao e/ou
desconto, e acrescidos da correspondente valorizagao resultante da aplicacdo mencionada
acima.

6.19. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, nao deve ser, em si mesma, fundamento para destituicao do outro ou dos
demais prestadores de servicos, e tampouco impactard a remuneragao devida aos demais
prestadores de servicos.

6.20. Na hipdtese de destituicao do Gestor e/ou do Administrador, com ou sem Justa
Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracao devida até a
data de sua efetiva destituigao.

6.20.1. Além da Taxa de Administracao descrita acima, em caso de destituicao do Gestor, os
seguintes procedimentos de pagamento de Taxa de Performance deverao ser observados:

(i) em caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor ou Renuncia Motivada, o Gestor
fara jus a Taxa de Performance distribuida até a data de sua efetiva destituicao,
observados os critérios do item 11.9.3 abaixo, bem como a Taxa de Performance
Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, observados os critérios dos itens
11.11 e 11.12 abaixo, respectivamente; e

(i) em caso de destituicdo com Justa Causa ou Renuncia Imotivada, o Gestor fara jus a
Taxa de Performance distribuida até a data de sua efetiva destituicdo, observados os
critérios do item 11.9.3 abaixo, mas nao fara jus a Taxa de Performance Antecipada,
a Taxa de Performance Complementar ou eventual Taxa de Performance a ser
distribuida apds sua destituicdo com Justa Causa ou Renuncia Imotivada.

6.20.2. Para fins de esclarecimento: (i) os valores pagos a titulo de Taxa de Performance ao
Gestor anteriormente a sua destituicdo (com ou sem Justa Causa), Renuncia (Motivada ou
Imotivada) ou descredenciamento (nos termos do item 6.23 abaixo), nao serao retornados
ao Fundo; e (ii) em nenhuma hipdtese serao pagos ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, valores em desacordo com o previsto no item 11.9.3 abaixo.

6.21. A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de
prévia deliberacao da Assembleia Geral.

6.22. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador ou gestor
temporario até a eleicdo da nova administragao pelos Cotistas.
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Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

6.23. Observado o disposto nos itens 6.23.1 abaixo, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e/ou o Escriturador poderdo renunciar as suas fungées mediante notificacdo, por
escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias.
Na hipotese de rentincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
Assembleia Geral de que trata este item 6.23 também podera ser convocada por Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido.

6.23.1. No caso de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, cujo prazo
maximo nao ultrapassara 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva notificacdo.

6.23.2. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e a Taxa
de Performance correspondentes ao periodo em que permanecer no cargo, calculadas pro
rata temporis e pagas nos termos deste Regulamento.

6.23.3. Nos casos de Renuncia Motivada, o Gestor, sem prejuizo do disposto no item 6.23.2
acima, fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance
Complementar, conforme o caso, calculadas e pagas, caso devidas, nos termos dos itens
11.11 e 11.12 deste Regulamento, respectivamente.

6.23.4. Nos casos de Renuncia Motivada ou destituicao do Gestor com ou sem Justa Causa,
o Periodo de Investimento devera ter seu encerramento antecipada para a data da efetiva
rendncia ou destituicdo do Gestor.

CAPITULO VII- DO CONSELHO CONSULTIVO

7.1. O Fundo tera um Conselho Consultivo cuja atribuicdo é avaliar e determinar a
aplicacao de recursos do Fundo e dos Fundos Alvo, de determinados Fundos Investidores e
de quaisquer veiculos que invistam em referidos Fundos Investidores, quando geridos pelo
Gestor, que estejam enquadrados como potenciais Conflitos de Interesses.

7.2. O Conselho Consultivo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos por maioria
simples, observado o disposto no item 7.9 abaixo, sendo todos os membros independentes
dos prestadores de servico do Fundo, dos Fundos Alvo, de referidos Fundos Investidores e de
quaisquer veiculos que invistam em referidos Fundos Investidores, que poderdo ser pessoas
fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndao, sendo um deles eleito presidente pelos membros do
Conselho Consultivo.

7.2.1. Os membros do Conselho Consultivo terdo um mandato unificado de 1 (um) ano,
renovavel automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser
substituidos por Assembleia Geral convocada para este fim, observado o procedimento
descrito no item 7.9 abaixo.
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7.2.2. 0Os membros do Conselho Consultivo serao remunerados pelo Fundo.

7.3. Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que preencher
0s seguintes requisitos:

O] ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturacdo de investimentos, ou ser especialista com notdrio saber na area de
fundos de investimento; e

(i) ter disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Conselho
Consultivo.

7.3.2. No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal
membro deve ser representado nas reunides e noutros atos relacionados as operacdes do
Conselho Consultivo por um individuo que atenda as qualificacOes estabelecidas no item 7.3
acima.

7.4. Todos os membros do Conselho Consultivo deverao firmar um termo de
confidencialidade no momento de sua eleicao, bem como um termo de posse declarando:

(i) ter as qualificacbes estabelecidas no 7.3 acima (ou indicar representas que as
atendam, conforme o caso);

(i) obrigar-se a declarar eventual situacao de conflito de interesses sempre que essa
venha a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de
apreciar e discutir a matéria;

(iii) nao ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao, peita, suborno,
concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade;

(iv) nao ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o
acesso a cargos publicos;

(v) nao ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria imposta pelo
BACEN, pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

7.5. Na hipdtese de vacancia em cargo do Conselho Consultivo, por renincia, morte,
interdicao ou qualquer outra razao, o cargo vago sera preenchido por um novo membro para
completar o mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
procedimento descrito no item 7.9 abaixo.

7.6. O Conselho Consultivo se reunira mediante convocagao pelo Administrador e/ou pelo
Gestor com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungoes.

7.6.1. A convocacado das reunides do Conselho Consultivo se dara por escrito, por meio de
correspondéncia eletronica enviada pelo Administrador ou pelo Gestor aos membros do
Conselho Consultivo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
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7.6.2. E dispensada a convocagao para a reuniao em que estiverem presentes todos os
membros do Conselho Consultivo.

7.7. As deliberagdes do Conselho Consultivo serao tomadas por maioria simples dos
membros e serdo lavradas em ata de reuniao.

7.7.1. Qualquer membro impossibilitado de comparecer, por qualquer motivo, podera
participar de reunides do Conselho Consultivo por videoconferéncia, conferéncia telefonica ou
equipamento de comunicagao similar, por meio do qual todos os participantes da reuniao
podem ouvir-se mutuamente, desde que esse membro ratifique o seu voto por escrito ao
presidente da reunido dentro de 48 (quarenta e oito horas). Tal participacao constituira
presenca em pessoa na reunido e o voto escrito enviado pelo membro ao presidente da
reunido sera considerado para fins de contagem dos votos.

7.7.2. Quaisquer votos dos membros do Conselho Consultivo que participem nas reunides
por meio de videoconferéncia, conferéncia telefénica ou equipamento de comunicagao similar
sera formalizado por comunicacdo escrita ou eletrénica apds a reuniao, com a descricao da
ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados por comunicacdo escrita serao
anexados a ata da reunido e posteriormente enviados ao Administrador e ao Gestor.

7.7.3. Em caso de empate na votacdo de determinada matéria, o presidente do Conselho
Consultivo exercera voto de desempate em referida reuniao.

7.8. Os membros do Conselho Consultivo deverao informar ao Administrador, e este
devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente,
em situacao de Conflito de Interesses com o Fundo, sendo que a atuacao como diretor,
membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer érgaos com
fungOes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de investimento que ndo os Cotistas,
os Fundos Alvo ou as Sociedades Alvo ndao importara qualquer restricao ou conflito com a
atuagao como membro do Conselho Consultivo.

7.8.1. Para fins do disposto neste item, considera-se situacao de Conflito de Interesses com
o Fundo a relagao do membro do Conselho Consultivo com o(s) vendedor(es) de Ativos Alvo
prospectados para investimento pelo Fundo ou pelos Fundos Alvo.

7.8.2. Os membros do Conselho Consultivo que participem ou venham a participar de
comités de investimento ou conselhos de supervisao de fundos de investimento que
desenvolvam atividades concorrentes deverao:

(i) comunicar aos Cotistas quando da sua eleigao;

(i) exceto se deliberado em contrario pela Assembleia Geral, abster-se de participar das
discussoes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como
de votar nas reunidoes do Conselho Consultivo, enquanto perdurar esta situacao; e

(iii) manter atualizadas tais informagdes junto aos Cotistas.
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7.9. Observado o disposto no item 7.9.1 abaixo, competira ao Gestor a selecao prévia dos
candidatos a posicdo de membro do Conselho Consultivo para posterior eleicao pelos cotistas
dos respectivos veiculos descritos no item 7.2 acima, reunidos em assembleia geral. Para
tanto, sempre que uma Assembleia Geral for convocada com o objetivo de eleger ou substituir
membros do Conselho Consultivo, os materiais de convocagao da respectiva Assembleia Geral
deverao ser acompanhados do nome e qualificacdo dos candidatos ao Conselho Consultivo
selecionados pela gestora para eleicao pelos Cotistas na respectiva Assembleia Geral.

7.9.1. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas podera sugerir candidatos a membro do Conselho Consultivo, os quais
deverao constar do edital de convocacao da referida Assembleia Geral que deliberar sobre a
eleicao de referido membro.

7.9.2. A Assembleia Geral convocada para a eleicao e/ou destituicdo de membro do
Conselho Consultivo tera um quérum de instalacao de, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

7.9.3. 0O(s) membro(s) do Conselho Consultivo eleito(s) sera(ao) aquele(s) que receber(em)
mais votos dentre os candidatos na respectiva Assembleia Geral convocada para este fim,
observado o disposto no item 8.10.5 abaixo. Em caso de empate, serao adotados os seguintes
critérios de desempate, na seguinte ordem: (i) ja ocupar uma vaga no Conselho Consultivo,
caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de Cotistas individuais; e (iii) possuir a
maior experiéncia profissional em nimero de anos.

7.9.4. Caso a Assembleia Geral nao aprove o membro sugerido pelo Gestor e/ou pelos
Cotistas, o Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada
em Assembleia Geral a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicacdo, pelo Gestor, dos
novos candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderdo indicar novos candidatos,
observado o item 7.9.1 acima.

7.9.5. Na hipdtese de a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre novas indicacdes
nao ter quérum de instalacao, ou das referidas indicagdes ndo serem aprovadas na segunda
Assembleia Geral convocada nos termos do item 7.9.2 acima, o atual membro do Conselho
Consultivo indicado pelo Fundo tera seu mandato automaticamente renovado até que a
Assembleia Geral delibere pela substituicao.

7.10. O Conselho Consultivo avaliara as propostas de que trata o item 7.1 acima e devera
aprovar ou rejeitar a realizacao da operacdo em até 10 (dez) dias contados da submissdo da
respectiva operacao a aprovacao, sendo certo que, em caso de nao apresentacao tempestiva
de opinido pelo Conselho Consultivo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério: (i) determinar
a extensao do prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua opiniao sobre a operacao
proposta; (ii) submeter a proposta de operacao a aprovacao pela Assembleia Geral; ou
(iii) desistir da operacao apresentada ao Conselho Consultivo.
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7.10.1. A avaliacao do Conselho Consultivo quanto a aprovacgao ou rejeicdo das operagoes
de que trata o item 7.1 acima devera ser limitada a verificacao quanto ao atendimento, pelo
Gestor, dos critérios e procedimentos descritos abaixo:

(i) a operacao atenda aos seguintes quesitos:
(a) ter por objeto cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo ou Outros Ativos;

(b) exceto nas hipoteses de rebalanceamento entre as carteiras do Fundo e dos
Fundos Investidores, no ambito da Estratégia VCP IV, conforme previsto no
item 5.7 acima, ter um retorno minimo esperado superior ao Benchmark,
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano;

(o) ter valor efetivo, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado
no relatorio indicado na alinea (a) do item (ii) abaixo, caso aplicavel.

(i) o Gestor, ao submeter uma proposta de operacado a analise do Conselho Consultivo,
devera apresentar, além dos detalhes da operacao:

(a) um relatdrio fundamentado, elaborado um avaliador independente que seja:
(1) uma das “big four” (i.e., PWC, E&Y, KPMG ou Deloitte); (2) a Alvarez &
Marsal, ou (3) um banco de investimento que conste dentre as 10 (dez)
maiores instituicdes, conforme o Ultimo ranqueamento divulgado pelo
Financial Times — League Tables, em ambos os casos “(1)”, “(2)" e “(3)”,
conforme indicado pelo Conselho Consultivo, caso a operacao envolva uma
oferta primaria e/ou secundaria de cotas dos Fundos Alvo ou de Ativos Alvo
de emissao de Sociedades Alvo que detenham ativos operacionais ou cujos
materiais da respectiva oferta prevejam a destinagao dos recursos para a
aquisicao de ativos determinados; ou

(b) quaisquer outras informagdes sobre a operacao que, a exclusivo critério do
Gestor, sejam razoavelmente necessarias para embasar a decisdo do
Conselho Consultivo sobre a realizagdao da operacdao, caso a operacao
envolva uma oferta primaria de cotas dos Fundos Alvo ou Ativos Alvo de
emissdao das Sociedades Alvo cujos materiais da respectiva oferta nao
prevejam a destinagao dos recursos para a aquisicao de ativos determinados
(blind pool).

7.10.2. Caso a decisao do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacao da operacdo, o
Gestor estara autorizado a proceder com a sua realizagdo, sem a necessidade de submissao
da matéria a Assembleia Geral.

7.10.3. As decisdoes do Conselho Consultivo ndo eximem o Gestor ou o Administrador, nem
as pessoas por estes contratadas para prestar servicos ao Fundo, de suas respectivas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste
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Regulamento e na regulamentacao em vigor, observada, contudo, a extensao dos seus
respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante o Fundo, seus Cotistas e terceiros.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1.

Observado o disposto nos itens 8.4 a 8.11 abaixo, compete privativamente a

Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que
a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentagao em vigor e deste Regulamento,

de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberagoes sobre

Quoérum de Aprovacao

(i) as demonstracbes contabeis do Fundo apresentadas pelo

Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término

do exercicio social a que se referirem

maioria dos Cotistas presentes

(ii) alteracdes ao Regulamento

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(iii) substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou do
Escriturador, em qualquer caso

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(iv) substituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeacgdo de seu
substituto

maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

(v) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que
tenha como ordem do dia deliberar sobre a substituicdo do Gestor
da posicdo de gestor do respectivo Fundo Alvo sem Justa Causa
e nomeacao de seu substituto

maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

(vi) substituicao do Gestor com Justa Causa e nomeacao de seu
substituto

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas
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Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

(vii) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, em assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que | maior ou igual a 75% (setenta
tenha como ordem do dia deliberar sobre a substituicao do Gestor e cinco por cento) das Cotas
da posicao de gestor do respectivo Fundo Alvo com Justa Causa subscritas

e nomeacao de seu substituto

(viii) fusdo, incorporagao ou cisao do Fundo maioria das Cotas subscritas

maior ou igual a 75% (setenta
(ix) transformacao ou liquidacao do Fundo e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(x) emissao e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos,
termos e condigdes para subscricao e integralizacao dessas Cotas, L .
o ) . maioria das Cotas subscritas
ressalvadas as emissoes autorizadas nos termos do disposto nos

itens 9.4.1 e 9.4.2 deste Regulamento

(xi) aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de ] ] )
maior ou igual a 2/3 (dois

Performance, da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa ]
tercos) das Cotas subscritas

de Performance Complementar

(xii) orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do

Fundo, em assembleia geral de qualquer dos Fundos Alvo que i ) .
- . maior ou igual a 2/3 (dois
tenha como ordem do dia deliberar sobre o aumento da taxa de ]
o N tercos) das Cotas subscritas
administracao e/ou de eventual taxa de performance do

respectivo Fundo Alvo

(xiii) prorrogacdo do Periodo de Investimento, bem como a
alteracdo do Prazo de Duragao do Fundo, observado o disposto maioria das Cotas subscritas
no item 2.2 acima

. - ) . maioria das Cotas subscritas
(xiv) eleicao de membro do Conselho Consultivo e a fixacao de

o presentes, observado o disposto
sua remuneracao

no item 7.9.2 acima
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Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacao

(xv) destituicdo de membro do Conselho Consultivo

maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o disposto
no item 7.9.2 acima

(xvi) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral

maioria das Cotas subscritas

(xvii) instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo

maioria das Cotas subscritas

(xviii) escolha, mediante recomendacdo do Gestor, de
substitutos para a Equipe Chave nos casos previstos neste

Regulamento

maioria dos Cotistas presentes

(xix) quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes
de Cotistas, observado o disposto no paragrafo tnico do artigo 40
da Instrucdo CVM 578

maioria dos Cotistas presentes

(xx) prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo

maior ou igual a 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas

(xxi) aprovagao de atos a serem praticados em potencial Conflito
de Interesses, exceto pelos assuntos de competéncia do Conselho
Consultivo

maioria das Cotas subscritas

(xxii) inclusdo de Despesas e Encargos ndo previstos no item
16.1 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento

maioria das Cotas subscritas

(xxiii) alteracdo do Patrimonio Autorizado

maior ou igual a 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
subscritas
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8.1.1. Nos termos do item 8.1 acima, o Gestor devera submeter para aprovacao da
Assembleia Geral a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor no ambito das assembleias
gerais de qualquer dos Fundos Alvo que tenham como ordem do dia deliberar sobre:

(i) a substituicdo do Gestor da posicao de gestor do respectivo Fundo Alvo com ou sem
Justa Causa e nomeagao de seu substituto; ou

(i) 0 aumento da taxa de administracdo e/ou de eventual taxa de performance do
respectivo Fundo Alvo.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que competira ao Gestor
representar o Fundo e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade
de aprovacao prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral, o direito de voto nas assembleias
gerais dos Fundos Alvo ou das Sociedades Alvo que tenham como ordem do dia deliberar
sobre quaisquer outras matérias além daquelas expressamente listadas no item 8.1.1 acima.

8.2, O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do
Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletronico: https://www.vincipartners.com/.

8.3. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de aprovacdo prévia
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos casos em que referida alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(i) for necessaria em virtude da atualizagao de dados cadastrais do Administrador, do Gestor
ou de outros prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragcao na razao social, enderego,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo das Taxas de
Administracao ou de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e/ou a Taxa

de Performance Complementar).

8.4. As deliberacoes da Assembleia Geral poderao ser adotadas ainda mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunidao dos Cotistas,
observados os quoruns aplicaveis a Assembleia Geral. Da consulta formal, deverdo constar
todas as informacOes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da emissdo da consulta para respondé-la, por
meio de comunicacao escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletronica), salvo quando
constar da consulta formal a substituicao do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na qual
devera ser observado o prazo previsto no item 6.17.2 acima.

8.5. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagdao de
recebimento, devendo a carta de convocacgao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacao da
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Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em
primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagao, podendo a segunda
convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao, salvo quando constar da ordem
do dia a substituicao do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na qual devera ser observado
0 prazo previsto no item 6.17.2 acima.

8.5.1. A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

8.5.2. A solicitacao de convocacao da Assembleia Geral por solicitacao dos Cotistas, nos
termos indicados no item 8.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar
em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

8.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagoes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral, sendo

que:

(i) na hipotese de deliberacdo sobre a eleicdo de membro do Conselho Consultivo e a
fixacdo de sua remuneragao, deverao ser disponibilizados aos Cotistas 0 nome e a
qualificagao dos candidatos a membro do Conselho Consultivo a serem eleitos; e

(i) na hipotese de deliberacao sobre a aprovacao de atos que configurem potencial

Conflito de Interesses, devera ser disponibilizado aos Cotistas o parecer do Conselho
Consultivo sobre a operacao.

8.6. As Assembleias Gerais serao realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacgao.

8.6.1. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador antes da
Assembleia Geral.

8.7. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

8.7.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas, salvo quando constar da
ordem do dia a substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, hipétese na qual devera ser
observado o prazo previsto no item 6.17.2 acima.
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8.8. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragao que confira poderes
aos procuradores nao tenha mais de 1 (um) ano.

8.9. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de
depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacOes perante o
Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima
descritos.

8.10. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

8.10.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracao dos quoéruns de aprovacao estabelecidos no item 8.1 acima:

(i) o Administrador;
(i) o Gestor;

(iii) as empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
sdcios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

8.10.2. N3o se aplica a vedagao prevista no item 8.10.1 acima quando:
(i) 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 8.10.1 acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

8.10.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 8.10.1, incisos (V)
e (vi) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situacgao.

8.10.4. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que o Gestor podera votar
nas Assembleias Gerais, na qualidade de representante de Cotistas que sejam fundos de
investimento por ele geridos.

8.10.5. Na hipdtese de convocagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a
substituicao do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeacao de seu substituto, (ii) o aumento
da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance, (iii) a eleicdo de membro do
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Conselho Consultivo e a fixagao de sua remuneracao, (iv) a destituicao de membro do
Conselho Consultivo, (v) a prorrogacao do Periodo de Investimento, ou (vi) a alteracdo do
Prazo de Duracdo, o Gestor devera consultar os titulares de cotas dos Cotistas que sejam
fundos de investimento por ele geridos, por meio de consulta formal ou assembleia a ser
convocada nos termos dos respectivos regulamentos, e/ou convocar os respectivos orgaos
colegiados, conforme aplicavel, para definir ou deliberar sobre o voto a ser proferido pelo
Gestor, na qualidade de representante de referidos Cotistas, na Assembleia Geral.

8.10.6. Na hipdtese de convocacao de Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer das
matérias indicadas no item 8.10.5 acima, o voto a ser proferido pelo Gestor observara o voto
individual de cada investidor do Cotista que seja fundo de investimento gerido pelo Gestor. A
manifestacdo de voto pelo Gestor devera discriminar quantitativamente os votos
individualmente proferidos por cada investidor de Cotistas que sejam fundos de investimento
geridos pelo Gestor, sendo que tais votos serao computados pelo Administrador refletindo o
voto individual de cada cotista indireto do Fundo, considerando a participagao indireta de cada
investidor de Cotistas que sejam fundos de investimento geridos pelo Gestor.

8.10.7. Caso o procedimento previsto nos itens 8.10.5 e 8.10.6 acima nao sejam observados,
o Gestor ficard impedido de votar por tal Cotista, devendo ser desconsiderada a sua
participacao para fins de apuracao de quérum de presenca e de deliberacao.

8.10.8. Em relacdo a quaisquer outras matérias objeto de Assembleia Geral que nao aquelas
referidas no item 8.10.5 acima, desde que nao se trate de matéria em relacao a qual exista
potencial conflito de interesses ou beneficio particular por parte do Gestor, este podera votar
como representante dos fundos de investimento por ele geridos, sem necessidade de
aprovacao prévia dos cotistas de tais veiculos.

8.11. Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdao e a aprovagao das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata
da Assembleia Geral.

CAPITULO IX - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES
DE COTAS

9.1. O patrimonio inicial do Fundo sera representado por 2 (duas) classes de Cotas, que
conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas, conforme descrito no Capitulo X deste
Regulamento e em cada Suplemento e observado o pagamento das Taxas de Administracao
e de Performance descritas no Capitulo XI deste Regulamento.

9.1.1. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento
serao canceladas pelo Administrador.
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9.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em
nome do Cotista, e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou
fracionario das Cotas pertencentes ao Cotista.

Emissao de Cotas

9.3. A Primeira Emissao sera distribuida com esforcos restritos, nos termos da Instrucdao
CVM 476, tendo Preco de Emissao equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.

9.4, A emissao de novas Cotas, apds a Primeira Emissdo, sera realizada mediante
proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII,
bem como na regulamentacdo aplicavel, ressalvado o disposto abaixo.

9.4.1. O Gestor podera, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duracdo e desde que
observado o limite do Patrimonio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas
Classe A, sem necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral.

9.4.2. Para fins de manutengao da participacao proporcional do Gestor, conforme disposta
no item 3.3 acima, o Gestor podera, a qualquer tempo ao longo do Prazo de Duragao, instruir
o Administrador a emitir novas Cotas Classe B, sem necessidade de aprovacao pela Assembleia
Geral.

9.4.3. O Prego de Emissao e o Prego de Integralizagao das Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo apds a Primeira Emissao de Cotas, ressalvadas as hipdteses de emissoes
requeridas pelo Gestor nos termos dos itens 9.4.1 e 9.4.2 acima, serao definidos pela
Assembleia Geral, conforme recomendacao do Gestor, e constarao do respectivo Suplemento,
observado o disposto nesse Regulamento.

9.4.4. Os Cotistas ndo terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

9.5. O patrim6nio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUIGCAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
10.1. As Cotas correspondem a fracOes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo.

10.1.1. Todas as Cotas serdao registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.
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Direito de Voto

10.2. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto
nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.

Direitos Economico-Financeiros

10.3. Todas as Cotas integralizadas farao jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade
de condicdes, nos termos deste Regulamento, observado que qualquer amortizacao e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos
os Cotistas.

Valor das Cotas

10.4. As Cotas terao seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisao
do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdao, ambos na data de
apuracao do valor das Cotas, ajustado de modo a refletir e dar efeito a cobranca da Taxa de
Administracdo Variavel e da Taxa de Performance a ser realizada de forma distinta para Cotas
Classe A e Cotas Classe B, nos termos deste Regulamento.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

10.5. As Cotas serao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, ou, na hipétese de distribuicao de Cotas realizada nos termos da Instrucao CVM
476, exclusivamente para Investidores Profissionais.

10.6. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas.

10.7. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, do boletim de subscricao de Cotas e do respectivo Compromisso de
Investimento; e (iii) terd acesso, de forma gratuita, a um exemplar atualizado deste
Regulamento e, por meio da assinatura do “Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”, devera
declarar a sua condigao de Investidor Profissional ou Qualificado, conforme o caso, e atestar
que esta ciente das disposicoes contidas neste Regulamento e, caso as Cotas tenham sido
objeto de uma Oferta realizada nos termos da Instrucao CVM 476: (a) de que a Oferta nao
foi registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociagao
previstas neste Regulamento.
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Chamadas de Capital

10.8. O Gestor podera instruir o Administrador a realizar Chamadas de Capital, em
momento e montantes determinados pelo Gestor, nos termos do Compromisso de
Investimento e deste Regulamento.

10.8.1. As Chamadas de Capital para integralizagdes para investimento em Cotas dos Fundos
Alvo e/ou em Ativos Alvo poderdo ser realizadas ao longo do Periodo de Investimento,
ressalvado o disposto no item 5.4 acima. Sem prejuizo, o Administrador, mediante instrucoes
do Gestor, podera realizar novas Chamadas de Capital para fins de pagamento de Despesas
e Encargos, reconstituicdo da Reserva de Despesas, e/ou integralizacdo de novas Cotas dos
Fundos Alvo para pagamento de despesas e encargos dos Fundos Alvo, nos termos dos
respectivos regulamentos dos Fundos Alvo, a qualquer momento ao longo do Prazo de
Duracao, caso os recursos disponiveis e Outros Ativos sejam insuficientes para fazer frente a
tais valores.

10.8.2. O Fundo recebera investimentos de um ou mais Cotistas, os quais poderao investir
no Fundo em momentos distintos. Como regra geral, os Cotistas que tenham subscrito Cotas
em uma mesma data serao chamados a aportar capital no Fundo simultaneamente, pro rata,
considerando a respectiva participacao no Fundo. Nao obstante, o Administrador, mediante
instrucdes do Gestor, podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional entre os
Cotistas do Fundo, até que a proporcao entre o Capital Investido e o Capital Comprometido
de todos os Cotistas seja a mesma.

Integralizacao das Cotas

10.9. As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
instrugdes do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo.

10.9.1. Ao receberem a primeira Chamada de Capital referente a Primeira Emissao de Cotas
do Fundo, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido no 10° (décimo) Dia Util
contado do envio da Chamada de Capital, data na qual as integralizagbes serao convertidas
em Cotas.

10.9.2. Ao receberem Chamadas de Capital subsequentes ou referentes as demais emissdes
de Cotas do Fundo, os Cotistas serao obrigados a pagar o valor estabelecido dentro do prazo
de 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da respectiva Chamada de Capital, devendo as
integralizacdes serem convertidas em Cotas no ultimo Dia Util do prazo previsto para referidas
integralizacoes.

10.9.3. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (i) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.
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Preco de Integralizacao das Cotas da Primeira Emissao

10.10. O Preco de Integralizagdo de cada Cota subscrita na Primeira Emissdo é equivalente
ao Prego de Emissao.

Inadimplemento dos Cotistas

10.11. No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente
nao sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacao descrita
acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)
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iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, atualizados de acordo com a
variacao pro rata die do Benchmark, acrescidos de (a) multa ndo-compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros anuais de 12% (doze
por cento) ao ano sobre o valor inadimplido, e (c€) dos custos de tal cobranca;

deduzir o valor inadimplido, acrescido de multa e juros conforme o item (i) acima, de
quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidas a esse Cotista Inadimplente, desde a data
em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducao,
serao entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, constituir direito real sobre as Cotas do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos
de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigdes
acordadas entre os Administrador e a instituicao concedente do empréstimo;

caso o inadimplemento perdure por mais de 60 (sessenta) dias contados da data em
que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, convocar uma Assembleia
Geral, desde que o Fundo nao detenha recursos em caixa suficientes para os fins da
Chamada de Capital em questao, com o objetivo de deliberar a proposta de que o
saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participacao de cada Cotista na Chamada de Capital em
questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido
individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o
inadimplemento do Cotista Inadimplente; e/ou

suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacOes. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme
descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre:
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(i) a data em que for quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de
liguidagao do Fundo.

10.11.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira
seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

10.11.2. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao
ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade. Sem prejuizo do
disposto acima, o Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo em decorréncia de referido inadimplemento.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

10.12. Exceto em caso de reinvestimento em Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo ou Outros
Ativos, ou retengao para recomposicao da Reserva de Despesas, conforme disposto nos itens
5.3 e 5.3.3 acima, apds a deducado de Despesas e Encargos presentes e futuros (que ja possam
ser provisionados), conforme orientacao do Gestor, todas as quantias que forem atribuidas
ao Fundo resultantes de (i) venda da participagao, total ou parcial, nos investimentos
realizados pelo Fundo; (ii) pagamento de juros sobre capital proprio atribuidos ao Fundo;
(iii) juros ou rendimentos advindos de Cotas dos Fundos Alvo ou dos Ativos Alvo; e
(iv) quaisquer bonificagdes e rendimentos que venham a ser auferidos pelo Fundo, serao
distribuidas aos Cotistas, a titulo de amortizacao das Cotas, no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, pelo
Fundo, observado o procedimento para pagamento de amortizagdes de Cotas, pagamento da
Taxa de Performance previsto no item 11.9.3 abaixo, pagamento da Taxa de Performance
Antecipada e/ou da Taxa de Performance Complementar, nos termos do item 5.5 acima.

10.13. As amortizagdes abrangerao todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

10.14. O Gestor notificard os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

10.15. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou no ambito da B3.

10.15.1. Observada a manutencao do Fundo em funcionamento em caso de Direitos e
ObrigagOes Sobreviventes relativas aos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo
de Duracgao e/ou obrigagoes a serem adimplidas pelo Fundo, conforme previsto no item 13.2.1
abaixo, ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as
Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em
circulacao a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia
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Geral a fim de deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao ou o resgate de Cotas
mediante entrega de Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, conforme o caso.

Resgate das Cotas
10.16. As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacao do Fundo.
Negociacao e Transferéncia de Cotas

10.17. As Cotas poderao ser transferidas, observadas as condigdes descritas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislacao aplicavel.
As Cotas somente poderao ser transferidas a Cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia
seja previamente aprovada pelo Gestor.

10.17.1. Os terceiros adquirentes deverao ser obrigatoriamente Investidores
Qualificados e deverao aderir aos termos e condigoes do Fundo, por meio da assinatura e
entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacao em vigor e efetivo registro como Cotistas.

10.17.2. A transferéncia de Cotas nos termos deste item devera ter anuéncia prévia e
expressa do Gestor, que devera ser interveniente anuente dos documentos necessarios para
a formalizacao de tal transferéncia.

Depdsito das Cotas na B3

10.18. As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no Mddulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA e negociacdo no Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

CAPITULO XI - DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO E DE PERFORMANCE

11.1. Pela prestacao dos servicos de administracao, controladoria, gestao da Carteira,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuigdo e escrituragao das Cotas, sera devida pelo Fundo uma Taxa de
Administracdo Fixa correspondente a remuneracao fixa mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), anualmente corrigida pela variacdo positiva do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, em janeiro de cada ano.

11.1.1. A Taxa de Administracdo Fixa sera calculada e apropriada diariamente, pro rata
temporis, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

11.1.2. A primeira Taxa de Administracdo Fixa serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data da Primeira Integralizacdo de Cotas.

11.2. Em complemento a Taxa de Administracao Fixa prevista no item 10.1 acima, pela
prestacdo dos servicos de administracao, controladoria, gestao da Carteira, custddia
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qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento,
distribuicdo e escrituracao das Cotas, sera devida pelo Fundo, ainda, uma Taxa de
Administracdo Variavel equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, a ser apurada sobre as
seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelos Cotistas titulares de Cotas Classe B, nos termos dos
Compromissos de Investimento; e

(ii) apds o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo referente as Cotas Classe B.

11.2.1. A Taxa de Administragdo Variavel sera devida pelo Fundo desde a Data de Inicio das
Atividades de Gestao do Fundo e sera apurada sobre as bases indicadas no item 11.2 acima,
ainda que a subscrigcdo de Cotas Classe B por qualquer dos Cotistas venha a ocorrer apds a
Data de Inicio das Atividades de Gestdo do Fundo, e sera calculada e apropriada diariamente,
pro rata temporis, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

11.2.2. A Taxa de Administracdo Varidvel sera atribuida e cobrada exclusivamente com
relacdo as Cotas Classe B, de forma que o Capital Comprometido e/ou Patrimonio Liquido do
Fundo referente as Cotas Classe A nao serdo considerados para fins de calculo da Taxa de
Administracdo Variavel.

11.3. Sem prejuizo do disposto no item 11.2.1 acima, o pagamento da Taxa de
Administracao Variavel referente ao periodo transcorrido entre a Data de Inicio das Atividades
de Gestdao do Fundo e a data da primeira integralizacao de Cotas Classe B pelo respectivo
Cotista titular de Cotas Classe B, quando referida primeira integralizacao for posterior a Data
de Inicio das Atividade de Gestao do Fundo, sera calculada pro rata temporis e na forma do
item 11.2 acima, considerando os Dias Uteis entre tais datas, tendo como base um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devera ser efetuado no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas Classe B pelo respectivo
Cotista.

11.4. Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fard jus ao recebimento da
remuneracao que sera descontada da Taxa de Administracdo paga pelo Fundo, de acordo
com os termos e condigdes previstos no Contrato de Gestao.

11.5. Observado o disposto no item 11.5.1 abaixo, ndao haverad cobranca de taxa de
custodia pelo Fundo.

11.5.1. Caso o Fundo passe a ser listado na B3 e as Cotas estejam registradas na central
depositaria da B3, o Administrador, pela escrituracdo das Cotas, fara jus a uma remuneragao
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a ser calculada sobre o Patrimonio
Liquido, sujeito, contudo, ao minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, anualmente
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corrigido pela variagdo positiva do IGP-M, pro rata temporis, desde a Data do Ultimo
Fechamento.

11.6. Pelos servicos de escrituragao de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracao, que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com os termos e
condigOes previstas no respectivo contrato de prestacao de servigos.

11.7. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde
gue o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

11.8. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso e de saida.
Taxa de Performance

11.9. O Gestor fara jus a uma taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B que exceder o Capital Investido
em Cotas Classe B atualizado pelo Benchmark, a ser calculada nos termos abaixo
estabelecidos.

11.9.1. A Taxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente apds os titulares de
Cotas Classe B terem recebido, seja a titulo de amortizacdo de suas Cotas ou a titulo de
dividendos pagos diretamente pelos Fundos Alvo e/ou pelas Sociedades Investidas, valores
que garantam a tais Cotistas uma taxa interna de retorno equivalente ao Benchmark,
acrescido do Retorno Preferencial sobre o seu respectivo Capital Investido.

11.9.2. O somatdrio dos valores pagos pelo Fundo ao Gestor a titulo de Taxa de Performance
(incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance Complementar, caso
aplicaveis) sera limitado ao indicado no item 11.9 acima, independentemente da taxa de
performance, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao que
venha a ser devida e paga ao gestor de recursos que venha a substituir o Gestor destituido
sem Justa Causa ou que tenha apresentado Renuncia Motivada.

11.9.3. Os pagamentos da Taxa de Performance serao realizados com distribuicdes quando
das amortizagdes ou resgates de Cotas Classe B, observando a seguinte ordem de prioridade:

(i) Distribuicdo do Capital Investido. primeiramente 100% (cem por cento) das
distribuicoes do Fundo aos titulares de Cotas Classe B serao destinadas integralmente
aos titulares de Cotas Classe B, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital
Investido em Cotas Classe B, até que os titulares de Cotas Classe B tenham recebido
recursos, de forma cumulativa, que Ihes garantam a totalidade do respectivo Capital
Investido;

(i) Benchmark: uma vez cumprido o disposto no inciso (i) acima, 100% (cem por cento)
das distribuicdes do Fundo aos titulares de Cotas Classe B serdao destinadas aos
titulares de Cotas Classe B, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital
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Investido em Cotas Classe B, até que os titulares de Cotas Classe B tenham recebido
o respectivo Capital Investido atualizado pelo Benchmark;

(iii) Retorno Preferencial uma vez cumprido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, sera
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido pelo
Cotista atualizado pelo Benchmark;

(iv) Divisdo 80/20. ap6s a conclusao dos procedimentos previstos nos incisos (i), (ii) e
(iii) acima, (a) 80% (oitenta por cento) das distribuicdes do Fundo aos titulares de
Cotas Classe B serao destinadas aos titulares de Cotas Classe B, pro rata e
proporcionalmente ao respectivo Capital Investido em Cotas Classe B, e (b) 20%
(vinte por cento) das distribuicdes do Fundo aos titulares de Cotas Classe B serao
destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento da Taxa de Performance, observado o
disposto no inciso (v) abaixo; e

(v) Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, até 50%
(cinquenta por cento) das distribuicdes do Fundo serdo destinadas ao Gestor (catch-
up), a titulo de pagamento da Taxa de Performance, até que o Gestor tenha recebido
20% (vinte por cento) do Retorno Preferencial, na forma do item (iii) acima.

11.10. Quando da liquidacdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores referentes a
Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance
Complementar) em valores superiores ao que deveria ter recebido como resultado da
rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B que exceder o Capital Investido em
Cotas Classe B corrigido pelo Benchmark, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis,
devolver ao Fundo, distribuir a menor ou deixar de receber do Fundo eventuais valores a titulo
de Taxa de Performance (incluindo Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance
Complementar) até que seja restabelecida a proporcao indicada no item 11.9 acima.
Adicionalmente, quando da liquidacdao do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores
referentes a Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de
Performance Complementar) em valores inferiores ao que deveria ter recebido como resultado
da rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B que exceder o Capital Investido em
Cotas Classe B corrigido pelo Benchmark, os titulares de Cotas Classe B deverao pagar ao
Gestor parcelas adicionais a titulo de Taxa de Performance até que seja restabelecida a
proporcao indicada no item 11.9 acima.

Taxa de Performance Antecipada

11.11. Nas hipdteses de destituicao do Gestor sem Justa Causa e/ou Renuncia Motivada, o
Gestor fara jus a uma taxa de performance antecipada equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B que exceder o Capital Investido
em Cotas Classe B atualizado pelo Benchmark, descontados os valores pagos ao Gestor a
titulo de Taxa de Performance até a data de pagamento da Taxa de Performance Antecipada,
a ser calculada da seguinte forma:

TPA = [20%] x [Rentabilidade]
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Sendo o termo “Rentabilidade” definido da seguinte forma:
Rentabilidade = [(VPL + A - CIA) — TPP]
Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
substituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada;

VPL = Valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, proporcional a participacdo detida por cada
titular de Cotas Classe B, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de
deliberacdo da destituicao do Gestor sem Justa Causa ou da Renlncia Motivada do
Gestor;

A= Somatdrio de eventuais valores distribuidos a cada titular de Cotas Classe B a titulo
de amortizacdo de suas Cotas desde a data de constituicao do Fundo e até o 5°
(quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo do Gestor sem Justa
Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor, atualizados pelo Benchmark;

CIA = Capital Investido por cada titular de Cotas Classe B, atualizado pelo Benchmark a
partir da data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior &
data de deliberacao da destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada do Gestor;

TPP = Valores pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance até a data de pagamento
da Taxa de Performance Antecipada, nos termos do item 11.9 acima.

11.11.1. A Taxa de Performance Antecipada passara a ser devida ao Gestor caso a
“Rentabilidade”, conforme definida no item 11.1 acima, resulte em uma taxa interna de
retorno equivalente ao Benchmark, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o Capital
Investido em Cotas Classe B pelos respectivos titulares de Cotas Classe B.

11.11.2, A Taxa de Performance Antecipada sera devida e paga ao Gestor destituido
sem Justa Causa ou que apresentou Rendncia Motivada (i) na data imediatamente
subsequente a destituicdo sem Justa Causa ou a Renuncia Motivada em que forem realizadas
distribuicdes, nos termos do item 10.12 acima e observado o disposto no item 11.9.1 acima,
ou (ii) quando da liquidacao do Fundo, nos termos do item 10.16 acima, o que ocorrer
primeiro.

11.11.3. O pagamento da Taxa de Performance Antecipada, quando devida, devera ser,
em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa
de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao devida
ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha
apresentado Renuncia Motivada, nos termos do item 11.9.3 acima.
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Taxa de Performance Complementar

11.12. Nas hipoteses de destituicdo do Gestor sem Justa Causa e/ou Rentdincia Motivada, o
Gestor fara jus, ainda, sem prejuizo de eventual Taxa de Performance Antecipada paga apds
sua efetiva destituicdo sem Justa Causa ou Renulncia Motivada, nos termos do item 11.11
acima, a uma taxa de performance complementar equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
a rentabilidade auferida pelos titulares de Cotas Classe B que exceder o Capital Investido em
Cotas Classe B atualizado pelo Benchmark, descontados os valores pagos ao Gestor a titulo
de Taxa de Performance ou Taxa de Performance Antecipada até a data de pagamento da
Taxa de Performance Complementar, a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

11.12.1. A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso,
no prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da data de efetiva destituicao do Gestor sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada, o Fundo realize a alienacdo direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade das Cotas dos Fundos Alvo e/ou dos Ativos Alvo que faziam parte, direta
ou indiretamente, da Carteira na data da efetiva destituicao do Gestor sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada, com base em valor superior ao valor atribuidos as Cotas, as Cotas dos
Fundos Alvo e/ou aos Ativos Alvo na avaliacdo do Patrimonio Liquido a época da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, para fins de cdlculo da Taxa de
Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, nos termos deste Regulamento.

11.12.2, A Taxa de Performance Complementar sera calculada sobre o valor bruto
correspondente:

(i) a diferenca entre (@) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Cotas dos Fundos Alvo e/ou dos Ativos Alvo que faziam parte
integrante da Carteira na data da efetiva destituicao do Gestor sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada, e (b) o valor atribuido a esses ativos na avaliagdo do Patrimonio
Liquido a época da efetiva destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance
Antecipada;

(i) acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no valor atribuido
aos ativos na avaliacdo do Patrimédnio Liquido a época da efetiva destituicao do Gestor
sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de calculo da Taxa de Performance
e/ou da Taxa de Performance Antecipada, distribuidos ao Fundo e/ou aos Cotistas a
titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio, reducao de capital, rendimentos
e/ou quaisquer outras bonificacdes atribuidas as Cotas, as Cotas dos Fundos Alvo
e/ou aos Ativos Alvo que faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira na data
da efetiva destituicao do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, durante o
periodo compreendido entre a data da efetiva destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada e a data da alienacdo das Cotas dos Fundos Alvo e/ou dos Ativos
Alvo que faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira na data da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renudncia Motivada; e
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(iii) descontado do valor de um retorno adicional equivalente ao Benchmark, acrescido
de 6% (seis por cento) ao ano sobre o respectivo Capital Investido, calculado sobre
o valor atribuido aos ativos na avaliagdo do Patrimonio Liquido a época da efetiva
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada para fins de calculo de
Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, durante o periodo
compreendido entre a data da efetiva destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada e a data da alienagao das Cotas dos Fundos Alvo e/ou dos Ativos Alvo que
faziam parte, direta ou indiretamente, da Carteira na data da efetiva destituicao do
Gestor sem Justa Causa ou Renuincia Motivada.

11.12.3. A Taxa de Performance Complementar passara a ser devida ao Gestor caso os
titulares de Cotas Classe B tenham recebido, seja a titulo de amortizacdo de suas Cotas ou a
titulo de dividendos pagos diretamente pelos Fundos Alvo e/ou pelas Sociedades Investidas,
valores que garantam a tais Cotistas uma taxa interna de retorno equivalente ao Benchmark,
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o seu respectivo Capital Investido, na data do
efetivo pagamento da Taxa de Performance Complementar e com base nos critérios de calculo
descritos neste Regulamento vigente a data de efetiva destituicao do Gestor sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada.

11.12.4. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, quando devido, devera
ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer
taxa de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que tenha
apresentado Renuncia Motivada, nos termos do item 11.9.3 acima.

CAPITULO XII- DA CLASSIFICACAO DO FUNDO E DA AVALIACAO DO
PATRIMONIO LIQUIDO

12.1. Considerando o disposto nos artigos 4° e 5° da Instrucao CVM 579, as caracteristicas
expressamente previstas neste Regulamento e a atual classificagao dos Fundos Alvo, o Fundo
sera classificado como entidade de investimento, nos termos da Instrucao CVM 579.

12.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 49 da Instrugao CVM 578, o Administrador é responsavel pela definicao da classificacao
contabil do Fundo entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizacdao do presente
Regulamento quanto a esta classificagdo, sempre que necessario, através de ato do
Administrador, com base nas informagoes prestadas pelo Gestor, nos termos do item 6.5(xix)
acima, e da regulamentacao contabil especifica.

12.2. O Administrador devera efetuar a mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na forma estabelecida pela
Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual classificagao
do Fundo como entidade de investimento, os ativos do Fundo serdo reconhecidos pelo seu
valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliagao elaborado pelo Gestor ou por
empresa especializada, conforme selecionado pelo Gestor.
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12.3. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econ6mica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

12.4. Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira observara os
demais requisitos de composicao e diversificacao estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragao na ocorréncia das
seguintes situagoes:

(i) caso as cotas de todos os Fundos Alvo detidas pelo Fundo tenham sido integralmente
resgatadas ou alienadas antes do encerramento do Prazo de Duracao; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIII
acima.

13.2. Com a liquidacdao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido do
Fundo, deduzidas as Despesas e Encargos necessarios a liquidacao do Fundo, nos termos
deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

13.2.1. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duragdo e
conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes em
razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragao e/ou obrigacoes
a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duragao, o Administrador mantera o
Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos
direitos e obrigagdes, promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de
valores decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

13.3. Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverdao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracoes
contabeis.

13.4. Aliquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer
(i) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de
Duracao, ou (b) da data da realizacao da Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacao
do Fundo; ou (ii) ao final da liquidacao dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer
por ultimo.

13.4.1. Apds a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidagcao forem disponibilizados aos
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Cotistas, a documentacao referida na regulamentagao da CVM, assim como praticar todos os
atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIV - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

14.1. Sem prejuizo das obrigacOes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

14.1.1. As informacgOes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia
ou meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

14.2. O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informagoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao
CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstracoes contabeis auditadas referidas na Secao II do
Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem os artigos
39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrugao CVM 578.

14.3. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, em periodicidade no minimo anual,
atualizacOes de seus estudos e analise sobre os investimentos realizados pelo Fundo, tal como
exigido pelo item 6.5, inciso (xviii) acima, as quais deverao conter detalhamento da
performance histérica dos Fundos Alvo e das Sociedades Investidas, conforme o caso, de
modo a permitir o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento do Fundo.

14.4. As informacdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacao do Fundo ndo poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com
quaisquer relatoérios protocolados na CVM.
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14.5. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagOes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XV - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

15.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragbes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

15.2. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstragbes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugao CVM 579.

15.3. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de marco e encerramento no ultimo dia
de fevereiro de cada ano.

15.4. As demonstragbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XVI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1. O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i) as taxas descritas no Capitulo XI acima;

(i) a remuneragao do Conselho Consultivo e/ou reembolso de despesas incorridas por
seus membros, se for 0 caso;

(iii) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacao, a constituicao e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e
documentos, inscricdo no CNPJ/ME, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por
entidades de autorregulacao, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de
Cotas junto a B3, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacao,
taxas de estruturagao/implantagao cobradas pelos prestadores de servigos do Fundo,
servicos de tradugao e outras despesas similares, sem limitagao de valor, incorridas
por 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM;

(iv) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes do
Fundo;

(v) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(vi) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;
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(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Internal Use Only

despesas com registro de documentos em cartorio, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagOes periddicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentagdo aplicavel;

despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive comunicacdes aos Cotistas e de divulgagao das informacdes sobre o Fundo
em meio digital, tais como despesas com confecgdo e transito, dentre outras;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracdes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenag0es, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros nao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante, do Escriturador
ou de membros do Conselho Consultivo no exercicio de suas respectivas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao,
transformacao ou liquidacao do Fundo, sem limitagao de valores;

quaisquer despesas inerentes a realizacao de Assembleia Gerais, sem limitacao de
valores;

taxas de liquidacdo, registro, negociagao e custddia das Cotas dos Fundos Alvo, dos
Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel;

despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, incluindo, sem limitacdo, assessores
financeiros contratados no contexto de oportunidades de investimento e
desinvestimento, advogados, consultoria estratégica para prospecgao, selecdo e
avaliacdo de tais oportunidades, bancos de investimento, empresas especializadas
em anadlise de riscos de corrupcao e lavagem de dinheiro (anti bribery and
corruption), dentre outros, independentemente da remuneragao estabelecida (fixa,
percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade for concluida ou nao
(broken deal fees), sem limitagao de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Cotas dos Fundos Alvo, de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos
integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depdsito dos ativos da Carteira;
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(xix) gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xx) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

16.2. Todas as despesas previstas no item 16.1 acima serao debitadas diretamente do
Fundo, sem necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral.

16.3. Quaisquer Despesas e Encargos nao previstas no item 16.1 acima correrao por conta
do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VIII deste Regulamento.

Reserva de Despesas

16.4. O Gestor constituira Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento
das Despesas e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara
corresponder, ao final de cada Dia Util, ao equivalente ao montante estimado das Despesas
e Encargos do Fundo a serem incorridos nos 2 (dois) meses imediatamente subsequentes,
sem prejuizo do limite previsto no item 5.5(iv) acima.

CAPITULO XVII - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

17.1. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor, os membros do
Conselho Consultivo e os Cotistas, inclusive seus sucessores, a qualquer titulo, obrigam-se a
submeter a arbitragem, conforme Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada, toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo, inclusive
para fins de cumprimento do item 6.17.3 acima, e que nao possam ser solucionadas
amigavelmente entre eles dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a
notificacdo da parte envolvida na Controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima,
qualquer das partes nomeadas neste item podera submeter qualquer disputa a arbitragem.

17.2. O Tribunal Arbitral tera sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, o idioma
sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no Regulamento de Arbitragem da
CCBC vigente a época da instauracao do procedimento.

17.3. O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro
arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral, nomeado
pelos 2 (dois) arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera
ser nomeado no requerimento de arbitragem, o arbitro escolhido pela parte requerida devera
ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem, e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Caso
uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao
cheguem a um consenso quanto a indicagao do terceiro arbitro, nos termos do Regulamento
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de Arbitragem da CCBC, as nomeacoes faltantes serdo feitas pela CCBC. Na hipotese de
procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes que ndo possam ser reunidas em
blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao 2 (dois) arbitros
dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificagdo da CCBC
nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal Arbitral, sera
escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitacao do encargo pelo Ultimo arbitro, ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo,
pelo presidente da CCBC. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os 2 (dois) arbitros,
todos os membros do Tribunal Arbitral serdéo nomeados pelo presidente da CCBC, que
designara 1 (um) deles para atuar como presidente do Tribunal Arbitral.

17.4. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem da CCBC.

17.5. Qualquer ordem, decisao ou determinacdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir
o determinado na decisao arbitral, independentemente de execugao judicial.

17.6. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar ou
de urgéncia devera ser requerida: (i) ao Tribunal Arbitral (caso este ja tenha sido instaurado)
e cumprido por solicitagao do mesmo ao juiz estatal competente; ou (ii) diretamente ao Poder
Judiciario (caso o Tribunal Arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro eleito conforme
o item 17.7 abaixo.

17.7. Medidas cautelares ou de urgéncia, antecedentes a instituicdo de arbitragem, bem
como agdes de cumprimento de sentenga arbitral, poderdo ser pleiteadas e propostas, a
escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s)
requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras
medidas judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada, ndo sera considerado uma rendncia aos direitos previstos neste item
ou a arbitragem.

17.8. A CCBC (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o Tribunal Arbitral (se
apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das
partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer
das partes mencionadas neste Capitulo, ainda que nem todas sejam partes de ambos os
procedimentos, e envolvendo este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e
firmados pelas partes, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (i) as clausulas
compromissorias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificadvel a uma das partes
das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicao para consolidacao sera do primeiro
Tribunal Arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens
consolidadas.
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CAPiTULO XVIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor, os
membros do Conselho Consultivo e os Cotistas.

18.2. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os membros do Conselho
Consultivo e o Gestor serao responsaveis por manter em sigilo, nao podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informag0es e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do
Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou
divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigagao
estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias
regulatdrias governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que
a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipdtese, o
Gestor seja notificado antecipadamente de qualquer divulgagao).

18.3. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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Anexo I - Modelo de Suplemento

Suplemento referente a [e] Emissao e Oferta de Cotas do Vinci Capital Partners
IV Master Fundo De Investimento Em Participacoes Multiestratégia

CNPJ/ME N° 42.847.117/0001-55

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [e] Emissao de Cotas do Fundo (“[e¢] Emissdo”) e Oferta de
Cotas da [e] Emissao

Montante Total da [e] Emissag R$[e] ([¢] reais).

Quantidade Total de Cotas No minimo [¢] ([*]) &, no maximo, [¢] ([*]) Cotas.

Preco de Emissao Unitario R$[e] ([*] reais) por Cota da [¢] Emissao.

Forma de colocacao das Cotas As Cotas serao objeto de Oferta nos termos da
regulamentagdao aplicavel. A Oferta sera intermediada
pelo [Administrador].

Subscricao das Cotas As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a partir
do registro automatico do Fundo junto a CVM e prazo de
[12 (doze) meses], podendo ser prorrogada por igual
periodo.]

Preco de Integralizacdao [ou| R$[e] ([*] reais) por Cota da [] Emissao.
Critérios para calculo do
Preco de Integralizagao]

Integralizacdo das Cotas As Cotas serao integralizadas pelo Preco de
Integralizacao, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrucoes
do Gestor, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.
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Anexo II — Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
€ inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas
nao se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores
dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de
investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndao poderdao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por
qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas
em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacao do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de negociacao dos titulos
que compoem a Carteira.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagbes de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(iv) Risco de Concentracgao: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patrimonio liquido em Cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo. Quanto maior a concentragao de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo
emissor, maior € o risco a que o Fundo esta exposto. Tendo em vista que até 100% (cem por
cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em um Unico Fundo Alvo ou em uma Unica
Sociedade Alvo, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracao dos investimentos do Fundo em
Cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:
o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos poderao
resultar em (@) perda de liquidez dos ativos que, direta ou indiretamente, compdem a
Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicOes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
negativamente os resultados do Fundo.

(vii) Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: o Fundo e/ou os Fundos
Alvo poderdo ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negdcios das Sociedades
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Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou os Fundos Alvo obterdo
resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios dos Fundos Alvo, do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(viii) Riscos de Alteracoes da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos em
cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo da legislagdo vigente e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados e a rentabilidade do Fundo.

(ix) Riscos de Alteragoes na Legislacao Tributaria: alteracGes na legislacao tributaria
ou na sua interpretacado e aplicagdo podem resultar em aumento da carga tributaria incidente
sobre investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem,
mas nao se limitam, a (@) eventual extingao de isencdes fiscais, na forma da legislagdo em
vigor, (b) possiveis majoragdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(c) criacao de tributos, bem como (d) mudancas na interpretacao ou aplicagao da legislagao
tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais brasileiras. Os
efeitos dessas alteragOes, inclusive decorrentes da aprovagao de reformas tributarias, nao
podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas dos Fundos Alvo, os
Ativos Alvo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo,
as Cotas dos Fundos Alvo, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de eventual
reforma tributdria, o que podera impactar os resultados dos Fundos Alvo, do Fundo, bem
como a rentabilidade dos Cotistas. Com a edicao da Instrugdo CVM 578, os fundos de
investimento em participagdes puderam investir em cotas de outros fundos de investimento
em participag0es, inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislacao tributaria ainda
exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o fundo de investimento em
participacdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio
liqguido em agOes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo.
Deste forma, nao obstante o Fundo estar obrigado a investir 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio liqguido em Cotas dos Fundos Alvo e em Ativos Alvo, por ndo atender
necessariamente atender aos requisitos da legislacdo tributaria para aplicacdao do tratamento
tributario préprio de um fundo de investimento em participacoes, os Cotistas estarao sujeitos,
com relacao aos rendimentos auferidos nas amortizacdes ou no regate das Cotas, as aliquotas
regressivas do Imposto de Renda, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da
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previsao do artigo 2°, §59, da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada,
combinado com o artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada,
ambos refletidos no artigo 32, §5°, e no artigo 6° da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n© 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

(x) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizacao destes investimentos.

(xi) Riscos Relacionados ao Investimento do Fundo e dos Fundos Alvo nas
Sociedades Investidas: embora o Fundo e, conforme o caso, os Fundos Alvo tenham
participacao no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas
na regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (c) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da carteira do Fundo e/ ou dos Fundos Alvo, conforme o
caso, e, portanto, da Carteira e o valor das Cotas dos Fundos Alvo e das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos ou ativos de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros
sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razdao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, os Fundos Alvo, o Fundo e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhara pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, nao ha garantia de que os
Fundos Alvo, o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos dos Fundos Alvo e do Fundo
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanca indicadas neste Regulamento e nos regulamentos dos Fundos Alvo, nao estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacgao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo e para os Fundos Alvo quanto: (1) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (2) a correta decisao sobre a
liguidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas dos Fundos Alvo e das Cotas.
O Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem ter participacdes minoritarias em
Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacao do aporte de capital em uma
determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme
0 caso, tente negociar condigdes que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em
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face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, nao ha
garantia de que todos os direitos pleiteados serao concedidos ao requerente, o que pode
afetar o valor da Carteira e/ou da carteira dos Fundos Alvo, conforme o caso, e,
consequentemente, das cotas dos Fundos Alvo e das Cotas.

(xii) Riscos Relacionados a Sociedades Investidas e Riscos Setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos do Fundo podera, e parcela substancial dos investimentos dos
Fundos Alvo ser3, feita em titulos ou valores mobiliarios de emissao de Sociedades Investidas,
0 que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das
carteiras de investimentos do Fundo e/ou dos Fundos Alvo, bem como o valor das Cotas dos
Fundos Alvo e/ou das Cotas, conforme o caso. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os investimentos do
Fundo e dos Fundos Alvo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles
inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos econdémicos e politicos nacionais e
internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e
dos Fundos Alvo, bem como o valor de seus respectivos investimentos. Consequentemente, o
desempenho do Fundo e dos Fundos Alvo em um periodo especifico pode nao ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo e os Fundos Alvo pretendem participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e/ou dos
Fundos Alvo, conforme o0 caso, e possa aumentar a capacidade do Fundo e/ou dos Fundos
Alvo, conforme o caso, de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo e/ou
os Fundos Alvo, conforme o caso, a reivindicagdes a que eles nao estariam sujeitos se fossem
apenas investidores passivos. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo e/ou aos Fundos Alvo, conforme o caso,
impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e
sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo e/ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, pode
envolver investimentos em valores mobilidrios de emissao de companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitas o Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, a riscos que variam em tipo e grau
daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitagdo, maior volatilidade na avaliagao de tais companhias, maiores obrigagdoes de
divulgacao de informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo e/ou dos
Fundos Alvo, conforme o caso, de alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos
(inclusive devido ao conhecimento de informacdes ndo publicas relevantes), maior
probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
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administracao dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento
nos custos relacionados a cada um desses riscos.

O Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, poderao investir em Sociedades Investidas
que atuam em setores regulamentados. As operacoes de tais Sociedades Investidas estardao
sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentacdo, tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser
controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais
dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagao de regulamentacao ou a alteragao de
regulamentagdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcao
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgados publicos dos quais o Fundo e/ou
os Fundos Alvo, conforme o caso, podem vir a depender no desempenho de suas operagoes,
nao ha garantias de que o Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, conseguirdao exercer
todos os seus direitos como acionistas das Sociedades Investidas, ou como adquirentes ou
alienantes de agdes ou outros valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso o Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, consiga exercer tais direitos,
os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

N3o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos
aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre
o capital préprio e outras formas de remuneracao e bonificacdo, podem vir a se frustrar em
razdao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao
experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo e/ou os Fundos Alvo,
conforme o caso, podem ser solicitados a oferecer informagbes sobre o negdcio e situagao
financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de participacao
societaria. O Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso, podem desconhecer ativos
insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar obrigagcdes de indenizacao pelo
Fundo e/ou pelos Fundos Alvo, conforme o caso, aos adquirentes da Sociedade Investida, o
que, indiretamente, pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo e/ou os Fundos Alvo, conforme o caso,
com a diminuigao de sua participacao na Sociedade Investida, percam gradualmente o poder
de participar do processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento.

(xiii) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem
estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades,
bem como de eventual ndo cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos
adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais
como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesoes
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corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios
para as Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos dos Fundos Alvo
e do Fundo.

(xiv) Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades
Investidas: o Fundo podera coinvestir com outros investidores, incluindo os Fundos
Investidores e os Fundos Alvo, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo
nos Fundos Alvo e nas Sociedades Investidas, conforme o caso, tendo maior participacao no
processo de tomada de decisao de referidos Fundos Alvo ou Sociedades Investidas. Nesses
casos, o Fundo, na posigao de cotista, sdcio ou acionista minoritario, estara sujeito aos atos
de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités de
governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndao estd envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
(individualmente ou em conjunto) ou tenham interesses ou objetivos diversos daqueles do
Fundo, inclusive em razao de dificuldades financeiras ou outros motivos que afetem sua
conduta, resultando em um impacto adverso sobre tal investimento. Nao ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a socios ou acionistas minoritarios estardo disponiveis ao Fundo
com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente
aos interesses do Fundo.

(xv) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas: o
Fundo podera coinvestir com outros investidores, incluindo os Fundos Investidores e os
Fundos Alvo. Nestes casos, ndo ha qualquer obrigacdo de apresentacao de oportunidade de
investimento a todos os veiculos, tampouco de aceitacdo de participacdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelo Fundo e o
Gestor tera discricionariedade sobre a escolha que entender mais adequada.

(xvi) Riscos Relacionados a Atuacao do Gestor: o Gestor, instituicdo responsavel pela
gestdo dos ativos integrantes da Carteira, presta ou podera prestar servicos de gestdao da
carteira de investimento de outros fundos de investimento que tenham politica de
investimento similar a politica de investimento do Fundo e/ou dos Fundos Alvo. Desta forma,
no ambito de sua atuacao, na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento,
€ possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos
alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade
ou preferéncia na aquisigao de tais ativos. Além disso, os integrantes da Equipe-Chave poderado
dedicar parcela de seu tempo e atencdao a questOes relacionadas a outros fundos de
investimento que venham a ser geridos pelo Gestor.

(xvii) Risco de Saida de Executivos-Chave: as Sociedades Investidas dependem dos
servicos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se as Sociedades Investida
perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdao de atrair e
treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento

73

Internal Use Only



da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas,
conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderdo afetar a capacidade das
Sociedades Investidas de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se nao
conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para a manutengao de suas
operacdes, as Sociedades Investidas poderao ser incapazes de administrar os seus negdcios
de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

(xviii) Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou seja criada uma
nova classe de Cotas, mediante deliberacao em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem
modificar a relacao de poderes para alteracao do Regulamento. De igual modo, os atuais
Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do
guoérum previsto neste Regulamento, o qual pode ser, em determinados casos, a maioria dos
presentes a Assembleia Geral, poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos
Cotistas na respectiva Assembleia Geral, aprovar alteragdes ao Regulamento ou a autorizacao
da pratica de atos nao previstos ou em excesso ao previsto neste Regulamento. Tais alteracoes
ou atos poderao afetar o modo de operacao do Fundo ou resultar em custos adicionais ao
Fundo, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xix) Risco Relacionado a Possibilidade de Endividamento do Fundo: o Fundo
podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipdteses previstas neste Regulamento, de modo
gue o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais
empréstimos.

(xx) Risco Relacionado a Auséncia de Direito de Controlar as Operagoes do
Fundo: os Cotistas, em geral, nao terao oportunidade de participar nas operagoes do dia a
dia do Fundo. A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fragao ideal especifica de tais ativos.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira, de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xxi) Risco de Precificacao dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos Fundos Alvo e da
Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao
de titulos e valores mobiliarios e demais operacdes estabelecidas neste Regulamento, no
regulamento dos Fundos Alvo e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de que a
avaliagcdo da Carteira nao reflita, necessariamente, o valor da Carteira quando da venda de
ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderao ocasionar variagoes no valor dos ativos dos Fundos Alvo e do Fundo, podendo resultar
em perdas aos Cotistas.

(xxii) Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes de amortizacao e resgate de Cotas dos Fundos Alvo, bem como de rendimentos,
dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Outros Ativos, aos Ativos Alvo e ao
retorno do investimento em nas Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
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capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos
recursos acima citados.

(xxiii) Risco de Amortizacao e/ou Resgate das Cotas em Ativos Alvo, Outros Ativos
e/ou Cotas dos Fundos Alvo: conforme previsto neste Regulamento, podera haver
circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em Ativos Alvo, Outros
Ativos e/ou Cotas dos Fundos Alvo. Nesses casos, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os referidos Ativos Alvo, Outros Ativos e/ou Cotas dos Fundos Alvo que venham
a ser recebidos do Fundo.

(xxiv) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de nao
conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado o
disposto no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xxv) Risco de Patrimonio Liquido Negativo e Responsabilidade Limitada: A Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, aditou o Cédigo Civil e estabeleceu
que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagao
superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou
esse assunto, de forma que (@) nao é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade
dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual deste
Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacao superveniente da CVM, e (b) a
CVM podera estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo
ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentagao, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo
Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia
podera ser requerida (@) por qualquer dos credores; (b) por decisao da assembleia geral; e
(c) conforme determinado pela CVM.

(xxvi) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o Administrador
podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo, caso existam
Direitos e ObrigacOes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a
distribuicao de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes de referida
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hipotese esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem
nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razao do exposto acima,
recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes
e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragao.
Adicionalmente, poderao ocorrer situacdes em que os Cotistas sejam chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo para fazer frente aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes,
mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragdo.

(xxvii) Risco de Descontinuidade: este Regulamento estabelece hipdteses de
liguidacdo antecipada do Fundo. Nessas hipoteses, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma indenizagao, multa ou penalidade, a qualquer
Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxviii) Risco de Descasamento dos Prazos de Duragao do Fundo e dos Fundos
Alvo: no caso de reducao do prazo de duracao de quaisquer dos Fundos Alvo ou liquidacao
antecipada de quaisquer dos Fundos Alvo, a liquidacdo do respectivo Fundo Alvo podera
ensejar o resgate de suas cotas mediante a entrega de ativos do Fundo Alvo ao Fundo, sendo
certo que, nessa hipdtese, o Gestor podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
eventual liquidacao antecipada do Fundo, mediante a entrega de participagao nas Sociedades
Investidas, ou, ainda, sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos.
No caso de ocorrer redugao do Prazo de Duragcdao nao acompanhada pela reducao do prazo
de duragao dos Fundos Alvo, os Cotistas poderao receber o resgate de suas Cotas mediante
a entrega de Cotas dos Fundos Alvo, Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

(xxix) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxx) Riscos Relacionados a Arbitragem: este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solucao de disputas. O envolvimento do Fundo em eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido do Fundo, implicando em custos que
podem impactar os resultados do Fundo.

(xxxi) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragao na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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