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e e ANBIMA
ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome do fundo
Vinci Fatorial Dinamico Fundo de Investimento em Ag¢des

1.2 CNPJ
23.875.817/0001-09
1.3 Data de inicio

30/12/2015

1.4  Classificacdo ANBIMA

AgOes Livre

1.5 Cddigo ANBIMA

410322

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?
N3ao.

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)

AcgOes

1.8 Descreva o publico-alvo.
Investidores pessoas fisicas e juridicas em geral.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislacao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolu¢gao do CMN?

Sim, Resolu¢do CMN no 3.792/2009 e a Resolu¢do CMN no 3.922/2010, conforme alteradas.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Banco: Banco Bradesco S.A. (237)

Agéncia: 2856-8

Conta Corrente: 11437-5

1.11 Conta CETIP (n2)

25163441

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
BEM DTVM Ltda. (Empresa do Grupo Bradesco)
1.13 Custddia (indigue contato para informacdes).
Banco Bradesco S.A

1.14 Auditoria externa

KPMG Auditores Independentes
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Caso se aplique, informar:

Escriturador Banco Bradesco S.A.

Custodiante Banco Bradesco S.A.
1.15 Consultor Especializado N/A

Assessor Juridico Sob consulta

Co-gestor N/A

Distribuidor Sob consulta

Outros -

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicacdo e resgate:
Aplicagdo mediante efetiva
disponibilizacdo dos recursos
Aplicacdo (datas, hordrios, cotizacdo e liquidagao) até as 14:30h.

Cotizacggdo em D+1 da
aplicagao.

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do Nao ha.
término desse periodo.

117 Resgates até as 14:30h

Cotizagdo em D+5 da

Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidacao) solicitagao de resgate.
Liguidagdo em D+8 da
cotizagao.

Aplicagdo inicial minima RS 1.000,00

Aplicagao maxima por cotista Ndo ha

Aplicagdo adicional minima RS 100,00

Resgate minimo RS 100,00

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Ndo ha.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

Ndo ha.

1.20 Taxa de administracao

1,04% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, incluindo taxa de custédia
1.21 Taxa de administracdo maxima

Ndo ha.

1.22 Taxa de custédia maxima

A taxa maxima de custddia correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do Patriménio Liquido do Fundo, respeitado o valor minimo mensal de RS 354,00.
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Taxa de Performance

% (Percentual) 20% ao ano

1.23 Benchmark IBOVESPA
Frequéncia Semestral
Linha-d’dgua (sim ou nao) Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo

1.4 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for

diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance.
Para ao grupo econdmico do administrador, sdo pagas as taxas de custddia e taxas de
controladoria.
Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?

1.2
> (pagamento e/ou recebimento).

Existe uma politica comercial estabelecida.

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
A estratégia de investimento é baseada em alocagles sistematicas em estilos de investimentos
(fatores). Os fatores considerados fornecem prémios relevantes em relacdo ao benchmark em
horizontes médios/longos, tendo fundamentacdo tedrica e evidéncias empiricas que justificam sua
existéncia. A combinacdo dos estilos permite diversificar os ciclos de maturidade destes prémios.
Os fatores considerados sdo Valor (usa multiplos de preco sobre varidveis contabeis), Qualidade
(métricas de rentabilidade e baixa alavancagem) e Momentum (papéis com bom desempenho
recente). O fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade que busque superar a variacao
do indice da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - IBOVESPA por meio da atuacdo no mercado de agdes.
2.2  Descreva as alteracOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
N3do houve alteracdes relevantes.

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
Consideramos como referéncia na resposta o processo decisério de investimento da estratégia
de gestdo sistematica, integrante da Vinci Gestdo de Patrimonio Ltda.

O processo de decisdo de investimento é, em sua maior parte, proveniente de resultados dos
modelos desenvolvidos para cada tipo de fator. O processo de desenvolvimento dos modelos é
feito de forma permanente através de pesquisa dedicada. O trabalho de pesquisa busca o
aprimoramento continuo dos modelos existentes assim como adi¢do de novas fontes de geracao
de alfa.

O processo de desenvolvimento leva a um modelo para cada fator. A decisdo dos pesos alocados
a cada fator fica a critério do gestor com base em condi¢des de mercado/ ciclo econémico.



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Os modelos sdo recalculados com base nos dados atualizados mensalmente (contabeis e de
mercado). O resultado dos modelos serdo as alocacGes desejadas em cada ativo.

O gestor efetua o rebalanceamento para estas alocacdes desejadas ao redor da primeira semana
de cada més, buscando uma execucdo melhor dependendo das condicdes de mercado.

2.4  Cite as premiagoes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Nao aplicavel.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao
Rafael Balestro: Gestor quant atuando no processo de pesquisa e execucdo de estratégias
guantitativas. Anteriormente, foi analista da equipe de Finance da Vinci, sendo um dos
responsaveis pela precificacdo e Profit&Loss dos fundos geridos pela casa. Ao longo de sua carreira
profissional, registrou passagens pela SPX, Brookfield Financial e Ancarlvanhoe Shopping Centers,
tendo atuadi tanto na area operacional de gestoras de recursos quanto com atividades
relacionadas a investimentos imobiliarios. E formado em Economia pelo IBMEC-RJ e mestre em
Matematica Aplicada a Finangas pelo IMPA.

3.2  Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Em junho de 2019, o Sr. Axel Simonsen se desligou da Vinci e o Sr. Rafael Balestro se tornou o
gestor responsavel pelas estratégias quantitativas.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.

A carteira do fundo segue critérios de limites de participacdao por questdes de risco de
concentragdo. Os limites estao pré-estabelecidos no regulamento do fundo.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
E vedado ao Fundo realizar operacdes denominadas “day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo ativo.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
Protecdo de carteira ou de posicdo ‘ SIM(X) NAO( )
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Mudanga de remuneragdo/indexador SIM( ) NAO (X)

E.stratt'eglas combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, SIM () NAO (X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM () NAO (X)

Mercados em que sao utilizados derivativos:

Juros SIM( ) NAO (x)

Cambio SIM( ) NAO (x)

Acdes SIM(x) NAO()

Commodities SIM( ) NAO (x)
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM(x) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO (x)

Em Balcao

Com garantia SIM( ) NAO (x)

Sem garantia SIM( ) NAO (x)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
A VGP ndo tem o foco na aquisicdo de titulos privados em seu processo de investimento. Porém,
caso necessario, e em mandatos previamente acordados com os investidores, as aquisicées
seguirdo a Politica de Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado previamente enviada.

As aquisicdes de titulos e valores mobilidrios realizadas pela Vinci Gestdao de Patrimonio, caso
necessario, sdo emissdes nos mercados primario e/ou negociados no secundario, oriundos de
emissdes publicas seja de companhias abertas ou institui¢cdes financeiras reguladas pelo Banco
Central do Brasil, com base nos seguintes aspectos: i) qualidade de crédito do devedor, seja através
de avalia¢do interna do crédito e/ou ratings publicos sobre o crédito do emissor, ii) aderéncia da
classe do ativo ao mandato do Fundo em questao, iii) o valor da operacao, respeitando-se os limites
de diversificacdo da legislacdo em vigor e do prdprio mandato do Fundo, quando aplicavel, e iv) a
percepcdo sobre o potencial de liquidez do papel. A equipe de gestdo quando busca algum ativo
de crédito é necessario ter presenca no mercado secundario e boa liquidez e com rating elevado.
Segue em anexo a Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? ‘ SIM(x) NAO( )

6.2  De fundos da gestora? ‘ SIM(x) NAO( )
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7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 147.373.614,90. Data base: 31/03/2020.

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 134.534.145,58. Data base: 31/03/2020.

7.3  PLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 1,7 bilhdes (Data base: 31/03/2020).

7.4 Qual a capacidade mdaxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
RS 750 MM com cotizacdo d+5 e RS 3 Bilhdes com cotizagdo d+15.

7.5 Numero de cotistas.
76. Data base: 31/03/2020.

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sécios e principais executivos?
1,43%. Data base: 31/03/2020.

7.7 Descreva as regras de concentragdo de passivo.
A Vinci possui uma estrutura de alinhamento de interesses em que clientes e sécios investem sob
as mesmas condicdes. A filosofia do grupo permite que o passivo dos fundos Vinci seja de alta

qualidade.
7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.

1 18,54%
2 15,49%
3 11,65%
4 10,12%
5 7,01%
6 5,78%
7 4,99%
8 4,31%
9 2,73%
10 2,04%

Data base: 31/03/2020
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7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?
N3ao.
7.10 A ultima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdao de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
O fundo busca investir 100% de seu patrim6nio em posicdes em renda varidvel (fundos, acdes,
ETFs, futuros e opgdes). Sobras de caixa sdo investidas em titulos publicos ou fundos de zeragem,
nao sendo utilizado crédito privado. Todas as operagdes sdo realizadas em bolsa de valores. O
acompanhamento dos riscos de crédito de contraparte é realizado por meio de analise criteriosa
da capacidade de pagamento e perfil de atividades das empresas emissoras.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Para a afericdo de liquidez dos ativos componentes da carteira do fundo, os critérios utilizados sdo
os seguintes:
-Acdes, ETFs e titulos publicos: média de negociacdo nos ultimos 63 dias Uteis, adotando a premissa
de que seria possivel participar, sem efeitos significativos no preco, em 30% do volume didrio de
negociacdo de tais ativos.
-Fundos: é considerado seu prazo de cotizagdo como prazo para liquidacdo da posicao.
-OpcOes: prazo para o vencimento.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo ndo realiza operacdes com derivativos sem garantia. Todos sdo negociados em bolsa e
possuem margem depositada.
8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
O fundo n3o investe em ativos/derivativos iliquidos/exdticos.

Para a Vinci Partners, ativos iliquidos sdo mapeados em proxys do mercado a que pertencem (ex:
uma acao iliquida é mapeada no indice mais apropriado) e modelos de precificacdo de ativos
exdticos precisam ser chancelados pela area de Risco de Mercado antes de serem negociados para
gue estejam contemplados nos modelos da instituicdo. Vale ressaltar que os fundos de
investimentos sempre procuram alocar seu patrimonio em ativos liquidos, preservando uma
relacdo retorno/risco eficiente.
8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Utilizamos VaR (95% e 99% de confianca, simulacdo histérica e paramétrica, retornos diarios e
janela histdricade 1 ano), ETL (95% e 99% de confiancga, simulacdo histdrica e paramétrica, retornos
diarios e janela histdrica de 1 ano). Liquidez (média dos ultimos 63d.u. com 20% de ADTV) e Stress
(simulacdo de cenarios hipotéticos e histdricos).
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8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N3ao.

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
Caso identificada uma violacdo de limite, a drea de Risco imp&e o enquadramento da exposi¢do da
carteira dentro dos limites pré-estabelecidos.
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
N3o ha limite de VaR para o Vinci Fatorial Dinamico Fia.
8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
N3o ha limites para as métricas de risco.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

N/A.
Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? \ -1.70%
8.11 6 meses? | -1.62%
12 meses? \ -1.66%
24 meses? \ -1.63%

Data base: 31/03/2020
8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
O fundo ndo utiliza alavancagem como parte de sua politica de investimentos.
8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
N3o ha limites de Stress para o fundo. Utilizamos cendrios de stress préprios tanto histéricos,
definidos através de choques histdricos nos ativos; como hipotéticos, definidos através de métodos
estatistico; além de cenarios de stress de resgate definidos através do ADTV de cada ativo.
8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N/A.
Qual o stress médio do fundo nos ultimos
3 (trés) meses? ‘
8.15 6 (seis) meses? ‘ -7.41%
12 (doze) meses? ‘
24 (vinte e quatro) meses? ‘
Data base: 31/03/2020
8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
N/A
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9. Comportamento do fundo em crises

J\!

ANBIMA

, Comportamento L
P @ E Expl
eriodo vento T Y e xplicacao

Mai/06 Crise _das Bolsas norte- N/A N/A
americanas

Jul — Ago/07 Crise das hipotecas N/A N/A
Crise no Sistema

Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- N/A N/A
americano
Crise de endividamento

Jan/10 —Jun/10 dos PIGS N/A N/A

Abril/11 — Set/11 Segunda crise da divida na N/A N/A
Europa

Abril/15 — Ago/16 g::seilpolmca / recessdo no N/A N/A

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

, R T
Periodo Evento Perda Explicacao empo Eara
recuperagao

23-Jan-2020 a o Em

! 23-Mar-2020 “42.31% recuperagao
26-Fev-2018 a o

2 18-Jun-2018 -17.35% 01-Nov-2018
31-Out-2016

3 a 19-Dez- -12.56% 13-Fev-2017
2016

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

anos
Atribuicao: Contribuicao:
Bolsa 104,91%
11.1
Caixa 1,87%
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Despesas/Taxas -9,89%

Desde 30/12/2015 até 31/03/2020 Desde 30/12/2015 até 31/03/2020

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacdes ou
resgates).
N/A.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdao da gestora,
do administrador fiducidrio ou drgdo regulador? Quando? Por qué?

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Nos mesmos termos em que esta é divulgada para a CVM e para o mercado.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
O Grupo Vinci realiza calls mensais com os gestores, e estd a disposi¢cdo para calls em qualquer
periodo que o cliente julgar necessario.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Por meio de alocadores e distribuidores.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

1 98,20%
2 1,65%
3 0,15%

Data base: 31/03/2020

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
A Vinci disponibiliza aos cotistas um relatério didrio de cotas e patrimbnio por meio eletrdonico,
carta mensal com comentarios dos gestores a respeito do cendrio e desempenho dos fundos e
laminas dos fundos com informagdes quantitativas atualizadas no fechamento de cada més.
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13.2
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Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e

com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

O website www.vincipartners.com disponibiliza laminas e regulamentos dos fundos, atualizado
mensalmente.
Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado

13.3

e qual o horario para atendimento?

O administrador disponibiliza canal de atendimento aos cotistas do Fundo pelos seguintes meios:
telefone (11) 3684-4522 e enderego para correspondéncia: Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 20
andar, Vila Yara, Osasco, SP.

Em caso de duvidas sobre a gestdo do Fundo, a Vinci possui uma equipe comercial dedicada,
disponivel pelo telefone (11)3572-3770 ou pelo e-mail relacionamentoasset@vincipartners.com.

14. Investimento no exterior

14.1

N/A.
14.2
N/A.
14.3
N/A.
14.4
N/A.

14.5

N/A.

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢ao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informacgdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario
Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Cédigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos

investimentos no exterior, caso exista.
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14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.
N/A.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao

documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formuldrio de informacdes complementares

15.3 | Ultima lamina de informacgdes essenciais

15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2020

Assinatura: _,‘ Assinatura: |
P T}Z(‘( Lo C ) L A\ v )QV(/“‘}’\' ’3\4\14\,0‘/»6{"'\ d.- ‘{’LL" 2
Nome: Nome:
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
11 3572 3727 11 3572 3727




