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1. Objetivo e Abrangéncia

1.1

1.2

Para efeitos desta Politica de Aquisi¢do e Monitoramento de Ativos de Crédito
Privado (“Politica”), “Vinci Partners” abrange as gestoras de recursos de terceiros sob
controle da Vinci Partners Investment Ltd. quando da eventual aquisi¢ao de ativos
de crédito privado, no quanto aplicdvel, observadas as caracteristicas e
peculiaridades das atividades de gestao desenvolvidas por cada uma das gestoras e
os regulamentos dos diferentes fundos de investimento com estratégias e politicas de
investimento diversas (“Fundo” ou “Fundos”).

A presente Politica visa estabelecer as diretrizes bdsicas utilizadas, conforme
aplicaveis, pelas gestoras da Vinci Partners na avaliacao, selecao e monitoramento de
Ativos de Crédito Privado (conforme abaixo definido) no ambito da gestdo das
carteiras dos Fundos, em conformidade com o disposto no Cdédigo ANBIMA de
Administragao e Gestdao de Recursos de Terceiros (“Cddigo ART”) e respectivas
Regras e Procedimentos de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros
(“Regras e Procedimentos”).

2. Principios Gerais

2.1

2.2

O controle da implementagao desta Politica é de responsabilidade de cada uma das
gestoras da Vinci Partners. A Vinci Partners, no cumprimento de seu dever
fiduciario, preza pelo cumprimento estrito de suas obriga¢des para com seus clientes
e sempre empregara seus melhores esforcos para atingir a finalidade da presente
Politica.

O objetivo principal da Politica é proteger o melhor interesse dos cotistas dos Fundos
e garantir que sejam observados procedimentos minimos para investimento, direto
ou indireto, e monitoramento de ativos de natureza crediticia, incluindo, mas ndo se
limitando, a titulos de crédito corporativo, tais como debéntures, notas promissorias
e corporate bonds, cotas de fundos de investimentos em direitos creditdrios (“FIDC”)
e titulos de renda fixa emitidos por institui¢des financeiras (“Ativos de Crédito
Privado”), pelos Fundos geridos pela Vinci Partners.

3. Equipe e Atribuicoes

3.1
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A area responsavel por aprovar a aquisi¢ao e por monitorar os Ativos de Crédito em
carteira dos fundos geridos pela Vinci Partners é composta pela equipe de analistas
de crédito e/ou Gestor, que respondem ao Diretor de Administracdo de Carteiras
(“Diretor”). Sao atribui¢des da Equipe de Gestao:

a. Gestao de carteiras e avaliacao de risco de crédito dos Ativos de Crédito
Privado, baseando-se nos fundamentos e informacoes financeiras do emissor
e de seu conglomerado ou grupo econémico, caso aplicavel, bem como em
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seus aspectos qualitativos, incluindo questdes ambientais, sociais e de
governanga (ASG), reputacionais, tributarias, legais e regulatérias, por meio
da analise de informagdes e documentos, preferencialmente publicos, que
sejam passiveis de verificacdo, os quais deverao possibilitar:

(i) a verificagao prévia da compatibilidade do instrumento de crédito que se
pretende adquirir com a politica dos Fundos e com a regulacao vigente; e

(ii) a avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor e/ou do seu grupo
econdmico, caso aplicavel, bem como da qualidade das garantias
envolvidas, caso aplicavel;

b. aplicagao e verificagdo de procedimentos adotados para aquisicdo e
monitoramento dos Ativos de Crédito Privado;

c. aplicagdo e verificagdo de procedimentos adotados para controle dos limites
de crédito por emissor, individuais ou em nivel agregado de seu
conglomerado ou grupo econdmico, considerando condi¢des normais de
mercado, bem como condi¢Oes de estresse, e observando os regulamentos
dos Fundos e a regulagdo aplicavel;

d. submeter ao Comité de Crédito, a aprovacao e monitoramento do risco de
crédito das posi¢des assumidas pelos Fundos, bem como o enquadramento
e exposigao dos fundos geridos ao risco de crédito, conforme procedimentos
descritos na Politica de Gestdao de Risco de Crédito;

e. comunicar o Diretor e a Chief Risk Officer (“CRO”) em caso de
descumprimento dos limites dos Ativos de Crédito Privado, conforme item
6.1 abaixo.

3.2 Comité de Crédito da Vinci Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci Gestora”)

3.21. Em adigao ao disposto no item 3.1, aplicaveis, conforme cabivel, a todas as
gestoras da Vinci Partners, a Vinci Gestora também conta com um comité de
crédito (“Comité de Crédito da Gestora”), que se reunira sempre que necessario.
As reunides poderao ser presenciais, por teleconferéncia ou videoconferéncia.
Também serdo consideradas validas as deliberagdes tomadas por escrito,
incluindo correio eletronico e aplicativos de mensagens.

3.2.1.1 As aprovagdes de operacdes de aquisicdo de ativos serao discutidas de forma
colegiada pelo Comité de Crédito da Gestora, sendo a decisdo tomada pelos
membros que detenham poder decisorio. As aprovagoes serdo formalizadas em
ata e arquivadas de forma eletronica para consulta e verificacdo dos limites
aprovados nas carteiras.

3.2.1.2 As aprovagdes de operacdes de venda de ativos serdo discutidas de forma
colegiada pelo time de crédito da Vinci Gestora, em fungao de ajustes de posicao
por variacao de patrimonio liquido, deterioragao da visao de crédito, reciclagem
do portfdlio, entre outros, sendo a decisdo tomada pelos integrantes do time de
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crédito que detenham poder decisdrio. As deliberacbes ndo precisardao ser
formalizadas por ata.

Composi¢ao do Comité de Crédito da Vinci Gestora:

3.3.1. O Comité de Crédito da Vinci Gestora de Recursos sera composto pelos
membros de seu time de crédito, contando sempre com a presenca de, no minimo, o
Chief Credit Officer, o Portfolio Manager e o Chefe de Analise de Crédito Privado,
bem como de outros profissionais convidados pontualmente, conforme o Chief Credit
Officer entender pertinente.

3.3.2. Para as operagdes de natureza privada que: (i) estejam fora da agenda de
emissoOes publicas e/ou que possuam menos do que 5 investidores; e (ii) cujo montante
supere 1% (um por cento) do total dos ativos sob gestdo da Vinci Gestora, também
participarao do Comité de Crédito da Gestora o Chairman, o Chief Executive Officer
(CEO) e a CRO da Vinci Partners.

4. Regras Gerais

4.1

4.2

4.3
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A Vinci Partners devera assegurar o recebimento de toda a documentagio e
informacOes necessarias para a devida analise dos Ativos de Crédito Privado
previamente a realizacdo do investimento.

Os limites para investimentos em Ativos de Crédito Privado aos quais se refere o item
3.1(c) acima deverao sempre observar os limites estabelecidos pelos regulamentos dos
Fundos e pela regulagao vigente aplicavel. Os limites aqui referidos terao validade
predeterminada, conforme o caso, e, sem prejuizo, poderao ser revistos a qualquer
tempo, em func¢do do comportamento do emissor/devedor do crédito ou de demais
eventos que possam vir a impactar a decisdo de investimento inicial, e sempre de
acordo com os regulamentos dos Fundos.

A Vinci Partners somente podera investir em Ativos de Crédito Privado de emissores
pessoas juridicas que tenham suas demonstragoes financeiras auditadas, anualmente,
por auditor independente autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou
Banco Central do Brasil (“CVM” e “Bacen”, respectivamente), exceto:

a. se emitidos por empresas que nao tenham suas demonstragdes financeiras
auditadas em razao de terem sido constituidas em prazo inferior a um ano,
desde que observada a presente Politica e que o ativo contenha clausula de
vencimento antecipado para execugdo, caso nao obtenha as demonstragoes
financeiras da empresa auditadas apds um ano de constituigao;

b. se possuirem cobertura integral de seguro;
c. se possuirem carta de fianga ou aval; ou

d. se possuirem coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira,
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstragdes financeiras
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4.8

4.9

4.10
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auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

Nas situagdes as quais se referem os itens 4.3 (b), (c) e (d) acima, a Vinci Partners
observara os mesmos procedimentos previstos nesta Politica para a empresa
seguradora, fiadora ou avalista da operacao.

A Vinci Partners promoverd a analise das caracteristicas das garantias dos Ativos de
Crédito Privado, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacao a observancia
dos requisitos formais para sua constituicao e as avaliagdes cabiveis com relagao a sua
relevancia, suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execugdo, observado o
disposto no Cédigo ART.

Em caso de operagdes envolvendo empresas da Vinci Partners ou entre dois ou mais
fundos de investimentos geridos da Vinci Partners, serao adotados os mesmos
critérios estabelecidos pelo Manual de Compliance da Vinci Partners, mantendo
documentacao de forma a comprovar a realizagao das operacdes em bases equitativas
e livres de conflitos de interesse.

O rating atribuido por agéncia classificadora aos Ativos de Crédito Privado, quando
houver, sera utilizado como informagdo adicional para andlise de tal ativo,
observadas as disposi¢Oes desta Politica, e a decisdo de investimento nao sera baseada
exclusivamente em tal rating.

A Vinci Partners implementard e mantera controles capazes de armazenar
determinados dados cadastrais dos diferentes Ativos de Crédito Privado que foram
adquiridos pelos Fundos, de modo a possibilitar a reunido das caracteristicas desses
ativos, tais como:

instrumento de crédito;

datas e valores de parcelas;

datas de contratacdo e de vencimento;

taxas de juros;

garantias;

data e valor de aquisicao pelo Fundo; e

informacdes sobre o rating do ativo, quando aplicavel.

R N

Em se tratando de aquisi¢des de titulos e valores mobilidrios emitidos nos mercados
primario e/ou negociados no secunddrio, oriundos de emissdes publicas seja de
companhias abertas ou institui¢des financeiras reguladas pelo Bacen, a Vinci Partners
baliza suas decisdes de investimento com base nos seguintes aspectos: i) qualidade de
crédito do devedor, seja através de avaliagdo interna do crédito e/ou ratings publicos
sobre o crédito do emissor, ii) aderéncia da classe do ativo ao mandato do Fundo em
questdo, iii) o valor da operacdo, respeitando-se os limites de diversificacao da
legislacdo em vigor e do préprio mandato do Fundo, quando aplicavel, e iv) a
percepgao sobre o potencial de liquidez do papel.

A Vinci Partners realizara o monitoramento dos Ativos de Crédito Privado, inclusive
das eventuais garantias, baseado nos fundamentos e risco de crédito do ativo em
questdo, e promoverd sua reavaliacdo, conforme os procedimentos estabelecidos
nesta Politica, dando maior e mais frequente ateng¢do a ativos de maior risco (“hard-




Politica de Aquisicao e Monitoramento de Ativos de Crédito

Privado

411

monitoring”). Nestes casos onde o Comité de Crédito identifique a necessidade de um
monitoramento mais ativo e frequente, a periodicidade dependera também do
calendario de divulgagdo de informagdes contabeis e financeiras de um determinado
emissor/contraparte, podendo ser anual ou trimestral, conforme o caso, ou de forma
ad-hoc caso haja fatos ou eventos relevantes que gerem impactos materiais adversos

naquele emissor/contraparte.

A Vinci Partners monitorara periodicamente, quando aplicavel, os indicadores de
mercado disponiveis, como proxy da qualidade de crédito dos devedores, como por
exemplo: performance das agdes e dos titulos de divida, ratings publicos e spread
praticado nas ultimas captagdes feitas no mercado.

5. Critérios Especificos

5.1

/INCI

Em adi¢do aos procedimentos de aquisicio e monitoramento previstos no item 5
acima, deverao ser observados os seguintes critérios:

a. em caso de aquisi¢do de Ativos de Crédito Privado por meio de um FIDC,
gerido pela Vinci Partners:

(M)

(ii)

(iii)

(iv)

a Vinci Partners diligenciard para que cada gestora, bem como os
administradores fiduciarios dos FIDCs, os custodiantes dos FIDCs e os
consultores dos FIDCs ou partes a eles relacionadas, nao sejam cedentes
ou originadores, direta ou indiretamente, dos Ativos de Crédito Privado
dos FIDCs nos quais atuem;

a Vinci Partners diligenciara para que ocorra a cessdo perfeitamente
formalizada dos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelas carteiras
dos FIDCs, de modo que a documentagao comprobatoria possa garantir
o protesto, cobranca extrajudicial ou execugao judicial dos Ativos de
Crédito Privado cedidos e de suas eventuais garantias;

a Vinci Partners observard, de forma individual ou coletiva:

e natureza e finalidade da transacgao;

e quantidade;

e valor;

e prazo;

e andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, , entre outras
que possam ser consideradas relevantes; e

e montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢ao de
parcelas de operacao.

nas andlises individuais, conforme aplicavel, a Vinci Partners observara
os seguintes aspectos em relagdo ao sacado, cedente e garantidores:
e situagao econdmico-financeira (quadro atual e

perspectivas/projegdes);
e grau de endividamento;
e capacidade de geracao de resultados operacionais;
e fluxo de caixa;
e administracdo e qualidade de controles;
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e governanga;

e pontualidade e atrasos nos pagamentos;

e contingéncias;

e setor de atividade econdmica;

e limite de crédito; e

e risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e
liquidagao dos Ativos de Crédito Privado.

(v) nas andlises individuais de pessoas juridicas, a Vinci Partners
considerara, além das informagoes da empresa, os seguintes itens:

e asinformacgdes de seus controladores; e

e questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econdémico do qual a
empresa devedora faca parte, como a capacidade gerencial do
controlador, a estrutura de governanca existente, a percepgao do
mercado com relagao ao grupo, a situagao patrimonial e financeira, a
liquidez e o prazo das principais obrigagdes, além dos possiveis riscos
de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse.

(vi)  No caso de FIDCs investidos, cujo lastro seja representado por carteiras
pulverizadas de direitos creditérios e/ou pools de ativos de crédito de
caracteristicas e comportamentos similares, a Vinci Partners utilizara
uma metodologia de analise de desempenho historico e comportamento
estatistico para avaliagdo da base de sacados e/ou cedentes, observando-
se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas
nao limitando-se a atividade econdmica, localizagao geografica, tipo de
garantia, risco operacional associado a aquisi¢ao, acompanhamento e
liquidagdo dos Ativos de Crédito Privado, histdrico de inadimpléncia e
grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

b. em caso de aquisicdo de Ativos de Crédito Privado por meio de Fundo de
Investimento Imobiliario (“FII”):

(1) a Vinci Partners considerara em sua andlise, no caso de aquisi¢ao de
Ativos de Crédito Privado, cujo risco esteja atrelado a um projeto de
desenvolvimento imobilidrio, a viabilidade do projeto, a demanda,
renda e demais riscos aplicaveis;

(i) a Vinci Partners promovera andlises, para aquisicdo de Ativos de
Crédito Privado, capazes de identificar e mensurar os principais riscos
associados e justificar suas aquisi¢des, sendo admitidos procedimentos
que considerem os ativos de forma individual ou de forma coletiva,
observados:

e natureza e finalidade da transagao;

e quantidade;

e valor;

e prazo;

e analise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade,
volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes; e
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e montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de
parcelas de operacao.

(iii) nas analises individuais, conforme aplicavel, a Vinci Partners observara
os seguintes aspectos em relagao aos devedores e garantidores:

e situagdo econdmico-financeira (quadro atual e
perspectivas/projegdes);

e grau de endividamento;

e capacidade de geracdo de resultados;

e fluxo de caixa;

e administracdo e qualidade de controles;

e pontualidade e atrasos nos pagamentos;

e contingéncias;

e setor de atividade econdmica;

e limite de crédito; e

e risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e
liquidagdo dos Ativos de Crédito Privado.

(iv) nas andlises de ativos pulverizados e/ou carteiras de ativos, a Vinci
Partners utilizara modelo estatistico para avaliacdio da base de
devedores, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito
similares, tais como localizagdo geografica, tipo de garantia, risco
operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e liquidagdo dos
créditos, histérico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem
como risco de fungibilidade (commingling).

6. Governanga

6.1

6.2

6.3

Caso algum analista de crédito e/ou Gestor identifique riscos ou irregularidades em
potenciais Ativos de Crédito Privado ou em Ativos de Crédito Privado ja integrantes
das carteiras dos Fundos, tais riscos ou irregularidades deverao ser informadas a CRO
e ao respectivo Diretor, em tempo habil para prevencao ou mitigagao dos potenciais
impactos que possam vir a serem observados no ambito Fundos.

Caso o Diretor e/ou a CRO identifiquem que o risco ou irregularidade de que trata o
item 6.1 acima seja de alta sensibilidade, o Diretor devera encaminha-lo ao
Departamento de Compliance.

O Departamento de Compliance registra a ocorréncia para fins de monitoramento e
supervisao, podendo, conforme o caso, (i) determinar a adogdao das medidas
necessdrias ao reenquadramento da carteira, ao saneamento das irregularidades ou a
mitigacdo dos riscos identificados e/ou (ii) submeter o caso ao Comité de Risco e
Compliance para acompanhamento do assunto, inclusive quanto a implementacao
das eventuais recomendacgées de melhorias, de acordo com as defini¢Ges tratadas no
Manual de Compliance da Vinci Partners.

7. Atualizagoes
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7.1 A presente Politica sera revisada a cada 12 (doze) meses ou em periodo inferior, caso
venha a ser necessario, considerando os principios e diretrizes aqui previstos, bem
como a legislacdo aplicavel.

7.2 Todas as atualizagdes desta Politica ficardo disponiveis na intranet e obrigarao a todos
os Colaboradores.
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