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PROSPECTO DEFINITIVO
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DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

VINCI STRATEGIC PARTNERS II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 56.848.636/0001-42
Cadigo ISIN Cotas Tipo A: BROLI4CTF009
Registro da Oferta de Cotas Tipo A da Classe A na CVM: CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/084, EM 07 DE ABRIL DE 2025

A CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 56.848.636/0001-42 (“Classe A" ou “Classe”), classe do tipo multiestratégia, constituida sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 175"), com
a intermediacdo do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ n°® 59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, na qualidade de instituicdo intermediaria lider e
administradora da Classe ("Distribuidor” e “Administradora”), esta realizando a segunda emisséo e distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforgos de colocagéo,
sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160"), de até 400.000
(quatrocentas mil) cotas tipo A da Classe A (“Cotas”), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Segunda Emissdo” ou "Oferta”,
e "Prego de Emissdo”, respectivamente), perfazendo a Oferta, com base no Preco de Emisséo (“Montante Inicial da Oferta”), o montante de até:

R$400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

Caso haja excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no Artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
equivalente a até 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas inicialmente ofertadas (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a até
100.000 (cem mil) Cotas, nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), perfazendo o montante maximo da Oferta de até 500.000
(quinhentas mil) Cotas, o que corresponde a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("Montante Total da Oferta”).

A Classe A é administrada pela Administradora, e tem seus recursos geridos pela VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, CEP: 22431-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“Gestora”).
Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, é estimado que o custo unitério de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo previsto na Segdo 2.5 deste Prospecto, dividido
pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, seja de R$ 1,53 (um real e cinquenta e trés centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribui¢do”). O Custo Unitario de
Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Segunda Emissao.
O publico-alvo da Oferta é composto por investidores qualificados, conforme definidos nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada ("Resolugdo CVM 30" e "Investidores”, respectivamente).
No ambito da Oferta, as Cotas serdo depositadas (sem admissdo a negociagdo) em mercado de balcdo administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"),
exclusivamente para fins de distribui¢do no mercado primério, no Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”"), sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita
ao encerramento da Oferta por meio da divulgagdo do Anudncio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto no Regulamento e neste Prospecto, sendo, entretanto,
permitidas negociagdes privadas das Cotas entre investidores. Durante o Prazo de Duragdo, as Cotas do Fundo poderéo ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou balcao
organizado, a critério da Administradora, e negociacdo em mercado secundario no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.
A OFERTA DA CLASSE A FOI REGISTRADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/084, EM 07 DE ABRIL DE 2025.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR POR ELE SUBSCRITO. PARA MAIORES INFORMAC()ES SOBRE A RESPONSABILIDADE DE COTISTAS DA CLASSE
A, VEJAA SE(;f\O 4 - “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA” CONSTANTE
DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEQT\O 4 - “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 17 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICI?\O NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAC()ES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE A, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUI(;AO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA
CVM. NESSE SENTIDO, TODOS OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS COTAS E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITAQAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA, NAO FORAM
OBJETO DE REVISAO PELA CVM.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7.1 DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO DISTRIBUIDOR E DA CVM,
CONFORME SEGAO 5.1 DESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 27 de agosto de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de cotas Tipo A da Segunda Emissdo da CLASSE A RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrita no CNPJ sob o n° 56.848.636/0001-42 (“Cotas” e “Classe A", respectivamente), nos
termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, nos termos dos Artigos 26 e 27 da Resolucdo
CVM 160, intermediada pelo Distribuidor, que sera responsavel pela colocacdo das Cotas durante o periodo de
distribuicdo estabelecido na Sec¢éo 8.12 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicao”).

A Classe A é administrada pela Administradora e tem seus recursos geridos pela Gestora. Suas cotas serdo
escrituradas pela Administradora (quando referido na condicdo de escriturador, "Escriturador”) e custodiadas pelo
BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-911 (“Custodiante”
ou "Banco BTG Pactual”).

A Oferta é intermediada pela Administradora (“Distribuidor”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de
acordo com a Resolucdo CVM 160, a Resolucdo CVM 175, demais leis e regulamentacdes aplicaveis e nos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), cuja versdo vigente foi disponibilizada na pagina na rede mundial de
computadores da CVM em 04 de setembro de 2024.

Esta Segunda Emisséo e a Oferta foram aprovadas por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de
Alteracdo do Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, celebrado pela
Administradora e pela Gestora em 28 de marco de 2025 (“Ato de Aprovacao da Oferta”), conforme alterado pelo
“Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Alteracdo do Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia”, celebrado pela Administradora e pela Gestora em 27 de agosto de 2025, (“Ato de
Alteracao da Oferta”).

2.2. Classe de Cotas

A Classe A é uma classe Unica de Cotas, constituida por Cotas que correspondem a fracdes ideais de seu patrimoénio,
sdo nominativas e escriturais, as quais conferem iguais direitos e obriga¢gdes aos Cotistas, ndo havendo, portanto,
direitos politicos e econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto na Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e
no Regulamento.

A Classe A é fechada, portanto, nos termos do Resolucdo CVM 175 e do Regulamento, o Cotista ndo podera requerer
o resgate de suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidagcdo da Classe, sendo permitidas a amortizagéo e a distribuicdo
de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ("Resolucao CVM 30"). A Oferta se destina, inclusive, a entidades fechadas de previdéncia
complementar ("EFPC") e/ou a regimes préprios de previdéncia social (“RPPS"), conforme previsto na Resolucdo
CMN 4.963 e na Resolugcdo CMN 4.994.

2.4. Deposito para Distribuicao e Negociacao das Cotas

Observado o disposto no Regulamento, as Cotas objeto da Oferta serdo depositadas (sem admissao a negociacao)
para distribuicdo no mercado primario, por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA ("MDA”"), mas nao
serdo admitidas a negociacdo no Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita (i) a observancia do disposto no Regulamento e na
regulamentacdo vigente, e (ii) a aprovacao prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

2.5. Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicao

As Cotas da Oferta serdo emitidas e subscritas pelo Preco de Emissao e integralizadas pelo Preco de Integralizacao.
Os Custos de Distribuicdo serdo arcados pela Classe A, observado o disposto na Secdo 11.4 deste Prospecto.

E estimado que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 499.237.527,03
(quatrocentos e noventa e nove milhdes, duzentos e trinta e sete mil, quinhentos e vinte e sete reais e trés centavos),
correspondente a R$998,47 (novecentos e noventa e oito reais e quarenta e sete centavos) por Cota. Para informacdes
detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a Se¢do 11.4 “Demonstrativo do Custo de Distribuicdo”
na pagina 37 deste Prospecto.

2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O montante inicial da Oferta é de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, representando o valor inicial de até
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais (“Montante Inicial da Oferta”).

Seré admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolucdo CVM 160, desde que
subscrita a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas Tipo A, totalizando o montante minimo de R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), com base no Pre¢o de Emissdo, para a manutencdo da Oferta (“Distribuicdo Parcial” e
“Montante Minimo da Oferta”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido a Oferta serd cancelada,
sendo todos os Compromissos de Investimento automaticamente cancelados. A Oferta podera ser encerrada a
qualguer momento pelo Distribuidor, mediante solicitacdo da Gestora, uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta.

Em caso de excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido de um lote adicional, a critério
da Gestora, em comum acordo com a Administradora e Distribuidor, a ser emitido na forma prevista no Artigo 50,
da Resolucdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em
até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a até 100.000 (cem mil) Cotas nas mesmas condi¢es e no
mesmo preco do Montante Inicial da Oferta ("Cotas Adicionais”), perfazendo o montante maximo da Oferta de até
500.000 (quinhentas mil) Cotas, o que corresponde até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da Oferta”).

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e ndo colocacao do
Montante Minimo da Oferta”, na pagina 18 deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas por Classe

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, sem prejuizo da emissdo de
Cotas Adicionais e observada a possibilidade de Distribuicao Parcial.

2.8. Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em Caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta, ndo sera permitida
a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, Compromissos de Investimento e/ou os
Boletins de Subscricao de Cotas firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Para os fins deste Prospecto, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da
Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 2°, inciso XVI da Resolucdo CVM 160,
os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos e indiretos, ou administradores do Fundo, da Gestora, da
Administradora ou outras Pessoas Vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus
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ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores do Distribuidor, bem
como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Distribuidor; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Distribuidor, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servi¢os ao
Distribuidor, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Distribuidor, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Distribuidor ou por
pessoas a ele vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v" acima; e/ou (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A vedacdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica a Gestora, para fins de cumprimento ao disposto no
artigo 10°, §1°, 1I, “c”, da Resolucdo CMN 4.963, pelo que a Gestora, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, deverdo manter uma parcela de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo durante
o Prazo de Duracdo do Fundo, observado o disposto na referida resolucao e suas posteriores alteragdes. Na auséncia
de colocacdo para Pessoas Vinculadas, caso a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da Oferta, a
colocagdo das Cotas para Pessoas Vinculadas podera ocorrer limitada ao necessario para perfazer o Montante Inicial
da Oferta, acrescida das Cotas Adicionais, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao vinculadas
das Cotas por elas demandados.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagdao das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para maiores informacoes veja o fator de risco “Participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 18 deste Prospecto Definitivo.

2.9 Subscricoes

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, (ii) assinar o
Compromisso de Investimento, (iii) assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, e (iv) se comprometer, de forma
irrevogéavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pelo Administrador, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, mediante Chamadas de Capital realizadas pela Gestora em
moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

2.10. Subscricao Condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de
Distribuicdo da Oferta, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Compromisso de Investimento.

Para maiores informagoes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao parcial
das Cotas, veja o item 3 “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 16 deste Prospecto Definitivo.

2.11. Prazo de Duracao

A Classe A tera prazo de duragado de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado
por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada a exclusivo critério da Gestora.

A Administradora mantera a Classe em funcionamento ap6s o Prazo de Duracdo, independentemente de deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja titular, de direitos e obriga¢des contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
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frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos da Classe que, ao final do Prazo de Durag¢do, ndo tenham seus prazos contratuais
ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

2.12. Objetivo da Classe

O objetivo da Classe é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizacdo das Cotas do Fundo, por meio
da aplicagdo em Ativos Alvo, nos termos do Regulamento.

Politica de Investimentos
I. Composicao e Diversificacao da Carteira

A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, Paradgrafo Quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério dos emissores de Ativos
Alvo, conforme aplicavel, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do
Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175. O limite aqui previsto nao é aplicavel durante o prazo de aplicagcdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de cada Chamada de Capital ou nova emissdo de Cotas,
conforme disposto no Regulamento.

Il. Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital (“AFAC")

A Classe podera realizar AFAC nas sociedades emissoras de Ativos Alvo que compdem a sua carteira, desde que:

(@) acClasse possua investimento em acdes das sociedades emissoras de Ativos Alvo na data da realizagdo do AFAG;
(b) o AFAC represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito da Classe;

(c)  seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de arrependimento do
AFAC por parte da Classe; e

(d) o AFAC seja convertido em aumento de capital de sociedades emissoras de Ativos Alvo, no maximo, 12
(doze) meses.

l1l. Limite de Concentragao por Emissor de Ativos Alvo

A Classe ndo podera alocar mais do que 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito da Classe em Ativos Alvo emitidos
por um Unico emissor, sendo que tal limite devera ser verificado somente no momento do respectivo investimento,
ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdo do referido limite apos tal data.

IV. Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

Sem prejuizo da limitacdo prevista no item Ill acima, a Classe observarad os seguintes limites de concentracdo em
relagdo aos Ativos Alvo emitidos por fundos de investimento, verificado somente no momento do respectivo
investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdo do referido limite apos tal data:

Total por emissor
(% em relacao ao Capital Subscrito)

Limite de Concentracao

(i) Cotas de fundos de investimento geridos pela Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando

. . Até 33%
subscritas diretamente pela Classe; °

(ii) Cotas de fundos de investimento geridos pela Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando

. = L . A L - . : Até 33%
objeto de transagdo secundaria ou aquisicdo no ambito de operacdes de coinvestimento; e

(iii) Cotas de fundos de investimento geridos por um mesmo gestor ou por empresas a eles ligadas
(independentemente da forma de investimento pela Classe, seja por meio de subscricdo — seja Até 33%
por meio de transagdo secundaria ou aquisicdo no ambito de operacdes de coinvestimento).
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V. Investimento em Ativos no Exterior

A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em ativos no exterior, observado o
disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

VI. Debéntures e Outros Titulos nao conversiveis

A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em debéntures e outros titulos de
divida ndo-conversiveis.

VII. Derivativos

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as operacdes no mercado
de derivativos ndo resultarem em exposicdo superior ao Patriménio Liquido; e, cumulativamente, (b) se realizadas
nas seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins de protecédo patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opc¢des de
compra ou venda de Ativos Investidos com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo de Ativos Investidos com
0 consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de Ativos Investidos; ou (b) alienar as Ativos Investidos
no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Os investimentos da Classe deverdo ser feitos em consonancia com a Politica de Investimentos e a Classe devera
participar no processo decisorio das sociedades investidas de emissores de Ativos Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestdo, observado o disposto no Anexo Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175.

Para maiores informacdes, vide Secdo 3 - “DESTINACAO DOS RECURSOS”, na pagina 16 deste Prospecto.
2.13. Distribuicoes aos Cotistas

Os recursos distribuidos pela Classe, bem como o produto oriundo da liquidacdo, total ou parcial dos Ativos Alvo,
poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas ou retidos, total ou parcialmente pela Administradora, conforme
determinacdo da Gestora, para o pagamento de despesas e Encargos, desde que observado o disposto
no Regulamento.

Qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas da respectiva classe ou tipo, a critério da Gestora, de forma proporcional ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista.

A Classe A nao realizard quaisquer distribuicdes aos Cotistas que estejam em situacdo de inadimpléncia, conforme
previsto no Regulamento.

2.14. Taxas da Classe

Os valores expressos em reais mencionados neste item, serdo corrigidos anualmente pela variacéo positiva do
IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo, em janeiro de cada ano.

Taxa de Administracdo

A Taxa de Administracdo sera devida pelos Cotistas desde a Data de Inicio e serd equivalente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) a.a., aplicado sobre a parcela do Patriménio Liquido representada pelos titulares de Cotas Tipo
A, a ser cobrado exclusivamente dos titulares de Cotas Tipo A, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), corrigido anualmente em janeiro de cada ano pela variagdo positiva do IGP-M, a ser rateado entre
Cotas da Classe; sendo certo que, caso as Cotas sejam admitidas em negociacdo em mercado de balcdo, e se
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encontrem registradas em central depositaria da B3, sera acrescentada a Taxa de Administracao, pela escrituragao
das Cotas, o montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um doze avos),
aplicado sobre o Patriménio Liquido total da Classe, observado o valor minimo mensal complementar de R$ 7.000,00
(sete mil reais), atualizado anualmente em janeiro de cada ano pela variacdo positiva do IGP-M.

A Taxa de Administracdo sera calculada na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e sera provisionada
por Dia Util e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Taxa Méaxima de Administracdo

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e observado o disposto no §2° do referido artigo,
a Taxa de Administragdo e as taxas de administracdo dos fundos eventualmente investidos pela Classe, correspondera
a somatdria entre (a) o valor da Taxa de Administragao; e (b) o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido que for alocada em cada fundo investido. As taxas de
administracdo dos fundos investidos pela Classe serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos termos
dos respectivos regulamentos.

Taxa de Set Up

Adicionalmente aos valores a serem pagos pela Classe a titulo de Taxa de Administracdo nos termos dos respectivos
Apensos de cada Tipo de Cota, a Classe devera pagar a Administradora, em até 15 (quinze) dias corridos a contar da Data
de Inicio, uma taxa de set up, em uma Unica parcela, no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) (“Taxa de Set Up").

Taxa de Gestdo

Taxa de Gestdo observara o valor minimo mensal de 1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao
ano), calculada sobre as seguintes:

(i) durante o Periodo de Investimento: o valor do Capital Integralizado pelos titulares de Cotas Tipo A; e
(ii) durante o Periodo de Desinvestimento: o valor do Patrimdnio Liquido da Classe (considerando Cotas Tipo A).

A Taxa de Gestdo serad devida pelos Cotistas desde a Data de Inicio, sendo certo que Cotistas cujas Cotas tenham
sido subscritas entre a Data de Inicio e o 1° (primeiro) aniversario da Data de Inicio estardo sujeitos ao pagamento
retroativo da Taxa de Gestdo, no montante equivalente ao que seria devido por tais Cotistas caso tivessem subscrito
a totalidade de suas Cotas até a Data de Inicio. No caso de Cotas subscritas apos a data do 1° (primeiro) aniversario
do inicio da cobranca da Taxa de Gestdo (inclusive), a Taxa de Gestdo serd cobrada a partir da data da respectiva
subscricao de Cotas.

A Taxa de Gestdo sera calculada na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e sera provisionada por
Dia Util e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Para o célculo do pagamento retroativo da Taxa de Gestdo, devera ser considerado o Capital Subscrito por Cotistas
Classe A que vierem a subscrever Cotas Classe A ap6s a Data de Inicio. Referido célculo deve considerar (i) para novos
Cotistas Classe A, as Cotas Classe A subscritas apos a Data de Inicio, e (ii) para atuais Cotistas Classe A, caso tenha
havido subscricdo de novas Cotas Classe A, apenas as Cotas Classe A adicionais subscritas apds a Data de Inicio,
como se tais Cotistas Classe A tivessem subscrito a totalidade de seu Capital Subscrito na Data de Inicio.

O pagamento da Taxa de Gestao referente ao periodo transcorrido entre a Data de Inicio e a data da subscrigdo de
Cotas Classe A pelo respectivo Cotista, quando referida subscricdo ocorrer entre Data de Inicio e o 1° (primeiro)
aniversario da Data de Inicio, sera calculada na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), considerando
os Dias Uteis entre tais datas.
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Para fins de cobranca da Taxa de Gestao devida de forma retroativa, a apuracdo da remuneragdo em questao sera
realizada no 1° (primeiro) aniversario da Data de Inicio e devida em parcela Unica a ser paga pelos respectivos Cotistas
até o 5° Dia Util do més subsequente.

Taxa Maxima de Gestdo

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e observado o disposto no §2° do referido artigo,
a Taxa Maxima de Gestdo, compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos eventualmente
investidos pela Classe, correspondera a somatdria entre (a) o valor da Taxa de Gestao; e (b) o valor correspondente
a 2% (dois por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo
investido. As taxas de gestdo dos fundos investidos pela Classe serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido,
nos termos dos respectivos regulamentos.

Taxa de Performance

Por sua atuacdo como Gestora da Classe e sem prejuizo da Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a uma taxa de
performance de 10% (dez por cento) sobre os rendimentos do fundo a ser calculada, provisionada e paga conforme
os critérios abaixo (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance somente serd paga a Gestora ap6s os Cotistas terem recebido Distribuicdes em um valor
equivalente ao Capital Integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial, calculado entre a data de integralizacdo e a
data de Distribuicdo, sendo que, uma vez que a condicdo prevista seja atendida, tal teste deixara de ser necessario
(“Condicdo Minima para Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance devera ser provisionada no Ultimo Dia Util de cada més, desde que o Patriménio Liquido da
Classe seja maior que o valor integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial ajustado pelas amortizacdes e seu
valor estara limitado ao atendimento da Condi¢cdo Minima para Taxa de Performance, ou seja, caso haja performance
a ser provisionada pela Classe, seu valor podera ser reduzido para garantir que o Patriménio Liquido da Classe seja
igual ao valor integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial e ajustado pelas amortiza¢des, garantindo assim o
Retorno Preferencial.

A Taxa de Performance ser4 paga diretamente pela Classe a Gestora no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
data de amortizacao.

Os recursos provenientes dos Ativos Investidos e recebidos pela Classe no Periodo de Distribuicao serdo destinados
da seguinte forma, apds deduzidos das despesas e Encargos da Classe e sem prejuizo das demais obrigag¢des,
provisdes e exigibilidades da Classe, nos termos do disposto no Regulamento:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribui¢des serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(ii)  Retorno Preferencial: posteriormente, as DistribuicSes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente ao Retorno Preferencial;

(ili) Pagamento Prioritario: uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima, quaisquer Distribui¢cdes
serdo integralmente destinadas a Gestora, até que a Gestora tenha recebido o valor correspondente a 10%
(dez por cento) dos valores referentes as Distribui¢des realizadas aos Cotistas no ambito do inciso “(ii)" acima
e este inciso “(iii)" (“Pagamento Prioritario”); e
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(iv) Divisdo 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos “(i)", “(ii)" e “(iii)" acima, qualquer Distribuicdo sera
destinada da seguinte forma, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Integralizado: 10% (dez por
cento) das Distribui¢des para a Gestora e 90% (noventa por cento) das Distribui¢des para os Cotistas.

Taxa de Ingresso e Saida

N&o havera cobranga de taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.
2.15. Conselho Consultivo

Funcao. A Classe terd um Conselho Consultivo cuja atribuicdo é avaliar e determinar a aplicacao de recursos da Classe
em Ativos Alvo que estejam enquadrados como potenciais conflito de interesse, conforme o Artigo 27 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento (“Conselho Consultivo”).

Composicao. O Conselho Consultivo sera eleito pela Assembleia Especial de Cotistas, composto por, no minimo, 3
(trés) membros, todos indicados pela Gestora e independentes dos prestadores de servico do Fundo, que poderéo
ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou nédo, sendo um deles o presidente.

Mandato. Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel automaticamente
por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser substituidos por Assembleia Especial de Cotistas convocada
para este fim, observado o procedimento descrito abaixo.

Requisitos de elegibilidade de membros. Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que
preencher os seguintes requisitos:

(i) possuir, pelo menos: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos; ou (b) certificacdes por associacoes de mercado locais
e internacionais; ou (c) notodrio saber na area de fundos de investimento ou especialidade técnica setorial,
mediante certificacdo e/ou declaracdo formal, conforme o caso;

(i)  ter disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Conselho Consultivo;
(iii) observar os deveres e as vedacdes previstas na regulamentacao e autorregulamentacdo em vigor;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os requisitos dos itens
acima; e

(v)  assinar termo de confidencialidade e termo lhe obrigando a declarar eventual situacdo de conflito de interesses
sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria, nos termos abaixo.

Membro Pessoa Juridica. No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal membro
deve ser representado nas reunides e noutros atos relacionados as operagdes do Conselho Consultivo por um individuo
que atenda as qualificagdes estabelecidas acima.

Confidencialidade. Todos os membros do Conselho Consultivo deverdo firmar um termo de confidencialidade no
momento de sua elei¢do, bem como um termo de posse declarando:

(i) ter as qualificacbes estabelecidas acima (ou indicar representantes que as atendam, conforme o caso);

(ii)  obrigar-se a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que essa venha a ocorrer, hipdtese em
que se absterad ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria;
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(iii) nao ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita, suborno, concusséo, peculato, contra a
economia popular, a fé publica ou a propriedade;

(iv) ndo ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o acesso a cargos publicos; e

(v) nao ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria imposta pelo Banco Central do Brasil,
pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar.

Vacdncia. Na hipotese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por rendncia, morte, interdicdo ou
qualquer outra razdo, o cargo vago serad preenchido por um novo membro para completar o mandato, eleito pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observado o procedimento descrito abaixo.

Reunides. O Conselho Consultivo se reunira mediante convocacdo pela Administradora e/ou pela Gestora, com a
frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungdes.

Convocagdo. A convocagdo das reunides do Conselho Consultivo se darad por escrito, por meio de correspondéncia
eletronica enviada pela Gestora aos membros do Conselho Consultivo, com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

Dispensa da Convocagdo. E dispensada a convocacdo para a reunido em que estiverem presentes todos os membros do
Conselho Consultivo.

Quérum de Instalagdo e Deliberacdo. O quérum de instalacdo do Conselho Consultivo serd por unanimidade. As
deliberacdes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de reunido. Ao final de cada
reunido do Conselho Consultivo, todos os membros presentes assinardo a respectiva ata, desde que esta seja coerente
com as atividades por eles conduzidas.

Formas de ParticipacGo em Reunibes. Qualquer membro impossibilitado de comparecer por qualquer motivo podera
participar de uma reunido do Conselho Consultivo por videoconferéncia, conferéncia telefénica ou equipamento de
comunicacao similar, por meio do qual todos os participantes da reunido podem ouvir-se mutuamente, desde que esse
membro ratifique o seu voto por escrito ao presidente da reunido dentro de 48 (quarenta e oito) horas. Tal participacdo
constituira presenca em pessoa ha reunido e o voto escrito enviado pelo membro ao presidente da reunido substituira
a assinatura do membro em questdo na respectiva ata.

Formalizagdo de votos. Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que participem nas reunides por meio
de teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicagao escrita ou eletrdnica ap6s a reunido, ndo
excluindo a obrigacdo de elaboracdo e assinatura da ata da reunido pelos presentes, com a descricdo da ordem do
dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados por comunicagdo escrita serdo anexados a ata da reunido.

Empate na votagdo. Em caso de empate na votagdo de determinada matéria, os membros do Conselho Consultivo
deverdo convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para determinar o desempate.

Conflito de interesses. Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar a Administradora, e esta devera informar
aos Cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de conflito de interesses com a
Classe, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer
6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de investimento que nao os Ativos Alvo ndo
importara qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo como membro do Conselho Consultivo.

Conflito de Interesse com a Classe. Para fins do disposto acima, considera-se situacdo de conflito de interesse com a
Classe a relacdo do membro do Conselho Consultivo com o(s) vendedor(es) de Ativos Alvos prospectados para
investimento pela Classe.
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Atividades concorrentes. Os membros do Conselho Consultivo que participem ou venham a participar de comités de
investimento ou conselhos de supervisdo de fundos de investimento que desenvolvam atividades concorrentes
deverdo: (i) comunicar aos Cotistas quando da sua eleicdo; (ii) exceto se deliberado em contrario pela Assembleia
Especial, abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim
como de votar nas reunides do Conselho Consultivo, enquanto perdurar esta situacdo; e (iii) manter atualizadas tais
informacdes junto aos Cotistas.

Selecao e eleicdo de membros. Competird a Gestora a selecdo prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para
posterior eleicdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Para tanto, sempre que uma Assembleia
Especial de Cotistas for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho Consultivo, os
materiais de convocacdo da respectiva Assembleia Especial de Cotistas deverdo ser acompanhados do nome e
qualificacdo dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pela Gestora para eleicdo pelos Cotistas na
respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Sugestdo de membros. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das
Cotas Subscritas, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdo constar do edital de
convocagao da referida Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a eleicdo de seus membros.

Quérum de instalacdo da Assembleia. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para a eleicdo e/ou destituicdo
de membros do Conselho Consultivo terd um quérum de instalacdo de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas Subscritas.

EleicdGo dos membros. Os membros do Conselho Consultivo serdo eleitos dentre aqueles que receberem mais votos
na respectiva Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim, sendo que, caso uma Assembleia Especial de
Cotistas seja convocada para a eleicdo de mais de um membro do Conselho Consultivo, os Cotistas deverdo votar
em um candidato para cada vaga em aberto, de forma que os candidatos que receberem mais votos na respectiva
Assembleia Especial de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em aberto do Conselho Consultivo. Em caso
de empate, serdo adotados os seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i) j& ocupar uma vaga no
Conselho Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de Cotistas individuais; e (iii) possuir a maior
experiéncia profissional em nimero de anos.

Reprovagdo dos membros. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos pela Gestora
e/ou pelos Cotistas, a Gestora deverd selecionar novos candidatos, cuja indicacdo deverd ser deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicacao, pela Gestora, dos novos
candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderao indicar novos candidatos.

Renovacdo de mandato automdtica. Na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre
novas indicacbes ndo ter quérum de instalagdo, ou das referidas indicacdes ndo serem aprovadas na segunda
Assembleia Especial de Cotistas convocada nos termos do item acima, os membros atuais do Conselho
Consultivo terdo seus mandatos automaticamente renovados até que a Assembleia Especial de Cotistas delibere pela
sua substituicdo.

Remuneracao. A Assembleia Especial de Cotistas que eleger os membros para o Conselho Consultivo devera
também fixar sua remuneracdo ao longo do mandato, a ser paga as expensas da Classe, mediante aprovacao de
maioria simples das Cotas presentes.

Prazo de avaliacdo de transagdes. O Conselho Consultivo avaliarad as propostas de transagdo sob sua competéncia
e devera aprovar ou rejeitar a realizagdo da transacdo em até 10 (dez) dias contado da submissdo da respectiva
transacao, sendo certo que, em caso de ndo apresentacdo tempestiva de opinido pelo Conselho Consultivo, a Gestora
poderd, a seu exclusivo critério: (i) determinar a extensao do prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua
opinido sobre a transacdo proposta; (ii) submeter a proposta de transagdo a aprovacao pela Assembleia Especial de
Cotistas; ou (iii) desistir da transacao apresentada ao Conselho Consultivo.
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Critérios de Elegibilidade. A avaliagdo do Conselho Consultivo quanto a aprovagdo ou rejeicdo das transagdes sob
sua competéncia deverd ser limitada a verificacdo quanto ao atendimento, pela Gestora, dos critérios e
procedimentos descritos abaixo:

(i) a transacdo atenda aos seguintes critérios (cada alinea abaixo um “Critério de Elegibilidade”):

(@) ter por objeto um Ativo Alvo ou Outros Ativos;
(b) ter um retorno minimo esperado superior ao Retorno Preferencial;

(c) terum prazo estimado para devolucado do capital investido pelo Fundo menor que o Prazo de Duragéo
remanescente do Fundo na data da transacao, salvo em relacdo a transacdes que envolvam investimento
em Ativos Alvo emitidos por fundos de investimento; e

(d) o valor efetivo da transagao seja, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado no relatério
indicado na alinea a, do item Il abaixo, se aplicavel.

(i) a Gestora, ao submeter uma proposta de transa¢do a andlise do Conselho Consultivo, devera apresentar:

(@) em todos os casos, os detalhes da transacao, incluindo os materiais sobre os Ativos Alvo ou Ativos
Investidos que foram compartilhados com a Gestora;

(b) caso a transacdo envolva uma oferta primaria de Ativos Alvo cujos materiais da respectiva distribuigdo
nao prevejam a destinagdo dos recursos para a aquisicao de ativos determinados (blind pool), quaisquer
outras informagdes sobre a transacdo que, a exclusivo critério da Gestora, sejam razoavelmente
necessarias para embasar a decisdo do Conselho Consultivo sobre a realizagdo da transagao; e

(c) caso a transagdo envolva uma emissdo de Ativos Alvo cujos materiais prevejam a destinagdo dos
recursos para a aquisicdo de ativos determinados ou que detenham ativos operacionais, um relatério
fundamentado elaborado pela Gestora ou por um avaliador independente.

Aprovacao. Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacdo da transagdo, a Gestora estara
autorizada a proceder com a sua realizacdo, sem a necessidade de submissao a Assembleia Especial de Cotistas.

Responsabilidades. As decisdes do Conselho Consultivo ndo eximem a Gestora ou a Administradora, nem as pessoas
por elas contratadas para prestar servi¢os ao Fundo, das suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros,
conforme disposto no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, observada, contudo, a extensdo dos seus
respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante a Classe, seus Cotistas e terceiros.

A decisdo final sobre a composicdo da carteira da Classe, observados os requisitos de diversificacdo estabelecidos na
Politica de Investimentos e as deliberagdes do Conselho Consultivo, é da Gestora a quem se atribui a capacidade de
gerir os recursos e titulos e valores mobilidrios componentes da carteira da Classe.

2.16. Instalacdao do Conselho Consultivo e Eleicao de seus Membros

Nos termos do Artigo 27, § 1° do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175, salvo por aprovacao em Assembleia
Especial de Cotistas, é vedada, dentre outras transa¢des, a realizagdo de opera¢des em que a Classe figure como
contraparte de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por um dos Prestadores de
Servico Essenciais da Classe.

A Gestora e a Administradora protocolaram em 04 de setembro de 2024 um pedido de dispensa de requisito
normativo (“Pedido de Dispensa”) a CVM a fim de solicitar (i) a autorizacdo para que a Classe, via procedimento de
consulta formal, delibere acerca da criacdo do Conselho Consultivo com competéncia para aprovar potenciais
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transacdes da Classe com partes relacionadas e/ou que impliquem em potencial situagdo de Conflito de Interesses
nos termos da Resolucdo CVM 175, em dispensa ao disposto nos Artigos 22 e 27 da Resolucdo CVM 175; (ii)
autorizagdo para que a Classe remunere diretamente os membros do Conselho Consultivo, em dispensa a parte final
do Artigo 96 da Resolucdo CVM 175.

Sujeito a aprovagdo da CVM sobre o Pedido de Dispensa, ou eventuais orientacdes da CVM sobre o tema, uma vez
encerrada a Oferta e, caso seja necessaria a realizacdo de assembleia de cotistas para deliberar sobre as matérias descritas
a sequir, sera realizada uma Assembleia Especial de Cotistas, mediante procedimento de consulta formal, (“Consulta
Formal”), para: (i) alteracdo do Regulamento, exclusivamente para o seu enquadramento as orienta¢cdes emanadas pela
CVM sobre a instalacdo e funcionamento de comités e conselhos para deliberar sobre transa¢des conflitadas, incluindo
o Oficio-Circular CYM/SIN 02/25, de 23 de janeiro de 2025, bem como eventuais novas orientacdes e/ou oficios circulares
que venham a ser divulgados sobre o tema; (ii) a autorizacdo para que a Administradora e/ou a Gestora, na qualidade
de prestador(es) de servicos da Classe, conforme aplicavel, possam praticar todos e quaisquer atos e assinar todos os
documentos necessarios a efetivacdo da matéria aprovada por meio da Consulta Formal; (iii) eleicdo e/ou ratificacdo da
nomeacao de seus membros, de modo que, qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas da Classe, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdo constar do
edital de convocagéo da Consulta Formal que deliberar sobre a eleicdo de seus membros, nos termos do item 7.5.1 do
Regulamento; e (iv) fixacdo da remuneragdo dos membros do Conselho Consultivo.

Quando da formalizacdo dos respectivos Compromissos de Investimento, os Investidores serdo convidados (i) a
participar da Consulta Formal, a ser respondida pelos Investidores no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto;
e (ii) a manifestar seu voto favoravel, voto contrario, ou sua abstencao, conforme aplicavel, com relacdo as matérias
descritas acima.

Os 3 (trés) membros indicados pela Gestora para compor o Conselho Consultivo inicialmente, sujeito a aprovagao
por meio da Consulta Formal, sdo:

Arlete de Araiijo Silva Nesse

Arlete de Araujo Silva Nese é doutora em administracdo de empresas pela FEA e possui anos de experiéncia em
gestdo de ativos financeiros, com passagens por instituicdes como o Banesprev e Santander. E devidamente
autorizada pela CVM para a gestdo de ativos e consultoria de investimentos. Possui prévia experiéncia como membra
de comissdes técnicas como a ABVCAP e IBCG.

Klermann de Pennafort Caldas Neto

O Sr. Klermann de Pennafort Caldas Neto, atualmente ocupa o cargo de Sécio Fundador da Pennafort & Barros
Sociedade de Advogados, tendo fundado o escritério em outubro de 2018.

Advogado especializado na legislacdo do mercado de valores mobiliarios e no regime juridico dos investidores
institucionais. Possui experiéncia em rotinas de compliance junto a gestoras de valores mobilidrios, compreendendo
o atendimento a CVM e a ANBIMA. Atua na estruturacdo legal e na reorganiza¢do de fundos de investimento, bem
como na elaboragdo e revisdo de atos societarios. Possui amplo conhecimento sobre as regras que orientam os
investimentos de recursos de RPPS e EFPC e nos procedimentos para verificacdo de perfil desses investidores.

O Sr. Klermann é graduado em Direito pelo Centro Universitario de Volta Redonda — UniFOA, com pds-graduagao

(incompleto) em Direito e Economia da Regulacdo e da Concorréncia pelo CEPED/UERJ 2018 e cursos de
especializagdo nas universidades Fundacdo Getulio Vargas/EBAPE e Instituto IDEAS/ Ministério da Previdéncia Social.
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Peter Kim Woo

Peter Kim Woo é economista formado pelo IBMEC-RJ com 20 (vinte) anos de experiéncia em gestdo de ativos
financeiros e com passagens por instituicdes como Banco Pactual, UBS Pactual, Banco Votorantim e Crédit Agricole.
Além disso, foi membro do conselho de administracdo da PDG e executivo na Uniasselvi, empresa lider do setor de
educacgdo superior, com agoes listadas na NASDAQ (VTRU). Atualmente, é socio responsavel pela gestdo dos fundos
de renda variavel na MAG Investimentos, gestora de recursos do Grupo Mongeral Aegon.

Adicionalmente, sujeita a aprovacdo da Consulta Formal, a remuneracao global dos membros do Conselho Consultivo
para o mandato a ser iniciado na data da instalacdo do Conselho Consultivo proposta pela Gestora sera equivalente
a R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por Ativo Alvo analisado, a ser rateada equitativamente entre os membros do
Conselho Consultivo, sendo que, caso o Conselho Consultivo venha a analisar, em uma Unica reunido, mais de um
Ativo Alvo, referidos Ativos Alvo deverdo ser considerados como se apenas um Ativo Alvo fossem para fins de calculo
da remuneracao do Conselho Consultivo.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DESTACAM A IMPORTANCIA E INCENTIVAM OS INVESTIDORES A
PARTICIPAREM DA CONSULTA FORMAL DA CLASSE E A MANIFESTAREM OS SEUS VOTOS.

Considerando que as matérias a serem deliberadas na Consulta Formal sdo matérias privativas da Assembleia Especial
de Cotistas, as aprovacdes das matérias da Consulta Formal dependerdo do voto afirmativo de Cotistas da Classe
representando, no minimo, a maioria das Cotas subscritas da Classe, ou quérum inferior decorrente de eventuais
orientacdes da CVM sobre o tema.

Os Investidores que efetivamente formalizarem Compromissos de Investimento poderdo, a seu exclusivo critério,
votar a favor, votar contra ou se abster de votar em relacdo as matérias da Consulta Formal, por meio do
preenchimento do modelo de manifestagdo de voto anexo aos Compromissos de Investimento, sendo certo que nele
constardo as referidas matérias, incluindo a descricdo dos principais termos e condicbes que as regerdo
("Manifestacdo de Voto").

Para viabilizar as Manifesta¢des de Voto e observados os requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n° 1/2021-
CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderdo, de forma FACULTATIVA, a seu exclusivo critério, VOTAR
A FAVOR, VOTAR CONTRA ou SE ABSTER DE VOTAR em relagdo as matérias que serdo objeto da Consulta Formal.

As ManifestacOes de Votos dos Investidores (i) serdo dadas, nos termos do Artigo 125 do Codigo Civil, sob a condigédo
suspensiva de que (a) a Oferta seja encerrada, e (b) o Investidor se torne e se mantenha na qualidade de Cotista na
data de realizacdo da Consulta Formal; (ii) serdo validas pelo prazo de 01 (um) ano a contar da data do encerramento
da Oferta ou até o encerramento da Consulta Formal, o que ocorrer primeiro; e (iii) poderdo ser revogadas e/ou
modificadas a qualquer momento unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até a data de
realizacdo da Consulta Formal, conforme o procedimento abaixo.

A Manifestacao de Voto podera ser revogada e/ou modificada a qualquer momento unilateralmente pelo
respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até o momento de realizacao da Consulta Formal referida neste
item, mediante (i) envio de correio eletronico (e-mail) a Administradora com o assunto “Revogacao de
Manifestacao de Voto -VSP Il FIP” ou, conforme o caso, “Modificacio de Manifestacao de Voto — VSP Il FIP”
ao endereco aos respectivos enderecos eletronicos informados no edital de convocacao da Consulta Formal,
ou conforme aplicavel, (ii) envio de nova(s) manifestacao(coes) de voto pelo Cotista, nos termos estabelecidos
no edital de convocacdo da Consulta Formal, ainda que de maneira contraria ao disposto na Manifestacao de
Voto inicialmente dada pelo Investidor .

A modificacao da Manifestacao de Voto, nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” do paragrafo acima, implicara na
automatica desconsideracao, pela Administradora, da Manifestacao de Voto anterior do respectivo Cotista,
sendo certo que a Manifestacao de Voto a ser considerada, em caso de ser encaminhada mais de uma
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Manifestacao de Voto pelo mesmo Cotista na mesma Consulta Formal, sera a Manifestacao de Voto com data
mais proxima da data final para envio das Manifestacoes de Voto pelos Cotistas da Classe.

Sera garantido aos Investidores, antes de manifestarem seus votos, o acesso a todos os elementos informativos
necessarios para a realizacao de sua Manifesta¢ao de Voto.

CASO SEJAM COLETADAS MANIFESTAGOES DE VOTO NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL QUE REPRESENTEM
A TOTALIDADE DOS COTISTAS DA CLASSE, O RESULTADO DA APURAGAO DA CONSULTA FORMAL PODERA SER
DIVULGADO ANTECIPADAMENTE.

2.17. Assembleias de Cotistas

Compete privativamente as Assembleias de Cotistas deliberar sobre as matérias elencadas nos itens 4.2 do
Regulamento e 14.2 do Anexo | do Regulamento, as quais foram estabelecidas em conformidade com o Artigo 21
do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. Ainda, conforme faculdade prevista no Paragrafo Unico 2°, do Artigo
21 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, o Regulamento estabeleceu quérum qualificado para
determinadas matérias passiveis de deliberacdo das Assembleias de Cotistas. Para mais informacdes quanto ao
quoérum de aprovacdo das matérias em sede de Assembleias de Cotistas, acesse o Anexo IV a este Prospecto.

A convocacdo das Assembleias de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
e exclusivamente far-se-4 por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas do Fundo ou da
Classe, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscricdo, cadastro do cotista junto a Administradora
e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servi¢o responsavel pelo recebimento
de tal informacao.

As deliberagbes privativas de Assembleias de Cotistas poderdo ser adotadas via procedimento de consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo serd o mesmo das deliberagdes que ndo sdo realizadas
mediante procedimento de consulta formal, sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como auséncia de comparecimento a Assembleia de Cotistas.

2.18. Novas Emissoes de Cotas

Apds o encerramento da Segunda Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante:
(i) simples deliberacdo da Administradora, apés recomendacdo da Gestora e a seu exclusivo critério, limitado ao
“Capital Autorizado”; ou (ii) aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacao de valor.

A emissdo de novas Cotas mediante simples deliberagdo da Administradora apds recomendagdo da Gestora estdo
limitadas, seja a uma Unica emissdo ou em um conjunto de emissdes realizadas, ao montante equivalente a
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhGes de reais) para a Classe A (“Capital Autorizado”).

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia em relagdo as novas emissdes de Cotas realizadas dentro do
Capital Autorizado.

Os Cotistas da Classe A, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, poderdo aprovar novas emissdes de Cotas em
valores superiores ao Capital Autorizado da Classe A.

2.19. Liquidacao da Classe A

A Classe A sera liquidada: (i) quando da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de Cotistas; ou
(ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe A.
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Caso a Classe A ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidagao,
e desde que possuam investimentos remanescentes, a Gestora devera tomar providéncias para desinvestimento nos
Ativos Investidos ou sua distribuicdo aos Cotistas mediante a entrega de bens ou direitos da Classe, observado o
disposto no Regulamento.

2.20. Foro Aplicavel

A Classe A, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao
e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicadveis da notificacdo de tal controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado
mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

O tribunal arbitral tera sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A arbitragem sera definitivamente decidida
pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil- Canadd - CAM-CCBC (“CCBC") ou sua
sucessora, de acordo com as regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o
processo arbitral deverd ser conduzido em portugués. Caso as regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposi¢des da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez
iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil,
inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s)
requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos das regras da CCBC, as
nomeacoes faltantes serdo feitas pela CCBC.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera ser definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram
como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder Judiciario com o
objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que
qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o Unico meio
de solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do tribunal arbitral, inclusive, mas nao
exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto
em lei. Na hipdtese de as partes recorrerem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sédo Paulo, Estado de Sédo
Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos Recursos

E estimado que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$998,47 (novecentos e
noventa e oito reais e quarenta e sete centavos) por Cota. Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e
despesas da Oferta, veja a Secdo 11.4, na pagina 37 deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados em cumprimento as
politicas de investimento da Classe A, isto é, no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da respectiva
Classe A serd mantido investido em Ativos-Alvo a serem selecionados pela Gestora, nos termos do Regulamento. Os
recursos que nao estiverem investidos em Ativos Alvo poderdo ser investidos em Ativos Financeiros.

3.2. Aquisicdo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Na data de elaboragdo deste Prospecto, a Gestora ndo vislumbra a aquisicdo de ativos em situacdo de Conflito de
Interesses. Caso a Classe A tenha interesse em adquirir ativos em situacdo de Conflito de Interesses, sera necessaria
a aprovacdo da respectiva Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, a Classe A poderéa deter participagdes em sociedades emissoras de Ativos
Alvo que tenham como acionistas outros fundos sob gestdo da Gestora e/ou suas partes relacionadas, bem como
celebrar acordos de acionistas de sociedades emissoras de Ativos Alvo dos quais sejam partes outros fundos geridos
pela Gestora ou partes relacionadas. Na hipétese de destituicdo sem Justa Causa da Gestora, a Classe A podera perder
os direitos de governanca que possuem e ndo manter a efetiva influéncia nas sociedades emissoras de Ativos Alvo,
caso em que continuardo expostas a decisbes tomadas pela Gestora em relacdo a governanca das sociedades
emissoras de Ativos Alvo.

3.3. Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicao Parcial

A Gestora ndo estabeleceu objetivos prioritdrios em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, sendo os recursos
captados destinados a execugdo da Politica de Investimento da Classe A.

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora nao vislumbra
fonte alternativa de recursos para a Classe A atingirem seus objetivos e/ou para a realizacdo de investimentos nos
Ativo Alvo.

Para maiores informacoes sobre a Distribuicao Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a leitura
da Secao 8.10 “Distribuicao Parcial da Oferta” e do fator de risco “Risco de Distribuicio Parcial e nao
Colocacao do Montante Minimo da Oferta” nas paginas 31 e 18 deste Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe A, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacées
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas aos objetivos da Classe
A, Politica de Investimento, composicdo das carteiras e aos fatores de risco descritos a sequir.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengéo
ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para a Classe A, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Classe A, bem como no preco das Cotas. Expressées similares incluidas
nesta secGo devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacbes realizadas pela Classe A ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Distribuidor, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimonio da Classe A e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe A estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicées adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nGo hd garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
A e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe A, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe A e no Brasil em geral. Os negdcios, situacao financeira ou resultados das Classe
A podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
nao sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento. A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, em ordem
decrescente, nos termos do Artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160. A alocagdo dos fatores de risco nesse sentido ndo
acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento.
A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe A e aos Cotistas.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
Riscos de Maior Materialidade
(i) Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja colocado, a Oferta sera cancelada pela Administradora. Nessa hipotese,
os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

(ii) Risco em Fungio da Auséncia de Analise Prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que
este Prospecto os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de anélise prévia por parte da CVM.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo
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(iii) Risco de Distribuicido Parcial e ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo dos Boletins de Subscricdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Compromissos de Investimento cancelados. Para maiores informagoes, vide o item 7.3
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 28 deste
Prospecto Definitivo.

Riscos de Média Materialidade
(iv) Risco de Participacido de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, Compromissos de Investimento
e/ou os Boletins de Subscricdo de Cotas firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 56 da Resolucao CVM 160.

4.2. Riscos Relacionados as Cotas e a Classe A

Riscos de Maior Materialidade
(v) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Cotas dos FIPs Investidos pela Classe:

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacao da Classe em situacdes predeterminadas. Se alguma
dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou cotas do
FIP investido pela Classe. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou cotas do FIP investido pela Classe que venham a ser recebidos da Classe.

Riscos de Média Materialidade
(vi) Riscos Relacionados ao Investimento da Classe em Outros FIPs

Embora um FIP tenha participagdo no processo decisério das sociedades, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades, ou (iii) continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do FIP investido pela Classe
e, consequentemente, o valor das Cotas da Classe. Os pagamentos relativos aos titulos ou ativos de emissdo das
sociedades, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o FIP investido pela Classe e, por consequéncia, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas sociedades envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
sociedades acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das sociedades acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o FIP investido
pela Classe e, consequentemente, a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os investimentos do FIP investido pela Classe e, consequentemente, da Classe
poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
regulamento do FIP investido pela Classe, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas
relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o FIP investido pela Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas sociedades, e
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(i) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FIP investido pela
Classe e, consequentemente, as Cotas da Classe.

(vii) Riscos Relacionados & Amortiza¢io

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de amortizagdo e resgate dos Ativos Investidos da Classe, e
indiretamente, de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos ativos de emissao das
sociedades e ao retorno do investimento em tais sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

(viii) Risco de Concentracio

A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio em Ativos Alvo. Tendo em vista que até
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em um Unico emissor de Ativos Alvo, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item implicara risco de
concentracao dos investimentos da Classe em Ativos Alvo.

(ix) Risco Relacionado a Aquisi¢do dos Ativos Alvo em Conflito de Interesses

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre a Classe e a Administradora,
entre a Classe e os Cotistas, entre a Classe e a Gestora dependem de aprovagdo prévia da Assembleia Especial de
Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicao, pela Classe, de valores mobiliarios de emissdo
da Administradora, da Gestora ou de pessoas a eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem
potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho
Consultivo, estes poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(x) Risco Relacionado a Ndo Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesses

A Classe podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial Conflito de Interesses na
aquisicao de tais ativos nao seja aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa
forma, os recursos captados na respectiva Oferta Publica ou Colocacdo Privada poderdo estar condicionados a
incertezas quanto a aprovacdo da destinagdo de seus recursos pelos pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo
Conselho Consultivo. Nessa hipdtese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverao ser investidos
em outros Ativos Alvos, que podem néo ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar
negativamente o preco e a rentabilidade da Classe.

Riscos de Menor Materialidade
(xi) Risco do Prazo de Duracio da Classe e Ativos Investidos

A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado e, como consequéncia, terd o seu Prazo de Duragado
determinado. Ao final do Prazo de Duragdo a Classe entrara em liquidacdo e a Administradora, conforme orientagdo
da Gestora, promoverad a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira e subsequente distribuicdo dos valores
recebidos aos Cotistas a titulo de resgate das Cotas. Considerando que a Classe podera investir em Ativos Alvo
emitidos por fundos de investimento com prazo de duracdo distintos (e, eventualmente, mais longos) que o Prazo
de Duragao da Classe, é possivel que os Ativos Alvo nao tenham sido totalmente resgatados até a data de término
do Prazo de Duracdo. Nessa hipdtese, a Gestora podera buscar uma venda secundaria (privada ou em mercados
organizados) ou, caso nao seja possivel realizar referida transacdo, proceder com dagdo em pagamento dos bens e
ativos da Classe como forma de pagamento da amortizacdo do resgate das Cotas. Em qualquer das hipoteses acima,
considerando a auséncia de liquidez no mercado secundario para os Ativos Alvo e eventuais descontos que poderdo
se aplicar nesse tipo de transacdo (seja pela Classe, ou pelos Cotistas apds recebimento dos ativos em pagamento
de suas Cotas), a Classe e os Cotistas poderdo incorrer em perdas significativas.

(xii) Riscos de nio Realizacdo dos Investimentos por Parte da Classe
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Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente
com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos.

4.3. Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade
(xiii) Risco de Mercado

Os ativos componentes da Carteira da Classe e dos Ativos Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos da Classe e dos Ativos Investidos. As variagdes de precos dos ativos poderdo ocorrer
também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

(xiv) Riscos de Alteracées das Regras Tributaria

AlteracBes nas regras tributarias podem aumentar a carga tributaria incidente a investimentos nos mercados financeiro e
de capitais no Brasil. Essas alteracdes incluem (i) modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos; (i) e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais; bem como (iii) mudancas na interpretacdo e/ou na aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte
dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracoes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados antecipadamente. No
entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar os Ativos Alvos, os Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe e/ou
os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis aos Ativos Investidos, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, a Classe e/ou aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive, no contexto de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados da Classe e, consequentemente, a rentabilidade para com os Cotistas. Importante notar
que a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como entidades de investimento
(conceito regulamentado pelo CMN) e que atendam ao requisito regulatério de carteira ndo se submetem ao regime de
tributacdo periddica semestral (“Come-Cotas”). Todavia, ndo havendo o atendimento desse requisito de modo que o
Fundo seja classificado como ndo entidade de investimento, havera aplicagdo do Come-Cotas (IRRF a aliquota de 15%)
sobre os rendimentos do Fundo de Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais. Investidores Ndo-Residentes (“INR") ndo
se submetem ao Come-Cotas por expressao previsao legal.

(xv) Risco de Flutua¢do nos e Rentabilidade dos Ativos Alvo

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Alvos, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de
precos pode fazer com que determinados Ativos Alvos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade no valor das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xvi) Riscos de Acontecimentos e Percep¢io de Risco em Outros Paises:

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades dos Ativos Investidos e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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(xvii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe e dos Ativos Investidos
e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Investidos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas
e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a Classe estara sujeita aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a Classe e os Ativos
Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo
impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais dos Ativos Investidos e da Classe e
a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Ativos Investidos e da Classe. Qualquer
deterioracdo na economia dos paises em que a Classe e/ou os Ativos Investidos venham a investir, ou
recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que a Classe possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da
Classe e dos Ativos Investidos.

4.4. Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade
(xviii) Risco de Crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a Carteira da Classe e dos Ativos Investidos estdo sujeitos
a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da Classe e/ou dos Ativos Investidos em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos titulos
e/ou contrapartes de transa¢des da Classe e/ou dos Ativos Investidos e/ou na percepgdo que os investidores tém
sobre tais condigdes, bem como alteracées nas condigdes econémicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas,
poderado trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A Classe e os Ativos Investidos
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas opera¢des integrantes da Carteira
da Classe e/ou dos Ativos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.
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4.5. Riscos de Liquidez

Risco de Maior Materialidade
(xix) Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a
Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(xx) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

A Classe, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento.
A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério da
Gestora, ou na data de liquidagdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe,
serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e
condig¢des dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-
se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

4.6. Riscos de Descontinuidade
Risco de Maior Materialidade
(xxi) Riscos Relacionados ao Meio de Solucio de Disputa

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento da Classe A em eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patriménio liquido da Classe A, implicando em custos
que podem impactar o resultado da Classe A.

(xxii) Risco de Aloca¢ido de Oportunidades de Investimento

A Gestora esta (e podera estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de fundos de
investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil
e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente
alocadas a Classe A, entretanto, tais investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez que nado ha
nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocacao de tais oportunidades na Classe A.

Riscos de Média Materialidade
(xxiii) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia

A Lei n® 13.874/2019 alterou o Cdodigo Civil e estabeleceu que: (i) o regulamento de fundos de investimento pode
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na
regulamentacdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitagdo de responsabilidade ndo
possuir patriménio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos
Artigos 955 a 965 do Codigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias,
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mas ainda, ndo é possivel (a) antever como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de
insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual serd a interpretagdo acerca de tais matérias em
sede de potenciais litigios envolvendo a Classe A, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, as Classe
A e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

(xxiv) Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo
sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena
dos empregados dos emissores dos Ativos Investidos ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas
no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as opera¢des dos emissores dos Ativos Investidos, seus negécios
e o resultado de suas operacdes, implicando reducdo de seus volumes de negocios, dispensas temporarias de
colaboradores, além de interrupcdes nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e
solvéncia, podendo gerar perdas a Classe e seus Cotistas.

(xxv) Riscos Relacionados a Desastres Naturais

As atividades comerciais e resultados operacionais de sociedades emissoras de Ativos Alvo poderao ser prejudicados
devido a riscos naturais (tais como enchentes e incéndios, por exemplo), que podem afetar ou interromper suas
operagdes, que podem afetar o preco ou a disponibilidade de determinados insumos ou commodities necessarios
para as atividades dessas sociedades. Tais complicacbes podem resultar em reducdo na atividade econdémica e
confianga empresarial no setor das sociedades emissoras de Ativos Alvo, tanto no mercado brasileiro quanto
internacionalmente.

(xxvi) Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da
Classe Garantidor de Créditos — FGC.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE A.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1. Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Etapa ‘ Data"® ‘
Realizacdo do registro automatico da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 07/04/2025
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Ldmina
2 Inicio do Periodo de Distribuigao 07/04/2025

Publicacdo do Comunicado ao Mercado®
3 27/08/2025
Nova disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

4 Inicio do Periodo de Desisténcia 28/08/2025
5 Encerramento do Periodo de Desisténcia 03/09/2025
6 Data maxima para o Encerramento do Periodo de Distribuigado 01/10/2025
7 Data maxima para o Procedimento de Alocagao 02/10/2025
8 Data méaxima para divulgacdo do Andncio de Encerramento 03/10/2025
m As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensées, prorrogacées, antecipacées e atrasos, sem aviso

prévio, a critério da Administradora, em comum acordo com a Gestora, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacGo no cronograma da distribuicGo
deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacGo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160. Ainda, caso
ocorram alteragdes das circunstdncias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo, o
cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora
e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Prospecto e do Andncio de Inicio. Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores
que jd tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo Distribuidor da Oferta que tiver recebido seus Compromissos de Investimento, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacéo efetuada, para que
confirmem ao Distribuidor da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao.

@ Nos casos de oferta registrada pelo rito automadtico de distribuicdo, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos apresentados se dd em
momento posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de Distribui¢do ou, ainda, apés finalizada a Oferta, a principal varidvel do
cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de Distribui¢do, optando por suspender o
prazo da Oferta.

@ A data madxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicéo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme artigo 48 da Resolugdo CVYM
160, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora, em comum acordo com a Gestora, poderd decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta, ou (b) se atingido o Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada em referido momento.

@ Cronograma alterado em decorréncia do Comunicado ao Mercado (conforme definido neste Prospecto), divulgado em 27 de agosto de 2025, nas paginas da rede mundial de computadores
da Administradora, da Gestora e da CVM indicados neste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA
SERA ALTERADO, OBSERVADO O DISPOSTO NA REGULAMENTAGCAO VIGENTE, E OS INVESTIDORES QUE JA
TIVEREM ADERIDO A OFERTA PODERAO REVOGAR SUA ACEITAGAO ATE O 5° (QUINTO) DIA UTIL
SUBSEQUENTE A DATA DE RECEBIMENTO DA COMUNICACAO DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU
MODIFICAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 7.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA
SECAO 7 “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacdes (i) referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e/ou comunicados, conforme
mencionados no cronograma acima; bem como (ii) sobre aceitagdo, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou
cancelamento da Oferta, incluindo seus prazos, termos, condi¢des e formas para devolucédo e reembolso dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme aplicavel, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores a seguir:
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) Distribuidor: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no
campo “Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuidos pela BTG Pactual Servigos Financeiros”,
acessar a barra "Pesquisar” e procurar por “Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participa¢des

Multiestratégia ” e, entdo, selecionar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Encerramento”
ou outra opc¢do desejada)
. Administradora: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no

campo “Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuidos pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros”,
acessar a barra “Pesquisar” e procurar por "Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participa¢des

Multiestratégia ” e, entdo, selecionar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Encerramento”
ou outra opc¢do desejada);
. Gestora: www.vincipartners.com/dtvm (neste website clicar no item “Familia de Fundo”, clicar em “Private

Equity”, clicar em “Vinci Strategic Partners Il Fundo De Investimento em Participa¢cbes Multiestratégia”); e

° CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Fundos
Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar
em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba “"Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, "Anuncio de
Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opcdo desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM", clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas
em Anaélise”, clicar no valor referente & coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP", localizar o
“Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia” e, entdo, selecionar o "Prospecto Definitivo”).

5.2. Reembolso dos Investidores em Caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e o Distribuidor comunicara o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores
até entdo integralizados pelos Investidores, se houver, serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento ou da revogacao
da Oferta, conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Historico de Negociacao das Cotas

Em 28 de fevereiro de 2025, foi divulgado anuncio de encerramento da distribuicao publica das cotas da 12 (primeira)
emissdo da Classe ("Primeira Emissao”), no ambito da qual foram distribuidas 58.000 (cinquenta e oito mil) cotas
tipo A da Classe, totalizando R$ 58.000.000,00 (cinquenta e oito milhdes de reais) (“"Cotas da Primeira Emissdo”).

Tendo em vista que as Cotas da Primeira Emissdo da Classe foram depositadas em mercado de balcdo administrado
e operacionalizado pela B3, exclusivamente para fins de distribuicdo no mercado primario no MDA, sem admissao a
negociacdo em mercado de balcdo, ndo ha histérico de negociagdo das Cotas em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Tendo em vista que a Oferta das Cotas da Segunda Emissdo foi aprovada dentro do limite do Capital Autorizado, os
atuais Cotistas da Classe ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as Cotas da Segunda Emissdo, conforme
disposto no item 11.4 do Anexo | do Regulamento.

6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

O publico-alvo da Oferta ndo restringe a possibilidade de adesdo a Oferta dos atuais Cotistas da Classe, portanto
ndo ha direito de preferéncia destes em relagdo as Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta, em linha com o
disposto no Artigo 53, § 2° da Resolug¢do CVM 160 e no item 11.4 do Anexo | do Regulamento.

Posicdo do Fundo apds a Oferta

Nesse sentido, apds a Oferta, os atuais Cotistas do Fundo poderdo estar sujeitos aos seguintes fatores de diluicdo,
caso nao participem da Oferta:

Cenérios Quantidade de Cotas Quantidade total de Cotas subscritas Fator de diluicao
Emitidas e Subscritas nas emissdes anteriores dos atuais Cotistas (%)
1

10.000 58.000 14,70%
2 400.000 58.000 87,33%
3 500.000 58.000 89,60%

Nota™: Indicacdo da diluicdo econémica imediata dos atuais Cotistas que ndo subscreverem as Cotas da Segunda Emissao, calculada pela divisdo da quantidade das
Cotas da Segunda Emissdo pela soma dessa quantidade com a quantidade de cotas do Fundo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem).

Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e das Cotas Adicionais (0 Montante Total da Oferta).

As potenciais diluices apresentadas sd@éo meramente ilustrativas. O percentual de diluicido nas Cotas pode
ser diferente.

6.4. Preco de Emissao e Justificativa

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo correspondente ao valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais). O Preco de Emissdo foi definido com base no preco de emissdo da Primeira Emissdo de
Cotas da Classe, parametro permitido para adogdo em novas emissdes realizadas dentro do Capital Autorizado, o
qual, no entendimento do Gestor, pode despertar o maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar
maior dispersao de Cotas no mercado.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restricoes a Transferéncia das Cotas

As transferéncias de Cotas ndo ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos
incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de Investidor
Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢cbes do Fundo por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as transferéncias de Cotas
estardo condicionadas a finalizagéo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste junto a Administradora, de
acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

A Administradora ndo estard obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo obedeca aos
procedimentos descritos no Regulamento.

No caso de as Cotas transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente devera, como condicdo de
validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes
perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas. A transferéncia de
titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela Administradora do atendimento das formalidades
estabelecidas no Anexo | ao Regulamento, na Resolu¢do CVM 175 e demais regulamentacdes especificas.

7.2. Inadequacao do Investimento

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS
E A PERFORMANCE DOS ATIVOS-AVO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE:
(1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO 4 - “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO
E DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS
SOB A FORMA DE CONDOMIiNIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS
COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDAGAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA
DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO 4 - “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 17 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS AOS QUAIS A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS E AOS ATIVOS-ALVO, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NA CLASSE A E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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7.3. Esclarecimento Sobre os Procedimentos Previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucao CVM 160 a Respeito
da Eventual Modificacao da Oferta, Notadamente Quanto aos Efeitos do Siléncio do Investidor

Nos termos do Artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro automatico da
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificagdo da oferta; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta, deferir requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 67 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de Oferta sujeita ao rito
automatico de distribuicdo, conforme previsto na Resolu¢do CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo dependera de
aprovacao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da Oferta deve ser analisado pela CVM em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios a sua analise,
sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias
a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento
de revogacéo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da
resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM poder3,
por sua prdpria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Distribuidor, por meio de decisdo conjunta com a Administradora e a Gestora, poderd modificar a
qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta estabelecida pela Classe A, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8° da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do Artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢des previstas neste Prospecto.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo
Distribuidor, e divulgado por meio de anlncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores do
Distribuidor, da Administradora, da Gestora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, de acordo com o Artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até término do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagido sobre a modificacdo da Oferta que lhes for
encaminhada diretamente pelo Distribuidor, seu interesse em manter seus Compromissos de Investimento.
EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. Se o Investidor revogar sua aceitagio, os valores até entio integralizados pelo
Investidor, se houver, serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificagdo da Oferta, pelo Distribuidor, pela
Administradora e pela Gestora, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta estabelecida pela Classe A, salvo se a CVM determinar sua adogdo nos casos em que entenda
que a modificacdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para os Investidores.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds
a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Distribuidor, da Gestora, da Administradora e da CVM, nos termos do Artigo 76 da Resolucdo CVM 160.
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Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se
processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro
automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis,
sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de computadores
do Distribuidor, da Administradora, da Gestora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagédo do Prospecto e do
Anuncio de Inicio, e o Distribuidor devera dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem
aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
divulgacéo do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os
valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Distribuidor comunicara
ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da
Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolugdo CVM 160. Em 27 de agosto de 2025, o Distribuidor, a Gestora e a
Administradora, por meio da publicacdo de comunicado ao mercado, informaram sobre as altera¢des (i) no Montante
Minimo da Oferta, que passou de 50.000 (cinquenta mil) para 10.000 (dez mil) Cotas Tipo A, perfazendo o montante minimo
da Oferta de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), conforme aprovado pela Administradora e pela Gestora por meio do
Ato de Alteragdo da Oferta, nos termos do Anexo Ill a este Prospecto; e (ii) no Cronograma Indicativo da Oferta para refletir
a divulgagdo do comunicado ao mercado, a nova versao do Prospecto, a abertura e o término do periodo de desisténcia
("Comunicado ao Mercado”).

Nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolugdo CVM 160, os Investidores que tenham manifestado sua intencao
de participar da Oferta foram diretamente comunicados pelo Distribuidor por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, nos termos do
Comunicado ao Mercado, para que confirmassem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & data de recebimento
da referida comunicacao, sobre sua eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta ao Distribuidor, sendo certo que foi
presumida a manutencao da intencao de participar da Oferta pelo Investidor em caso de siléncio (“Periodo de Desisténcia”).

Os Investidores que decidiram desistir de participar da Oferta no ambito do Periodo de Desisténcia, tiveram seus Termos
de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, cancelados. Adicionalmente, os Investidores que
aderiram a Oferta a partir da data de publicacdo do Comunicado ao Mercado ndo tiveram a faculdade de revogar sua
aceitacdo a Oferta.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito
ao endereco eletronico do Distribuidor ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao Distribuidor.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condigoes a que a Oferta esta Submetida
A realizacdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condicdes, observado o disposto neste Prospecto.
8.2. Destinagao da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta se destina a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30. A Oferta se destina, inclusive, a
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar ("EFPC") e/ou a regimes proprios de previdéncia social
("RPPS"), conforme previsto na Resolugdo CMN 4.963 e na Resolucdo CMN 4.994, operadoras de saude, seguradoras
ou sociedades de capitalizacdo, incluindo fundos de investimento que tenham referidas entidades como cotistas ou
como publico-alvo.

As Cotas corresponderdo a fra¢des ideais do Patrimdnio Liquido, terdo forma nominativa e escritural, conferindo aos
seus titulares os mesmos direitos e obrigac¢des, incluindo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo
atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas. Somente as Cotas efetivamente integralizadas
fardo jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela Classe, sendo certo que as amortizacdes e
resgates de cotas serdo pagos aos Cotistas de forma proporcional ao nimero de Cotas integralizadas. A titularidade
das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

8.3. Autorizacao da Oferta

A Segunda Emissdo, a Oferta e o Prego de Emissdo foram aprovados pela Administradora e pela Gestora por meio
do Ato de Aprovacgdes da Oferta, conforme o Anexo Il a este Prospecto.

8.4. Regime de Distribuicao

Distribuicdo publica primaria das Cotas, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Distribuidor, tendo
por base o plano de distribuicdo, conforme disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Distribuidor,
com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de Coleta de Intencdes de Investimento e Determinacao do Preco e Procedimento de Alocacao

Nao foi adotada dinamica de coleta de intengdes de investimento ou de determinacdo do preco da Oferta, que foi
fixado pela Gestora e pela Administradora nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta.

Haverd procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a
divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, a ser conduzido pelo Distribuidor, para a verificagdo, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Compromissos de
Investimento dos Investidores, sem lotes minimos (observado o Montante Minimo por Investidor) ou maximos, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e a alocagdo dos investidores nas Cotas ofertadas, nos termos
do Plano de Distribuicao ("Procedimento de Alocacao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertada no ambito da Oferta, as ordens de investimento,
Compromissos de Investimento e/ou os Boletins de Subscricdo de Cotas firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160.
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8.6. Admissao a Negociacio em Mercado Organizado

Observado o disposto no Regulamento, as Cotas ndo serao depositadas para negociacdo em mercado de bolsa ou
mercado de balcdo.

8.7. Formador de Mercado

Nao sera firmado contrato de formador de mercado no ambito da Oferta.
8.8. Contrato de Estabilizacao

Nao sera firmado contrato de estabilizacdo no ambito da Oferta.

8.9. Distribuicao Parcial da Oferta

Serad admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas da Segunda Emissdo, sendo a subscricdo minima de 10.000 (dez mil)
de Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta de R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais) para manutencédo da
Oferta.

As Cotas que nao forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocagdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor receberd a totalidade das Cotas objeto de seu Compromisso de Investimento.

Na hipétese de nao haver distribuicao do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta,
os valores eventualmente depositados serao integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacio do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracio
ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicao de Valores”).

8.10. Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em Caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergco) ao Montante Total da Oferta, ndo sera permitida
a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, Compromissos de Investimento e/ou os
Boletins de Subscricdo de Cotas firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

A vedagdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta. Nesse caso, a colocacao das Cotas para Pessoas
Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante Total da Oferta, desde que preservada a colocagédo
integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas demandados.

Para maiores informacdes sobre a colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura do item 8.12
“Procedimento da Oferta” e do fator de risco “Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” nas paginas 32
e 18 deste Prospecto.
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PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DESTINAGCAO DOS RECURSOS DA OFERTA EM CASO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL, VEJA A SECAO 3.3 “OBJETIVOS PRIORITARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL” NA PAGINA
16 DESTE PROSPECTO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL DAS COTAS, VEJA A
SECAO 4 - “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO
COLOCACAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO.

PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO 4 - “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO
DE PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO.

8.11. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Distribuidor realizara a distribuicdo das Cotas conforme o
plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no Artigo 49 da Resolugcdo CVM 160, o qual levara em
consideracdo as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Distribuidor,
devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados, previamente, aos
representantes do Distribuidor exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Distribuidor.

8.12. Procedimento da Oferta

O Distribuidor, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizarad a distribuicdo das Cotas, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme o Plano de Distribuicdo, o qual leva em consideragéo as
relacbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Distribuidor na alocagédo
dos Investidores.

Serdo atendidos os Investidores que desejarem efetuar investimentos nas Cotas, tendo em vista as relagdes do
Distribuidor, da Gestora e/ou de outras instituicdes intermediarias da Oferta com esses clientes, podendo ser
levadas em consideracéo as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estraté gica de
tais entidades.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Distribuidor devera realizar a distribuicdo publica das
Cotas, conforme Plano de Distribuicao, fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados;

(ii) apds a divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentagdes para
potenciais Investidores, conforme determinado pelo Distribuidor e observado o disposto no inciso “(iv)” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apos a sua utilizacdo, nos
termos dos Artigos 12, § 6° e 50 da Resolucao CVM 160;

(iv) durante o Periodo de Distribuigdo, o Distribuidor receberd os Compromissos de Investimento, que serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)", “(vi)", "(xii)" e "(xiii)", abaixo e na Secdo 7.3
"Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 28
deste Prospecto;
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(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Compromisso de
Investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de o Compromisso de
Investimento ser cancelado pelo Distribuidor;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Cotas considerando o Montante Total
da Oferta, ndo sera permitida a colocacao, pelo Distribuidor, de Cotas junto a Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as respectivos ordens de investimento, Compromissos de Investimento e/ou os Boletins de
Subscricdo de Cotas automaticamente cancelados nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160; PARA
MAIORES INFORMACGES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO 4 - “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE PARTICIPACf\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO;

(vii) observado o Artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera inicio apds:
(a) obtencdo de registro da Oferta na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a divulgacdo deste
Prospecto;

(viii) sera conduzido pelo Distribuidor, no ambito da Oferta, procedimento(s) de alocacao, até a(s) data(s) especificada(s)
no “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” previsto no item 5.1 deste Prospecto, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido e alocacdo dos investidores nas respectivas Cotas, de acordo com o Plano de
Distribuicdo (“Procedimento de Alocacao”);

(ix) no ambito do Procedimento de Alocacao, serdo atendidos os Investidores que pertengam ao Publico-Alvo da
Oferta e, a exclusivo critério do Distribuidor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo
as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Distribuidor, bem
como a diversificagdo de Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos Compromissos de
Investimento enviados pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, haverad rateio
discricionario a ser operacionalizado pelo Distribuidor, de modo que existe a possibilidade de que as inten¢des
de investimento dos Investidores formalizadas por meio de seus Compromisso de Investimento e Boletins de
Subscricdo de Cotas sejam atendidas parcialmente, sem prejuizo da eventual reducdo em decorréncia do
condicionamento previsto para casos de Distribuicao Parcial;

(x) apods ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora poderd determinar a data de encerramento
da Oferta;

(xi) até 2 (dois) Dias Uteis subsequentes ao encerramento da Oferta, a quantidade de Cotas alocadas sera
informada a cada Investidor pelo Distribuidor, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no
Compromisso de Investimento, por meio de plataforma eletronica do Distribuidor, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia;

(xii) caso: (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera desistir do
Compromisso de Investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto,
informar sua decisdo ao Distribuidor até as 12h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o
Investidor receber comunicagdo da Administradora sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta.
Adicionalmente, os casos dos subitens “(a)” e/ou “(b)" acima serdao imediatamente divulgados por meio de
anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Andncio de Inicio, conforme
disposto nos Artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel. No caso do subitem “(b)" acima, apds
a divulgagdo do anuncio de retificagdo, o Distribuidor devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento dos Compromissos de Investimento de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua
decisdo de desisténcia do Compromisso de Investimento, nos termos deste item, o Compromisso de
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Investimento sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento.
Caso o Investidor ja tenha integralizado a totalidade ou parte das Cotas por ele subscritas e venha a desistir
do Compromisso de Investimento nos termos deste item, os valores depositados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do Compromisso de Investimento; e

(xiii) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os
Compromissos de Investimento serdo cancelados e o Distribuidor e a Classe A, por meio da Administradora,
comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado
ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizacdo da totalidade ou de parte das Cotas por ele
subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma
vez encerrada a Oferta, o Distribuidor divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Ndo serd firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizagdo do preco das Cotas da
Segunda Emisséo.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Distribuidor aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.
8.13. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo
do Prospecto, nos termos da Resolucdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo serd de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que: (i) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o Distribuidor poderdo decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta
até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada e a Classe A sera liquidada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anudncio de
Encerramento, por meio do qual o Distribuidor divulgara o resultado da Oferta, nos termos do Artigo 76 da Resolucdo
CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o estudo de viabilidade econémico-financeira néo é
obrigatério para o caso de ofertas publicas de distribuicdo de cotas de classes de fundos de investimento em
participacOes, tais como a Classe A.

Dessa maneira, a Oferta ndo contou com estudo de viabilidade econémico-financeira.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

Para fins do disposto no item 10.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, sdo descritos abaixo o relacionamento do
Distribuidor/Administradora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com Gestora (e das
sociedades de seu grupo econdémico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

10.1. Relacionamento do Distribuidor/Administradora com a Gestora

Na data deste Prospecto, ndao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Distribuidor/Administradora
e a Gestora, bem como qualquer relacao ou situacao entre si que possa configurar Conflito de Interesses no
ambito da Oferta.

10.2. Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses entre a Classe A e a Administradora e entre a Classe A
e a Gestora dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do Artigo 21, Il do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
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11. DISTRIBUICAO DE COTAS

11.1. Condicoes de Distribuicao

Nos termos do Artigo 33 da Resolucdo CVM 21, a Administradora realizara a distribuicdo das Cotas da Classe na
qualidade de Distribuidor da Oferta, observadas as demais normas aplicaveis da CVM. A Administradora fara jus a
remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente sobre o volume das Cotas subscritas,
observado o valor minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) pela distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta.

11.2. Regime de Melhores Esforcos de Colocacao

O Distribuidor terd o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforcos (ndo havendo qualquer tipo de garantia firme por
parte do Distribuidor), ndo sendo ele responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.

11.3. Demonstrativo do Custo de Distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante Total
da Oferta, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas ofertadas (“Custos de Distribuicao”).

% em relacao ao Montante Total

Custo da Distribuicgo®® Montante (R$)™" da Oferta®
Comissao de Coordenacao e Estruturaciao

Taxa de Registro da Oferta na CVM 150.000,00 0,030%
Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA 8.203,00 0,002%
Despesas com Assessores Legais 140.000,00 0,028%
Tributos sobre as Despesas com Assessores Legais 14.269,97 0,003%
Outras despesas da Oferta 200.000,00 0,040%
Total 762.472,97 0,153%

m Valores aproximados e/ou estimados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a
variagées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos
numeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugées, impressées, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro
da Oferta a serem arcados pela Classe A.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AOS DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao Registrados Perante a CVM

A Classe A investira no minimo 90% (noventa por cento) de seus respectivos Patrimonios Liquidos em Ativos Alvo a
serem selecionados pela Gestora, nos termos do Regulamento.

Dessa forma, a Classe A podera investir em sociedades ndo registradas perante a CVM, conforme permitido, nos termos
da Resolugcdo CVM 175. Na data de elaboracao reste Prospecto, a Gestora, na qualidade de gestor da Classe A, ndo
celebrou quaisquer contratos, acordos, promessas, termos de adesdo, propostas, memorandos de entendimento ou
qualquer outro documento que vincule a Classe A ou que indiguem o interesse de aquisicdo de Ativos Alvo de
sociedades ndo registradas perante a CVM. Assim, ndo é possivel informar, no momento, se algum dos destinatarios
dos recursos captados pela Classe A serdo ou ndo registrados perante a CVM. A Classe A prospectara oportunidades
de investimento ao longo de seu periodo de investimento, podendo investir em ativos de sociedades que atendam
a sua politica de investimento e demais critérios previstos no Regulamento.
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13. DOCUMENTOS DA CLASSE A E DA OFERTA

13.1. Regulamento

A versdo vigente do Regulamento do Fundo foi aprovada nos termos do “Instrumento Particular de Alteracdo do
Regulamento do Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, datado de 04 de
setembro de 2024, disponibilizado no Anexo IV deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterados apods a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo da Oferta, o
Regulamento deve ser consultado através do acesso a pagina mundial de computadores da Administradora, da
Gestora e da CVM, conforme previstas no item 5.1, na pagina 24 deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes Financeiras da Classe A

Tendo em vista que a Classe A se encontra em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento ou
recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, demonstracdes financeiras da Classe A.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto no item 14 do Anexo C da Resolugcdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora, a
Gestora e a Oferta, bem como com relacdo a este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Distribuidor e Administradora
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro — RJ — 22250-040
At.: Vinicius Rocha
E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Tel.: (21) 3262-9714

Website: www.btgpactual.com

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, 5° andar, parte, Leblon, Rio de Janeiro — RJ — 22431-002
At.: A&D e Middle Office
E-mail: A&D@vincipartners.com
com copia para middleoffice@vincipartners.com
Tel.: +55 (11) 3572-3972

Website: www.vincipartners.com/

Assessores Legais

MATTOS FILHO ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela Vista, Sdo Paulo — SP — 01403-001

At.: Flavio B. Lugédo / Pedro Pessba

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br / pedro.pessoa@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

14.2. Declaracoes

O DISTRIBUIDOR DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
CLASSE A E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO DISTRIBUIDOR E NA CVM.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DA CLASSE A, DAS SUAS POLITICAS DE INVESTIMENTO, DOS RISCOS
INERENTES AS SUAS POLITICAS DE INVESTIMENTO E A QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

AS INFORMAGCOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 06 DE ABRIL DE
2025.

A CLASSE A ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO,
NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

15.1. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicadvel aos Cotistas e ao
Fundo, caso cumpridas todas as condig¢des, previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n°® 11.312, de 27 de junho
de 2006, conforme alterada (“Lei 11.312/06"), e a classificacdo do Fundo como entidade de investimento, conforme
definicdo da Resolucdo CMN 5.111.

O néo atendimento de quaisquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.312/06 e na regulamentagdo da
CVM podem implicar a alteragao significativa do tratamento tributario dos Cotistas. No caso de descumprimento, o
tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, por exemplo, os Cotistas residentes no Pais ficardo sujeitos ao
regime de aliquotas do Imposto sobre a Renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte previsto no artigo 1°, da
Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, que varia de 22,5% (aplicacbes com prazo de até 180
dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias).

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a efetiva tributacdo especifica a
qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos.

As consideracdes acima tém o propdsito de descrever de forma geral os impactos tributarios potencialmente
aplicaveis, sem, portanto, exaurir os especificos impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario
pode sofrer alteragcdes em funcdo de mudancas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacao
das autoridades governamentais sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.

Tributacao do Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo estdo isentos do IR.
IOF/Titulos

As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder
Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este eventual aumento, excegao feita as operagdes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas apos este
eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas - Enquadramento para Fins Fiscais

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso a Classe cumpra os limites de diversificacdo
e as regras de enquadramento constantes no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 (e regulamentacSes
supervenientes) e previsdes legais aplicaveis, inclusive quanto a classificagdo do Fundo como entidade de

investimento, nos termos da Resolucdo CMN n°® 5.111.

No caso de descumprimento dos requisitos e condi¢des previstos nas normas vigentes, o tratamento descrito abaixo
deixara de ser aplicavel, e os Cotistas passardo a se sujeitar a tratamento tributario diversos.

41




VINCI

COMPASS

Cotista Pessoa Fisica Residente no Brasil para Fins Fiscais

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagado da
Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo
tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo
realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora do
ambiente de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica Residente no Brasil para Fins Fiscais

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagédo da
Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo
tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao
realizada em bolsa ou fora do ambiente de bolsa. Em qualquer caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de
ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacdo da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipotese de o Fundo ter Cotistas INR que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucao Conjunta BACEN/CVM 13/2024 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcgéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacao favorecida, conforme listadas na Instru¢do Normativa n® 1.037/10
("IN n°® 1.037/10" e "JTF", respectivamente).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior
a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023; ou (iii) cuja legislagdo
interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composi¢ao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretagdo formal
conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados, cujo
conceito leva em consideracdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento a IN
1.037/10, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo
na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela
citada legislagdo.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém diretamente o
investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo do CMN e no Ato Declaratério
Interpretativo (“ADI") n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecdo de transagdes com dolo, simulagéo ou fraude.

Cotistas INR nédo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo da Classe, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os ganhos auferidos
pelos Cotistas INR nas alienacdes de Cotas, se aplicavel, em operacdes em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario especifico.

Os Cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos
previstos na redacdo vigente do artigo 3° da Lei 11.312/06. Isto é, (i) seja Cotista INR que invista nos mercados
financeiro e de capitais nos termos da Resolucdo Conjunto BACEN/CVM 13/2024; (ii) ndo seja residente para fins
fiscais em JTF; (iii) a Classe deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela
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CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimonio Liquido esteja
investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acOes, debéntures conversiveis em a¢des e bonus de
subscricao; e (iv) o Fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo do
CMN (atualmente, contida na Resolucdo CMN 5.111).

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312/06,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil. Sem prejuizo
da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n° 14.711, de em 30 de outubro
de 2023, a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sdo
considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio seja composto de
recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

IOF
As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica sujeito
a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da operagédo, em funcéo
do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado, sendo o limite
igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apods este eventual
aumento.

IOF/Cdmbio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotistas INR, independentemente da
jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota zero, seja na entrada ou saida dos recursos do Brasil para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transaces ocorridas apds este eventual aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles o tratamento descrito
acima e podendo ser aplicavel dispensa de reten¢do do IRRF em certos casos, incluindo entidades de previdéncia,
entre outros investidores institucionais listados no artigo 71 da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, ou aplicagdes realizadas por outros fundos de investimentos.

15.2. Divulgacao de Informacoes da Classe A e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e da Classe A, bem como para obteng¢do de copias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais anlncios de retificacdo, bem como
de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverao dirigir-
se a sede da Administradora, da Gestora, do Distribuidor e da CVM, nos enderecos indicados na Secdo 14
“Identificagcdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na Secdo 5 “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta”.

43




VINCI

COMPASS

15.3. Breve Histoérico do Distribuidor/Administradora e da Gestora
15.3.1. Breve Historico do Distribuidor/Administradora

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, controlada
integral do Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestagdo de servicos de administracdo fiduciaria e
controladoria de ativos para terceiros.

A Administradora administra aproximadamente R$696.000.000.000,00 (seiscentos e noventa e seis bilhdes de reais)
e ocupa posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo fundos de investimento
multimercado, fundos de investimento em acdes, fundos de renda fixa, fundos imobiliarios, fundos de investimento
em direitos creditérios e fundos de investimento em participac¢des.

Possui cerca de 200 (duzentos) fundos de investimento em participacdes sob administracdo e, aproximadamente,
R$114.000.000.000,00 (cento e quatorze bilhdes de reais) sob controladoria neste segmento.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:
(@) Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
(b) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

() Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

(d) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(e) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.

15.3.2. Breve Historico da Gestora

O Fundo ¢é gerido pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro,
CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ sob o n° 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 10.795, de
30 de dezembro de 2009 ("Vinci Capital”).

A Vinci Capital foi constituida em 2009 pelo Grupo Vinci com o objetivo de prover aos seus clientes alternativas de
investimentos no mercado de Private Equity.

O grupo Vinci foi formado em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos mercados financeiro e de
capitais, sendo uma das maiores gestoras independentes do Brasil, com foco em investimentos alternativos com
R$ 326,8 bilhdes e 584 fundos/veiculos sob gestdo e com suas ac¢bes listadas na Nasdag em NY. Com modelo de
negdcios Unico, sua atuacdo contempla os setores de Private Equity, Infraestrutura, Real Estate, Crédito, Multimercado,
Acdes, Investments Solutions e Assessoria — areas que funcionam de forma independente e que geram sinergia. A
Vinci Partners tem atualmente 63 (sessenta e trés) socios em um modelo de partnerships em que sécios sdo clientes
e clientes sdo socios e conta com cerca de 650 (seiscentos e cinquenta) profissionais com profundo conhecimento
da economia brasileira, localizados no Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Ribeirdo Preto, Recife e Nova lorque. Cada estratégia
de investimento é gerida por uma equipe de investimento independente e dedicada, com comités de investimento
e processos de tomada de decisdo distintos; referida equipe de investimento também é responsavel pelo
acompanhamento e monitoramento constante dos investimentos e do mercado.

A Vinci Partners Investimentos Ltda. detém 99,99% das cotas representativas do capital social da Vinci Capital, sendo
os outros 0,001% detidos pelo fundador do grupo Vinci Gilberto Saydo da Silva.
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O AUM da Vinci Partners cresceu de R$ 1.9 bilhdo em 2009 para R$70 bilhdes em setembro de 2024, apresentando
um crescimento médio de 27,00% ao ano desde a sua fundacao.

Em outubro de 2024, a Vinci Partners se uniu a Compass para formar a Vinci Compass, resultando em um AUM de
R$ 326,8 bilhdes em dezembro de 2024.

A Vinci possui uma plataforma independente que se beneficia da complementaridade de suas diferentes linhas de
negocio, conforme descritas abaixo, e conta com o conhecimento e suporte de diversas areas como research, crédito,
risco, juridico, compliance, back-office, entre outras.

Equipe de Gestao Vinci

Na data deste Prospecto Definitivo, as pessoas envolvidas da Vinci, e suas respectivas experiéncias profissionais, com
a gestdo dos fundos sdo as seguintes:

Antonio Gouvea Vieira

Socio da Vinci Partners. Ingressou na Vinci Partners em 2012 na area de Private Equity. Anteriormente, atuou como
membro dos Conselhos do Burguer King do Brasil e CBO — Companbhia Brasileira de Offshore, bem como fez parte
do time de gestdo da Goldman Sachs e da Dynamo. E graduado em Economia pelo IBMEC e possui MBA pelo
Massachusetts Institute of Technology.

Victor Tito

Diretor da Vinci Partners. Ingresso no grupo em 2021 na éarea de Private Equity — Vinci Partners Strategic Funds. Atuou
como Chief Investment Officer da FAPES e como portfolio manager por cerca de 9 anos no Banco Nacional do
Desenvolvimento — BNDES. Ainda, atuou em 6rgdos como a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e Conselho
Administrativo De Defesa Econdmica — CADE.

E formado em Economia pelo IBMEC e possui MBA pela London Business School.
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ANEXO Il
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ANEXO | - DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Segao terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento ou na Resolucao CVM 160.

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima, com sede na

Administradora cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 6° andar, inscrito no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23.

“Anuncio de Inicio” Significa o anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas.

“Antdncio de Encerramento” Significa o anlncio de encerramento da distribuicdo das Cotas e o resultado

da Oferta.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de

“Assembleia de Cotistas” . .
Cotistas, realizadas nos termos da parte geral ou do Anexo do Regulamento.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma Classe ou Tipo, conforme aplicavel.

U

“Assembleia Especial de Cotistas’

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos

“"Assembleia Geral de Cotistas” .
os Cotistas.

Significam (i) as cotas de FIPs; e (ii) as a¢des (incluindo a¢des preferenciais
resgataveis), bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis, outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes ou
“Ativos Alvo” participacdo de emissdo de sociedades brasileiras, desde que tais debénture
e demais titulos e valores mobilidrios sejam admitidos nos termos da
regulamentacdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC para comporem a carteira
de FIPs.

“Ativos Investidos” Significam os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo.

Significa uma das big four (PwC, E&Y, KPMG ou Deloitte), um banco de
investimentos ou uma empresa especializada em avaliacdo de ativos,
responsavel por elaborar relatério e laudo de avaliacdo de ativo de que trata
o item 7.8(ii)(b) do Anexo | do Regulamento e o item 2.15 deste Prospecto.

n

“Avaliador Independente

Significa uma empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria
“Empresa de Auditoria” das contas e demonstra¢des contabeis do Fundo, credenciada na CVM para
prestar tais servicos.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Banco Central” Significa o Banco Central do Brasil.

significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada Investidor

“Boletins de Subscricao” .
subscrevera Cotas.
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“Capital Autorizado”

Significa o valor total para emissdo de novas Cotas independentemente de
aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 2.18
deste Prospecto.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na Classe.

“Capital Subscrito”

Significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricdo e/ou
Compromissos de Investimento firmados por cada investidor da Classe, a titulo
de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacao.

Significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de investimentos

Carteira da Classe.
Significa o Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de Comércio Brasil-
"CCBC" Canadd - CAM-CCBC, de acordo com seu regulamento e com a Lei
n® 9.307/96.
"CETIP” Significa a B3 — Segmento CETIP UTVM.

“Chamada de Capital”

Significa o mecanismo por meio do qual a Administradora, mediante
orientacdo da Gestora, notificara os respectivos investidores para que eles
integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas subscritas de acordo com os
respectivos Compromissos de Investimento.

“CMN"

Significa o Conselho Monetéario Nacional

"Cédigo ANBIMA”

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, conforme alterado.

“Cadigo Civil” Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“COFINS” Significa a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social.
“Coinvestimento” Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.1. do Anexo | do Regulamento.

“Consulta Formal”

Significa a Assembleia Especial de Cotistas, a ser realizada mediante envio de
consulta aos respectivos Cotistas, sem necessidade de reunido dos Cotistas,
nos termos da regulamentacdo vigente, caso seja necessaria a realizagdo de
assembleia de cotistas para deliberar matérias referentes ao Conselho
Consultivo.

“Colocacao Privada”

Significa a distribuicdo privada de Cotas, em regime nao sujeito a Resolugao
CVM 160.

“Compromisso de Investimento”

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscrigéo e Integralizacdo de Cotas e Outras Avengas”, que sera celebrado
entre a Classe, a Administradora e o Investidor, por meio do qual este se
comprometera a integralizar cotas da Classe, nos termos do Regulamento.

“Conflito de Interesses”

Significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo
de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Investidos com
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influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta, da operacdo ou da situacdo em questdo, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto no Art. 27 do
Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175.

“Conselho Consultivo”

Tem o significado atribuido no item 2.15 deste Prospecto e no Capitulo 7 do
Anexo | do Regulamento.

“Cotas”

Significam as Cotas representativas do patriménio da Classe.

“Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigagdes de
integralizacdo de Cotas, observado o disposto no item 11.10 do Anexo | do
Regulamento.

“Cotistas”

Significam os titulares das Cotas representativas do patrimonio da Classe e
que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos
desse Regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

“Cotistas INR"

Significam os cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta BACEN/CVM 13/2024.

“Critério de Elegibilidade”

tem o significado atribuido no item 7.8. do Anexo | ao Regulamento e no item
2.15.(v) deste Prospecto.

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por acdes, com sede na

“Custodiante” cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob o n.° 30.306.294/0001-45.
“CVM" Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Inicio”

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

Significa qualquer dia, exceto sdbados, domingos ou feriados declarados
nacionais. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do

“Dia Util" ~ . N L . ,
Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta defini¢do, considerar-se-a como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
“Distribuicoes” Tem o significado atribuido no item 13.1. do Anexo | ao Regulamento.
“Distribuidor” Significa a Administradora.
Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos termos
"EFPC” da regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo
CMN 4.994.
. Significa a estratégia "Vinci Strategic Partners II" da Gestora, a qual podera ser
“Estratégia” 9 9 g qualp

composta por um ou mais Fundos Paralelos.

“Encargos do Cotista
Inadimplente”

Significa com relagdo ao Cotista Inadimplente que ndo tenha sanado tal
inadimplemento dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que se
tornou um Cotista Inadimplente, nos termos do Anexo | ao Regulamento,
sujeitando-se ao pagamento (a) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
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temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a
data em que for efetivamente realizado, e (b) de uma multa equivalente a
(b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento
perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria
ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso
o descumprimento perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em
gue tal pagamento deveria ter sido realizado.

“Encargos” Significam os encargos descritos no item 3.1. do Anexo | ao Regulamento.

Significa a equipe de profissionais da Gestora responsavel pelo

"Equipe-Ch ! L
quipe-Chave da Gestora acompanhamento das atividades da Classe, formada pelas Pessoas-Chave.

Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-

Escriturador 040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar
servicos de escrituracao de cotas de fundos de investimentos, de acordo com
o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006.

“EIP" Significa qualquer fundo de investimento em participa¢des, constituido nos
termos da Resolugdo CVM 175.

"Fundo” Significa o VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

Significam quaisquer outros fundos de investimento, carteiras administradas
e/ou outros veiculos de investimento, constituidos no Brasil ou no exterior,
“Fundos Paralelos” que sejam geridos pela Gestora e/ou em relacdo aos quais a Gestora ou suas
afiliadas atuem como prestadores de servicos, no ambito da Estratégia, bem
como novas Classes do Fundo que venham a ser criadas.

Significa a VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Bartolomeu Mitre, n® 336, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-
"Gestora” 002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 11.079.478/0001-75, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”,
conforme o Ato Declaratério n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

O indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado mensalmente pela

“IGP-M" -
Fundagéo Getulio Vargas.

“Instrucao CVM 579" Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Tem o significado previsto, conforme o caso, nos termos do Artigo 12 da

Investidores Qualificados Resolucio CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

“IPCA” . . . -
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.
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Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes, pela
Gestora: (i) comprovados dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta no
desempenho de suas respectivas funcdes e deveres, conforme determinado
por decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) descumprimento
de suas obrigac¢des, deveres ou atribuicdes nos termos do Regulamento e/ou
da legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis da CVM, conforme determinado
por decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenga judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, que nao seja
remediado em até 15 (quinze) dias, contado a partir da data da respectiva
decisdo; e (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; (iv) declaragdo de faléncia; ou (v) suspensdo, ndo
sanada no prazo de 30 dias, ou cancelamento do registro de administrador de
carteiras de valores mobiliarios de que trata a Resolugdo CVM 21.

“Justa Causa”

Significa o procedimento descrito no Capitulo 15 do Anexo ao Regulamento

Liquidacao e item 2.19 deste Prospecto.
“Manifestacao de Voto” Significa a manifesta¢do de voto indicada no item 2.16 deste Prospecto.
"MDA” Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado

pela B3.

Significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissdo de institui¢cdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou por suas sociedades ligadas;
(iii) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos previstos nos incisos (i)
e (i) acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na
CVM que invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou suas sociedades ligadas; e/ou (v) outros ativos permitidos
pela Resolucdo CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo de
caixa e liquidez.

“Outros Ativos”

Tem o significado atribuido no item 17.2.4. do Anexo ao Regulamento e no

uP P ° Py} .
agamento Prioritario item 2.14 deste Prospecto.

Significa qualquer funcionario, diretor, socio, representante legal, conjuge
e/ou parentes de uma determinada parte, bem como as empresas
“Partes Relacionadas” controladoras, controladas ou subsidiarias que exercam controle comum com
relacdo a essa parte, e os fundos de investimento e/ou carteiras de titulos
administrados e/ou gerenciados por essa parte.

Significa o Patrimonio Liquido da Classe, que devera ser constituido por meio
“Patrimoénio Liquido” da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de Desinvestimento” Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2. do Regulamento.
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Significa o periodo que a Classe podera realizar Distribui¢cdes, que se iniciara
“Periodo de Distribuicao” apos 2 (dois anos) da Data de Inicio da Classe e permanecerd em vigor até
gue a Classe seja liquidada.

“Periodo de Investimento” Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1. do Regulamento.

Significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de qualquer natureza,
bem como quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica,
organizados de acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo, sem
“Pessoas” limitacdo, uma fundacdo, uma sociedade de direito, independentemente de
sua forma societaria, uma associacdo, um consércio, um condominio, um
fundo de investimento, um trust, um espdlio, ou uma sociedade de fato, com
ou sem personalidade juridica.

Significam os profissionais da Gestora, devidamente identificados nos

“Pessoas-Chave” respectivos Compromissos de Investimento, observados os termos neles
previstos.
“PIS” Significa a Contribui¢do para o Programa de Integragéo Social.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no Capitulo

“Politica de Investimentos” .
5 do Anexo ao Regulamento e no item 2.12 deste Prospecto.

“Prazo de Duracao da Classe” Significa o prazo de duracao da Classe.

“Prazo de Duragao” Significa o prazo de duracdo do Fundo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.3. do Anexo do Regulamento

“Preco de Emissao” )
¢ e no item 6.14 deste Prospecto.

Significa o preco de integralizacdo de cada Cota, previsto nos termos de cada

“Prego de Integralizagao” . .
Compromisso de Investimento.

“Prestadores de Servicos Significa a Gestora e a Administradora, sendo certo que quando empregado
Essenciais” no singular pode se referir a Gestora ou a Administradora, indistintamente.

Significa a segunda emissdo de Cotas da Classe, realizada nos termos da
“Segunda Emissao” Resolucdgo CVM 160, conforme as condicbes estabelecidas no respectivo
instrumento que a aprovou.

“"Publico-Alvo” Investidores Qualificados, incluindo, mas ndo se limitando a RPPS e EFPC.

Significa o regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral, Anexos, Apensos

“Regulamento” . . -
e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.

“Resolucdao CVM 160~ Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme

Resolucao CVM 175 alterada.

significa a Resolucdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme

Resolucéo CVM 21 alterada.

“Resolucao CVM 30~ Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
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“Resolucao CMN 4.963"

Significa a Resolu¢gdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme
alterada, e suas alteragdes posteriores, a qual dispde sobre as aplicagdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

“Resolucao CMN 4.994"

Significa a Resolucdo Conselho Monetéario Nacional n° 4.994, de 24 de marco
de 2022, conforme alterada, e suas alteragdes posteriores, a qual dispde sobre
as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

“Resolucdo CMN 5.111”

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional N° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada, e suas alteragdes posteriores, a qual dispde sobre a
regulamentacdo dos conceitos de entidade de investimento e de direitos
creditorios.

“Resolu¢do Conjunta
BACEN/CVM 13/2024"

Resolucao Conjunta do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios n° 13, de 03 de dezembro de 2024, conforme alterada, que dispde
sobre o investimento de nao residente no mercado financeiro e no mercado
de valores mobiliarios.

“Retorno Preferencial”

Significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variacdo do
IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano ao ano, calculado pro rata
temporis sobre o Capital Integralizado.

“RPPS”

Significa quaisquer Regimes Préprios de Previdéncia Social, conforme previsto
no Artigo 40 da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, de 05 de
outubro de 1988, conforme alterada.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administracdo devida a Administradora pelos servicos de
administracao fiduciaria, controladoria e escrituracdo das Cotas, nos termos
do item 17.1. do Anexo | do Regulamento e no item 2.14 deste Prospecto.

“Taxa de Custodia”

significa a remuneracdo devida ao Custodiante, nos termos do item 17.3. do
Anexo | do Regulamento e no item 2.14 deste Prospecto.

“Taxa de Gestao”

Significa a taxa de gestdo devida a Gestora pelos servigos de gestdo da carteira
de ativos da Classe, nos termos do item 17.1. do Anexo | ao Regulamento e
no item 2.14 deste Prospecto.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa devida a Gestora, cobrada da Classe em funcdo de seu
resultado, descrita no item 17.1. do Anexo | ao Regulamento e no item 2.14
deste Prospecto.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no qual
declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condicdes da Classe,
em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.
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Docusign Envelope ID: 3C8B201A-4CE2-4602-8C9B-E5CA04D6D040

@ pactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO VINCI
STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 56.848.636/0001-42

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado,

Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ") sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado “Administradora”, e a VINCI
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon, CEP 22.431-002,
inscrita no CNPJ sob n°® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM, para operar
como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério

CVM n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009, doravante denominada como “Gestora”, e quando
em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais” do VINCI STRATEGIC
PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ sob o0 n° 56.848.636/0001-42 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

0] Em 28 de fevereiro de 2025, foi divulgado o anuncio de encerramento da distribuicdo
publica de 58.000 (cinquenta e oito mil) cotas tipo A da 12 (primeira) emissao da Classe
A Responsabilidade Limitada de Cotas do Vinci Strategic Partners Il Fundo de
Investimento em Participagoes Multiestratégia ("Classe”), com preco de emissao de
R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota, totalizando R$ 58.000.000,00 (cinquenta e oito milhdes
de reais); e

(i) Nos termos do item 11.2 do Anexo | do regulamento do Fundo (“Regulamento”),
encerrada a 12 (primeira) emissao de Cotas, a Classe podera emitir novas Cotas, mediante
simples deliberacdo da Administradora, apds recomendacdo da Gestora, limitado ao
montante equivalente a R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), sem considerar
o valor do capital subscrito no ambito da 12 (primeira) emissdo de Cotas (“Capital
Autorizado”);
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RESOLVEM:

0]

Aprovar a 22 (segunda) emissao de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, dentro do limite

do Capital Autorizado, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissao”),

perfazendo o montante inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento

("Segunda Emissao”). As Cotas objeto da Segunda Emissao serdo objeto de oferta publica,

sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdgo CVM 160" e "Oferta”,
respectivamente).

(a)

(b)

(o)

(d)

(e)

Rito: a Segunda Emissdo seguira o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do Artigo 26, inciso VI, da Resolu¢do CVM 160;

Publico-alvo: a Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do
Artigo 12 da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados”), incluindo, sem limitacdo, entidades fechadas de

previdéncia complementar, regidas pela Resolucdo do CMN n° 4.994, de 24 de
margo de 2022, conforme alterada ("EFPC") e regimes prdprios de previdéncia
social, regidos pela Resolu¢do do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
conforme alterada ("RPPS");

Distribuidor: as Cotas da Segunda Emissdo serdao distribuidas pela
Administradora no ambito da Oferta;

Distribuicao Parcial: Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, nos termos
do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160, sendo o montante minimo de coloca¢édo no
ambito da Segunda Emissdo equivalente a um montante de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo. As Cotas
excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante a
Segunda Emissé@o, conforme seus termos e condi¢des, deverdo ser canceladas
pela Administradora ao encerrar a Oferta junto a CVM,;

Lote Adicional: nos termos do paragrafo Unico do Artigo 50 da Resolugdo CVM

160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Cotas (“Cotas
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Adicionais"”), nas mesmas condicbes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério
da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Distribuidor. As Cotas
Adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido
de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta,
sob o regime de melhores esforcos de colocacao;

f Prazos: a subscricdo ou aquisi¢do das Cotas, objeto da Segunda Emisséo, deverao
ser realizadas no prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias, contando do
anuncio de inicio de distribuicdo, conforme Artigo 48 da Resolucao CVM 160;

(9) Condicoes de Subscricao e Integralizacao: as demais condi¢cdes para a
subscricao e integralizacdo das Cotas serdao regidas pelos documentos de
subscricao celebrados pelos Investidores, bem como os demais documentos da
Oferta; e

(h) Distribuicao em mercado primario em MDA: As Cotas serdo depositadas (sem
admissdo a negociacdo) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Modulo de Distribuicio de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pelo B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2025.

IGh>=

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

Fernanda Jorge StaMQBIMARIOS Reinaldo Garcia Adao
Administradora procurador

Procuradora

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Antonio Alberto GouvedaeidipacFilho Afonso Henrique Lima de Carvalho

Diretor Procurador
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Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta S3BA0G2EFER0428 Visualizado: 28/3/2025 | 15:10
(Nenhuma), Certificado Digital . _ _ Assinado: 28/3/2025 | 15:15
Detalhes do provedor de assinatura: Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado

Tipo de assinatura: ICP Smart Card Usando endereco IP: 201.76.181.18

Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Aceito: 28/3/2025 | 15:10
ID: 6492f87e-fe08-4679-a689-5d50b45547cl

Antonio Alberto Gouvea Vieira Filho Signed by: Enviado: 28/3/2025 | 12:22
avieira@vincicompass.com [lw‘om,io ﬂUam‘o ATy \/Ib(lm FiUw Reenviado: 28/3/2025 | 15:04
Nivel de segurancga: E-mail, Autenticagdo da conta SATEZOZOEFTRAST Visualizado: 28/3/2025 | 15:13
(Nenhuma), Certificado Digital ] ) ) Assinado: 28/3/2025 | 15:13
Detalhes do provedor de assinatura: Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Tipo de assinatura: ICP Smart Card Usando endereco IP: 177.92.88.66

Emissor da assinatura: AC Certisign Multipla G7

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 28/3/2025 | 14:46
ID: 7e8e8f11-1bal-47ec-9c80-dfac2138e47b

Fernanda Jorge Stallone Palmeiro Assinado por: Enviado: 28/3/2025 | 12:22
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com f;bVMMAA ijgb S%a!Lowu PMUW Visualizado: 28/3/2025 | 13:27
PROCURADORA STEOSBAGEIZEA2E . Assinado: 28/3/2025 | 13:27
Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta B . . i .

(Nenhuma), Certificado Digital Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Detalhes do provedor de assinatura: Usando endereco IP: 24.239.168.211

Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 28/3/2025 | 13:27
ID: bc5cdflf-9aeb-4612-9f9b-cb5373d5bf0a

Reinaldo Garcia Addo Assinado por: Enviado: 28/3/2025 | 12:22

. - ~
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com KUMMD Lartia ﬂAM Visualizado: 28/3/2025 | 13:26
PROCURADORA STEOSBeEIZEA22 Assinado: 28/3/2025 | 13:27
Nivel de segurancga: E-mail, Autenticagdo da conta 5 . . | .
(Nenhumay), Certificado Digital Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Detalhes do provedor de assinatura: Usando endereco IP: 24.239.168.211

Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC VALID RFB v5
Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
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Eventos do sighatério
Aceito: 28/3/2025 | 13:26

ID: e3b57072-94bd-4d51-9fa3-090cfd628d69

Eventos do sighatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados
Eventos de cépia

Eventos com testemunhas
Eventos do tabelido

Eventos de resumo do envelope
Envelope enviado

Entrega certificada

Assinatura concluida

Concluido

Eventos de pagamento

Assinatura

Assinatura

Status

Status

Status

Status

Status

Assinatura

Assinatura

Status

Com hash/criptografado
Seguranga verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada

Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico

65

Registro de hora e data

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
28/3/2025 | 12:22
28/3/2025 | 13:26
28/3/2025 | 13:27
28/3/2025 | 15:15

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Afonso Henrique Lima de Carvalho, Antonio Alberto Gouvea Vieira Filho

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilno.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir 0s
documentos que Ihe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessao de assinatura, e se VOCé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a cdpia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacdo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOCE, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgaces requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nos, eletronicamente, as notificacdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nés.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrério, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagéo, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

69



Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual n6s devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar cépias impressas do "*Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sesséo.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacéo de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletrdnica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgactes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condicgdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vOcé
consente em receber exclusivamente em formato eletrdnico, todos os avisos, divulgaces,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: Fernanda Jorge Stallone Palmeiro, Reinaldo Garcia Adao

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nés uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com *Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagcdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
argquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO VINCI
STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 56.848.636/0001-42

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberagdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado,

Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ") sob n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVM") para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado “Administradora”, e a VINCI
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, Leblon, CEP 22.431-002,
inscrita no CNPJ sob n°® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM, para operar
como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério

CVM n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009, doravante denominada como “Gestora”, e quando
em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais” do VINCI STRATEGIC
PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACéES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ sob o n°® 56.848.636/0001-42 ("Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de
Deliberagao Conjunta de Constituicdo do Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento
em Participacées”, celebrado entre a Administradora e a Gestora em 20 de agosto de
2024;

(i) a versao em vigor do regulamento do Fundo (“Regulamento”) foi aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Alteracdo do Vinci Strategic Partners
Il Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora em 04 de setembro de 2024;

(iiii) a oferta publica de Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo foi encerrada em 28 de
fevereiro de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado em referida data, nos
termos do Artigo 76 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucao CVM 160");

(iv) nos termos do item 11.2 do Anexo | do Regulamento, encerrada a 12 (primeira) emissao
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(v)

(vi)

(vii)

de Cotas, a Classe podera emitir novas Cotas, mediante simples deliberagdo da
Administradora, ap6s recomendagdo da Gestora, limitado ao montante equivalente a
R$800.000.000,00 (oitocentos milhGes de reais), sem considerar o valor do capital
subscrito no ambito da 12 (primeira) emissao de Cotas (“Capital Autorizado”);

a Gestora orientou a Administradora a realizar a 22 (segunda) emissao de Cotas da Classe
("Segunda Emiss@o”) e respectiva oferta publica, sob rito de registro automatico, nos
termos da Resolucao CVM 160 cujos principais termos e condi¢des foram aprovados por
meio do “Instrumento Particular de DeliberacGo Conjunta de Alteracdo do Vinci Strategic
Partners Il Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, celebrado em 28 de
marco de 2025 (“Ato de Aprovacdo da Oferta” e “Oferta”, respetivamente);

a Oferta foi iniciada em 07 de abril de 2025, conforme anuncio de inicio divulgada em
referida data, nos termos do Artigo 59, §3° da Resolu¢ao CVM 160;

nos termos do Artigo 67, §2° da Resolucdgo CVM 160, os Prestadores de Servicos
Essenciais desejam alterar o valor do montante minimo de coloca¢cdo no ambito da
Oferta;

RESOLVEM:

(i)

(ii)

alterar o valor do montante minimo de colocagdo no ambito da Oferta, o qual passara
de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para R$10.000.000,00 (dez milhGes de
reais) considerando o Preco de Emissao (conforme definido no Ato de Aprovagdo da
Oferta);

realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para
a implementacao das deliberagdes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacédo
aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacdao Conjunta terdo os
significados que |hes for atribuido no Ato de Aprovacao da Oferta e no Regulamento.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.
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Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administradora

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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(i)

(iii)

0]

@ pactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO VINCI
STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM")
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representado nos
termos do seu estatuto social (“Administradora”), e a VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, Leblon, CEP 22.431-002, inscrita no CNPJ sob n°
11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“Gestora”, e em conjunto com a Administradora, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”:

CONSIDERANDO QUE:

Em 20 de agosto de 2024, os Prestadores de Servigos Essenciais celebraram o “Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do Vinci Strategic Partners Il Fundo de
Investimento em Participa¢bes”, por meio do qual os Prestadores de Servicos Essenciais
constituiram, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada ("Resolucao CVM 175"), um fundo de investimento em participacdes denominado “VINCI
STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA" ("Fundo”);

Foram formuladas exigéncias pela B3 no processo de admissao em deposito, sem admisséo a
negociacao, das Cotas Tipo A da 12 (Primeira) Emissao da Classe A Responsabilidade Limitada do
Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“Classe”) no
Sistema do Balcdo B3, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao
B3 ("B3");

Até a presenta data, o Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas;
RESOLVEM:

Rerratificar a denominacdao do Fundo para "VINCI STRATEGIC PARTNERS II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA” e da Classe para “CLASSE A
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RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”;

Alterar o regulamento do Fundo, que passara a vigorar na forma do ANEXO | ao presente Instrumento
de Deliberacao Conjunta; e

(i) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das delibera¢des acima, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

Em atencdo ao Artigo 10, Inciso Il, da Resolucao CVM 175, os Prestadores de Servi¢os Essenciais
declaram que o regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacao vigente.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em 1
(uma) via.

Rio de Janeiro, 04 de setembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administradora

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

ANEXO |

CNPJ n°®56.848.636/0001-42

(Restante desta pdgina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pdgina seguinte)
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Regulamento
VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

REGULAMENTO
DO

VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

Datado de 04 de setembro de 2024

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com
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Regulamento

VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1. FUNDO

1.1 VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Codigo Civil"), pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolucéo n°® 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios
(respectivamente, “Resolucao CVM 175" e "CVM"), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica de Cotas.

Determinado, por até 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do
Fundo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos de 1 (um) ano
a exclusivo critério da Gestora.

Prazo de Duragdo | A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apos o Prazo
de Duracao, independentemente de deliberagao em Assembleia Geral
de Cotistas, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos
dos respectivos Anexos.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
Administradora 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8695 de 20 de marco de 2006
(“Administradora”’, ou “Prestador de Servico Essencial”).

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e
estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o
Gestora n°® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n® 10.795, de 30 de
dezembro de 2009 (“Gestora” e, quando referido conjuntamente com
a Administradora, os "Prestadores de Servicos Essenciais”).

O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a

Arbitragem
constituicao, operacao, gestao e funcionamento do Fundo e que
nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelos Cotistas, conforme o
BTG Pactual
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Regulamento

VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA

caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacao de tal
controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis.

O tribunal arbitral tera sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo. A arbitragem sera definitivamente decidida pelo
Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-
Canada - CAM-CCBC (“CCBC”) ou sua sucessora, de acordo com
as regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal
arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em
portugués. Caso as regras CCBC sejam silentes em qualquer
aspecto procedimental, estas serao suplementadas pelas
disposicoes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez
iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer
controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil,
inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutorio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um
sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os
2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverao indicar
conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao cheguem a
um consenso quanto a indicacao do terceiro nos termos das
regras da CCBC, as nomeacgoes faltantes serao feitas pela CCBC.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera
ser definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como
partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer
tribunal competente para determinar a sua execucao.

Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o
direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter
medidas cautelares de protecdao de direitos previamente a
instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido nao sera considerado como ato de rentncia a
arbitragem como o tinico meio de solucao de conflitos escolhido
pelas partes; (ii) executar qualquer decisao do tribunal arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear
eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme

BTG Pactual
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Regulamento
VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

previsto em lei. Na hipotese de as partes recorrerem ao poder
judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

Encerramento do

. . No dia 31 de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de classes aqui previsto, e seus respectivos apensos, relativo a cada tipo de cota
(respectivamente, “Regulamento”, "Parte Geral’, "Anexos” e "Apensos”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO

DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES Anexo |
MULTIESTRATEGIA
1.3 Durante o Prazo de Duragdo e, a partir da vigéncia prevista no paragrafo 2° do Artigo

140 da Resolugdo CVM 175, poderdo ser constituidas novas Classes, que terdo patriménio
segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugao CVM 175,
mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora, conforme regulamentacdo aplicavel.

1.4 O Anexo de cada Classe de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizacdo; (iv) Assembleia
Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) Politica de Investimento e
composicao e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecao e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 O Apenso de cada Tipo de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre os respectivos direitos politico-
econdmicos, como: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia
para aquisicdo de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo
da Taxa de Administracao e Taxa de Gestao.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apensos: (i) os termos e
expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
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atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas no Glossario a este Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracbes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens
aplicam-se a capitulos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apensos, conforme
aplicavel; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apensos serdo
contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(vii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus
Anexos e Apensos nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1  N&o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 N&o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo,
o que inclui, exemplificativamente, (i) a outorga de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo em
nome da respectiva classe de Cotas, utilizacao de ativos para outorga de garantia ou qualquer
outra forma de retengdo de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucao
CVM 175; e (ii) a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas;
(c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
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(f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3  Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Sem prejuizo do disposto na legislagdo aplicavel, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuacao, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacao de suas operagoes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
nao responderdo perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimonio liquido negativo da respectiva classe.

2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora,
por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC, sendo certo
que o Retorno Preferencial ndo representa e nao deve ser considerado como hipdtese,
promessa, sugestao ou garantia de rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos
Cotistas do Fundo.

CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terda encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo Normativo
IV, conforme lista ilustrativa descrita abaixo:
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(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada ao Fundo, se for o caso; e

(vi) despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas.

3.1.2 Quaisquer despesas que nao constituam encargos, conforme previsto acima e nos
termos da Resolugdo CVM 175, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado
que as matérias especificas de cada classe ou Tipo de Cota serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao
deliberar sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma
expresso, calculado sobre as cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou

impedidos:
Matéria Quérum
(i) demonstracdes contabeis do Fundo,
em até 150 (cento e cinquenta) dias, apds o Maioria das Cotas subscritas presentes
término do exercicio social a que se referirem;
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Matéria Quoérum

(i) alteracao deste Regulamento para a
alteracdo dos quoruns previstos neste item
4.2,

Mesmo quérum necessario para aprovacao
do item cujo quérum sera alterado

(iii) alteracbes deste Regulamento, que
ndo aquelas matérias expressamente 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas
previstas neste item 4.2;

(iv) destituicdo ou substituicdo da

Gestora, conforme o caso, e escolha de seu 90% (noventa por cento) das Cotas
substituto, no caso de destituicdo sem Justa subscritas

Causa;

(v) destituicdo da Gestora com Justa

Causa e escolha de seu substituto no caso de

destituicdto com Justa Causa, ou a 50% (cinquenta por cento) das Cotas
substituicdo da Gestora em caso de renuncia, subscritas

Renuncia Motivada ou descredenciamento
em razao de decisdo final e irrecorrivel;

(vi) fusdo, incorporacdo, cisdao (total ou
parcial),  transformacdo ou  eventual
liquidagao do Fundo, em caso de convocagao
da Assembleia de Geral de Cotistas (ou envio
de Consulta Formal) gue nao seja feita pelo
ou a pedido da Gestora;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas

(vii)  fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou
parcial),  transformacdo ou  eventual
liquidagao do Fundo, em caso de convocagao
da Assembleia de Geral de Cotistas (ou envio
de Consulta Formal) que seja feita pelo ou a
pedido da Gestora; e

Maioria das Cotas subscritas

(viii) alteracgo do Prazo de Duracgao,

. Maioria das Cotas subscritas presentes
observado o disposto neste Regulamento. P

4.2.1 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no Boletim de
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Subscricdo, cadastro do cotista junto a Administradora e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

4.2.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nUmero de cotistas.
4.2.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo.

4.2.5 O pedido de convocacgao pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas, nos termos
do item 4.2.4 acima, sera dirigido a Administradora, que devera, no prazo maximo de (a) 15
(quinze) dias, contados do recebimento, quando requerido pela Gestora, e (b) 30 (trinta) dias,
contados do recebimento, quando requerido pelo Custodiante ou por Cotistas, convocar a
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

4.2.6 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.2.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao
financeira na classe de cotas, sendo certo que, para fins deste Regulamento, a cada Cota
cabera um voto.

4.2.8 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacao do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacao e arquivamento pela Administradora.

4.2.9 As demonstracBes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.3 As deliberagdes privativas de Assembleias de Cotistas poderdo ser adotadas em
Consulta Formal, por meio eletronico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de
deliberagdo serd o mesmo das delibera¢des que néo séo realizadas mediante Consulta Formal,
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sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de
comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas.

4.4 Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os:
(i) Prestadores de Servicos Essenciais;
(i) socios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;

(iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus sécios,
diretores e empregados;

(iv) demais prestadores de servicos, seus socios, diretores e empregados e partes
relacionadas;

(v) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Tipo de Cota no
que se refere a matéria em votacao; e

(vi) Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

4.5 Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora ou com os distribuidores, sempre que necessario.

4.5.1 Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a alteracao de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora
ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas na regulamentacgdo vigente,
a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego
declarado.

4.6 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos, tais como alteracdo na razao social, endereco, website e telefone;
(c) envolver reducédo de taxa devida a prestador de servigos; ou (d) decorrer da criacao de
novas Classes ou Tipos, conforme autorizado neste Regulamento e seus Anexos. Tais
alteracbes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentacdo
aplicavel.
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CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor
na data de elaboracao deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as
condigdes, previstos na regulamentagao aplicavel e na Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006,
conforme alterada (“Lei n° 11.312/06") e a classificacdo do Fundo como entidade de
investimento, conforme definicdo da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN") N°
5.111, de 21 de dezembro de 2023. As regras abaixo nao se aplicam, contudo, aos cotistas
sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacao e regulamentacao em vigor.

5.2 O ndo atendimento de quaisquer das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei
n°®11.312/06 e na regulamentacdo da CVM podem implicar a alteracdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento o tratamento
descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, por exemplo, os Cotistas residentes no Pais ficardo
sujeitos ao regime de aliquotas do Imposto sobre a Renda (“IR") sujeito a sistematica de
retencao na fonte ("IRRF”) previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada, que varia de 22,5% (aplicacbes com prazo de até 180 dias) a 15%
(aplicagbes com prazo superior a 720 dias).

5.3 Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins
de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos. Existem excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para
fins fiscais) em relagdo ao tratamento tributario descrito abaixo, bem como eventual dispensa
de retencdo de IR para determinados investidores e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacao
a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdao do Fundo / Operacdes da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, a tributagdo aplicadvel ao Fundo sera a seguinte:
(a) IR: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do Fundo sdo isentos do IR;

(b) IOF/TVM: Atualmente, todas as aplica¢des realizadas pelo Fundo estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios ("lIOF/TVM"), a aliquota
zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia, relativamente a

operacdes ocorridas apds o este evento de aumento.
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Tributacao dos Cotistas:

. IRRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagado do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.
Adicionalmente, no caso de Cotistas pessoas fisicas, os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo
tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo
realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital no caso de operag¢des
realizadas fora de bolsa. No caso de Cotistas pessoas juridicas, os ganhos serdo tratados como
ganhos liquidos nas operacdes dentro e fora de bolsa.

O IRRF sera considerado antecipagdo do devido na declaracdo, no caso de beneficidrio pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado

tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (“INR") no Brasil para fins fiscais:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros nos termos
da Resolug¢do do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista 4373"), aplica-se o
tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdigao tributacao favorecida ("JTF"), conforme definicao abaixo.

Os rendimentos auferidos por Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, desde que ndo residentes em JTF, ficam
sujeitos ao IRRF de 15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas aliena¢des de cotas, se
aplicavel, em opera¢des em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
nao se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario especifico.

Nao obstante, nos termos da legislacao vigente nessa data, os cotistas INR sdo elegiveis a
aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei
11.312/06. Isto é, (i) seja Cotista 4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra
os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que
determinam atualmente que, ao menos, 90% do valor de seu patrimonio liquido esteja
investido em ativos elegiveis incluindo, mas nao apenas, agdes, debéntures conversiveis em
acoes e bonus de subscricao; e (iv) o Fundo deve ser classificado como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdao do CMN (atualmente contida na Resolucao
CMN 5.111).
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Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem prejuizo da regra
geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n°® 14.711, de 30
de outubro 2023, a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda
que residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de
investimento no exterior cujo patrimOnio seja composto de recursos provenientes

exclusivamente da poupanca soberana do pais.

Conceito de JTF

Sdo aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 17%, conforme alteragdo promovida pela Lei n° 14.596, de 14 de junho
de 2023 ou cuja legislacdo nao permita o acesso a informacdes relativas a composicao
societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a nado residentes.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da Instrucdo Normativa da RFB n.° 1.037,
de 04 de junho de 2010 ("IN n°® 1.037/10"). A legislagdo tributaria faz alusdo apenas a
investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretagdo formal conforme a IN n°
1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados
(ou RFP), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no
entanto, que até este momento a IN n° 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e
dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacao
introduzida pela citada legislacéo.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor
que detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentacdo da CMN e no Ato Declaratério Interpretativo n° 05, de 17 de dezembro de
2019, com excecado de transacdes com dolo, simulagdo ou fraude.

1. IOF:

Resgates e aliena¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fun¢do do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo o
IOF/TVM. Isto é, o IOF/TVM incide a aliquota zero. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util

IOF/TVM:

subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo)
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dia da data da aplicacdo. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode

ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a

transac¢des ocorridas apds este eventual aumento.

As operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia para fins fiscais ou
domicilio para fins fiscais, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo

IOF/Cambio: . o )
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
5.4 Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas,

a depender de sua qualificagdo e/ou residéncia fiscal. Recomenda-se, assim, que os Cotistas
consultem seus assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel aos investimentos
realizados no Fundo.

CAPITULO 6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentagdo aplicavel.

6.1.1 A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negocia¢do e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informacdes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram, e devera ser enviada a CVM
com base no exercicio social da Classe;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstracdes contabeis do fundo e, caso
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existentes, de suas classes de cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacgao, edital de convocagao e outros documentos
relativos a Assembleias de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apoOs sua ocorréncia, a ata da Assembleias de Cotistas.

6.2 A Administradora mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k %
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ANEXO |

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

A Classe é constituida por 2 (dois) tipos de Cota, Tipo A e Tipo B,
disciplinada nos respectivos Apensos a este Anexo |.

Apods a entrada em vigor do Artigo 5° da Resolucdo CVM 175,
nos termos do Artigo 140, §2° do mesmo normativo, este
Regulamento serd alterado, por meio de ato Unico da
Administradora, para que as referéncias feitas neste
Tipos de Cotas Regulamento a (i) “Tipos de Cotas” sejam alteradas para
“Subclasses” de cotas e (ii) “Apenso” sejam alteradas para
"Apéndice”, em ambos os casos conforme os respectivos termos
sejam tratados na norma. Os Tipos de Cotas continuarao
conferindo os direitos e obrigagbes a seus titulares conforme
previstos nos termos do Regulamento, deste Anexo e do
respectivo Apenso.

Forma de Condominio | Fechado.

Determinado, por até 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio
do Fundo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos de 1
(um) ano a exclusivo critério da Gestora.

A Administradora mantera a Classe em funcionamento apés o
Prazo de Duracdo, independentemente de deliberacdao em
Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja titular,
Prazo de Duracao da de direitos e obrigacdes contratuais principais e acessorias,
Classe parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas
e valores a indenizar pela Classe relativamente a
desinvestimentos da Classe que, ao final do Prazo de Duracao,
nao tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.
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Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é buscar a obtencdo de ganhos de capital
mediante a valorizacao das Cotas do Fundo, por meio da aplicacao
em Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento.

Objetivo O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou
sugestao da Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidor Qualificado, incluindo, mas nao se limitando a RPPS e
EFPC.

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204,
de 25 de abril de 2003 ("Custodiante”).

Custodia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos
de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696,
de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

Controladoria e
Escrituracao

O valor de cada emissao de Cotas observara o disposto no item
11.3.1 e o regime de distribuicdo seguira o disposto no
instrumento que aprovar a emissao de Cotas.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Encerrada a primeira emissdo, a Classe podera emitir novas
Cotas, mediante simples deliberacdo da Administradora, apds
recomendagdo da Gestora, limitado ao montante equivalente a
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), sem considerar
o valor do Capital Subscrito no ambito da Primeira Emissdo
(“Capital Autorizado”).

Capital Autorizado
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As Cotas poderdo ser depositadas para negociacao em mercado
de balcdo organizado, administrados pela B3, mediante
deliberagdo da Gestora, observadas, conforme aplicaveis, as
restricdes a negociagdo previstas na Resolucdo CVM 160. Depois
de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas sejam
admitidas a negociagdo por deliberagdo da Gestora, os titulares
das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condi¢des previstos neste Anexo. A

Negociacao

Administradora, mediante orientacdo da Gestora, fica, nos
termos deste Anexo, autorizada a alterar o mercado em que as
cotas sejam admitidas a negociacdo, independentemente de
prévia autorizacdo da assembleia geral de cotistas, desde que se
trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més.
Calculo do Valor da O valor da Cota do més é resultante da divisdo do valor do
Cota Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas integralizadas,
apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

As cotas deverao ser integralizadas e amortizadas em moeda
corrente nacional por meio de transferéncia eletronica disponivel
— TED diretamente na Conta da Classe ou por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3. E vedada a
integralizacdo de Cotas em bens ou direitos.

Integralizacao e
Amortizacao

Adocao de Politica de | A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte
Voto portal eletronico: https://www.vincipartners.com/.

1.2 Por meio de deliberacdo conjunta da Administradora e da Gestora, poderao ser
constituidos novos Tipos de Cotas para a Classe, desde que tais novos tipos ndo alterem os
direitos politicos, econdmicos e financeiros, bem como ndo tenham senioridade em relacao
aos demais tipos ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condigdes
estabelecidas neste Anexo. Os novos Tipos de Cotas criados por meio de delibera¢do conjunta
da Administradora e da Gestora poderdo ter direitos politicos, econdmicos e financeiros
diferentes em relacdo aos demais tipos ja existentes a época da sua criacao, desde que nao
resultem em impactos prejudiciais aos direitos politicos, econémicos e financeiros dos demais
Cotistas, nos termos deste Regulamento.
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CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio
Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperacgao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa
e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu
Patrimonio Liquido.

2.3 Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdgo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipotese de Patrimonio Liquido
negativo da Classe.

CAPITULO 3. ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera os seguintes Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente,
conforme previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo
Normativo 1V, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugcdo CVM 175;
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(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢des
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada a Classe, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos
Servicos da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizagcdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidagdo
da Classe;

(xii) despesas inerentes a constituicao da Classe, servicos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe;

(xiii) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

(xv) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sio necessarias a
realizagdo da respectiva oferta, as quais serao devidamente descritas nos documentos
da Primeira Emissdo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;
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3.2

(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicao
que detém os direitos sobre o indice;

(xvii) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa de Performance, observado
o disposto no CAPITULO 17;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipdétese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado
o disposto no Artigo 99 da Resolu¢cdo CVM 175;

(xix) taxa maxima de distribuicao;

(xx) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xxi) taxa maxima de custodia;

(xxii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxiii) despesas com prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento da remuneracao individual de seus
membros, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo; e

(xxv) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo.

As despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacgao, cisao, transformacao ou

liquidagao da Classe de que trata o item 3.1(xii) acima, estarado limitadas a 5% (cinco por cento)
do Capital Subscrito total da Classe, apurado em cada exercicio social e referente a cada um

de tais eventos.

3.3

As despesas incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora anteriormente a

constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos

relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em
potenciais Ativos Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual
necessidade de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposicoes

legais e regulamentares assim o exigirem.
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3.4 Nos termos do item 14.2 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos ndo previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem
os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4. PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe podera realizar investimentos nos Ativos Alvo e/ou nos Ativos Investidos
durante o prazo de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do Fundo, sendo certo que o
Periodo de Investimento podera ser encerrado a qualguer momento antes do prazo acima
referido ou prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério
da Gestora, sendo certo que a prorrogacdo do Periodo de Investimento ndo implica
necessariamente na prorroga¢ao do Prazo de Duracéo (“"Periodo de Investimento”).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, serad realizado o trabalho de identificacdo e
selecdo de Oportunidades de Investimento, negociacdao e fechamento de operacdes de
aquisicao e geréncia do portfolio buscando sempre a valorizagdo das Ativos Alvo.

4.1.2 Asdecisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serao aprovadas
de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

4.1.3 Apds o Periodo de Investimento, a Gestora podera, excepcionalmente, solicitar a
Administradora que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital Subscrito, para a
realizacao de investimentos: (a) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados
até o encerramento do Periodo de Investimento ou sejam previstos em contratos vinculantes
que ainda nao tenham atendido a condicdo especifica ali constante, a qual venha a ser
atendida apos o encerramento do Periodo de Investimento; ou (b) realizados para a aquisicao
de ativos pela Classe no ambito de oferta publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou
(c) decorrentes do exercicio de direitos de subscricao ou de opcao de compra, conversdo ou
permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe por conta de contratos vinculantes
celebrados durante o Periodo de Investimento; ou (d) para preservacdo do valor dos
investimentos da Classe nas Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade
Investida; ou (e) para que as Sociedades Investidas honrem obriga¢des contratuais de
natureza regulatoria; ou (f) para impedir diluicdo de participacdo societaria da Classe nos
Ativos Alvo, incluindo, mas ndo se limitando a casos de aumento de capital deliberado pelos
demais acionistas de tal Sociedade Investida.

4.1.4 Os Cotistas estarao obrigados a aportar os valores que serdo objeto de Chamada de
Capital, conforme item 4.1.3 acima, até o valor do Capital Subscrito. No caso de nao haver
Capital Subscrito ou, na hipdtese de o valor ndo ser suficiente para o pagamento das despesas
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da Classe (com relacao as quais as Chamadas de Capital poderao ser realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duragdo da Classe), a Administradora e/ou Gestora poderdo
convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a emisséo e distribuicao de
novas Cotas apds o término do Periodo de Investimento, conforme o caso.

4.2 O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao da
Classe, durante o qual a Gestora realizara estudos, analises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe,
busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas,
sendo que os recursos provenientes da alienagdo dos investimentos deverdo ser utilizados
para o pagamento de despesas da Classe, incluindo prestadores de servicos, e para a
amortizagdo de suas Cotas, nessa ordem. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora
podera alienar os Ativos Alvo discricionariamente.

4.2.1 Sem prejuizo da realizacdo de eventos de desinvestimento ainda no Periodo de
Investimento, durante o Periodo de Desinvestimento a Gestora envidara esfor¢os organizados
para alienacao ou realizacdo dos Ativos Alvo integrantes da carteira, incluindo, mas nao se
limitando, por meio a transacdes publicas (por exemplo, ofertas iniciais de agdes) e privadas
com contrapartes locais ou estrangeiras, em qualquer caso com objetivo de maximizagdo dos
retornos da Classe e de seus Cotistas.

4.2.2 Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora:

(i) realizara estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe, busquem
propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas,
sendo que os recursos provenientes da alienacdo dos investimentos deverdao ser
utilizados para o pagamento de despesas da Classe, incluindo prestadores de
servigos, e para a amortizagao de suas Cotas, nessa ordem;

(i) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienagao dos investimentos da Classe;

(iii) envidard seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que
0s recursos provenientes da alienacao dos investimentos deverdo ser utilizados para
o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizagao
de suas Cotas, nessa ordem;
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(iv) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacdo: a venda dos Ativos Investidos em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagdo das
Sociedades Investidas; ou transacdes privadas; e

(v) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda dos Ativos Investidos, a Gestora priorizara, a seu exclusivo
critério, iniciativas de nego6cio que agreguem valor a possiveis compradores
estratégicos e facilitara possiveis transacdes, conforme aplicavel e a seu exclusivo
critério, por meio de (i) construcdo de modelos de negdcio sélidos e comprovados;
(i) contratacdo de times de gestdo profissionais; (iii) introducdo de processos e
principios corporativos; (iv) producdo de reportes de gestdo e demonstrativos
financeiros auditados; e (v) implementacdo de um modelo de governanca
corporativa.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 Observado o disposto neste Anexo, a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, Paragrafo Quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisorio
dos emissores de Ativos Alvo, conforme aplicavel, com efetiva influéncia na defini¢do de sua
politica estratégica e gestdo, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.
Ademais, a aplicacdo em ativo diretos que nao sejam considerados como cotas deverao
observar os critérios de exigibilidade devidamente descritos e previstos na Resolu¢do CVM
175, bem como demais documentos complementares a ela eventualmente aplicaveis.

5.2 Serdo alvo de investimento pela Classe determinados Ativos Alvo, a serem
selecionados pela Gestora, de diferentes classificacdes e com politicas de investimento ou
objeto social variados, incluindo, sem limitagcdo, Ativos Alvo com foco em venture capital,
growth, buyout, real estate e infraestrutura, podendo o investimento pela Classe ser realizado
no ambito dos mercados primario e/ou secundario, sem o compromisso de concentracdo em
nenhum segmento em especifico, desde que nao incorra em restricdes estabelecidas pela
regulamentacao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC.

5.3 A Classe podera investir em cotas de diferentes Ativos Alvo, incluindo, sem limitacao,
fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou
partes a elas relacionadas, observada a necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de
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Cotistas ou do Conselho Consultivo conforme o caso, nos termos dos itens 7.1 e 14.2 “(xvi)"
deste Anexo e da regulamentacao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC.

5.4 A Classe poderd, a exclusivo critério da Gestora, realizar investimentos diretamente
em Ativos Alvo representados por acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples e
conversiveis, outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des ou
participacdo de emissdo de companhias e/ou sociedades limitadas constituidas no Brasil,
inclusive através de coinvestimentos com terceiros, desde que assegurado a Classe a
participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestao dos Ativos Investidos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;
e seja imposto as emissores das debéntures simples a observancia, no minimo, das praticas
de governanca corporativa, conforme estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagéo
especifica aplicavel a RPPS e a EFPC, conforme aplicaveis, e que cujo cumprimento caiba a
Gestora. Na hipdtese de Coinvestimento, a Gestora podera firmar acordo de acionistas e/ou
outros acordos e/ou contratos ou, ainda, se utilizar de outros mecanismos com o objetivo de
garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe e as pessoas e/ou outros
veiculos que realizaram o Coinvestimento, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

5.5 A Classe foi constituida tendo em vista a possibilidade de recebimento de
investimento por investidores que sejam EFPC e/ou RPPS, portanto, aderente a Resolucao
CMN 4.963 e a Resolugdo CMN 4.994. O disposto neste Anexo, entretanto, ndo cria ou implica
obrigagdo da Administradora ou da Gestora de: (i) realizar, ou de submeter a Assembleia
Especial de Cotistas para que essa delibere sobre alteracbes neste Regulamento como
decorréncia de quaisquer alteracdes na regulamentacao aplicavel a EFPC e/ou RPPS, incluindo
atos normativos conexos, normas supervenientes e/ou de novos entendimentos e
interpretacdes normativas; e/ou (ii) alertar os Cotistas submetidos a regulamentacao
especifica sobre quaisquer alteracdes ocorridas em tal regulamentacao.

5.5.1 Para fins de cumprimento ao disposto no artigo 10°, §1°, Il, “c”, da Resolu¢cdo CMN
4.963 e do Artigo 23, §2° da Resolucao CMN 4.994, a Gestora devera manter, por meio de
pessoas e/ou entidades indicados no item 5.5.3 abaixo, a condi¢cdo de Cotista da Classe em
percentual equivalente a pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe. Tais
Cotas ndo conferirdo a Gestora (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades nos termos do
item 5.5.3 abaixo) quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de
qualquer natureza em relagdo aos demais Cotistas da Classe.

5.5.2 A Gestora podera subscrever as Cotas para fins de composicao do investimento
mencionado no item 5.5.1 acima por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) a propria
pessoa juridica da Gestora; (ii) fundo de investimento exclusivo da Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas; (iii) fundo restrito a Gestora e, desde que seja pessoa natural domiciliada no
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Brasil, a socios, diretores vinculados a Gestora; ou (iv) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no
exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econdmico da Gestora, excetuadas as empresas
coligadas.

5.5.3 A subscricdo de Cotas para fins de composicdo do investimento mencionado acima
sera realizada integralmente pelo VINCI MONALISA FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob
o0 n° 40.226.101/0001-08, fundo de investimento gerido pela Gestora e cujas cotas sdo
exclusivamente detidas pelo grupo econdmico da Gestora.

5.6 A Classe devera participar no processo decisorio dos Ativos Alvo, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, observado o disposto no Anexo
Normativo IV, da Resolucao CVM 175.

5.7 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em
debéntures e outros titulos de divida ndo-conversiveis.

5.7.1 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patrimonio Liquido podera estar alocada em Outros Ativos, incluindo Outros
Ativos de emissao da Administradora, Gestora, Custodiante e/ou suas partes relacionadas.

5.7.2 Nao havera exclusividade com relagao a realizacdo do investimento pela Classe em
Ativos Alvo, de modo que outros fundos ou veiculos de investimento geridos pela Gestora
poderdo coinvestir em Ativos Alvo.

5.8 O limite previsto no item 5.1 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de cada Chamada de Capital ou nova
emissao de Cotas, na hipdtese em que as Cotas sejam emitidas para integralizagdo a vista.

5.9 A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no item 5.8 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.9.1 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1
acima, deverao ser somados aos Ativos Investidos os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:
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(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

() enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

(i) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Investidos; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.9.2 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacao dos recursos, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou
emissao de Cotas para integralizagdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na
propor¢ao por eles integralizada.

5.9.3 Os valores devolvidos aos Cotistas nos termos do item 5.9.1(ii) acima deixardo de ser
contabilizados como Capital Investido do respectivo Cotista, automaticamente e a partir da
data da respectiva devolucgao.

5.10 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacao de suas Cotas
por meio de aplicacdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica
de Investimentos.

5.11 Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital ("AFAC")

5.12 A Classe podera realizar AFAC nas sociedades emissoras de Ativos Alvo que
compdem a sua carteira, desde que:
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(i) a Classe possua investimento em a¢des da sociedade emissora de Ativos Alvo
na data da realizacdo do AFAC;

(ii) o AFAC represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito
da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacgdo de qualquer
forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da sociedade emissora de Ativos
Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

5.13 E vedada & Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto:
(a) quando as operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢do superior ao
Patriménio Liquido; e, cumulativamente, (b)se realizadas nas seguintes hipéteses:
(i) exclusivamente para fins de protecao patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opgdes de
compra ou venda de Ativos Investidos com o propésito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢do
de Ativos Investidos com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de
Ativos Investidos; ou (b) alienar as Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Limite de concentracdo por emissor de Ativos Alvo

5.14 A Classe nao podera alocar mais do que 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito
da Classe em Ativos Alvo emitidos por um Unico emissor, sendo que tal limite devera ser
verificado somente no momento do respectivo investimento, ndo havendo qualquer
obrigatoriedade de verificacao do referido limite apos tal data.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.15 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros FIPs, observados os
requisitos da Resolucao CVM 175, desde que compativeis com a Politica de Investimento da
Classe.

5.15.1 Sem prejuizo da limitacdo prevista no item 5.14 acima, a Classe observara os
seguintes limites de concentracdo em relacdo aos Ativos Alvo emitidos por fundos de
investimento, verificado somente no momento do respectivo investimento, ndo havendo
qualquer obrigatoriedade de verificagcdo do referido limite apds tal data:

Total por emissor
(% em relaca@o ao Capital Subscrito)

Limite de Concentracdo
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(i) Cotas de fundos de investimento geridos pela
Gestor'a ou' por empresa a elas ligadas, quando Até 33%
subscritas diretamente pela Classe;

(ii) Cotas de fundos de investimento geridos pela
Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando objeto
de transacdo secundaria ou aquisicio no ambito de Ateé 33%
operagdes de coinvestimento; e

(iii) Cotas de fundos de investimento geridos por um
mesmo gestor ou por empresas a eles ligadas
(independentemente da forma de investimento pela
Classe, seja por meio de subscricdo — seja por meio de Até 33%
transagdo secundaria ou aquisicdo no ambito de
operagdes de coinvestimento).

Investimento em Ativos no Exterior

5.16 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em
ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais observarao as disposi¢des relativas a custodia
dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da carteira, inclusive a obrigacao de guarda
de documentacao e contratagdo de custodiante, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.

6.2 Os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe serdo custodiados, bem como serdo
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM,
exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo
IV da Resolugao CVM 175.

6.2.1 Caso dispensada a contratacao de custodiante, a Administradora deve assegurar
a adequada salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui
a realizacao das seguintes atividades:
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(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;

(ii)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentagdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 7. CONSELHO CONSULTIVO

7.1 Funcao. A Classe tera um Conselho Consultivo cuja atribuicao é avaliar e determinar
a aplicacdo de recursos da Classe em Ativos Alvo que estejam enquadrados como potenciais
Conflito de Interesses, conforme o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
e deste Regulamento.

7.2 Composicao. O Conselho Consultivo sera eleito pela Assembleia Especial de Cotistas,
composto por, no minimo, 3 (trés) membros, todos indicados pela Gestora e independentes
dos prestadores de servico do Fundo, que poderao ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou
nao, sendo um deles o presidente.

7.2.1 Mandato. Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um)
ano, renovavel automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser
substituidos por Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim, observado o
procedimento descrito no item 7.5 abaixo.

7.2.2  Requisitos de elegibilidade de membros. Somente podera ser eleito para o Conselho
Consultivo o profissional que preencher os seguintes requisitos:

(i) Possuir, pelo menos: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de
investimentos; ou (b) certificagdes por associacbes de mercado locais e
internacionais; ou (c) notério saber na area de fundos de investimento ou
especialidade técnica setorial, mediante certificagdo e/ou declaracdo formal,
conforme o caso;

(ii)  terdisponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Conselho
Consultivo;

(iii) observar os deveres e as vedagdes previstas na regulamentacao e
autorregulamentagdo em vigor;
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(iv)  assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos itens acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo |Ihe obrigando a declarar eventual
situacdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em
que se abstera nao so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria,
nos termos do item 7.2.4, abaixo.

7.2.3  Membro Pessoa Juridica. No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do
Conselho Consultivo, tal membro deve ser representado nas reunides e noutros atos

relacionados as operacdes do Conselho Consultivo por um individuo que atenda as
qualificagdes estabelecidas no 7.2.2 acima.

7.2.4 Confidencialidade. Todos os membros do Conselho Consultivo deverdo firmar um
termo de confidencialidade no momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse

declarando:

(i) teras qualificagOes estabelecidas no item 7.2.2 acima (ou indicar representantes
que as atendam, conforme o caso);

(i) obrigar-se a declarar eventual situacdo de Conflito de Interesses sempre que
essa venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera nao sé de deliberar, como também
de apreciar e discutir a matéria;

(iii) ndo ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita, suborno,
concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade;

(iv) ndo ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; e

(v) ndo ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria
imposta pelo Banco Central do Brasil, pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de
Seguros Privados ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

7.2.5 Vacancia. Na hipétese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por
rendncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera preenchido por um
novo membro para completar o mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, observado o procedimento descrito no item 7.3 abaixo.
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7.3 Reunides. O Conselho Consultivo se reunira mediante convocagdo pela
Administradora e/ou pela Gestora, com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas
funcdes.

7.3.1  Convocagdo. A convocacgado das reunides do Conselho Consultivo se dara por escrito,
por meio de correspondéncia eletronica enviada pela Gestora aos membros do Conselho
Consultivo, com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

7.3.2 Dispensa da Convocacdo. E dispensada a convocacdo para a reunido em que
estiverem presentes todos os membros do Conselho Consultivo.

7.3.3  Quorum de Instalacdo e Deliberagdo. O quérum de instalagdo do Conselho Consultivo

sera por unanimidade. As delibera¢des do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria e
serdo lavradas em ata de reunido. Ao final de cada reunido do Conselho Consultivo, todos os
membros presentes assinarao a respectiva ata, desde que esta seja coerente com as atividades
por eles conduzidas.

7.3.4 Formas de Participagdo em Reunibes. Qualquer membro impossibilitado de
comparecer por qualquer motivo podera participar de uma reunido do Conselho Consultivo

por videoconferéncia, conferéncia telefénica ou equipamento de comunicagdo similar, por
meio do qual todos os participantes da reuniao podem ouvir-se mutuamente, desde que esse
membro ratifique o seu voto por escrito ao presidente da reunido dentro de 48 (quarenta e
oito) horas. Tal participacdo constituira presenca em pessoa na reunido e o voto escrito
enviado pelo membro ao presidente da reunido substituira a assinatura do membro em
questao na respectiva ata.

7.3.5 Formalizacdo de votos. Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que
participem nas reunides por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado
por comunicacdo escrita ou eletronica apds a reunido, ndo excluindo a obrigacdo de
elaboragado e assinatura da ata da reuniao pelos presentes, com a descricdo da ordem do dia
e das matérias discutidas. Os votos formalizados por comunicacao escrita serdo anexados a
ata da reuniao.

7.3.6 Empate na votacdo. Em caso de empate na votacao de determinada matéria, os
membros do Conselho Consultivo deverao convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para
determinar o desempate.

7.4 Conflito de interesses. Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar a
Administradora, e esta devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses com a Classe, sendo que a

atuacdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de
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quaisquer o6rgaos com funcdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de
investimento que ndo os Ativos Alvo ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a
atuacao como membro do Conselho Consultivo.

7.4.1 Conflito de Interesse com a Classe. Para fins do disposto neste item 7.4 acima,
considera-se situacao de Conflito de Interesse com a Classe a relacdo do membro do Conselho
Consultivo com o(s) vendedor(es) de Ativos Alvos prospectados para investimento pela Classe.

7.4.2  Atividades concorrentes. Os membros do Conselho Consultivo que participem ou
venham a participar de comités de investimento ou conselhos de supervisdo de fundos de
investimento que desenvolvam atividades concorrentes deverao: (i) comunicar aos Cotistas

quando da sua eleicao; (ii) exceto se deliberado em contrario pela Assembleia Especial, abster-
se de participar das discussdes, salvo se detiver informac¢des que desabonem o investimento,
assim como de votar nas reunides do Conselho Consultivo, enquanto perdurar esta situagao;
e (iii) manter atualizadas tais informagdes junto aos Cotistas.

7.5 Selecao e eleicao de membros. Competira a Gestora a selegdo prévia dos candidatos
ao Conselho Consultivo para posterior elei¢do pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial

de Cotistas, observado o item 7.2.2 acima. Para tanto, sempre que uma Assembleia Especial
de Cotistas for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho
Consultivo, os materiais de convocagao da respectiva Assembleia Especial de Cotistas deverao
ser acompanhados do nome e qualificagdo dos candidatos ao Conselho Consultivo
selecionados pela Gestora para eleicao pelos Cotistas na respectiva Assembleia Especial de
Cotistas.

7.5.1  Sugestdo de membros. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos,
de 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, podera sugerir membros para o Conselho
Consultivo, os quais deverao constar do edital de convocagao da referida Assembleia Especial

de Cotistas que deliberar sobre a eleicao de seus membros.

7.5.2  Quodrum de instalacdo da Assembleia. A Assembleia Especial de Cotistas convocada
para a eleicdo e/ou destituicdo de membros do Conselho Consultivo tera um quérum de

instalagdo de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas Subscritas.

7.5.3  Eleicdo dos membros. Os membros do Conselho Consultivo serdo eleitos dentre
aqueles que receberem mais votos na respectiva Assembleia Especial de Cotistas convocada

para este fim, sendo que, caso uma Assembleia Especial de Cotistas seja convocada para a
eleicao de mais de um membro do Conselho Consultivo, os Cotistas deverdao votar em um
candidato para cada vaga em aberto, de forma que os candidatos que receberem mais votos
na respectiva Assembleia Especial de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em
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aberto do Conselho Consultivo. Em caso de empate, serdo adotados os seguintes critérios de
desempate, na seguinte ordem: (i) ja ocupar uma vaga no Conselho Consultivo, caso aplicavel;
(ii) receber votos do maior numero de Cotistas individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia
profissional em nimero de anos.

7.5.4  Reprovagdo dos membros. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove os
membros sugeridos pela Gestora e/ou pelos Cotistas, a Gestora devera selecionar novos

candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada em Assembleia Especial de Cotistas a ocorrer
em até 30 (trinta) dias contados da indicagao, pela Gestora, dos novos candidatos, sendo certo
gue os Cotistas também poderao indicar novos candidatos, observado o item 7.5.1 acima.

7.5.5 Renovagdo de mandato automadtica. Na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas
convocada para deliberar sobre novas indicacbes ndo ter quérum de instalagdo, ou das
referidas indicagcbes ndo serem aprovadas na segunda Assembleia Especial de Cotistas

convocada nos termos do item 7.5.4 acima, os membros atuais do Conselho Consultivo terdao
seus mandatos automaticamente renovados até que a Assembleia Especial de Cotistas
delibere pela sua substituicdo nos termos do item 7.5.4.

7.6 Remuneracao. A Assembleia Especial de Cotistas que eleger os membros para o
Conselho Consultivo devera também fixar sua remuneracgdo ao longo do mandato, as expensas
da Classe, mediante aprovagdo de maioria simples das Cotas presentes.

7.7 Prazo de avaliacdo de transagdes. O Conselho Consultivo avaliara as propostas de
transacdo de que trata o item 7.1 e devera aprovar ou rejeitar a realizacdo da transacdo em
até 10 (dez) dias contado da submissao da respectiva transacao, sendo certo que em caso de

nao apresentagdo tempestiva de opinidao pelo Conselho Consultivo, a Gestora podera, a seu
exclusivo critério: (i) determinar a extensdao do prazo para que o Conselho Consultivo
apresente a sua opiniao sobre a transacao proposta; (ii) submeter a proposta de transacgéo a
aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas; ou (iii) desistir da transacdo apresentada ao
Conselho Consultivo.

7.8 Critérios de Elegibilidade. A avaliagdo do Conselho Consultivo quanto a aprovacao

ou rejeicao das transagdes de que trata o item 7.1 acima, devera ser limitada a verificacao
guanto ao atendimento, pela Gestora, dos critérios e procedimentos descritos abaixo:

(i) atransacao atenda aos seguintes critérios (cada alinea abaixo um “Critério de
Elegibilidade”):

(a) ter por objeto um Ativo Alvo ou Outros Ativos;

(b) ter um retorno minimo esperado superior ao Retorno Preferencial;
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() ter um prazo estimado para devolucao do capital investido pelo Fundo
menor que o Prazo de Duragdo remanescente do Fundo na data da transagao,
salvo em relacao a transagdes que envolvam investimento em Ativos Alvo
emitidos por fundos de investimento;

(d) o valor efetivo da transacdo seja, no maximo, 10% (dez por cento)
superior ao valor indicado no relatério indicado na alinea a, do item Il abaixo,
se aplicavel.

(ii) a Gestora, ao submeter uma proposta de transacdo a analise do Conselho
Consultivo, devera apresentar, além dos detalhes da transacao:

(@) em todos os casos, os detalhes da transacao, incluindo os materiais
sobre os Ativos Alvo ou Ativos Investidos que foram compartilhados com a
Gestora;

(b) caso a transagdo envolva uma oferta primaria de Ativos Alvo cujos
materiais da respectiva distribuicdo ndo prevejam a destinacdo dos recursos
para a aquisicdo de ativos determinados (blind pool), quaisquer outras
informacdes sobre a transacdo que, a exclusivo critério da Gestora, sejam
razoavelmente necessarias para embasar a decisdo do Conselho Consultivo
sobre a realizagcdo da transacao; e

(c) caso a transacao envolva uma emissdo de Ativos Alvo cujos materiais
prevejam a destinacao dos recursos para a aquisicao de ativos determinados
ou que detenham ativos operacionais, um relatério fundamentado elaborado
pela Gestora ou por um avaliador independente;

7.9 Aprovacao. Caso a decisao do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacdo da
transagdo, a Gestora estara autorizada a proceder com a sua realizacao, sem a necessidade de
submissao a Assembleia Especial de Cotistas.

7.10 Responsabilidades. As decisdes do Conselho Consultivo ndo eximem a Gestora ou a
Administradora, nem as pessoas por esta contratadas para prestar servicos ao Fundo, das suas

responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, observada, contudo, a extensdo dos seus
respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante a Classe, seus Cotistas e terceiros.

7.1 A decisao final sobre a composicao da carteira da Classe, observados os requisitos de
diversificacdo estabelecidos na Politica de Investimentos e as deliberagdes do Conselho
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Consultivo, é da Gestora a quem se atribui a capacidade de gerir os recursos e titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira da Classe.

CAPITULO 8. CONFLITO DE INTERESSES

8.1 Nao ha Conflitos de Interesses vislumbrados no momento da constituicdo da Classe.
Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servicos Essenciais,
observada a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

8.2 Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, salvo por
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas e/ou reunido do Conselho Consultivo, nos
termos do item 14.2, inciso “(xvi)", é vedada a aplicagdo de recursos da em Ativos Alvo de
emissao de sociedades nas quais participem:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente
criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe, seus sbcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; e/ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item “(i)" acima que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condigao
de agente de colocagéo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte
de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento
por parte da Classe.

8.3 Salvo por aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas e/ou reunidao do Conselho
Consultivo, é igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pela Classe, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas na alinea “(i)" do item 8.2 acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora.

8.4 Conforme disposto no Artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, o disposto no item 8.2 ndo se aplica quando a Administradora ou a
Gestora do Fundo atuarem como:

(i) administrador ou gestor de classes investidos ou na condicao de contraparte
da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe;
e
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(ii) como administrador ou gestor de classe investido, na hipotese da Classe vir a
investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em
uma unico classe.

8.5 Ressalvado o disposto no item 8.2 e 8.3 acima, a Classe podera investir, direta ou
indiretamente, em Ativos Alvo que recebam investimentos de fundos de investimento ou
outros veiculos de investimento administrados ou geridos pela Administradora e/ou pela
Gestora, ou suas Partes Relacionadas, em linha com Objetivo da Classe.

CAPITULO 9. COINVESTIMENTO

9.1 Os investimentos da Classe em Ativos Alvo poderdo ser realizados, a exclusivo critério
da Gestora, em conjunto com Fundos Paralelos e/ou outros investidores terceiros (incluindo,
sem limitacdo, outros fundos de investimento geridos pela Gestora e/ou suas partes
relacionadas). No caso de investimentos realizados em conjuntos com os Fundos Paralelos,
caberd a Gestora, na qualidade de representante desses e em observancia ao seu dever
fiduciario, a tomada de decisdo de investimento, desinvestimento e o exercicio de direitos
atribuidos a Classe e aos Fundos Paralelos enquanto investidores nos Ativos Alvo, sem prejuizo
de eventuais acordos de investimento, cotistas, acionistas e/ou outros documentos que a
Gestora entenda serem relevantes em cada caso especifico (“Coinvestimento”).

9.1.1  Para fins do disposto acima, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, sempre que
achar conveniente, observada a regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades
de Coinvestimento nos Ativos Alvo a Cotistas e/ou a outros investidores terceiros (incluindo,
sem limitacdo, outros fundos de investimento geridos pela Gestora e/ou suas partes
relacionadas).

9.1.2 Cabera exclusivamente a Gestora avaliar e definir as regras aplicaveis a cada
coinvestimento nos Ativos Alvo.

9.1.3 Observada a Politica de Investimento e a politica de alocagéo e rateio de ordens da
Gestora, a Gestora alocara, no ambito da Estratégia, as oportunidades de investimento em
Ativos Alvo a Classe e aos demais Fundos Paralelos da Estratégia levando em consideracao o
capital subscrito e ndo integralizado de cada um das classes/fundos, bem como aspectos de
natureza regulatoria, fiscal, negocial e/ou outras restricdes aplicaveis a cada um dos fundos
da Estratégia.

9.1.4 Em linha com itens acima, fica desde ja estabelecido que ndo havera quaisquer
restricGes aplicaveis a Gestora para estabelecer outros Fundos Paralelos com objetivo e/ou
politica de investimento iguais ou similares aos da Classe.
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CAPITULO 10. CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1 O Patrimdnio Liquido, observado o disposto no item 11.1 abaixo, é constituido pela
soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Outros
Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do
valor da carteira sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios
previstos na Instru¢cao CVM 579.

10.2  As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do Patrimonio Liquido, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes,
incluindo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito a 1 (um) voto nas Assembleias de Cotistas. Somente as Cotas efetivamente
integralizadas fardo jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela
Classe, sendo certo que as amortizacdes e resgate de cotas serao pagos aos Cotistas de forma
proporcional ao nimero de Cotas integralizadas. A titularidade das Cotas sera comprovada
por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

10.3 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

10.4 Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de Liquidacdo e
segundo os procedimentos previstos neste Anexo, sendo permitida a amortizacao das Cotas
nos termos previstos neste Anexo.

10.5 As Cotas poderdo ser depositadas, (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

CAPITULO 11. EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
Emisséo

11.1 A Primeira Emissdo foi realizada conforme deliberacdo pela Gestora e ato conjunto a
ser formalizado pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
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11.2  Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer mediante: (i) simples deliberagcdo da Administradora, apds recomendagado da Gestora
e a seu exclusivo critério, limitado ao Capital Autorizado. As novas Cotas no ambito do Capital
Autorizado poderdo ser emitidas em Unica ou varias emisses e o saldo de Cotas
eventualmente ndo colocado recompora o Capital Autorizado; ou (ii) mediante aprovacao da
Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacao de valor.

11.3 O preco de emissdo das Cotas ("Preco de Emissao”) serd, na Primeira Emissdo,
R$ 1.000,00 (mil reais).

11.3.1 O prego de emissdo das Cotas objeto de novas emissdes devera ser fixado tendo-se
em vista: (i) a atualizacdo do Preco de Emissdo na Primeira Emissao atualizado pelo Retorno
Preferencial; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
Patrimdnio Liquido atualizado da Classe e o nUmero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissdo; (iii) as perspectivas de
rentabilidade da Classe; ou (iv) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a
ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo, caso aplicavel. Em caso
de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora fixar o valor
de emissdo das novas Cotas, observado o valor minimo, do Preco de Emissdo equivalente ao
preco atribuido na Primeira Emissdo. Nos demais casos, o preco de emissao de novas Cotas
devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagdo da
Gestora, bem como determinar se havera ou ndo direito de preferéncia em relacdo a emissao.

11.4  Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas emissdes de Cotas
realizadas dentro do Capital Autorizado.

11.5 A cada emissao, a Classe poder3, a exclusivo critério da Administradora, cobrar uma
taxa de distribuicdo, que sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricao
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao, sendo certo que os
custos de distribuicdo serdo apropriados como Encargos exclusivamente atribuiveis ao Tipo
de Cota objeto da distribuicao.

11.6 O valor do Patrimonio Liquido minimo inicial é de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Subscricdo

11.7  As Cotas somente poderao ser subscritas por investidores que sejam considerados
Investidores Qualificados, incluindo, sem limitagdo, os investidores que sejam RPPS e EFPC,, e
poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada de
Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdao de Cotas, observadas
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as condices estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento, conforme o caso. No ato de subscricao das Cotas e adesao a Classe, o investidor
deverd assinar o respectivo Termo de Adesdo, Boletim de Subscricdo e Compromisso de
Investimento, se houver.

11.7.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera ao distribuidor averiguar a condigdo
de Investidor Qualificado do subscritor das Cotas.

Integralizacdo

11.8  Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento, conforme
aplicavel, e Boletins de Subscricdo deverao ser aportados na Classe pelos Cotistas na medida
em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pela Classe, na
forma disciplinada neste Anexo, ou (ii) 0 pagamento de despesas e Encargos. As Cotas serao
integralizadas pelo Preco de Integralizacao.

11.8.1 A integralizacdo das Cotas sera realizada: em atendimento as Chamadas de Capital,
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED
diretamente em nome da Classe ou por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3. E permitida a integralizacao de Cotas em bens ou direitos, observada a necessidade de
aprovacao de laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas,
nos termos do Artigo 21, inciso IV do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175 e da alinea
“(xviii)” do item 14.2 deste Anexo.

11.8.2 Na medida em que seja identificada necessidade de capital, a Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, realizara Chamadas de Capital, observadas as demais
disposicoes deste Anexo, inclusive quanto a realizagdo de Chamadas de Capital apds o
encerramento do Periodo de Investimento. A Administradora enviara as Chamadas de Capital
aos respectivos Cotistas, mediante aviso pelos meios normalmente utilizados para
comunicagdo com os Cotistas, que terdo, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis para realizar as
respectivas integralizagdes, a contar do envio da respectiva Chamada de Capital.

11.8.3 As Chamadas de Capital serao enviadas aos Cotistas ou aos Cotistas detentores de
Cotas do respectivo Tipo de Cota, de forma proporcional ao nUmero de Cotas subscritas e ndo
integralizadas pelos respectivos Cotistas, observado o disposto nos itens 11.8.5 e 11.8.6 abaixo.

11.8.4 Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas a data
limite estabelecida na Chamada de Capital para a integralizacao dos recursos.

11.8.5 Para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a data da primeira

integralizacdo de Cotas, a Administradora requerera, no ato de subscricdo, que tais

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 25

127



btgpactual

Anexo |
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES MULTIESTRATEGIA

investidores efetivem a integralizacdo de Cotas no Valor de Equalizacdo. Isso significa que, a
cada Chamada de Capital, sera verificado se a razado entre o Capital Integralizado e o Capital
Subscrito dos investidores que subscreveram Cotas apds a data da primeira integralizacao é a
mesma dos Cotistas que aportaram na data da primeira integralizagdo. Caso a razao dos novos
Cotistas seja inferior, estes por sua vez deverao realizar a integralizacao de Cotas considerando
o Valor de Equalizagdo até que todos os Cotistas estejam equalizados.

11.8.6 Para fins do disposto no item 11.8.5 acima, fica estabelecido que as Chamadas de
Capital serdo realizadas de forma prioritaria aos Cotistas que subscreverem Cotas apds a data
da primeira integralizacao de Cotas.

Cotista Inadimplente

11.9 A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condi¢Bes previstas neste Anexo, no proprio Compromisso de
Investimento, bem como na regulamentacgdo aplicavel.

11.10 O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de integralizagdo
de Cotas, conforme cada Chamada de Capital realizada, serd considerado um “Cotista
Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento e deste Anexo.

11.10.1 O Cotista Inadimplente sera notificado para sanar referido inadimplemento em até
2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista ndo sane referido inadimplemento no prazo limite para
pagamento da respectiva Chamada de Capital estipulado em referida notificacdo, o Cotista
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se aos Encargos do Cotista
Inadimplente.

11.10.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo
de seus direitos econdmico-financeiros, conforme indicado no item 11.10.1 acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

11.10.3 Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao
de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as
Distribui¢bes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para
com a Classe (obrigagdo de integralizacdao de Cotas, juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a Administradora de
todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista Inadimplente,
inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem
prejuizo da suspensao de seus direitos econdmico-financeiros e politicos sobre a totalidade
das Cotas subscritas, integralizadas ou nao, tal como previsto neste Anexo. Eventuais saldos
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existentes apds a compensacao dos débitos existentes para com a Classe serdo entregues ao
Cotista Inadimplente.

11.10.4 No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente
nao sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificagdo descrita
acima, a Administradora podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos
de tal cobranca;

(i) deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item “(i)” acima,
de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em
gue esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora, constituir direito real sobre as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do
Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cbes acordadas entre as
Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial, desde que a Classe ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar
a proposta de que o saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participacdao de cada Cotista na Chamada de Capital em
questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e
desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigag¢des. Tais direitos politicos e econdmicos, conforme descrito
neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que
for quitada a obrigacdao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 27

129



btgpactual

Anexo |
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES MULTIESTRATEGIA

11.10.5 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir integralmente com suas obriga¢des
apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

11.10.6 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora,
Gestora e/ou pela Classe com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo
integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente, salvo se de outra forma
determinado pela Gestora, a seu exclusivo critério.

11.10.7 Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais, sera concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado
da data de seu vencimento original para a realizacdo do pagamento da integralizacao de Cotas
sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

11.11 No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por
escrito a Administradora e a Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando
o nome e qualificacdo do cessionario, bem como o preco, condi¢des de pagamento e demais
condicoes.

11.11.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela
Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

11.11.2  As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas
ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigaces do
Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua integralizacdo.

CAPITULO 12. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

12.1 A transferéncia da titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo pela
Administradora do atendimento aos requisitos do presente Anexo e na regulamentacdo
vigente incluindo, mas nao se limitando, adequacao de perfil de risco e investimento, suitability
e de know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas, observadas as
restricdes de negociacao eventualmente aplicaveis, nos termos da Resolucdo CVM 160.

12.1.1 Na hipétese de instituicdo de usufruto sobre as Cotas, o Cotista (nu-proprietario)
obriga-se a encaminhar a Administradora e a Gestora copia do instrumento por meio do qual
o usufruto tiver sido instituido, sendo certo que a Administradora estara obrigado a cumprir
as disposicdes constantes no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
apos o seu recebimento.
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12.1.2 O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas deverd ser encaminhado a
Administradora e a Gestora no prazo de 5 (cinco) dias corridos apds a sua celebracao ou o seu
registro no érgdo publico competente.

12.1.3 A transferéncia de Cotas via mercado secundario ndo conferira direito de preferéncia
aos Cotistas.

12.1.4 A Administradora ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

CAPITULO 13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DAS COTAS

13.1 Distribuicoes. Durante o Periodo de Distribuicdo e sujeito a prévia instrucdo dada
pela Gestora, os recursos recebidos dos Ativos Investidos serdo distribuidos aos Cotistas a
titulo de amortizacdo de Cotas e pagas a Gestora a titulo de Taxa de Performance (em cada
caso, uma "Distribuicdo”), caso as disponibilidades da Classe a época permitam a respectiva
Distribuigdo, apos deduzidos das despesas e Encargos da Classe e sem prejuizo das demais
obrigacdes, provisbes e exigibilidades da Classe, nos termos do disposto neste Anexo,
incluindo valores relativos a:

(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos
Investidos, incluindo, mas nao se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos;

(i) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iii) outras receitas de qualquer natureza dos investimentos da Classe; e
(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos

Cotistas, ao final do Prazo de Duracao da Classe.

13.1.1 Sem prejuizo do disposto, a Gestora e a Administradora poderao optar por manter
parcela, ou mesmo a integralidade dos recursos investida em ativos financeiros, até o limite
previsto no Artigo 11, §4°, inciso | do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, para pagamento
das despesas e encargos do Fundo.

13.1.2 As Distribuicbes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas,
quando da liquidacao da Classe; ou (iii) pagamento da Taxa de Performance a Gestora,
conforme a regra de alocacao prevista neste Anexo e nos respectivos Apensos.

13.1.3 A CClasse ndo realizara quaisquer Distribuigdes aos Cotistas que estiverem em situagao
de inadimpléncia, nos termos deste Anexo.
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13.1.4 Para as Distribuicdes, a Administradora e a Gestora observardo, no que aplicavel, as
regras previstas na Resolu¢gdo CMN 4.963 e na Resolugdo CMN 4.994, incluindo o pagamento
da Taxa de Performance.

13.2 Para fins de amortizacao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia
Util anterior & data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a
divisdo do Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos
apurados no segundo Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacao.

13.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

13.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando
houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

13.3.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas
as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
circulagdo a época da liquidacao da Classe, a Administradora devera convocar a Assembleia
Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo ou o resgate
de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO 14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1 A Assembleia Especial de Cotistas, € responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas desta Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e observadas as regras e os
procedimentos relativos a convocacao e instalacdo de Assembleia Geral de Cotistas previstas
no CAPITULO 4 do Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais de
Cotistas.

14.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 30

132



btgpactual

Anexo |
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES MULTIESTRATEGIA

Matéria Quoérum

(i) demonstracdes contabeis da Classe,
em até 150 (cento e cinquenta) dias, apos o Maioria das Cotas subscritas presentes
término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracbes deste Anexo, que nao
aquelas matérias expressamente previstas 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas
neste item 14.2;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

(iii) alteracdo da Politica de Investimento; .
subscritas

(iv) destituicao ou substituicao da Gestora,

. 90% (noventa por cento) das Cotas
conforme o caso, e escolha de seu substituto,

L subscritas
no caso de destituicdo sem Justa Causa;
(v) destituicio da Gestora com Justa
Causa e escolha de seu substituto no caso de
destituicao com Justa Causa, ou a substituicao 50% (cinquenta por cento) das Cotas
da Gestora em caso de renuncia, Renulncia subscritas

Motivada ou descredenciamento em razao de
decisdo final e irrecorrivel;

(vi) fusao, incorporacao, Cisao,
transformagdo ou eventual liquidacdo da
Classe, em caso de convocacao da Assembleia
Especial de Cotistas (ou envio de Consulta
Formal) que nado seja feita pelo ou a pedido
da Gestora;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas

(vii)  fusao, incorporacao, Cisao,
transformagdo ou eventual liquidacdo da
Classe, em caso de convocacao da Assembleia
Especial de Cotistas (ou envio de Consulta
Formal) gue seja feita pelo ou a pedido da
Gestora;

Maioria das Cotas subscritas

(viii)  emissdo e distribuicdo de novas Cotas
além do Capital Autorizado, inclusive sobre
(i) os prazos e condicdes para subscricdo e Maioria das Cotas subscritas
integralizagdo dessas Cotas; e (ii) os termos e
condi¢gdes dos novos Compromissos de
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Matéria Quoérum

Investimento a serem celebrados em razao da
emissao das novas Cotas, incluindo o Prego de
Emissao das novas Cotas;

(ix) aumento da Taxa de Performance,
bem sobre a cobranca de taxa de ingresso ou Maioria das Cotas subscritas
de taxa de saida;

(x) alteracdo do Prazo de Duracdao da Maioria das Cotas subscritas presentes
Classe, observado o disposto neste Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
ou o quérum minimo de aprovacao
relativo a matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for maior,;

(xi) alteracdo do quérum de instalacao e
deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

(xii)  instalacdo, composicao, organizagao e
funcionamento dos comités e conselhos da
Classe, se aplicavel;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xiii)  requerimento de informagdes por
parte de Cotistas, observado o Artigo 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV,
da Resolucao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xiv) instalacao e a eleicao de membros do Maioria das Cotas subscritas presentes,
Conselho Consultivo, bem como a fixacédo de | spservado o procedimento descrito nos

sua remuneracao, termos do CAPITULO 7

(xv)  adestituicdo de membros do Conselho | Maioria das Cotas Subscritas presentes,

Consultivo; observado o quorum de instalagdo de 25%

(vinte e cinco por cento) das Cotas
Subscritas

(xvi)  aprovacao dos atos que configurem
potenciais Conflito de Interesses entre a
classe de cotas e sua Administradora ou
Gestora e entre a classe de cotas e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
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Matéria Quoérum

subscritas, quando tais atos ndo sejam
aprovadas pelo Conselho Consultivo;

(xvii) inclusdo de encargos nao previstos
neste Anexo ou na regulamentagdo aplicavel,
observado o disposto no item 3.4 acima deste
Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xviii) aprovacao do laudo de avaliacao do
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizagdo de Cotas da Classe, se aplicavel, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
conforme o inciso IV do Artigo 21 da
Resolucao CVM 175;

(xix) aplicacdo de recursos da Classe em
Ativos Alvo nas hipoteses previstas no item | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
8.1 acima;

(xx) utilizacado de Ativos Alvo na

L C Maioria das Cotas subscritas presentes
amortizacao e/ou Liquidacao de Cotas; e P

(xxi) alteracdo do tipo da Classe, nos 70% (setenta por cento) das Cotas
termos do item 1.1 acima. subscritas

(xxii)  eleicdo e/ou destituicdo de membros 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
do Conselho Consultivo. Subscritas

14.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolu¢cao CVM 175 e no item 4.6 do Regulamento.

14.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre
a Administradora e os Cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas
e procedimentos de Consulta Formal, sendo obrigacao do Cotista manter seus dados
atualizados junto a Administradora. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a
Administradora a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora
fica exonerada do dever de envio das informacdes e comunicacbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecao no enderego declarado.
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CAPITULO 15. LIQUIDAGCAO DA CLASSE

15.1 A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

15.1.1 No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio
Liquido em igualdade de condi¢des e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e
no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao
havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.

15.2 No caso de a Liquidacao se dar por deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas,
a assembleia em questdo deverd deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a
respeito da forma de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e
(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacSes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagao da assembleia.

15.2.1 O plano de liquidagdo de que trata o item 15.2 acima, devera considerar, entre outros
elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as condi¢des de
mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos resgates com
entrega de Ativos Alvo, e (iv) os prazos necessarios para realizacdo do desinvestimento.

15.3 Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no
momento de sua Liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos
remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo a Gestora
escolher a opgdo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério da Gestora, vender os Ativos Investidos em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo

nos referidos mercados;

(i) a critério da Gestora, vender, através de transa¢des privadas, os Ativos Investidos
integrantes da carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagdo da Gestora e desde que previamente aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, distribuir Ativos Investidos, mediante entrega
de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida
por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida

distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual
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ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolucao
CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

15.3.1 No caso de a Gestora identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe, podera ser convocada Assembleia Especial de
Cotistas para (i) deliberar sobre o plano de liquidacédo, de que trata o item 15.2.1 acima, no
caso de a Liquidacgao ter sido iniciada sem deliberagcdo a Assembleia Especial de Cotistas, ou
(ii) deliberar sobre formas de divisdo do patrimdnio da Classe entre os Cotistas, conforme
proposta a ser apresentada pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

15.3.2 Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos da Classe, conforme mencionadas
no item 15.3 acima, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

15.4 Para fins da distribuicdo de ativos entregues no resgate de Cotas devera ser
observado que, no caso de: (i) entrega de Ativos Investidos aos Cotistas, a Administradora
devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de
todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Outros Ativos aos Cotistas, a Administradora
deverad atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Outros Ativos.

15.4.1 Caso a liquidagao da Classe seja realizada de acordo com o subitem “15.3(iii) acima:
(i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Investidos, em virtude de restri¢oes
legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdao dos
ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste

Anexo, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

15.4.2 A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no
item 15.4.115.4.1 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na
forma do Art. 1.323 do Codigo Civil, informando a propor¢do de Ativos Investidos a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.
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15.4.3 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulacao.

15.4.4 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacdo referida no item 15.4.215.4.2 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara, a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, a
Administradora podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Investidos da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Codigo Civil.

15.4.5 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao estejam sujeitos
a qualquer restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Investidos
poderdo optar por ndo integrar o condominio previsto no item 15.4.115.4.1 acima.

15.5 Em qualquer das hipdteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da prépria Administradora.

15.5.1 Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a

Classe ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

15.5.2 A liquidacao da Classe sera gerida pela Administradora, observado o que dispde o
presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

15.6  Aliquidacdo da Classe e a diviséo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo
ou (ii) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a
liquidagao da Classe.

15.7 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

CAPITULO 16. PRESTADORES DE SERVICOS

AdministracGo

16.1 A Classe sera administrada pela Administradora. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Anexo e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, a
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Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da
Classe, observadas as disposi¢des previstas na Resolucdo CVM 175 e as competéncias
inerentes a Gestora.

Gestdo

16.2 A Gestora, observadas as disposi¢des previstas na Resolucao CVM 175 e as limitaces
legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagdo, observada,
ainda, a possibilidade de exercicio das prerrogativas de que trata o item 2.1.2 deste
Regulamento, incluindo aquelas previstas no Artigo 86, § 1° da parte geral da Resolugdo CVM
175.

16.2.1 Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Vedacbes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.3 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome
da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas situagdes permitidas pela
Resolucao CVM 175, inclusive em relagdo ao seu Anexo Normativo IV;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do

disposto na regulamentacao em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a
prazo de Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

16.3.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima,
a Administradora deve zelar pela ampla disseminacdao das informacbes sobre todas as
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garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informacdes na pagina da Administradora na internet.

16.4 A Gestora devera assegurar que o valor justo dos Ativos Investidos e Outros Ativos
investidos, inclusive aqueles contribuidos ao patriménio da Classe para integralizacdo de
Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes
ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Equipe-Chave

16.5 A Gestora devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta
por, no minimo, 2 (dois) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigagdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo a Classe.

Substituicdo, Rentncia e Descredenciamento

16.6 A Administradora e a Gestora serdo substituidos quando da ocorréncia dos seguintes
eventos:

(i) renuncia, observado o disposto neste Anexo;

(i) destituicdo, com ou sem Justa Causa, no caso da Gestora, pela Assembleia
Especial de Cotistas, a qual devera também eleger um substituto; e

(iii) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteiras
de valores mobiliarios, por decisdo da CVM.

16.6.1 Fica estabelecido que qualquer ato que configure Justa Causa praticado por qualquer
prestador de servicos da Classe, incluindo a Gestora e a Administradora, ndao deve ser
fundamento para destituicdo de qualquer outro prestador de servicos da Classe, incluindo a
Gestora e a Administradora, e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais
prestadores de servigos, incluindo a Gestora e a Administradora. A Gestora ndo podera ser
destituido por Justa Causa por conta de eventos de caso fortuito ou forca maior, conforme
previsto por lei.

16.6.2 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente Assembleia Especial de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.
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16.6.3 No caso de renuncia, (i) a Gestora deverd comunicar sua rendncia aos Cotistas, por
meio de comunicacao enviada a Administradora com antecedéncia prévia de 90 (noventa) dias
e (ii) os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungoes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidagdo da Classe.

16.6.4 No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a CVM pode
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia Especial de Cotistas descrita no item 16.6.1 acima.

16.6.5 Em caso de renuncia ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a
data da sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracao, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas fun¢des, nos termos deste Regulamento. Tais
pagamentos ndo serdo devidos na hipdtese de descredenciamento pela CVM, hipétese em
qgue a Administradora deixara de fazer jus a sua remuneragdo imediatamente apds a decisdo
de descredenciamento pela CVM.

16.6.6 Em caso de renlincia que ndo seja por uma hipétese de Renuincia Motivada, a Gestora
continuara recebendo, até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus.

16.6.7 Em caso de Renulncia Motivada da Gestora, a Gestora (i) continuara recebendo, até a
data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestao a que fizer jus; e (ii) fara jus ao recebimento
de parcela da Taxa de Performance que venha a ser cobrada e paga apos sua substituigao,
calculada de forma proporcional ao periodo em que atuou como Gestora dentro do Prazo de
Duracao da Classe.

16.6.8 Em caso de destituicao da Gestora com Justa Causa, a Gestora continuara recebendo,
até data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus nos termos deste
Regulamento.

16.6.9 Em caso de destituicao sem Justa Causa, a Gestora (i) continuara recebendo, até a data
da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus; e (ii) fara jus ao recebimento de
parcela da Taxa de Performance que venha a ser cobrada e paga apds sua substituicéo,
calculada de forma proporcional ao periodo em que atuou como Gestora dentro do Prazo de
Duracao da Classe.

16.6.10 Na hipotese de descredenciamento da Gestora por decisdo final e irrecorrivel, a
Gestora deixara de fazer jus a qualquer parcela da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance,
sendo certo que a Gestora ndo podera ser requerida a devolver qualquer valor que tenha
recebido a titulo de Taxa de Gestdao ou de Taxa de Performance antes da data de seu
descredenciamento por decisao final e irrecorrivel.
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16.6.11 Nas hipoteses previstas nos itens 16.6.6 e 16.6.8 acima, a Gestora deixara de fazer jus
a Taxa de Performance paga apods sua substituicdo. Sem prejuizo, fica desde ja estabelecido
gue os valores pagos a titulo de Taxa de Performance anteriormente a destituicdo da Gestora,
incluindo nas hipéteses de rentncia (sendo ou ndo uma Renuncia Motiva) ou destituicdo (com
ou sem Justa Causa), ndo serdo retornados a Classe

16.6.12 Em qualquer das hipéteses de substituicdo, a Administradora devera enviar ao novo
administrador todos os documentos ou cépias relativas as suas atividades como prestadores
de servicos da Classe.

16.6.13 Nos casos previstos neste item 16.6 nos quais a Gestora faca jus a Taxa de
Performance, caso nao haja recursos suficientes para pagamento da Taxa de Performance e
haja Capital Subscrito e nao integralizado pelos Cotistas, sera realizada Chamada de Capital
com a finalidade de prover recursos para o pagamento pela Classe da Taxa de Performance,
respeitando-se a quantidade de Cotas subscritas. Nao havendo recursos suficientes, qualquer
caixa gerado pelos Ativos Investidos da Classe sera utilizado primeiro para pagar a Taxa de
Performance devida e ndo paga a Gestora, observadas as exigibilidades da Classe.

16.6.14 Caso ndo haja controvérsia sobre a destituicdo da Gestora, e na hipotese em que essa
tenha ocorrido sem Justa Causa nos termos do item 16.6.9 acima, os valores de Taxa de
Performance devido a Gestora serdo pagos na medida que as Distribui¢cdes ocorram e seja
devida Taxa de Performance, nos termos deste Anexo.

Custodia

16.7 O servico de custodia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem
cabera as atribuicdes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

16.8 O Escriturador prestara servicos de controladoria e escrituracao das Cotas da Classe,
a quem cabera as atribui¢Ses previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

16.9 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe
serao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pela Administradora. Pelos servi¢os
prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 40

142



@g pactual

Anexo |
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 17. REMUNERACAO

17.1 As seguintes remuneragdes serdao devidas pela Classe para remunerar os seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual
Taxa de Administracao Descritas no respectivo Apenso do Tipo de Cota.
Taxa de Gestao Descritas no respectivo Apenso do Tipo de Cota.

A Taxa de Performance sera cobrada de todos os Tipos de
Cotas nas mesmas condi¢cdes, sendo certo que as
caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas no
item 17.2 abaixo e seguintes.

Taxa de Performance

17.1.1 A Taxa de Administracdo observara o valor maximo indicado nos Apensos e valor
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), corrigido anualmente em janeiro de cada
ano pela variacao positiva do IGP-M, a ser rateado entre Cotas da Classe; sendo certo que,
caso as Cotas sejam admitidas em negociacdo em mercado de balcao, e se encontrem
registradas em central depositaria da B3, sera acrescentada a Taxa de Administracdo, pela
escrituracdo das Cotas, 0 montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a
razdo de 1/12 (um doze avos), aplicado sobre o Patriménio Liquido total da Classe, observado
o valor minimo mensal complementar de R$ 7.000,00 (sete mil reais), atualizado anualmente em
janeiro de cada ano pela variacao positiva do IGP-M. Adicionalmente aos valores a serem pagos
pela Classe a titulo de Taxa de Administracdo nos termos dos respectivos Apensos de cada
Tipo de Cota, a Classe devera pagar a Administradora, em até 15 (quinze) dias corridos a contar
da Data de Inicio, uma taxa de set up, em uma Unica parcela, no valor de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) (“Taxa de Set Up").

17.1.2 A Taxa de Gestao observara o valor maximo indicado nos Apensos.

17.1.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo devidas pelos Cotistas desde a
Data de Inicio, sendo certo que Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas entre a Data de
Inicio e 0 1° (primeiro) aniversario da Data de Inicio estarao sujeitos ao pagamento retroativo
da Taxa de Gestdo, no montante equivalente ao que seria devido por tais Cotistas caso
tivessem subscrito a totalidade de suas Cotas até a Data de Inicio. No caso de Cotas subscritas
apo6s a data do 1° (primeiro) aniversario do inicio da cobranga da Taxa de Gestao (inclusive), a
Taxa de Gestdo sera cobrada a partir da data da respectiva subscricao de Cotas.
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17.1.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao calculadas na base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e serdo provisionadas por Dia Util e pagas mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

17.1.5 Para o calculo do pagamento retroativo da Taxa de Gestdo de que trata o item 17.1.3,
devera ser considerado o Capital Subscrito por Cotistas que vierem a subscrever Cotas apds a
Data de Inicio. Referido calculo deve considerar (i) para novos Cotistas, as Cotas subscritas
apos a Data de Inicio, e (ii) para atuais Cotistas, caso tenha havido subscricado de novas Cotas,
apenas as Cota adicionais subscritas apds a Data de Inicio, como se tais Cotistas tivessem
subscrito a totalidade de seu Capital Subscrito na Data de Inicio.

17.1.6 O pagamento da Taxa de Gestdo referente ao periodo transcorrido entre a Data de
Inicio e a data da subscricdo de Cotas Classe A pelo respectivo Cotista, quando referida
subscricdo ocorrer entre a Data de Inicio e 01° (primeiro) aniversario da Data de Inicio, sera
calculado na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), considerando os Dias Uteis
entre tais datas.

17.1.7 Para fins de cobranga da Taxa de Gestdo devida de forma retroativa de que trata o
item 17.1.3 acima, a apuracdo da remuneracdo em questdo sera realizada no 1° (primeiro)
aniversario da Data de Inicio e devida em parcela Unica a ser paga pelos respectivos Cotistas
até o 5° Dia Util do més subsequente.

17.1.8 Os valores expressos em reais mencionados no item 17.1 acima, serdo corrigidos
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo, em janeiro
de cada ano.

17.1.9 Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

17.2 Por sua atuacdo como Gestora da Classe e sem prejuizo da Taxa de Gestdo, a Gestora
fara jus a uma taxa de performance de 10% (dez por cento) sobre os rendimentos do fundo a
ser calculada, provisionada e paga conforme os itens abaixo.

17.2.1 A Taxa de Performance somente sera paga a Gestora apo6s os Cotistas terem recebido
Distribuicdes em um valor equivalente ao Capital Integralizado corrigido pelo Retorno
Preferencial, calculado entre a data de integralizagé@o e a data de Distribuicao, sendo que, uma
vez que a condigdo prevista neste item 17.2 seja atendida, tal teste deixara de ser necessario.

17.2.2 ATaxa de Performance devera ser provisionada no ultimo Dia Util de cada més, desde
que o Patrimdnio Liquido da Classe seja maior que o valor integralizado corrigido pelo Retorno
Preferencial ajustado pelas amortizacGes e seu valor estara limitado ao atendimento da
condicdo do item 17.2.1 acima, ou seja, caso haja performance a ser provisionada pela Classe,
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seu valor podera ser reduzido para garantir que o Patrimdnio Liquido da Classe seja igual ao
valor integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial e ajustado pelas amortizagdes,
garantindo assim o Retorno Preferencial.

17.2.3 A Taxa de Performance sera paga diretamente pela Classe a Gestora no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & data de amortizacao.

17.2.4 Os recursos provenientes dos Ativos Investidos e recebidos pela Classe no Periodo
de Distribuicdo serdo destinados da seguinte forma, apds deduzidos das despesas e encargos
da Classe e sem prejuizo das demais obrigagdes, provisdes e exigibilidades da Classe, nos
termos do disposto neste Regulamento:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado

de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100%
(cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente

destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista,
até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao Retorno Preferencial;

(i) Pagamento Prioritario: uma vez atendido o disposto nos incisos “(i)" e “(ii)" acima,

quaisquer Distribuicbes serao integralmente destinadas a Gestora, até que a Gestora tenha
recebido o valor correspondente a 10% (dez por cento) dos valores referentes as Distribui¢cbes
realizadas aos Cotistas no ambito do inciso “(ii)” acima e este inciso “(iii)" ("Pagamento
Prioritario”); e

(iv) Divisdao 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos “(i)", “(ii)" e “(iii)" acima,
qualquer Distribuicdo sera destinada da seguinte forma, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Integralizado: 10% (dez por cento) das Distribui¢des para a Gestora e 90%
(noventa por cento) das Distribui¢des para os Cotistas.

17.3 Nao havera cobranca pelos servicos de custodia.
CAPITULO 18. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

18.1 A carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cota¢des inerentes aos seus
Outros Ativos, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.
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18.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este CAPITULO 18. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

18.3 Ndo obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e
da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia
da Politica de Investimentos definida neste Anexo, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

18.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

(i) Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para a Classe, os quais permanecerao expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(i) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a
Carteira da Classe e dos Ativos Investidos estao sujeitos a capacidade dos seus emissores
e/ou contrapartes da Classe e/ou dos Ativos Investidos em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos titulos e/ou contrapartes de transa¢des da Classe e/ou dos Ativos Investidos
e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas
condi¢cdes econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. A Classe e os Ativos Investidos poderao ainda incorrer em risco de
crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
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operacOes integrantes da Carteira da Classe e/ou dos Ativos Investidos, estes poderao
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s Sseus
créditos.

(iii) Risco de Mercado: Os ativos componentes da Carteira da Classe e dos Ativos
Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores
dos titulos representativos dos ativos da Classe e dos Ativos Investidos. As variagdes de
precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

(iv) Risco de Concentragao: A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patrimonio em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido podera ser investido em um Unico emissor de Ativos Alvo, qualquer perda isolada
podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item implicara
risco de concentracao dos investimentos da Classe em Ativos Alvo.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: 0 mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades dos Ativos Investidos e, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: A
Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancgas
legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira da Classe e dos Ativos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos
Investidos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
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dos regastes. Ainda, a Classe estara sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a Classe e os Ativos
Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condicbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuacao da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢cdes
financeiras, os resultados operacionais dos Ativos Investidos e da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Ativos Investidos e da Classe. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que a
Classe e/ou os Ativos Investidos venham a investir, ou recessao e o impacto dessa
deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que a Classe possuir investimentos
(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance
da Classe e dos Ativos Investidos.

(vii) Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria: Alteracdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes
podem incluir (i) modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos, (ii)
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdao destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iii) mudancas na interpretagdo e/ou
na aplicacao das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracdes ndo podem ser
quantificados antecipadamente. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o
Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade
das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive, no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Importante notar
que a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como
entidades de investimento (conceito regulamentado pelo CMN) e que atendam ao requisito
regulatério de carteira ndo se submetem ao regime de tributagdo periddica semestral
("Come-Cotas”). Todavia, ndo havendo o atendimento desse requisito de modo que o
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Fundo seja classificado como ndo entidade de investimento, havera aplicagdo do Come-
Cotas (IRRF a aliquota de 15%) sobre os rendimentos do Fundo de Cotistas residentes no
Brasil para fins fiscais. Investidores Nao Residentes ("INR") ndo se submetem ao Come-
Cotas por expressao previsao legal.

(viii) Riscos de nao Realizacido dos Investimentos por parte da Classe: os
investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a nao realizacao destes investimentos.

(ix) Riscode Resgate das Cotas em Titulos e/ou cotas dos FIPs investidos pela Classe:
conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo da Classe em situacdes
predeterminadas. Se alguma dessas situa¢des se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou cotas do FIP investido pela Classe. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou
cotas do FIP investido pela Classe que venham a ser recebidos da Classe.

(x) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagado das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para
tanto, a critério da Gestora, ou na data de liquidacao da Classe. Caso os Cotistas queiram
se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢cdes dos
respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociacao de cotas de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xi) Riscos Relacionados ao investimento da Classe em outros FIPs: embora um FIP
tenha participacao no processo decisério das sociedades, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades, ou (iii)
continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do FIP investido pela Classe e,
consequentemente, o valor das Cotas da Classe. Os pagamentos relativos aos titulos ou
ativos de emissdo das sociedades, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras
formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razédo da insolvéncia,
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faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o FIP investido pela Classe e, por consequéncia, a Classe e 0s seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os investimentos nas sociedades envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das sociedades acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades acompanhe o desempenho do
seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o FIP investido pela Classe e,
consequentemente, a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminacado de tais riscos. Os investimentos do FIP investido pela
Classe e, consequentemente, da Classe poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no regulamento do FIP
investido pela Classe, nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades
abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para o FIP investido pela Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas sociedades, e (ii) a correta decisao
sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FIP investido
pela Classe e, consequentemente, as Cotas da Classe.

(xii) Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pela Classe serdo
provenientes de amortizacao e resgate dos Ativos Investidos da Classe, e indiretamente, de
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos ativos de emissdo
das sociedades e ao retorno do investimento em tais sociedades mediante o seu
desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

(xiii) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia: a Lei n°
13.874/2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de
investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor
de suas cotas, observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM,; e (ii) se o
fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas
nos Artigos 955 a 965 do Codigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda nao é possivel (a) antever como a
limitacao de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serao aplicados
na pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede
de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa.
Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 48

150



btgpactual

Anexo |
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES MULTIESTRATEGIA

consequéncias adversas.

(xiv) Risco do Prazo de Duracao da Classe e Ativos Investidos: A Classe foi constituido
sob a forma de condominio fechado e, como consequéncia,tera o seu Prazo de Duracao
determinado. Ao final do Prazo de Duracdao a Classe entrara em liquidacdo e a
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, promovera a alienacdo dos ativos
integrantes da Carteira e subsequente distribuicdo dos valores recebidos aos Cotistas a
titulo de resgate das Cotas. Considerando que a Classe podera investir em Ativos Alvo
emitidos por fundos de investimento com prazo de duracao distintos (e, eventualmente,
mais longos) que o Prazo de Duragdo da Classe, é possivel que os Ativos Alvo ndo tenham
sido totalmente resgatados até a data de término do Prazo de Duracao. Nessa hipotese, a
Gestora podera buscar uma venda secundaria (privada ou em mercados organizados) ou,
caso nao seja possivel realizar referida transacdo, proceder com dagdo em pagamento dos
bens e ativos da Classe como forma de pagamento da amortizacdo do resgate das Cotas.
Em qualquer das hipdteses acima, considerando a auséncia de liquidez no mercado
secundario para os Ativos Alvo e eventuais descontos que poderdo se aplicar nesse tipo de
transacao (seja pela Classe, ou pelos Cotistas apds recebimento dos ativos em pagamento
de suas Cotas), a Classe e os Cotistas poderao incorrer em perdas significativas.

(xv) Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis: o surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade
no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira,
podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencgado de Cotas. Tais surtos de doengas também podem
resultar em quarentena dos empregados dos emissores dos Ativos Investidos ou na
incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades
e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencgas no Brasil pode
afetar negativamente de forma direta as operacdes dos emissores dos Ativos Investidos,
seus negocios e o resultado de suas operagdes, implicando reducao de seus volumes de
negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupcdes nos seus
negocios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar
perdas a Classe e seus Cotistas.

(xvi) Riscos Relacionados a Desastres Naturais
As atividades comerciais e resultados operacionais de sociedades emissoras de Ativos Alvo
poderdo ser prejudicados devido a riscos naturais (tais como enchentes e incéndios, por
exemplo), que podem afetar ou interromper suas operagoes, que podem afetar o preco ou a
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disponibilidade de determinados insumos ou commodities necessarios para as atividades
dessas sociedades. Tais complicacbes podem resultar em reducao na atividade econdmica e
confianca empresarial no setor das sociedades emissoras de Ativos Alvo, tanto no mercado
brasileiro quanto internacionalmente.

(xvii) Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe poderad encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, os quais
permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos
Cotistas, nos termos do Regulamento.

(xviii) Risco de Alocacao de Oportunidades de Investimento

A Gestora esta (e podera estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo
gestdo de fundos de investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e
estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderao vir a existir
oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas a
Classe A, entretanto, tais investimentos poderao ndo necessariamente ser realizados, uma
vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais
oportunidades na Classe A.

(xix) Risco Relacionado a Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: Este
Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre a Classe
e a Administradora, entre a Classe e os Cotistas, entre a Classe e a Gestora dependem de
aprovacao prévia da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por
exemplo a aquisicao, pela Classe, de valores mobiliarios de emissdao da Administradora, da
Gestora ou de pessoas a eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem
potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de
Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes poderao ser implantados, mesmos que nao
ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xx) Risco Relacionado a Nao Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: A
Classe podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial
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Conflito de Interesses na aquisicao de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Especial
de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa forma, os recursos captados na respectiva
Oferta Publica ou Colocagdo Privada poderao estar condicionados a incertezas quanto a
aprovacao da destinacao de seus recursos pelos pela Assembleia Especial de Cotistas ou
pelo Conselho Consultivo. Nessa hipotese, os recursos captados com a integralizacao das
Cotas deverdo ser investidos em outros Ativos Alvos, que podem nao ter sido identificados,
de modo que a demora em os investir pode afetar negativamente o preco e a rentabilidade
da Classe.

(xxi) Riscos Relacionados ao Meio de Solucao de Disputa

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento da
Classe A em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
patrimonio liquido da Classe A, implicando em custos que podem impactar o resultado da
Classe A.

(xxii) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 19. DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

19.1 A Classe é considerada, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4 e 5
da Instrugdo CVM 579 e tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e
as demonstra¢des contabeis da Classe serem segregadas das da Administradora, bem como
das do Custodiante.

19.1.1  Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base nas normas aplicaveis, especialmente a Instru¢do CVM 579, inclusive para
fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

19.1.2  Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira devera
ser procedida de acordo com os seguintes critérios:
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(i) os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda variavel, sem mercado ativo de
negociacao, serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo
pela Administradora e pela Gestora, nos termos previstos pela Instru¢ago CVM 579 e
deste Anexo;

(i) os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(ili) os demais Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa e variavel com cotacdo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo
de ativos da Administradora, conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar
por “Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

19.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracao
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada
na CVM, observado o item 19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
da Classe em Ativos Alvo quando a Empresa de Auditoria, a Administradora e/ou a Gestora
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

19.1.4 A Administradora € a responsavel pela elaboracéo e divulgagdo das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacdo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacado especifica.

19.1.5 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes da Gestora ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.
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19.1.6 Ao utilizar informacdes da Gestora, nos termos do item 19.1.5 acima, a
Administradora deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
obter o conforto necessario sobre a adequagdo de tais informagdes obtidas.

19.2  As demonstragdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pela Administradora ao
final de cada exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20. DISPOSICOES FINAIS

20.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condi¢des e documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

20.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

20.3 Os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os membros do Conselho
Consultivo deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e opera¢des da
Classe e do Fundo, exceto nas hipoteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas,
utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos membros do Conselho Consultivo:

(i) Com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, conforme aplicavel;

(i) No cumprimento da legislagdo, regulamentacado e/ou autorregulamentacao aplicavel
a Classe e ao Fundo, a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, aos membros do Conselho
Consultivo e/ou aos Cotistas, conforme o caso, incluindo, sem se limitar a, as divulgagdes
realizadas por meio de fato relevante pela Administradora, sempre que essa entender
necessario ao cumprimento da regulamentacgdo aplicavel; ou

(iii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de 6rgao regulador ou
autorregulador e/ou caso necessario no ambito de resposta ou defesa a tais 6rgaos, conforme
aplicavel, inclusive, da CVM, sendo que nesta Ultima hipotese, a Administradora e a Gestora
deverao ser informadas por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.
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20.3.2 O disposto neste item 20.3 ndo vincula a Administradora e o Custodiante quando
atuar na qualidade de contraparte da a Classe e/ou do Fundo e/ou na qualidade de
administrador de fundos de investimento investidos pela Classe e/ou pelo Fundo.

* k *
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COTA TIPO A DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC
PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Tipo A da classe A do Fundo estdo descritas
abaixo:

Investidores Qualificados que subscrevam um montante total igual
Publico-Alvo ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no ambito de
uma mesma Oferta Publica ou Colocacao Privada.

Direito de Os Cotistas ndo terao direito de preferéncia em relagdo as novas
Preferéncia em emissdes de Cotas Tipo A.

Novas Emissoes

1.2 As Cotas Tipo A serdo objeto de distribuicdo primaria intermediada por terceiro(s)
devidamente habilitado(s) que ndo a Gestora.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quorum

(i) alteracdes deste Apenso, que nao aquelas matérias

. . 75% das Cotas subscritas
expressamente previstas neste item 2.1; e

(i) aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de | Metade, no minimo, das Cotas
Gestao. subscritas

CAPITULO 3. REMUNERACAO

3.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pelos Cotistas de Cotas Tipo A para
remunerar os seus prestadores de servicos:
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Taxa Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) a.a., aplicado sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido representada pelos titulares de Cotas Tipo A, a ser
cobrado exclusivamente dos titulares de Cotas Tipo A, observado o
valor minimo mensal previso no item 17.1.1 do Anexo.

Taxa Maxima de Administragdo: Para fins do artigo 98 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22 e observado o disposto no §2° do referido
artigo, a Taxa Maxima de Administragdo, compreendendo a Taxa de
Administracao e as taxas de administracdo dos fundos eventualmente
investidos pela Classe, correspondera a somatéria entre (a) o valor da
Taxa de Administragao; e (b) o valor correspondente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio
Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do
disposto neste Apenso, as taxas de administragdo dos fundos investidos
pela Classe serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos
termos dos respectivos regulamentos.

Taxa de
Administracao

1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano),
calculada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento: o valor do Capital
Integralizado pelos titulares de Cotas Tipo A; e

(i) durante o Periodo de Desinvestimento: o valor do
Patrimonio Liquido da Classe (considerando Cotas Tipo A).

Taxa Maxima de Gestdo: Para fins do artigo 98 da parte geral da
Taxa de Gestdo | Resolucio CVM n® 175/22 e observado o disposto no §2° do referido
artigo, a Taxa Maxima de Gestao, compreendendo a Taxa de Gestao e
as taxas de gestao dos fundos eventualmente investidos pela Classe,
correspondera a somatdria entre (a) o valor da Taxa de Gestdo; e (b) o
valor correspondente a 2% (dois por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patriménio Liquido que for alocada em cada fundo investido.
Sem prejuizo do disposto neste Apenso, as taxas de gestdo dos fundos
investidos pela Classe serdao provisionadas e pagas por cada fundo
investido, nos termos dos respectivos regulamentos.
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3.2 A Gestora podera, unilateralmente, conceder descontos temporarios sobre a Taxa de
Gestdo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da parcela da Taxa de Gestdo aos
percentuais acima previstos.

3.3 As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao
devidas pelos Cotistas de Cotas Tipo A estdo disciplinadas no Anexo |.

* * *
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COTA TIPO B DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI STRATEGIC
PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Tipo B da classe A do Fundo estdo descritas
abaixo:

Investidores Qualificados que subscrevam um montante total igual
Publico-Alvo ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no ambito de
uma mesma Oferta Publica ou Colocacao Privada.

Direito de Os Cotistas ndo terao direito de preferéncia em relagdo as novas
Preferéncia em emissdes de Cotas Tipo B.

Novas Emissoes

1.2 As Cotas Tipo B poderdo ser objeto de distribuicdo primaria intermediada por
terceiro(s) devidamente habilitado(s) ou pela Gestora.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quorum

(i) alteracdes deste Apenso, que nao aquelas matérias

. . 75% das Cotas subscritas
expressamente previstas neste item 2.1; e

(i) aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de | Metade, no minimo, das Cotas
Gestao. subscritas

CAPITULO 3. REMUNERACAO

3.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pelos Cotistas de Cotas Tipo B para
remunerar os seus prestadores de servicos:
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Taxa Base de calculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) a.a., aplicado sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido representada pelos titulares de Cotas Tipo B, a ser
cobrado exclusivamente dos titulares de Cotas Tipo B, observado o
valor minimo mensal previso no item 17.1.1 do Anexo.

Taxa Maxima de Administragdo: Para fins do artigo 98 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22 e observado o disposto no §2° do referido
artigo, a Taxa Maxima de Administragdo, compreendendo a Taxa de
Administracao e as taxas de administracdo dos fundos eventualmente
investidos pela Classe, correspondera a somatéria entre (a) o valor da
Taxa de Administragao; e (b) o valor correspondente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio
Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do
disposto neste Apenso, as taxas de administragdo dos fundos investidos
pela Classe serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos
termos dos respectivos regulamentos.

Taxa de
Administracao

1,50% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos por cento ao ano),
calculada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento: o valor do Capital
Integralizado pelos titulares de Cotas Tipo B; e

(i) durante o Periodo de Desinvestimento: o valor do
Patrimoénio Liquido da Classe (considerando Cotas Tipo B).

Taxa Maxima de Gestdo: Para fins do artigo 98 da parte geral da
Taxa de Gestdo | Resolucio CVM n® 175/22 e observado o disposto no §2° do referido
artigo, a Taxa Maxima de Gestao, compreendendo a Taxa de Gestao e
as taxas de gestao dos fundos eventualmente investidos pela Classe,
correspondera a somatdria entre (a) o valor da Taxa de Gestdo; e (b) o
valor correspondente a 2% (dois por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patriménio Liquido que for alocada em cada fundo investido.
Sem prejuizo do disposto neste Apenso, as taxas de gestdo dos fundos
investidos pela Classe serdao provisionadas e pagas por cada fundo
investido, nos termos dos respectivos regulamentos.
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3.2 A Gestora podera, unilateralmente, conceder descontos temporarios sobre a Taxa de
Gestdo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da parcela da Taxa de Gestdo aos
percentuais acima previstos.

3.3 As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao
devidas pelos Cotistas de Cotas Tipo B estdo disciplinadas no Anexo I.

* * *
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GLOSSARIO

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a “Cotistas”, “Classes” ou “Tipos”, quando utilizados no Regulamento, deveréo ter sua
acepcdo interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (e.g., todos
os Cotistas, Classes ou Tipos), ao passo que quando utilizados nos Anexos ou Apensos deveréao
ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou Tipo na qual estdo

inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Tipo).

“Administradora”

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por acdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar,
inscrito no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23.

"Assembleia de
Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, realizadas nos termos da parte geral ou do
Anexo deste Regulamento.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

Significa a Assembleias de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou Tipo, conforme
aplicavel.

"Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a Assembleias de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

"Ativos Alvo”

Significam (i) as cotas de FIPs; e (ii) as acbes (incluindo acbes
preferenciais resgataveis), bonus de subscricdo, debéntures
simples e conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes ou participagao de
emissdo de sociedades brasileiras, desde que tais debénture e
demais titulos e valores mobiliarios sejam admitidos nos termos
da regulamentacao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC para
comporem a carteira de FIPs.

“Ativos Investidos”

Significam os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente responsavel
pela auditoria das contas e demonstra¢des contabeis do Fundo,
credenciada na CVM para prestar tais servicos.

“B3"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
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“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

"Boletins de
Subscricao”

significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada
Investidor subscrevera Cotas.

“Capital Autorizado”

Significa o valor total para emissdo de novas Cotas
independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 1.1 acima deste Anexo.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
na Classe.

“Capital Subscrito”

Significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricédo
e/ou Compromissos de Investimento firmados por cada
investidor da Classe, a titulo de subscricico de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizagao.

“Carteira” Significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe.

"CCBC” Significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canadad - CAM-CCBC, de acordo com seu
regulamento e com a Lei n°® 9.307/96.

"CETIP” Significa a B3 — Segmento CETIP UTVM.

“Chamada de Capital”

Significa o mecanismo por meio do qual a Administradora,
mediante orientacdo da Gestora, notificara os respectivos
investidores para que eles integralizem, parcial ou totalmente,
as Cotas subscritas de acordo com os respectivos
Compromissos de Investimento.

"Cédigo ANBIMA”

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, conforme alterado.

“Codigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“COFINS” Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade

Social.

"Coinvestimento”

Tem o significado que |he é atribuido no item 9.1 do Anexo |.
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“Consulta Formal”

Significa o processo de adocao das deliberagdes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, mediante envio de consulta aos respectivos Cotistas,
sem necessidade de reunido dos Cotistas, nos termos da
regulamentacdo vigente.

“Colocacao Privada”

Significa a distribui¢do privada de Cotas, em regime nao sujeito
a Resolucao CVM 160.

“Compromisso de
Investimento”

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacéo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera celebrado entre a Classe, a Administradora e
o Investidor, por meio do qual este se comprometerd a
integralizar cotas da Classe, nos termos deste Regulamento.

d

“Conflito de Interesses'

Significa toda matéria, operacao, contratacdo ou situacdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes
e prepostos de um determinado Cotista ou grupo de Cotistas,
(iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos
Investidos com influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de
suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da
operagao ou da situacdo em questao, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do
Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

"Conta da Classe”

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade da Classe, a qual recebera os recursos financeiros
em moeda corrente nacional.

"Conselho Consultivo”

Tem o significado atribuido no CAPITULO 7.

“"Cotas”

Significam as Cotas representativas do patrimonio da Classe.

“Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacdes de integralizagdo de Cotas, observado o disposto no
item 11.10.
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"Cotistas”

Significam os titulares das Cotas representativas do patriménio
da Classe e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos cotistas nos termos desse Regulamento aqueles que
sejam cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

"Cotistas INR" ou

Significam os cotistas que invistam nos mercados financeiro e

“Cotista 4373" de capitais brasileiros por meio da Resolucdgo CMN n.° 4.373, de
29 de setembro de 2014, conforme alterada.

"Critério de tem o significado atribuido no item 7.8 do Anexo.

Elegibilidade”

"Custodiante”

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agoes,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ
sob o n.° 30.306.294/0001-45.

“"CVM"

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Inicio”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emisséao.

“Dia Util"

Significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Anexo nao sejam Dia Util, conforme
esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

"Distribuicoes”

Tem o significado atribuido no item 13.1 do Anexo.

"EFPC” Significam as  Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
incluindo, sem limitacao, a Resolugdo CMN 4.994.

“Estratégia” Significa a estratégia "Vinci Strategic Partners II" da Gestora, a

qual podera ser composta por um ou mais Fundos Paralelos.

"Exercicio Social”’

Tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento.

Inadimplente”

“Encargos do Cotista

Significa com relagdo ao Cotista Inadimplente que ndo tenha
sanado tal inadimplemento dentro do prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que se tornou um Cotista Inadimplente, nos
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termos deste Anexo, sujeitando-se ao pagamento (a) de seu
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em
que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que
for efetivamente realizado, e (b) de uma multa equivalente a
(b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o
descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da
data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2)
10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o
descumprimento perdure por mais de 5 (cinco) dias contados
da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.

“Encargos” Significam os encargos descritos no item 3.1 acima deste Anexo.
"Equipe-Chave da Significa a equipe de profissionais da Gestora responsavel pelo
Gestora” acompanhamento das atividades da Classe, formada pelas

Pessoas-Chave.

"Escriturador” Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°®
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de
escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006.

“FIP" Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175.

“Fundo” Significa o VINCI STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

“Fundos Paralelos” Significam quaisquer outros fundos de investimento, carteiras
administradas e/ou outros veiculos de investimento,
constituidos no Brasil ou no exterior, que sejam geridos pela
Gestora e/ou em relacao aos quais a Gestora ou suas afiliadas
atuem como prestadores de servi¢os, no ambito da Estratégia,
bem como novas Classes do Fundo que venham a ser criadas.

“Gestora” Significa a VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336,
5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP:
22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 11.079.478/0001-75,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
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atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, na categoria "gestor de recursos”, conforme o Ato
Declaratério n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

“IGP-M" O indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas.

“Instru¢ao CVM 579" Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Investidores Tem o significado previsto, conforme o caso, nos termos do

Qualificados” Artigo 12 da Resolucdao CVM 30.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagoes, pela Gestora: (i) comprovados dolo, ma-fé, fraude,
desvio de conduta no desempenho de suas respectivas funcdes
e deveres, conforme determinado por decisdo administrativa ou
sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) descumprimento de
suas obrigagbes, deveres ou atribuicdes nos termos deste
Regulamento e/ou da legislacao e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, conforme determinado por decisdo administrativa ou
sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos, que nao seja remediado
em até 15 (quinze) dias, contado a partir da data da respectiva
decisado; e (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de
atos de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento
ao terrorismo, conforme determinado por sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv)
declaracdo de faléncia; ou (v) suspensao, ndo sanada no prazo
de 30 dias, ou cancelamento do registro de administrador de
carteiras de valores mobiliarios de que trata a Resolucao CVM

21.
“Liquidacao” Significa o procedimento descrito no CAPITULO 15.
“MDA" Moédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e

operacionalizado pela B3.
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"Outros Ativos" Significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicoes
financeiras, inclusive aqueles emitidos pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou por suas sociedades ligadas; (iii)
operacdes compromissadas lastreadas nos ativos previstos nos
incisos (i) e (ii) acima, de acordo com a regulamentagdo
especifica do Conselho Monetario Nacional; (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento registrados na CVM que
invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou suas sociedades ligadas; e/ou (v)
outros ativos permitidos pela Resolucao CVM 175, desde que
adquiridos pela Classe para gestao de caixa e liquidez.

“Pagamento Tem o significado atribuido no item 17.2.4 do Anexo.
Prioritario”

’

“Partes Relacionadas” Significa qualquer funcionario, diretor, socio, representante
legal, conjuge e/ou parentes de uma determinada parte, bem
como as empresas controladoras, controladas ou subsidiarias
que exercam controle comum com relacdo a essa parte, e os
fundos de investimento e/ou carteiras de titulos administrados

e/ou gerenciados por essa parte.

“Patrimonio Liquido tem o significado atribuido no item 11.6 do Anexo.
Minimo”
“Patrimonio Liquido” Significa o Patriménio Liquido da Classe, que devera ser

constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2.
Desinvestimento”

“Periodo de Significa o periodo que a Classe podera realizar Distribuicdes,
Distribuicao” que se iniciara apds 2 (dois anos) da Data de Inicio da Classe e

permanecera em vigor até que a Classe seja liquidada.

“Periodo de Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1.
Investimento”
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“"Pessoas”

Significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de
qualquer natureza, bem como quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a Lei
brasileira ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, uma
fundacao, uma sociedade de direito, independentemente de sua
forma societaria, uma associacdo, um consércio, um
condominio, um fundo de investimento, um trust, um espolio,
ou uma sociedade de fato, com ou sem personalidade juridica.

d

"Pessoas-Chave’

Significam os profissionais da Gestora, devidamente
identificados nos respectivos Compromissos de Investimento,
observados os termos neles previstos.

“PIS”

Significa a Contribuicdo para o Programa de Integracao Social.

"Politica de
Investimentos”

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme
disposta no CAPITULO 5.

“Prazo de Duracgao da
Classe”

Significa o prazo de duracao da Classe.

“Prazo de Duragao”

Significa o prazo de duracdo do Fundo.

“Preco de Emissao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 11.3 do Anexo.

“Preco de
Integralizacao”

Significa o preco de integralizacdo de cada Cota, previsto nos
termos de cada Compromisso de Investimento.

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

Significa a Gestora e a Administradora, sendo certo que quando
empregado no singular pode se referir a Gestora ou a
Administradora, indistintamente.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condicdes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apensos e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

"Renuncia Imotivada”

Significa qualquer renuncia por parte da Gestora que ndo seja
classificada como uma Renuncia Motivada.
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“Rentincia Motivada” Significa a rendncia por parte da Gestora que serad configurada
nas seguintes hipoteses: (i) alteracdo deste Regulamento
promovida pelos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas
e sem concordancia da Gestora que, direta ou indiretamente,
exceto pelo disposto no item 14.2, promovam qualquer
(a) alteracdo na Politica de Investimento, no Prazo de Duracao
da Classe, na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo, na Taxa
de Performance e/ou no Capital Autorizado; (b) alteragdo nos
termos, condicOes e/ou regras relativos a renuncia, incluindo
Renuncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou
destituicao da Gestora, com ou sem Justa Causa; (c) alteracao
nas competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes da
Gestora; (d) inclusdo neste Regulamento de restricbes a
efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou
desinvestimentos realizados nos termos da Politica de
Investimento, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacao
nao contemplados na estrutura de governanca quando da
contratagdo da Gestora, notadamente por meio da instalacao de
comités e/ou conselhos; (e) alteragdo nas matérias que sdo de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas,
Assembleia Especial de Cotistas ou o seu quérum de
deliberacdo, e/ou (f) alteragcdo no rol de Encargos, desde que
modo a prejudicar a execugdo da Politica de Investimento, a
critério da Gestora; e/ou (ii) as decisdes de investimento e/ou
desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas
judicial ou administrativamente (ou em sede de arbitragem) por
um Cotista ou grupo de Cotistas, de modo a inviabilizar o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas na
versao do Anexo aprovada quando da contratacao da Gestora.

“Resolucao CVM 160" Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 175" Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 21" significa a Resolucao da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 30" Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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“Resolucdo CMN 4.373"

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conforme alterada, e suas alteracdes
posteriores, a qual dispde sobre aplicagdes de investidor nao
residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais
e da outras providéncias.

“Resolucao CMN 4.963"

Significa a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, conforme alterada, e suas alteragbes posteriores, a qual
dispOe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal e pelos Municipios.

“Resolu¢ao CMN 4.994"

Significa a Resolucdo Conselho Monetario Nacional n°® 4.994, de
24 de marco de 2022, conforme alterada, e suas alteracoes
posteriores, a qual dispde sobre as diretrizes de aplicacao dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

“Resolu¢ao CMN 5.111"

Resolucao do Conselho Monetario Nacional N° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada, e suas alteracoes
posteriores, a qual dispbe sobre a regulamentacdo dos
conceitos de entidade de investimento e de direitos creditorios.

“Retorno Preferencial”

Significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente
a variagao do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano ao
ano, calculado pro rata temporis sobre o Capital Integralizado.

“RPPS”

Significa quaisquer Regimes Proprios de Previdéncia Social,
conforme previsto no Artigo 40 da Constituicdo da Republica
Federativa do Brasil, de 05 de outubro de 1988, conforme
alterada.

“Suplementos”

Significa cada suplemento dos Apensos, os quais serdo
oportunamente consolidados para descrever as caracteristicas
especificas de cada emissao de Cotas, cujos termos e condicdes
serao estabelecidos de acordo com o Regulamento.

“Taxa de
Administracao”

Significa a taxa de administracdo devida a Administradora pelos
servicos de administracdao fiduciaria, controladoria e
escrituracao das Cotas, nos termos do item 17.1.
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“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestdo devida a Gestora pelos servicos de
gestao da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1
do Anexo.

“Taxa de Performance” | Significa a taxa devida a Gestora, cobrada da Classe em funcao
de seu resultado, descrita no item 17.1 e seguintes deste Anexo.

“Taxa Maxima de Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante

Distribuicao” total para remuneracao dos distribuidores, nos termos do item
17.1.

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a

Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os
termos e condi¢des da Classe, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas.

“Valor de Equalizacao” Significa, para quaisquer Cotistas que subscreverem Cotas apos
a data da primeira integralizagdo de Cotas, o valor em reais
resultado do produto de: (i) a razdo entre (x) o Capital
Integralizado e (y) o total do Capital Subscrito na data de cada
Chamada de Capital, conforme disposto no item 11.8.5 do
Anexo |; e (ii) o Capital Subscrito pelos Cotistas que
subscreverem Cotas apds a data da primeira de integralizagdo
de Cotas, enquanto a propor¢ao entre o Capital Integralizado
por tais Cotistas e o Capital Subscrito por tais Cotistas for menor
que a razao entre o Capital Integralizado e o total do Capital
Subscrito do Fundo na data de cada Chamada de Capital.

* % %

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 17

173



VINCI

COMPASS

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

174




VINCI

COMPASS

ANEXO V

MATERIAL PUBLICITARIO

175




VINCI

COMPASS

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

176




MATERIAL PUBLICITARIO

VINCI
COMPASS

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas Tipo A da Segunda
Emissdao da CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI
STRATEGIC PARTNERS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA

Abril - 2025
Administradora e Distribuidor Gestora
bt | VINCI
pactus COMPASS

Coordenadores de

Gestdo de Recursos Administracao Fiduciaria
Ofertas Publicas

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

177




VINCI
COMPASS

Disclaimer



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitdrio”) foi preparado pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora”), em
conjunto com BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade de distribuidor da Oferta (conforme definido abaixo) e administradora do Fundo
(“Distribuidor” e “Administradora”), no ambito da distribuicdo primdria de cotas Tipo A da 22 (segunda) emissdo da Classe A Responsabilidade Limitada do Vinci
Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“Classe”, “Fundo”, “Cotas” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e demais leis e regulamentac¢bes aplicaveis, tendo
sido elaborado com base em informacbes prestadas pela Gestora, e ndo implica, por parte do Distribuidor, em qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as
informacgdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, da Oferta e/ou das Cotas objeto deste Material Publicitario. O
Distribuidor e Administradora, bem como a Gestora alertam os Investidores (conforme abaixo definido) da Oferta que estes deverdo basear suas decisGes de
investimento Unica e exclusivamente nas informag¢des constantes no “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo Primdria de Cotas Tipo A da Segunda
Emissdo da Classe A Responsabilidade Limitada do Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia” (“Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto”), divulgado em 07 de abril de 2025. A Oferta e, consequentemente, as informacdes constantes do Prospecto e da lamina da Oferta (“Ldmina da Oferta” ou
“Lamina”) encontram-se a disposicdo dos Investidores nos locais referidos no slide 38, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio. O Prospecto e a Lamina
deverdo ser utilizados como fonte principal de consulta para aceita¢cdo da Oferta, prevalecendo as informagdes neles constantes sobre quaisquer outras.

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolucdao da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n?
30” e “Investidores”, respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacdo. A Oferta se destina, inclusive, a entidades fechadas
de previdéncia complementar e/ou a regimes proprios de previdéncia social, conforme previsto na Resolu¢do CMN n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme
alterada e na Resolucdao Conselho Monetdrio Nacional n2 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme alterada.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) da Administradora, da Gestora, do Distribuidor, ou de suas respectivas partes relacionadas; (ii) de
gualguer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Ndo havera classificacdo de risco para as Cotas.
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Este material apresenta informacgdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”). No Regulamento e no Prospecto recomenda-se atencdo especial
as secoes de fatores de risco a que o Fundo e a Classe estdo expostos, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados
para o investimento nas Cotas. Qualquer decisdo de investimento por tais Investidores deve basear-se Unica e exclusivamente nas informacgdes contidas no Prospecto,
gue contém informacGes detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas, do Fundo, e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuacao do Fundo
e aos investimentos do Fundo. As informagdes contidas nesta apresentagao nao foram conferidas de forma independente pelo Distribuidor. O Prospecto pode ser
obtido junto a Administradora, a CVM, a B3 e ao Distribuidor. Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situa¢des financeiras ou
necessidades especificas de qualquer destinatario.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacdes
nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas
Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a
aquisicao dos valores mobilidrios relativos a Oferta, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias,
tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da
tomada de decisdo de investimento.

O Distribuidor tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacGes prestadas pela Gestora sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram este Material Publicitario sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A decisdo de investimento em Cotas da Classe é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdao de sua estrutura, bem como
dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que
julgarem necessaria, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial Investidor
ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.
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A Oferta foi registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto no artigo 26 da Resolugdao CVM 160.
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS E UM INVESTIMENTO DE RISCO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISIGAO DE
COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
BEM COMO A SECAO DOS FATORES DE RISCO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO DISTRIBUIDOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

VINCI
COMPASS
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Disclaimer

OS INVESTIDORES DEVERAO TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO,
NIVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO (SUITABILITY).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM
AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“RP DO CODIGO AGRT ANBIMA”), AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS
DE OFERTAS PUBLICAS” E AO “CODIGO ANBIMA DE AUTORREGULAGAO PARA ESTRUTURAGCAO, COORDENAGAO E DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE
VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS.”, EXPEDIDOS PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26
DA RESOLUGAO CVM 160. NOS TERMOS DO ARTIGO 12 §, 62, DA RESOLUGAO CVM 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVACAO PREVIA
PELA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS ACIMA APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINSITRADORA OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

VINCI
COMPASS
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Plataforma Referéncia em Investimentos Alternativos no Brasil

Solida reputacao e credibilidade decorrentes de um histérico de parcerias com empresas, instituicdes financeiras e empresarios.

Conclusdo da captagao
do Vinci Capital Partners
Il (PE), inicio da area de
Infraestrutura e

Langamento do
novo conceito da
area de HF,

Inauguragdo da nova .
langamento das operages o listagem do fundo
sede da Vinci Partners . .
internacionais ) . Vinci Shopping
no Rio de Janeiro,
da Vinci Partnersem Nova ® .. , . Centers FlI
Inicio da area de empreendimento do
York adi fundo RM Leblon da (ViSc1l) na
Créditoe o ’un B3 e IPO do
. langamento de sua area de Real Estate Burger King
Fundagao Plataforma de Brasil
Vinci Recebiveis
Partners
®
2010 2014 2016 2018

2009

Inicio da area

2013

2015

2017

Estratégia de Crédito
atinge RS 1,8 bilhdo de
ativos sob gestdo e

de Real Estate Inicio do negdcio
de Investment
Solutions
Associagdo coma Internacional
GAS { ]

Investimentos

langamento do fundo
Multimercado Vinci
Atlas FICFIM

e inicio da area de ®
Solugoes e Produtos de

Investimentos

VINCI
COMPASS

8 Fonte: Vinci Partners
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Plataforma Referéncia em Investimentos Alternativos no Brasil

®. Top gestora de Private

Equity e Real Estate e

Leading Firm M&A
@® " 10 anos da Vinci, captagdo

do 12 fundo listado d (Leaders League) o VRS (Vinci Retirement Services) foi oficialmente
0 12fundo listado de = 14 fundos reconhecidos lancada
Infra (VIGT11) e do Vinci
Crédito Imobiliario II como os melhores da = VICC atingiu 75% da meta de captacao,
redito tmobiianio industria levantando RS 1,5bi
= Private Equity: 22 lugar . 1 ’
como “Largest Rest of Listagem na Nasdaq = VISC captou 1,2bi em duas ofertas consecutivas @ RJ @ Recife
= VCP captou RS$1,2bi com demanda local

World-Focused PE Funds

Closed” (Preqin) e 32 como VINP significativa @ SP @ NY

Nasdagq Listed - . .
“Firm of the Yearin Mandato de RS 1bi para gerir o FDIRS

LatAm” (PEI) = Parceria estratégica com a Ares para acelerar o
crescimento através de M&A e distribuicdo @ Ribeirdo Preto

2018 2020 2022 2024
I g IS D D D
2021 2023
2019 = Aquisicdoda M\/A\V.
= Aquisicdo da

* Recorde de captagdo em =  Primeira transacdo de M&A desde o = Fusdocoma @ COMPASS
Follow-on do VISC11, um unico ano, drea de IPO, com a aquisigdo da if?_%spw = f;pt.agé? s.uperior a R$486 mi no VCP “.I
captagdo do Vinci Assessoria conquista o = VCP IV fechaseu primeiro closing e " Vinci Crédito Infra ultrapassou R$1,5 bi de AUM
Energia Sustentavel “Brazil Deal of the Year” () investimento, na Arklok. = RS 326,8 bi sob gestdo? (dez/24)*
(VES) e langamento do (M&A Global Atlas = |nauguracdo escritério Ribeirdo Preto " Plataforma engloba 584
Vinci Logistica FlI Awards). = Fundo Vinci Crédito Infra faz seu 12 fund’o§/veiculos
o (VILG11) * Vinci se torna signataria closing ancorado por BNB e BNDES no = 63 SOCIO.S _ _
®  do OPIM e do WEP valor de R$1,3 bi = 647 profissionais

*O AuM é calculado com dupla contagem, incluindo fundos de um segmento que investem em outros segmentos. Nao ha dupla contagem para fundos cogeridos por dois ou mais segmentos de investimento da Vinci Partners.
2Considera os ativos sob gest3o até dezembro de 2024.

VINCI
9 Fonte: Vinci Partners CO |\4 P}‘\SS
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Vinci Partners | Gestora Listada na Nasdaq | Referéncia em Investimentos Alternativos no Brasil

Ativos sob Gestdo: RS 326,8 bilhdes (dezembro/2024)*

& i} 2l

Private

Equity Infraestrutura Real Estate Crédito Vinci SPS
Abordagem generalista e Exposigdo a ativos reais Fundos de investimentos SolugGes de crédito Special Situations:
orientada para o controle, através de instrumentos imobiliarios focados na desenvolvidas para investimentos no mercado
com foco em crescimento e de equity e divida obtengdo de renda através atender as necessidades primério e secundario de
reestruturagao de investimentos em diversos  de negdcios em

crédito, ativos judiciais e
outras situagdes complexas,
estruturadas com o objetivo
de prevenir perdas de capital

segmentos, como shoppingse  crescimento e maduros,

logistica com o objetivo de
capturar valor para os
investidores

o~
| ® | oal

11T AlA

- Corporate
Hedge Solugdes e Produtos de A d\Fl.iso Florestal
Funds Investimentos ry
Posi¢Bes de longo prazo Abordagem multiestratégia Oferta de produtos Alto valor agregado de Planos de previdéncia Divisdo especializada em
pautadas em andlises focada em instrumentos financeiros em plataforma servicos financeiros e focados na alocagdo de gestdo florestal. A Vinci
fundamentalistas de brasileiros e internacionais aberta, provendo servigos de - longo prazo e Compass Lacan visa
L - - . . estratégicos para e
empresas locais listadas com elevada liquidez gestdo de portfolio e risco . . maximizagdo do bem atender a demanda
empresarios, equipes . .
em bolsa estar na aposentadoria crescente por madeira

seniores de empresas e através do plantio de
conselhos de administragao, florestas sustentaveis.
com foco principalmente

em IPO Advisory e

transagOes de M&A

VINCI
10 Fonte: Vinci Partners CO]\4 P}‘\SS
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Lideranca e Equipe da Vinci Partners

Presenca Geografica

@ 296 profissionais* ‘&' 51 profissionais* #=

29 profissionais*

o A LA -
3 18 profissionais* 1 profissional*
p— 4T
L 130 profissionais* ‘@' 31 profissionais* 2= 22 profissionais* ‘ 16 profissionais*

*Os numeros referem-se apenas ao FTE (full time employee)

Alessandro Horta Gilberto Sayao
Membro do Conselho/CEO

Manuel Jose Babotin
Chairman do Conselho Vice Chairman do Conselho

Estratégias e Solucdes de Investimento

Real Assets Private Equity e RI

‘ 61 profissionais ‘ ‘

. . Area de Suporte e
Client Relations P

Operagoes
38 profissionais ‘ ‘

20 profissionais ‘

Solugbes e Produtos de . . .

110 profissionais 281 profissionais

‘ 37 profissionais ‘ ‘

11 profissionais ‘ ‘

10 profissionais ‘

Public Equities

‘ 23 profissionais ‘
11  Fonte: Vinci Partners

VINCI

COMPASS
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Destaques da Plataforma de Investimentos Alternativos da Vinci Partners

Geracao de ideias e oportunidades entre areas de negécio

Private
Equity

Infraestrutura

Relagdes com Investidores,
Solucdes e Suporte e Operacgoes
Produtos de
Investimentos

Solugdes

Retirement
Services

VINCI
12 Fonte: Vinci Partners CO]\4 P}‘\SS
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Vantagens de uma Plataforma de Investimentos Alternativos Completa

Acesso a estudos
detalhados e insights
macro e micro

Recursos Conhecimento do
internos geram mercado permite
eficiéncia e estratégias de saida
solugbes diferenciadas na
proprietarias monetizacdo dos

v I N C I investimentos

partners

Vantagens competitivas da Vinci
Partners em um unico produto

Suporte de

Vasta habilidade Inteligéncia Experiéncia
na estruturagao complementar dos
financeira com membros da equipe
diferentes o melhora a qualidade
produtos e Insercdo local e das decisdes de

ativos vasjca rede de investimento
relacionamentos

cria uma
“originacao”
diferenciada de
transagoes

. VINCI
13 Fonte: Vinci Partners C0|\4P}‘\SS
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Por que investir em alternativos?
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Os Investimentos alternativos possuem vantagens relevantes em relacao aos
investimentos tradicionais

INVESTIMENTOS TRADICIONAIS INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS

2T . oy 7 .
CS% Investimentos liquidos Investimentos iliquidos

Investidores passivos em relacio !nvest_idores ativos em relacao aos
aos investimentos Investimentos
> &4y Correlacionado com o )
> P mercado Pouco correlacionado com o mercado
.ACESSEVEI a todos os Acesso restrito
investidores
Investimento minimo baixo Investimento minimo alto

1 Setor muito competitivo Setor menos competitivo
ml=
VINCI
15 Fonte: Vinci Partners CO]\4 P}.\SS
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Historico de retorno dos Investimentos Alternativos vs. Investimentos Tradicionais

UD” Retornos histéricos de 10 anos (% a.a. em USD)

15%
13% 13%
10%

Private Equity Venture Capital Secondaries Real Estate Private Debt Real Assets

Fonte: Pitchbook

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. VINCI
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Investidores de Longo Prazo Alocam em Alternativos

Alocacao em iliquidos em alguns fundos selecionados

Yale Endowment I
CalPERS I
CalSTRS I
New York State Common Retirement Fund | EGTGTNRNRNEGEGEGEGEGEEEGEEEEEE
GIC I
BT Pension Fund |GGG
]
]

Canada Pension Plan Investment Board

AustralianSuper

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

.27% € a alocagao média dos fundos de pensao nos EUA

Fonte: Pregin. Informag8es extraidas apenas para fins de referéncia em como investidores de longo prazo investem na industria de ativos alternativos. \’INCI
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Vinci Strategic Partners
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Atuamos no mercado privado de forma diversificada

Compliance e Juridico Analise Macro

Operacoes
Research

. VINCI
19 Fonte: Vinci Partners CO]\dP}'\SS
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Private Equity: aquisicao de empresas de capital fechado

Vinci Vinci Vinci Fundo I3
Capital Partners IV

. H 2

et Capital Partners il Capital Partners Il Total Investido:

. Total Comprometido: Total Comprometido: US$ 608 mi| 2004 - Vintage

: USS$ 1 bit | 2019 - Vintage USS$ 1,4 bi | 2011 - Vintage
OLTREC K 1 -ggtatorial-
= LUl -
OUTBACK VISSIMO  @CUIFE) grupo 1 i PR
STEAKHOUSE® group AU ST!&é\l_ BU|NG®

ABBRACCIp . _
& arklok L vero agi | €80 gu @ Light

GRUPO,

Project Hermes J’Eer(JX VIV s La biscuit vitru LOSGREIBO

EDUCATION

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Vinci Nordeste IlI* Nordeste II5

Impacto e Retorno IV7 Em periodo de desinvestimento Em liquidagao

Em periodo de investimento Total Comprometido: Total Comprometido:

Total Comprometido: RS 240 mi | 2017 - Vintage R$ 132 mi | 2017 - Vintage

RS 1 bi | 2021 - Vintage

Oeste Saude®  Verdfrul

e : S TALE
11/ - [ig TranspoTech’ d m e
omeusion V7 Transpatect €M oo | S AFC

A7 DIAGMAX

DRS Wiarses o vender barats A sua Beauky Stove

() e~

ENC ENFRGY Nordeste Empreendedoré

=FFICO Consgamih

CAMARAD

Total Comprometido:

RS 36 mi | 2003 - Vintage

(1) Incluindo entidades paralelas de co-investimento. (2) Companhias ja desinvestidas: Unidas, Cecrisa e PDG. (3)Duas companhias ainda no portfolio: Sollus e Inbrands. (4) Fundo transferido para gestdo da Vinci em 2017. (5) Fundo gerido
pelo time da Vinci no Pactual de 2003 a 2009. 7 investimentos e 4 desinvestimentos realizados no periodo. (6) Pré Infusion: vendida \II NCI

20 Fonte: Vinci Partners C0|\4 P}'\SS
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Infraestrutura: investimento em diferentes segmentos no Brasil

= Experiéncia em gestdo de empresas/ativos de

A drea de Infraestutura da Vinci possui variados segmentos
investimentos de controle e co-controle nos Apoio de tod § d . inteliganci
S . . - = oio de todas as areas de pesquisas e inteligéncia
- principais segmentos de infraestrutura, como Diferenciais P . pesd &
Estratégia D . da plataforma Vinci
energia, agua e saneamento e transporte e Vinci
logistica, além de sua estratégia de Advisory = Expertise na estruturacdo de transagGes, contando

com um rigoroso processo de due diligence

Energia =~  Aguae Saneamento E Advisory

=  Focoem Transmissao e Geragao de
Energia Renovavel

Estratégia focada tanto em ativos
Greenfield quanto Brownfield

Veiculo listado na B3 focado no
pagamento de dividendos.
Aproximadamente RS 1 bilhdo
investidos em ativos operacionais

"Fundo de Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentével

Fonte: Vinci Partners

21

Um dos setores com maior necessidade
de Investimentos no Brasil: mais de 100
milhdes de pessoas sem acesso a redes
de esgoto e 35 milhdes sem acesso a
dgua

Primeiro Investimento na RIO +
Saneamento deve atender mais de 2,5
milhdes de pessoas no Estado do Rio de
Janeiro

Amplo pipeline de oportunidades com
foco principal nas concessdes de
infraestruturas portudrias, Terminais
Portudrios e Rodovias

Foco no processo em andamento das
novas concessdes de canais de acesso
aquavidrio

FDIRS": Estruturacdo e
desenvolvimento de projetos de
concessdes e PPPs de infraestrutura,
além de cobertura de riscos, através de
instrumentos garantidores. O FDIRS
também tem o potencial de realizar
investimentos minoritarios em fundos
de investimentos

Os setores prioritarios do fundo sdo:
agua e saneamento, infraestrutura
urbana, transportes, infraestrutura
social, irrigagdo e parques e florestas

VINCI
COMPASS
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Real Estate: investido em diversas estratégias e segmentos

Estratégia

A drea de Real Estate da Vinci possui investimentos nos principais
segmentos imobilidrios como shoppings centers, escritorios,
galpGes logisticos, residencial, imdveis urbanos e rurais e atua em
todas as regides do pais tanto em aquisigdo como no
desenvolvimento de novos empreendimentos

Investimentos Selecionados

Diferenciais

Time formado por profissionais experientes, com conhecimentos

complementares e anos de atuagao conjunta, tendo vivenciado
diversas fases do ciclo de mercado imobiliario e econémico, o que nos

Vinci permite executar os mandatos de gestdao com qualidade e resiliéncia,

buscando retornos diferenciados aos nossos investidores

Shoppings

VISC: Fll listado com estratégia
de aquisicao flexivel buscando
a construgdo de um portfdlio
diversificado de shoppings
estrategicamente localizados

+288 mil m? de ABL prépria em
seus 29 ativos sob gestdo e +
300 mil cCo-investimento com
um

investidor

institucional

estrangeiro

Fonte: Vinci Partners

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

EE Logistica
200 O

VILG: Fll listado com foco em
aquisi¢coes de galpdes
modulares ou big-box, com
contratos de locagdo tipicos e
atipicos

+ 590 mil m? de ABL prépria
em seus 15 ativos sob gestdo e
+160 mil cotistas

VFDL: FIl de Ativos de
Desenvolvimento Logistico
com mais de RS 420 milhdes
de capital comprometido

RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

22

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

EQE'E Escritérios

VINO: Fll listado com foco em
participagdes de controle em
edificios corporativos que
sejam aderentes as novas
tendéncias do segmento:
projetos diferenciados e de
porte médio (“Boutique
Office”)

+ 83 mil m? de ABL prépria
em seus 10 ativos

sob gestdoe

+ 150 mil

cotistas

@ Iméveis Urbanos

VIUR: Fll listado com foco em
imodveis do segmento de
varejo, mercados em geral,
salde e educacdo localizados
em grandes centros urbanos

O portfélio do Fundo é
composto por participagao
em 8 imoveis totalizando
mais de 97 mil m? de ABL
propria

Instrumentos
Financeiros

Co-gestdo com a area de
crédito

VIFI/VCRI: Fll listado com
estratégia hibrida, podendo
alocar seu capital em Flls e
CRls

VICA11: Fiagro Imobilidrio
de CRA objeto de Oferta
Publica de RS 360 milhdes
de reais.

Mandatos exclusivos de
fundos de pensdo

VFOF: Fundo multimercado
aberto, voltado para
investidor profissional, com
foco em retorno total

Residencial

VORE: Investimentoem
projetos residenciais
através de permuta

Parceria com
desenvolvedores e
incorporadores com
histérico consolidado

Portfélio Offshore: aquisicao
de edificios residenciais
(multifamily) subutilizados
com foco em reforma,
locagdo e venda

VINCI
COMPASS
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Como Investimos?

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

199




MATERIAL PUBLICITARIO

Diversificacao € Fundamental para Diminuir Risco

lel

CLASSE DE ATIVOS GESTORES

Diversificar dentre as principais Investir nos melhores gestores e

i

SAFRA

N3ao concentrar os investimentos
apenas em um curto periodo de
tempo para diversificar as
condi¢gdes econdmicas
nas quais estao sendo realizados
0s negacios

classes de investimentos com a melhor capacidade de
alternativos para obter um execucdo, que se provaram no
portfdlio balanceado e com tempo com performance
melhores caracteristicas consistente durante diversos
de risco x retorno periodos de mercado

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE \’INCI
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Formatos Diferentes de Investimento para Buscar Retornos mais Altos

INVESTIMENTO
PRIMARIO

Investir nos melhores fundos do
Brasil

Focar em bons gestores
precisando de capital

Alavancar os investimentos
primarios para gerar
oportunidades de
coinvestimento e transagées
secundarias

Private equity

Fonte: Vinci Partners

5\

INVESTIMENTO
SECUNDARIO

Solugao de liquidez para
investidores do mercado privado
brasileiro

Construir portfolios com
diversificacao de vesting, setor,
classe de ativo e geografia

Infraestrutura

(5)

==

COINVESTIMENTOS

Coinvestir com melhores
gestores
Fees menores

Aumento da diversificagao

Real estate

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE \’INCI

25 RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Secundarios: Busca de retorno com mitigacao de riscos

Caracteristicas tipicas do investimento Mitiga¢ao da Curva-J

Ciclo de vida do investimento primario

Primaria Secundaria -
Ciclo de vida do investimento secundario
Ativos Adquiridos lind | Ativos
Acquired Blind poo identificaveis
2
An ., '
Aquisicdo 3
o
x
=
Base de _ Geralmente -
Custo Valor nominal desconto do NAV
Retorno do
Capital 5-10 anos 0-6 '
Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10
Tempo
Diversificacao Limitado a carteira Altamente
¢ . e [ Chamadas de B Distribuicdes
do fundo diversificado Capital
= Tipico Investimento Primdrio Tipico Investimento Secunddrio

Fonte: Vinci Partners

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE \
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. \II .\CI
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VINCI
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Performance da cota do VSP | FIP*

(Primeiro veiculo da estratégia)

*NESTA DATA, O FUNDO ESTA EM FASE PRE-OPERACIONAL. O VSP | FIP FOI O PRIMEIRO VEICULO DA ESTRATEGIA “VINCI STRATEGIC PARTNERS”.
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Performance da cota VSP | FIP*

Curva jota mitigada pelos investimentos em secundaria e co-inv
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Fonte: Vinci Partners BN (Cota ajustada VSP | FIP =3 Cota VSP | FIP
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. \II NCI

* i ’_ 7 z 1) 7
28 NESTA DATA, O FUNDO ESTA EM FASE PRE-OPERACIONAL. O VSP | FIP FOI O PRIMEIRO VEICULO DA ESTRATEGIA “VINCI STRATEGIC PARTNERS”. Co.\4 P}‘\SS

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

204



MATERIAL PUBLICITARIO

VINCI
COMPASS

Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

205




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacGes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp&em a Carteira da Classe e dos Ativos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da Classe e/ou dos Ativos
Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Altera¢Ges nas condi¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagGes da Classe
e/ou dos Ativos Investidos e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A Classe e os Ativos Investidos poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operacgGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira da Classe e/ou dos Ativos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Risco de Mercado

Os ativos componentes da Carteira da Classe e dos Ativos Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da Classe e dos Ativos
Investidos. As variacOes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de
comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

Risco de Concentragao

A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido poderd ser investido em um Unico
emissor de Ativos Alvo, qualquer perda isolada poderd ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item implicara risco de concentragdo dos investimentos da Classe em
Ativos Alvo.
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Fatores de Risco

Riscos de Acontecimentos e Percep¢ao de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as atividades dos Ativos Investidos e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental

A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira da Classe e dos Ativos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Investidos. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes. Ainda, a Classe estara sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a Classe e os Ativos
Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdao da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os
negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais dos Ativos Investidos e da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
dos Ativos Investidos e da Classe. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que a Classe e/ou os Ativos Investidos venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou
recessdo nos demais paises em que a Classe possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da Classe e dos Ativos Investidos.
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Fatores de Risco

Riscos de AlteragOes da Legislagdo Tributaria

Alteracdes nas regras tributdrias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteragcdes podem incluir (i) modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos, (ii) ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iii) mudancas na interpretacdo e/ou na aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracdes ndo podem ser quantificados antecipadamente. No entanto, algumas dessas medidas poderio sujeitar o Fundo e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e
aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive, no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas. Importante notar que a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como entidades de investimento (conceito regulamentado pelo
CMN) e que atendam ao requisito regulatério de carteira ndo se submetem ao regime de tributagdo periddica semestral (“Come-Cotas”). Todavia, ndo havendo o atendimento desse requisito de
modo que o Fundo seja classificado como nao entidade de investimento, havera aplicagdo do Come-Cotas (IRRF a aliquota de 15%) sobre os rendimentos do Fundo de Cotistas residentes no Brasil
para fins fiscais. Investidores Nao Residentes (“INR”) ndo se submetem ao Come-Cotas por expressdo previsdo legal.

Riscos de nao Realizagao dos Investimentos por parte da Classe

Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo hd garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a ndo realizagdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou cotas dos FIPs investidos pela Classe

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo da Classe em situa¢des predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em titulos e/ou cotas do FIP investido pela Classe. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou cotas do FIP investido pela Classe
gue venham a ser recebidos da Classe.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

A Classe, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdao das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha
disponibilidade para tanto, a critério da Gestora, ou na data de liquidagao da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas
no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢Ges dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de
um produto novo e que o mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacOes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
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Riscos Relacionados ao investimento da Classe em outros FIPs

Embora um FIP tenha participacdo no processo decisério das sociedades, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades, ou (iii) continuidade
das atividades das sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do FIP investido pela Classe e, consequentemente, o valor das
Cotas da Classe. Os pagamentos relativos aos titulos ou ativos de emissdo das sociedades, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FIP investido pela Classe e, por consequéncia, a
Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas sociedades envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Ndo hd garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
sociedades acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo
ha garantia de que o FIP investido pela Classe e, consequentemente, a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de elimina¢do de tais riscos. Os
investimentos do FIP investido pela Classe e, consequentemente, da Classe poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga indicadas no
regulamento do FIP investido pela Classe, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o FIP investido pela Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas sociedades, e (ii) a correta decisdo sobre
a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FIP investido pela Classe e, consequentemente, as Cotas da Classe.

Riscos Relacionados a Amortizagao

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de amortizacdo e resgate dos Ativos Investidos da Classe, e indiretamente, de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos ativos de emissdo das sociedades e ao retorno do investimento em tais sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas estd condicionada
ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia

A Lei n? 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observado o disposto na regulamentacdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitagdo de responsabilidade ndo possuir patriménio suficiente para responder por
suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda ndo é
possivel (a) antever como a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual serd a interpretacdo acerca de tais
matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a
consequéncias adversas.
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Risco do Prazo de Duragao da Classe e Ativos Investidos

A Classe foi constituido sob a forma de condominio fechado e, como consequéncia, terd o seu Prazo de Duracdo determinado. Ao final do Prazo de Duracdo a Classe entrard em liquidacdo e a
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira e subsequente distribuicdo dos valores recebidos aos Cotistas a titulo de resgate das
Cotas. Considerando que a Classe podera investir em Ativos Alvo emitidos por fundos de investimento com prazo de duracgdo distintos (e, eventualmente, mais longos) que o Prazo de Duracdo da
Classe, é possivel que os Ativos Alvo ndo tenham sido totalmente resgatados até a data de término do Prazo de Duracdo. Nessa hipdtese, a Gestora poderd buscar uma venda secunddria (privada
ou em mercados organizados) ou, caso ndo seja possivel realizar referida transacdo, proceder com dacdo em pagamento dos bens e ativos da Classe como forma de pagamento da amortizacdo do
resgate das Cotas. Em qualquer das hipdteses acima, considerando a auséncia de liquidez no mercado secunddrio para os Ativos Alvo e eventuais descontos que poderdo se aplicar nesse tipo de
transacao (seja pela Classe, ou pelos Cotistas apds recebimento dos ativos em pagamento de suas Cotas), a Classe e os Cotistas poderdo incorrer em perdas significativas.

Riscos Relacionados ao Surto de Doengas Transmissiveis

O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo
inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengdo de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena
dos empregados dos emissores dos Ativos Investidos ou na incapacidade de acessar suas instalages, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as opera¢des dos emissores dos Ativos Investidos, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando
reducdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupg¢des nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo
gerar perdas a Classe e seus Cotistas.

Riscos Relacionados a Desastres Naturais

As atividades comerciais e resultados operacionais de sociedades emissoras de Ativos Alvo poderdo ser prejudicados devido a riscos naturais (tais como enchentes e incéndios, por exemplo), que
podem afetar ou interromper suas operagdes, que podem afetar o preco ou a disponibilidade de determinados insumos ou commodities necessarios para as atividades dessas sociedades. Tais
complicagbes podem resultar em reducdo na atividade econémica e confianga empresarial no setor das sociedades emissoras de Ativos Alvo, tanto no mercado brasileiro quanto
internacionalmente.
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Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préoprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posices ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, os quais permanecerdao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Alocagao de Oportunidades de Investimento

A Gestora estd (e podera estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdao de fundos de investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderao ndao necessariamente ser realizados, uma vez que ndo hd nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe.

Risco Relacionado a Aquisi¢cao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse

Este Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre a Classe e a Administradora, entre a Classe e os Cotistas, entre a Classe e a Gestora dependem de aprovacao
prévia da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisi¢cdo, pela Classe, de valores mobilidrios de emissdo da Administradora, da Gestora ou de pessoas a
eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes
poderado ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Nao Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse

A Classe podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicdo de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas ou
pelo Conselho Consultivo. Dessa forma, os recursos captados na respectiva Oferta Publica ou Colocagdo Privada poderdo estar condicionados a incertezas quanto a aprovacao da destinagao de seus
recursos pelos pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Nessa hipétese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverao ser investidos em outros Ativos Alvos,
que podem nao ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar negativamente o preco e a rentabilidade da Classe.
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Fatores de Risco

Riscos Relacionados ao Meio de Soluc¢do de Disputa
O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido da
Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.

Demais Riscos

A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicacdes ou resgates
significativos.

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC.
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Informacdes Adicionais

As informagdes relativas ao Fundo e a Oferta estdo detalhadas no Prospecto.

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como cdpias do Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Distribuidor, ao Gestor e a CVM, nos enderecos a seguir
indicados

(i) do Distribuidor e da Administradora: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuidos
pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia ” e, entdo, selecionar

” o«

“Anuncio de Inicio”, “Prospecto”, “Ladmina”, “Anuncio de Encerramento” ou outra opcao desejada)

(i) da Gestora: www.vincipartners.com/dtvm (neste website clicar no item “Familia de Fundo”, clicar em “Private Equity”, clicar em “Vinci Strategic Partners Il Fundo De Investimento em
ParticipacGes Multiestratégia”); e

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I
Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners Il Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba
“Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opg¢do desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de

FIP/FIC-FIP”, localizar o “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, entdo, selecionar o “Prospecto Definitivo”).
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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS TIPO A DA SEGUNDA EMISSAO
DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

VINCI STRATEGIC PARTNERS I

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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