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Progressivamente, a mudanca do cendrio global vai se consolidando. Os anos de alta
persistente nas taxas de juros vao ficando para tras, e o mercado vai focando cada vez
mais no debate sobre quando e em que percentual as quedas nas taxas de juros devem
ocorrer. O cendrio, aparentemente paradoxal, de uma economia forte junto com a
inflacdo em queda, segue sendo predominante na economia americana. O crescimento
para 2024 continua sendo revisado para cima e hoje se encontra em torno de 2%. Por
outro lado, a inflacdo segue em queda, pressionada por um choque de oferta positivo,
com os indices de prego no atacado em deflagdo persistente. Apesar de um numero
mensal mais alto, o indice de inflagao do Nucleo do PCE (meta oficial do Fed) continuou
caindo de 2,9% para 2,8% em termos anuais, rumo a meta de 2%, que deve ser atingida
em meados de 2024. Nesse contexto, esperamos que a queda nas taxas de juros
americanas se inicie em junho de 2024, com quedas de 25 pontos-base em reunides
alternadas. O Banco Central Europeu também vem sugerindo iniciar a queda em meados
de 2024. A exemplo dos Estados Unidos, a inflagdo na Europa ja caiu de cerca de 11%
para 2,8%, pressionada para baixo por uma forte deflagao de precos no atacado, superior
a 10% ao ano.

Comentario Macroeconomico

Este momento de transi¢cdo entre cendrios, como o que estamos vivenciando agora,
sempre exige cuidado. Enquanto uma nova tendéncia nao se consolida, muitas vezes
uma simples rodada de nimeros pode influenciar numa ou noutra diregao. A Covid
influenciou fortemente os fatores de ajuste sazonal de todas as varidveis, o que pode fazer
com que em determinado més os nimeros parecam excessivamente fortes e no més
seguinte exagerem na ponta oposta.

O resumo do cendrio global — crescimento positivo, inflacio em queda e principais
bancos centrais no limiar de iniciar ciclos de queda de juros — parece bastante favoravel
para mercados emergentes. Nesse contexto, a balan¢a comercial do Brasil continua se
destacando positivamente. Més apds més, o superavit comercial segue batendo novos
recordes — em torno de 106 bilhoes de dolares, de acordo com os ultimos dados
divulgados. Surpreendentemente, as exporta¢des de soja de janeiro e fevereiro de 2024
atingiram recordes histéricos. Como a maior parte da safra ainda nao foi colhida, esse
efeito pode ser explicado pelos elevados estoques de passagem (de soja e milho),
advindos ainda da safra recorde de 2023 e que nao foram exportados no ano passado.
Adicionalmente, a producao e exportagao de petréleo seguem batendo novos recordes.
E provavel que as exportacdes de petrdleo ultrapassem as exportacdes de soja pela
primeira vez em 2024.

A balanca comercial extremamente positiva ancora, de certa forma, o cendrio benigno

que esperamos para o Brasil em 2024. A forte entrada de ddlares ajuda a manter o real
numa tendéncia de leve apreciagao ao longo do tempo. Essa apreciagao, por sua vez,

in /vincipartners



ajuda a ancorar as expectativas de inflagao futuras. No Brasil, quase dois ter¢os do IPCA
tém forte correlagao com o prego das commodities medido em reais. Com expectativas de
inflacao ancoradas, o Banco Central pode promover uma queda mais ousada nas taxas
de juros. Finalmente, taxas de juros menores levam a um crescimento acima do esperado
no momento. Com juros menores, ja comegamos a perceber os primeiros sinais de ciclo
de expansao de crédito para pessoa fisica, o que deve impulsionar a parcela do consumo
que depende de crédito e que estava extremamente fraca nos tltimos anos. Com esse
cenadrio, a perspectiva de alocagdo parece bastante dbvia. Posi¢des compradas em real
devem se beneficiar das taxas de juros ainda altas, além da apreciacao da moeda. A queda
nas taxas de juros deve persistir, possivelmente num nivel além daquele precificado pelo
mercado no momento. Finalmente, taxas de juros menores e crescimento econdémico
maior levam a um cendrio extremamente benigno para posi¢des compradas em Bolsa.

Acoes
Estratégia Long Only

Em margo, o Fundo obteve um retorno de 1,0% vs. -0,7% do Ibovespa. No ano, acumula
um retorno de -1,1% vs. -4,5% do Ibovespa.

Como destaque positivo, observamos o bom desempenho de uma das nossas investidas
no setor de consumo. A companhia reportou bons resultados, com melhoria sequencial,
além de reportar dividendos que vao em linha com a otimizacao da estrutura de capital.
Seguimos otimistas com a perspectiva futura para a companhia, beneficiada pela
recuperagao do consumo no Brasil, alinhada a uma melhora nos indicadores econdmicos.
Por outro lado, o maior detrator no més de marco foi uma de nossas investidas no setor
de petroleo e gas. As agdes da companhia se desvalorizaram devido a frustragao quanto
ao pagamento de dividendos extraordindrios, amplamente esperado pelo mercado.
Acreditamos, entretanto, que o dissenso entre o0s executivos da empresa e os
representantes da Unido no conselho de administracao da companhia, bem como o
envolvimento do ministro da Fazenda no tema podem reverter essa decisao nos
proximos meses.

Posicionamento

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazo devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.
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Atualmente, nossas maiores exposi¢des estao nos setores de Bancos, Energia Elétrica, e
Petréleo e Gas.

Estratégia Dividendos

Em marg¢o, o Fundo obteve um retorno de -0,7% vs. -0,7% do Ibovespa. No ano, acumula
um retorno de -3,7% vs. -4,5% do Ibovespa.

Como destaque positivo, observamos o bom desempenho de uma das nossas investidas
no setor de consumo. A companhia reportou bons resultados, com melhoria sequencial,
além de dividendos que vao em linha com a otimizag¢ao da estrutura de capital. Seguimos
animados com a perspectiva futura para a companhia, beneficiada pela recuperacao do
consumo no Brasil, alinhada a uma melhora nos indicadores econdmicos.

Por outro lado, o maior detrator no més de marco foi uma de nossas investidas no setor
de Petroleo e Gas. As agdes da companhia se desvalorizaram devido a frustragao quanto
ao pagamento de dividendos extraordindrios, amplamente esperado pelo mercado.
Acreditamos, entretanto, que o dissenso entre os executivos da empresa € 0s
representantes da Unido no Conselho de Administra¢do da companhia, bem como o
envolvimento do ministro da Fazenda no tema podem reverter essa decisao nos
proximos meses.

Mantemos nossa exposi¢do a empresas ciclicas domésticas e boas pagadoras de
dividendos, que ao longo de 2024 deverao se beneficiar da melhor atividade econoémica,
reducao da inflagao, dos juros e do prémio de risco de mercado.

Atualmente, nossas maiores exposi¢Oes estao nos setores Elétrico, Bancos, e Petroleo e
Gas.

Estratégia Total Return

Em margo, o Fundo apresentou um retorno de 1,14%, em comparagao ao IPCA + yield
IMA-B, que registrou 1,00%. No acumulado do ano, o retorno do Fundo é de -3,36% vs.
3,04% do benchmark.

O més de mar¢o foi marcado por um mercado externo de leve alta. Os dados
macroecondmicos continuam mostrando uma atividade resiliente nos EUA, porém com
uma infla¢gdo mais controlada. A perspectiva para o restante do ano segue sendo de um
inicio de corte de juros nos EUA. Ja no Brasil, o Ibovespa fechou o més em -0,71%, puxado
principalmente por empresas de commodities.
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Em margo, as contribui¢des positivas vieram principalmente de Nvidia, Marcopolo e
Prio. Do lado negativo, o destaque foi para a posicao de Vivara.

Posicionamento

Em mar¢o, aumentamos a exposi¢ao do Fundo, mantendo o otimismo para o ano de 2024
e um portfolio mais focado em empresas com baixa elasticidade ao PIB, capacidade de
repasse de preco, desalavancadas e com multiplos atrativos.

Multimercado

Vinci Atlas

A maior resiliéncia da atividade norte-americana nos levou a revisar a proje¢ao de
crescimento de 1,5% para 2,5% em 2024, incorporando os dados recentes e a melhor
perspectiva da atividade global. Na mesma linha, a comunicagao do Federal Reserve tem
posto em duvida ndo sé a data de inicio do ciclo de cortes como também o or¢amento
deste ciclo, o que tem levado a uma reprecificacao das curvas de juros globais. Ao mesmo
tempo, a preocupacao com o crescimento chinés tem diminuido com dados econémicos
melhores, confirmando as expectativas do nosso indicador antecedente.

Da mesma forma, a atividade no Brasil tem surpreendido o mercado com sinais positivos
em multiplas partes da economia, o que nos levou a revisar nossa projecao de
crescimento em 2024 de 2% para 2,5%. Com atividade mais forte e maior questionamento
sobre as futuras decisdes do Fed, o mercado tem ajustado suas expectativas para a Selic
terminal. No ambito politico, a relagdo do governo com a Petrobras e discussdes sobre
estimulos econdmicos tém gerado ruido e volatilidade no mercado.

Posicionamento

Continuamos aplicados em juros reais principalmente no vértice de 2025 e mantivemos
nossa posi¢ao comprada em BRL via op¢des. Aumentamos nossas posi¢oes de divida
soberana argentina e commodities. Mantivemos posi¢does de valor relativo em Bolsa
brasileira e tomadas em inflagao implicita americana. Como hedge da carteira, operamos
taticamente vendidos na Bolsa americana via estratégia de opcoes e futuros.

O Fundo rendeu 1,12% no més, com as principais contribui¢des vindo de crédito da

Argentina e operagdes de valor relativo de Bolsa. As posi¢oes de moedas e hedges foram
as principais detratoras no més.
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Vinci Valorem

O Fundo ganhou com posi¢ao tomada em taxa de juros nominais. A posi¢do em juros
reais contribuiu positivamente (sobretudo nos vértices curtos).

Do ponto de vista de atividade econdmica, os ultimos dados referentes aos Estados
Unidos continuam surpreendendo para cima, o que pode frustrar um processo precoce
de afrouxamento monetdrio. Em sentido oposto encontram-se a Zona do Euro e o Reino
Unido, com atividade mais moderada e nimeros de inflacdo em queda, ainda que em
intensidade menor que nos tltimos meses.

Quanto ao Brasil, as expectativas de crescimento comegam a ser revisadas para cima, com
algumas proje¢des de PIB para 2024 em torno de 2,5%. Além disso, pesquisas mensais
referentes aos setores de servigos e de varejo, bem como dados de criagao de vagas de
trabalho, desemprego e crédito surpreenderam até as proje¢des mais otimistas. Atividade
econOmica mais forte, setor de servigos em alta, massa salarial aumentando, consumo de
eletricidade na maxima histdrica e condigbes climaticas mais instdveis podem trazer
surpresas inflaciondrias.

Posicionamento

As inflagdes implicitas nos titulos ligados ao IPCA encontram-se num nivel
historicamente baixo, com atividade econdomica aquecida, massa salarial e saldrios reais
em alta, taxa de desemprego em queda, consumo de energia elétrica na maxima historica,
previsao de um La Nifia de intensidade de moderada a forte para o segundo semestre e
cambio desvalorizado com pregos de commodities se valorizando em geral. Deste modo,
parece haver uma assimetria altista para a inflagao. Assim, a posicao comprada em titulos
curtos ligados ao IPCA foi aumentada, e a posicao em titulos de maior duration foi
reduzida.

A posicao tomada em taxa de juros foi reduzida, com realizagao de lucro, e permanece

um viés tomador de taxa. A posi¢ado em moedas foi zerada, mas permanece o viés
comprador de dolar.

Vinci Retorno Real

O Fundo ganhou com posigao tomada em taxa de juros nominais do Brasil, aplicada em
juros da Alemanha, e em Bolsa local. Embora a posi¢ao em juros reais tenha contribuido
positivamente (sobretudo nos vértices curtos), o retorno ficou abaixo do CDIL
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Quanto ao ambiente local, as expectativas de crescimento comegam a ser revisadas para
cima, com algumas proje¢oes de PIB para 2024 em torno de 2,5%. Além disso, pesquisas
mensais referentes aos setores de servigos e varejo, bem como dados de criacao de vagas
de trabalho, desemprego e crédito surpreenderam até as proje¢des mais otimistas. As
inflagdes implicitas nos titulos ligados ao IPCA se encontram num nivel historicamente
baixo, com atividade econdmica aquecida, massa salarial e saldrios reais em alta, taxa de
desemprego em queda, consumo de energia elétrica na maxima histdrica, previsao de
um La Nifia de intensidade de moderada a forte para o segundo semestre e cambio
desvalorizado com precos de commodities se valorizando de modo generalizado. Parece
haver, assim, uma assimetria altista para a inflacao.

A posicao comprada em titulos curtos ligados ao IPCA foi aumentada, e foi reduzida a
posigao em titulos de maior duration.

A posigao tomada em taxa de juros nominais de Brasil foi reduzida, com realizacao de
lucro, e permanece um viés tomador de taxa. A posicao aplicada em juros curtos de
Alemanha permanece, sem alteragao.

A posicao em moedas foi zerada, mas permanece o viés comprador de ddlar.

Quanto a renda varidvel, o posicionamento esta tatico e com viés comprador por conta
tanto da parte técnica desse mercado quanto do ponto de vista de valuation.

Vinci Auguri

O Vinci Auguri FIC FIM teve rentabilidade positiva de 2,65% no meés, equivalente a
317,6% do CDI. No ano, acumulou 3,47% positivos, equivalentes a 132,3% do CDI. Os
setores de Construgao, Consumo, Logistica e Industria contribuiram positivamente para
a performance do Fundo, enquanto os setores detratores foram Energia Elétrica, e Papel
e Celulose.

Em mar¢o, o Ibovespa teve performance negativa de 0,7%, enquanto o Indice Small Caps,
com maior participagdo de empresas ligadas a economia doméstica, teve performance
positiva de 2,3%. Mais uma vez, o saldo acumulado do investidor estrangeiro na Bolsa
brasileira foi negativo em R$ 7,02 bilhdes, acumulando no ano R$ 31,2 bilhdes de saida.

A fraca performance do Ibovespa foi atribuida a falta de clareza no mercado sobre o inicio

do ciclo de corte de juros nos Estados Unidos, afetando a curva de juros futuros tanto nos
EUA quanto no mercado local.
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Acreditamos que o cendrio vivenciado em margo continuara em abril até termos uma
defini¢ao mais clara sobre o inicio do afrouxamento monetario americano.

Posicionamento

No portfélio, ndo fizemos grandes mudangas setoriais. As principais posigdes continuam
nos setores de Construgao, Logistica e Industria, porém com menor representatividade
no Fundo.

Para abril, continuamos com o mesmo portfélio em termos de alocagao setorial, porém
com menor representatividade no Fundo.

Previdéncia

O més de mar¢o foi marcado por um mercado externo de leve alta. Os dados
macroecondmicos continuam mostrando uma atividade resiliente nos EUA, porém com
uma inflagdo mais controlada. A perspectiva para o restante do ano segue sendo de um
inicio de corte de juros nos EUA. Ja no Brasil, o Ibovespa fechou o més em -0,71%, puxado
principalmente por empresas de commodities.

Em margo, as contribui¢des positivas vieram principalmente de Nvidia, Marcopolo e
Prio. Do lado negativo, o destaque foi para a posi¢ao de Vivara.

Posicionamento

Em marg¢o, aumentamos a exposi¢ao do Fundo, mantendo o otimismo para o ano de 2024
e um portfolio mais focado em empresas com baixa elasticidade ao PIB, capacidade de
repasse de preco, desalavancadas e com multiplos atrativos.

Crédito

O Fundo rendeu 0,97% no meés, equivalente a 116% do CDI. O portfolio continua
diversificado, sendo uma combinacao de cotas seniores de FIDC indexadas ao CDI e
operagdes de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas,
com prazos curtos e natureza revolvente.

Entramos num cendrio de corte de juros, e as cotas de FIDCs em carteira tém apresentado
retornos atraentes, mantendo um padrao de risco baixo. Seguimos originando novas
oportunidades de investimentos e alocando o caixa do Fundo em novas emissdes de
FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto grau de subordinagao e baixo risco de
crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% a.a.
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O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado das
operagoes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com resgate de
59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protecao extra aos investidores em
comparagao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver melhor os possiveis impactos
negativos de uma venda de papéis no secundario para honrar resgates acima do previsto.

Posicionamento

No fechamento do més, cerca de 34% do Fundo estavam num portfdlio de cotas seniores
de FIDCs abertos com resgate entre D + 30-90; 45% num portfolio diversificado de cotas
de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinagao); 12% em FIDCs Cadeia de
Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas e confirmadas junto a
empresas de grande porte e baixo risco de crédito; e 9% em caixa e liquidez. Possuimos,
atualmente, 67 diferentes emissores de FIDCs, com uma média de 1,5% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade e alta qualidade de crédito, acreditamos que o VCE
seja uma excelente alternativa para investir com 59 dc de prazo de resgate na parcela
dedicada a crédito, apresentando retorno liquido de 14,29%, equivalente a CDI + 1,76%
a.a. ou 115% do CDI em 12M.

ESTE RELATORIO DESTINA-SE EXCLUSIVAMENTE AO SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPASSADO A TERCEIROS SEM O PREVIO E EXPRESSO

x’t’:';gll’l'&c;“ CONSENTIMENTO DA VINCI PARTNERS OU QUALQUER UMA DE SUAS AFILIADAS (“Vinci”). O presente material tem cardter meramente informativo,

ndo foi auditado e é para uso exclusivo de seu destinatario, cliente da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo

devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci. As informag@es contidas neste documento sdo materialmente
precisas até a data a que o relatdrio se refere. Este material ndo pretende ser completo, nem a Vinci assume nenhum compromisso de atualizar as informagdes aqui contidas.
Este documento constitui uma opinido dos analistas e gestores da Vinci, mas ndo deve ser interpretado como uma recomendag&o, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Vinci, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer pessoa. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatdrio
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes dos analistas e gestores da Vinci e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas
como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo podem ocorrer e exercer impacto significativo no mercado. Os
analistas e gestores da Vinci usam informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de
nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informages. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dard exclusivamente por conta e risco

de seu usudrio. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Vinci recomenda ao interessado que consulte seu prdprio assessor.
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(12 meses)

Vinci GAS Dividendos FIA 14,0145 0,71%  -3,67%  24,80% 551.461.150 518.424.847,34 19/09/05 2,00%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,7209 0,95% -1,81%  30,33% 701.638.987 718.589.483,66 14/11/17 2,00%a.a 20% Ibovespa

Vinci Selection Equities FIA 309,8163 0,32%  -3,38% 24,13% 495.453.812 531.987.342,31 01/11/12 1,00%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Fatorial Dindmico FIA 2,9353 -0,33% -3,34%  26,64% 107.280.215 129.614.305,94 30/12/15 1,04%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Mosaico FIA* 7,8080 '1,01% '-1,11% 32,30% 178.488.391 144.769.565,33 14/11/17 2,00%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Selegao FIA 402,8851 -0,68%  -3,85%  24,43% 62.735.990 65.477.391,15 31/03/11 3,00%a.a. najoha -

Vinci Selection Long Biased FIM 145,6688 '2,99% ’2,27% 13,28% 11.896.827 13.120.819,78 30/12/20 1,10%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B
Vinci Total Return FIC FIM 185,6329 1,14%  -3,36%  2554% 249.802.415 232.032.020,12 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

*Este Fundo foiorighnado da cisao do Mosaico FIA (08.845.635/0001-00) ocomida em 14/1V17. A rentabilidade anteriora esta data comesponde a rentabildade do Fundo Mosaico FIA, com data de inicio em 12/07/2010,

Multimercado

N T Y Y e T Yy Ty

Vinci Atlas FIC FIM 166,9276 1,12%  098%  893% 156.463.403 213.746.291,10 08/08/16 2,00%a.a. 20% CDI
Vinci Valorem FIM 296,1957 0,66% 1,54%  8,98% 1.348.795.638 1.539.683.847,61 21/08/12 1,00%a.a. 20% IMAB-5
Vinci Internacional FIC FIM 291,3824 1,56%  6,74%  7,85% 108.306.432 106.244.895,27 31/03/14 1,00%a.a. 10% US TREASURY BILL 3M+2% a..
Vinci Selection FIC FIM 246,5828 0,84%  0,80%  7,68% 15.282.894 39.082.578,31 31/10/12 1,00%a.a. 10% CDI
Vinci Multiestratégia FIM 317,0811 0,77% 1,99% 11,17% 257.084.100 312.082.392,21 31/03/11 1,00%a.a. 20% CDI
Vinci Reflation FIM CP IE 1,2016 -044%  -4,33%  -1,82% 234.726 3.316.168,89 27/10/21 1,50%a.a. ndoha -

Vinci Retorno Real FIM 140,0044 0,45%  0,46%  7,12% 184.614.857 193.213.400,04 30/12/20 2,00%a.a. 20% IMAB
Previdéncia

s o iy o Jiano [n el e [P wio 2 e o |

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 228,4735 0,60% 1,40%  8,38% 32.841.633 56.198.357,28 30/12/14 2,00%a.a. ndgoha -

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 1T 1,9477 0,60%  1,41%  843% 267.469.415 298.671.242,20 11/04/16 2,00%a.a. naoha -
Crédito

Vinci Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM -

cp 259,2882 1,01%  3,16%  14,61% 100.067.164 115.058.304,17 08/09/14 1,25%a.a. 20% 100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selecao FIC* 231,3645 0,97% 3,03% 14,28% 98.167.779 117.872.018,75 18/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM** 231,4988 0,97% 3,03% 14,29% 146.781.395 134.567.609,85 17/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI
*Rentabilkdades dos fundos em relaga0 a0 %CDL

Indices

e T e
CDI

083%  2,62%  12,36%

Ibovespa (R$) 071% -4,53% 2574%
IMA-B 008% 0,18% 1181%
Délar (PTAX) 026%  320%  -1,66%

Administrador: BEM DTVM Ltda. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de Agdes: Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. (desde 26/04/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci
GAS Flash) * Todos os Fundos destinam-se a investidores qualificados, com excegdo dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinci Selection Equities e Vinci Fatorial Dinimico que destinam-se a investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destinase a
entes piblicos. * O Vinci GAS Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem taxa de saida de 5% sobre o valor do resgate para coistas que ndo quiserem cumprir o prazo de 30 dias para cotizagao do resgae.

O presente documento tem cariter meramente informativo e ¢ para uso exclusivo de seu destinatario. As informagdes contidas neste documento sio confidenciais e nio devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci Partners ou qualquer uma de suas
afiliadas ("Vinci"). Este relatorio ndo constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergéncia entre as informagdes contidas neste relatorio e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do
Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerio sobre as informagdes deste relatorio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido a adogdo de métodos diversos de calculo e apresentagdo. O valor do patriménio liquido de cada fundo contido neste relatério
& liquido das despesas do fundo (ie. honorrios, comissoes e impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relatdrio no ¢ liquida de impostos e nem de taxa de saida. Os valores ora atribuidos 20s afivos do fundo sio estimados de acordo com a precificagdo realizada pelo

administrador. Os pregos ora utilizados sdo, no minimo, do dia anterior e ndo representam valores atualizados de mercado. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, ¢ recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos das

classes “agde:

e “multimercado com renda varidvel” podem estar expostos a significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagao, regime de administrago, faléncia e recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. As comparagdes a certos indices de
mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia de retomo pela Vinci. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de resultados futuros e ndo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutengo de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que
utlizam ativos de renda varidvel em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotagio média das agdes e passam a fazé-lo com base na cotagio de fechamento destes ativos. Desta forma comparagdes de rentabilidade destes fundos com indices de agdes devem utilizar,
para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotago média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formuldrio de Informagdes Complementares e da Lamina de
Informagdes Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposigao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Ouvidoria - De segunda a sextafeira, exceto feriados, das 8h as 18h (hordrio de Brasilia): 08007255512,

ouvidoriaavincipartners.com.
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Relacionamento com Cliente

Alocadores e Distribuidores

Rio de Janeiro
Ronaldo Boruchovitch
21 2159-6271
rboruchovitch@vincipartners.com

Sao Paulo
Felipe Abenza
11 3572-3972
fabenza@vincipartners.com

Carolina Melchert
11 3572-3974

cmelchert@vincipartners.com

Clientes Institucionais

Sao Paulo
Marcelo Rabbat
11 3572-3775
mrabbat@vincipartners.com

Alexandre Damasceno
11 3572-3778
adamasceno@vincipartners.com

Alessandro Meneghel
11 3572-3772
ameneghel@vincipartners.com

Marcelo Gengo
11 3572-3774
mgengo@vincipartners.com

/NI R

Empresas

Sao Paulo
Daniel Figueiredo
11 3572-3771
dfigueiredo@vincipartners.com

Investidores Individuais

Rio de Janeiro
Mariano Figueiredo
21 2159-6180
mfigueiredo@vincipartners.com

Leticia Costa
21 2159-6101
lcosta@vincipartners.com

Caroline Pacheco
21 2159-6104
cpacheco@vincipartners.com

Sao Paulo
Olavo Tortelli
11 3572-3737
otortelli@vincipartners.com

Ribeirio Preto
Mariana Biagi
16 2101-4641
mbiagi@vincipartners.com
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