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Comentario Macroeconomico

Progressivamente, a mudanca no cenario global vai se consolidando. Os anos de alta
persistente nas taxas de juros vao ficando para tras, e o mercado, cada vez mais, foca no
debate sobre quando e em quanto as quedas nas taxas de juros devem ocorrer. O cendrio
aparentemente paradoxal de uma economia forte, ao lado de uma inflagao em queda,
continua sendo o predominante na economia americana. O crescimento para 2024 segue
sendo revisado para cima e hoje se encontra em torno de 2%. Por outro lado, pressionada
por um choque de oferta positivo, com os indices de preco no atacado em deflacao
persistente, a inflacdo segue em queda. Apesar de um nimero mensal mais elevado, o
indice de inflagdo do Nucleo do PCE (meta oficial do Fed) seguiu caindo de 2,9% para
2,8% em termos anuais, rumo a meta de 2%, que deve ser atingida em meados de 2024.
Nesse contexto, esperamos que a queda nas taxas de juros americanas se inicie em junho
de 2024, com quedas de 25 pontos-base em reunides alternadas. O Banco Central Europeu
também sugere iniciar a queda em meados de 2024. A exemplo dos Estados Unidos, a
inflagdo na Europa ja caiu de cerca de 11% para 2,8%, pressionada para baixo por uma
forte deflacao de pregos no atacado, superior a 10% ao ano.

Este momento de transigao entre cenarios como o que estamos vivendo agora sempre
exige cuidado. Enquanto uma nova tendéncia ndo se consolida, muitas vezes uma
simples rodada de nuimeros pode influenciar numa ou noutra diregao. A Covid
influenciou fortemente os fatores de ajuste sazonal de todas as varidveis, o que pode fazer
com que, em determinado més, os niumeros parecam demasiadamente fortes e, no més
seguinte, exagerem na ponta oposta.

O resumo do cendrio global — crescimento positivo, inflacio em queda e principais
bancos centrais no limiar de iniciar ciclos de queda de juros — parece bastante favoravel
para mercados emergentes. Nesse contexto, a balanga comercial do Brasil continua se
destacando positivamente. Més apds més, o superavit comercial vem batendo novos
recordes — em torno de 106 bilhdes de dodlares, de acordo com os ultimos dados
divulgados. Surpreendentemente, as exporta¢des de soja de janeiro e fevereiro de 2024
atingiram recordes histéricos. Como a maior parte da safra ainda nao foi colhida, esse
efeito pode ser explicado pelos elevados estoques de passagem (de soja e milho),
advindos ainda da safra recorde de 2023 e que nao foram exportados no ano passado.
Adicionalmente, a producéo e a exportacao de petréleo seguem batendo recordes. E
provavel que as exportagdes de petroleo ultrapassem as exportagdes de soja pela
primeira vez em 2024. A balanga comercial extremamente positiva ancora, de certa
forma, o cenario benigno que esperamos para o Brasil em 2024. A forte entrada de ddlares
ajuda a manter o real numa tendéncia de leve apreciagao ao longo do tempo, o que, por
sua vez, ajuda a ancorar as expectativas de inflagao futuras. No Brasil, quase dois tercos
do IPCA tém forte correlagio com o preco das commodities medido em reais. Com
expectativas de inflagdo ancoradas, o Banco Central pode promover uma queda mais
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ousada nas taxas de juros. Finalmente, taxas de juros menores levam a um crescimento
acima do esperado no momento. Com juros menores, ja comecamos a perceber os
primeiros sinais de ciclo de expansao de crédito para pessoa fisica, o que deve
impulsionar a parcela do consumo que depende de crédito e que estava extremamente
fraca nos ultimos anos. Com esse cendrio, a perspectiva de alocagdo parece bastante
obvia. Posi¢des compradas em real devem se beneficiar das taxas de juros ainda altas,
além da apreciagao da moeda. A queda nas taxas de juros deve persistir, possivelmente
em um nivel além daquele precificado pelo mercado no momento.

Finalmente, taxas de juros menores e um crescimento econdmico maior levam a um
cendrio extremamente benigno para posi¢des compradas em Bolsa.

Acoes
Estratégia Long Only

Em janeiro, o Fundo obteve um retorno de -3,7% vs. -4,8% do Ibovespa. Desde o inicio, o
Fundo apresenta um retorno de Ibovespa + 9% anualizado.

Como destaque positivo, citamos o bom desempenho de uma de nossas investidas no
setor de Petroleo e Gas. A boa performance das a¢gdes da companhia se deveu a crescente
expectativa de um andncio de uma significativa distribuigao de dividendo extraordindrio
na divulgacdo do resultado anual em margo. Ao mesmo tempo, a redugao do ruido
politico em relagdo a empresa apds a divulgagao do novo plano estratégico no final de
2023 também contribuiu para o bom desempenho das a¢des.

Por outro lado, nossa investida no setor de Mineragao foi nossa maior detratora no meés.
Esse desempenho adverso pode ser explicado por dois fatores principais: (1) rumores de
possivel interferéncia do governo na presidéncia da empresa e (2) queda de ~15% da
producao de aco na China em dezembro. Mesmo com essa queda expressiva, no ano de
2023, a producao de ago na China ficou estavel em relacao ao ano anterior, o que foi uma
boa noticia para o setor.

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazo, devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estdo nos setores de Bancos, Petrdleo e Gas, e
Energia Elétrica.
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Estratégia Dividendos

Em fevereiro, o Fundo obteve um retorno de 1,7% vs. 1,0% do Ibovespa. No ano, acumula
um retorno de -2,1% vs. -3,8% do Ibovespa.

Como destaque positivo, observamos o bom desempenho de uma de nossas investidas
no setor de Bancos. Com a divulgagao de seus resultados referentes ao quarto trimestre
de 2023, a companhia mostrou que continua num ritmo de crescimento acelerado,
dirimindo algumas duvidas surgidas apds o resultado apresentado no terceiro trimestre
do mesmo ano. Com isso, a obten¢do de um lucro robusto em 2024 se mostrou mais
alcangavel, e as a¢gdes da companhia reagiram de acordo.

Por outro lado, o maior detrator no més de fevereiro foi nosso investimento numa holding,
que possui diversas subsidiarias listadas em Bolsa. As agdes das principais investidas da
companhia se desvalorizaram no més, com destaque negativo para aquelas ligadas ao
setor de Agucar e Etanol. Apesar do desempenho adverso, continuamos animados com
os fundamentos da companhia e com eventuais destravamentos de valor no portfolio da
companhia ao longo do ano.

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazo devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentdveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfdlio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estdo nos setores de Bancos, Petrdleo e Gas, e
Energia Elétrica.

Estratégia Total Return

Em fevereiro, o Fundo apresentou um retorno de 0,25%, em comparagao ao IPCA + yield
IMA-B, que registrou 0,99%. No acumulado do ano, o retorno do Fundo ¢é de -4,45% vs.
2,01% do benchmark.

O meés de fevereiro foi marcado por uma performance um pouco inferior dos mercados
globais com fluxo de capital migrando para os Estados Unidos, com discursos do Fed
levando o mercado a inferir que o inicio do ciclo de corte de juros ocorrerd alguns meses
depois do previamente precificado pelo mercado. O destaque no inicio de ano tem sido
a performance das empresas de tecnologia nos EUA, sendo impulsionadas pela Nvidia,
que continua apresentando resultados bastante fortes e superando as expectativas do
mercado.
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Em fevereiro, as contribui¢Oes positivas vieram principalmente de Marcopolo e Nvidia.
Do lado negativo, o destaque foi para posi¢des em Sigma Lithium, Valid e Bradesco.

Em fevereiro, seguimos diminuindo marginalmente a exposi¢cao do Fundo e reduzimos
algumas posi¢oes que completaram seu ciclo de investimento no Fundo. No entanto,
continuamos otimistas e com um portfélio mais focado em empresas com baixa
elasticidade ao PIB, capacidade de repasse de preco, desalavancadas e com multiplos
atrativos.

Multimercado

Vinci Atlas

No cenario externo, uma surpresa positiva na divulgacao dos dados de empregos nos
EUA no inicio do més, bem como o discurso mais duro das autoridades monetarias, a
melhora nos indicadores antecedentes de atividade e a surpresa na tltima divulgagao da
inflagdo (cpi) fizeram com que o mercado de juros futuros continuasse o movimento de
abertura, retirando muito dos cortes ja precificados pelo mercado. Na Europa, os dados
de confianga também melhoraram na margem, e a China, apesar de sair do ano-novo
lunar com sinais de melhora no setor de servigos, ainda traz preocupagdes em relagao ao
crescimento estrutural.

No Brasil, os dados econdmicos também mostram a resiliéncia da atividade, e a
divulgacdo positiva da arrecadagao de janeiro traz algum alento em relagdo a possivel
mudanca da meta de superavit primdrio no curto prazo. O ajuste na curva de juros
americana teve impacto nas discussdes sobre a taxa terminal da Selic, uma vez que o
diferencial de juros entre os EUA e o Brasil é relevante nas decisodes de politica monetaria.
Falas de Lula sobre o conflito na Faixa de Gaza e o sucesso da manifestacao na Avenida
Paulista em apoio a Bolsonaro viraram noticias e geraram algum ruido.

Ao longo do més, continuamos aplicados em juros reais via NTN-B 2025 e B28. Em renda
variavel, mantivemos as posi¢des de valores relativos e posi¢es taticas direcionais.
Permanecemos com nossa posi¢ao comprada em BRL via opgoes. Carregamos posi¢oes
marginais em commodities e comprada em inflacao implicita nos EUA. No book de juros
internacionais, estamos aplicados no Japao e Alemanha, e tomados nos juros curtos
americanos. Aumentamos marginalmente a posi¢ao em divida da Argentina.

No més, o Fundo rendeu 0,35%, e as perdas ocorreram principalmente nos books de
inflacdo implicita e juros reais locais, além de renda variavel offshore. Os ganhos foram
oriundos da aplicagao do caixa, na posi¢ao tomada em juros internacionais e em crédito
da Argentina.
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O Fundo obteve resultados praticamente nulos nas posigoes de juros nominais e moedas.

Vinci Valorem

Embora a posi¢ao em juros reais tenha contribuido positivamente, o retorno ficou abaixo
do CDL

Em fevereiro, um dos principais temas economicos foi a reprecificagao dos cortes de juros
na taxa basica dos Estados Unidos. No inicio do ano, havia uma probabilidade, mesmo
que pequena, de cortes de juros em janeiro, e uma convic¢do maior de que os cortes
comecariam na reuniao do Fed em margo.

A curva de juros norte-americana chegou a embutir cerca de 170 bps de cortes para o
ano. No entanto, ao longo de fevereiro, o total de cortes implicitos passou para 75 bps
(exatamente a orientagdo dada pelo Banco Central em dezembro passado). Um
diferencial de atividade econdmica e de juros reais entre os Estados Unidos e outras
economias figura como o principal risco para o ano. Os dados mais recentes indicam uma
exuberancia na atividade econdmica que pode frustrar expectativas de um ritmo de
cortes acelerado. Além disso, € bom lembrar que os volumes de dividas soberanas a
serem refinanciados (“rolados”) em 2024 sao muito expressivos, o que pode reduzir a
liquidez globalmente.

O Fundo segue comprado em NTN-Bs (aplicado em juros reais) devido aos atuais niveis
bastante baixos das inflagdes implicitas nesses titulos. Os nucleos das inflagdes de
servigos e bens parecem ter passado pelo melhor momento. O mercado de trabalho
continua aquecido, e questdes climaticas podem impactar os niveis dos reservatorios,
assim como as bandeiras tarifarias. A posi¢ao comprada em real contra dolar dos Estados
Unidos continua no portfélio, bem como um viés tomador de taxas nominais de Brasil.
Permanecemos taticos, com posicoes diversificadas dentro da carteira e com a percepg¢ao
de que a estratégia, que conta com gestao experiente e ativa, é uma excelente opgao para
o portfolio.

Vinci Retorno Real

O Fundo ganhou com a posigao em juros reais, que, apesar de contribuir positivamente,
teve retorno abaixo do CDI. As demais posicoes tiveram desempenho praticamente nulo.

Possivelmente, o grande tema econdomico em fevereiro foi a reprecificagao dos cortes de
juros na taxa basica dos Estados Unidos. No inicio do ano, havia uma probabilidade,
mesmo que pequena, de cortes de juros em janeiro, e uma convic¢gao maior de que os
cortes se iniciariam na reuniao do Fed em marco. A curva de juros norte-americana
chegou a embutir cerca de 170 bps de cortes para o ano. No entanto, ao longo de fevereiro,
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o total de cortes implicitos passou para 75 bps (exatamente a orienta¢ao dada pelo Banco
Central em dezembro passado).

Um diferencial de atividade econémica e de juros reais entre os Estados Unidos e outras
economias figura como o principal risco para o ano. Observa-se, pelos tltimos dados
divulgados uma exuberancia na atividade economica que pode frustrar expectativas de
um ritmo de cortes acelerado. Além disso, é bom lembrar que os volumes de dividas
soberanas a serem refinanciados (“rolados”) em 2024 é muito expressivo, o que pode
reduzir a liquidez globalmente.

O Fundo segue comprado em NTN-Bs (aplicado em juros reais) devido aos atuais niveis
bastante baixos das inflagdes implicitas nesses titulos. Os ntcleos das inflagdes de
servigos e bens parecem ter passado pelo melhor momento, o mercado de trabalho
continua aquecido, e as questdes climaticas podem impactar os niveis dos reservatorios,
assim como as bandeiras tarifarias. A posicao comprada em real contra dolar continua
no portfdlio, bem como um viés tomador de taxas nominais de Brasil. Além disso, as
pequenas posic¢oes vendidas no S&P e no Bovespa continuam, embora reduzidas com
realizagao de lucro. Devido a elevada incerteza com o inicio do afrouxamento dos juros
nas economias desenvolvidas, a excegao da posi¢do em juros reais, todas as outras estao
com um viés tatico.

Vinci Auguri

O Vinci Auguri FIC FIM teve rentabilidade positiva de 0,92% no més, equivalente a 115%
do CDI. Os setores de Bancos e Construgao foram os que contribuiram positivamente
para a performance do Fundo, e o setor detrator foi o de Mineragao.

Neste més, o Ibovespa teve performance positiva de 0,99%, enquanto o Indice de
Smallcaps performou 0,47%. Nao foi um més de alta performance para as agoes
brasileiras, apesar de avaliarmos que a Bolsa brasileira possui um valuation atrativo neste
momento do ciclo econdmico doméstico.

Acreditamos que o desempenho da Bolsa tem sido prejudicado pela falta de fluxo
comprador do investidor, principalmente do investidor estrangeiro. O saldo acumulado
do investidor estrangeiro na Bolsa brasileira foi negativo em R$ 12,1 bilhoes este més,
acumulando R$ 24,3 bilhoes de saida no ano se somarmos o fluxo a vista e derivativos.

Essa performance fraca em fevereiro ocorreu pela precificagao do adiamento do inicio do
ciclo de afrouxamento monetdrio nos Estados Unidos, antes precificado para marco e

agora postergado para junho deste ano.

Este movimento ocorrido nos Estados Unidos, somado a boa performance da economia
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brasileira, teve impacto na curva de juros brasileira, principalmente, devido ao
questionamento de qual seria a taxa do final do ciclo de afrouxamento monetario
doméstico, além de suas consequéncias para nossas agoes.

No portfolio nao fizemos grande mudangas, mas ao longo do més diminuimos o setor de
Bancos e aumentamos o de Logistica devido a boa performance do setor.

Para o proximo més, ainda vemos o aumento da volatilidade para os ativos em geral,
pois acreditamos que a discussdo sobre o inicio de corte de juros americanos e o final do
ciclo de afrouxamento de juros domésticos continuara devido a boa performance
economica e pressoes inflacionarias, tanto aqui como nos Estados Unidos.

Previdéncia

O Fundo obteve ganhos em posi¢des tomadas no juro nominal local e na parcela de renda
variavel. Por outro lado, perdeu no book de moedas e em posi¢oes aplicadas em juro real.

No cenario internacional, a economia americana continua resiliente, com atividade e
emprego com leituras positivas. Apds fortes surpresas nos numeros de inflagio ao
consumidor e produtor, o mercado retirou boa parte dos cortes de juros que estavam
precificados, convergindo para o que as projecoes de dezembro do Fed apontavam. Tal
reducao nas expectativas de cortes do Fed acarretou uma revisao de ciclo de cortes e taxas
terminais mais altas ao redor do mundo.

No Brasil, o mercado de trabalho continua surpreendendo, com desemprego em patamar
historicamente baixo e massa salarial real em patamar elevado. Enquanto a inflagao total
segue controlada, vale atentar para o risco de uma inflagao de servigos mais persistente.
Apesar de uma melhora na arrecadagao, o risco de maior utilizagao de politicas fiscais
expansionistas e parafiscais continua no radar.

Na parcela de renda fixa, o Fundo esta aproximadamente 3,5 PL aplicado em juro real,
com posi¢des em vértices tanto curtos quanto longos. Também compdem a parcela de
renda fixa as posi¢des tomadas no juro nominal local. O Fundo est4 1,5% aplicado no
FRA de cupom cambial de dois anos.

Na parte de renda varidvel, o Fundo possui uma posicao vendida em Bolsa local de
aproximadamente 0,8%. Também compode a carteira uma posicao de 0,1% vendida em
futuro de SnP.

No book de moedas, esta aproximadamente 1,8% comprado em real contra ddlar, com
posigOes via futuro e estruturas de opgoes.
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Permanecemos com a percepgao de que a estratégia, que conta com gestao experiente e
ativa, é uma excelente opgao para o portfolio.

Crédito

O Fundo rendeu 0,93% no més, equivalente a 116% do CDI. O portfélio continua
diversificado, sendo uma combinagao de cotas seniores de FIDC indexadas ao CDI e
operagoes de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas,
com prazos curtos e natureza revolvente.

Entramos num cendrio de corte de juros, e as cotas de FIDCs em carteira tém apresentado
retornos atraentes, mantendo um padrdo de risco baixo. Seguimos originando novas
oportunidades de investimentos e alocando o caixa do Fundo em novas emissdes de
FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto grau de subordinagao e baixo risco de
crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% a.a.

O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado das
operagOes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com resgate de
59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protecao extra aos investidores em
comparagao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver melhor os possiveis impactos
negativos de uma venda de papéis no secunddrio para honrar resgates acima do previsto.

No fechamento do més, cerca de 34% do Fundo estavam num portfdlio de cotas seniores
de FIDCs abertos com resgate entre D + 30-90, 46% num portfolio diversificado de cotas
de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinagao), 12% em FIDCs Cadeia de
Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas e confirmadas junto a
empresas de grande porte e baixo risco de crédito, e 8% em caixa e liquidez. Possuimos,
atualmente, 67 diferentes emissores de FIDCs, com uma média de 1,5% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade e alta qualidade de crédito, acreditamos que o VCE
seja uma excelente alternativa para investir com 59 dc de prazo de resgate na parcela
dedicada a crédito, apresentando retorno liquido de 14,61%, equivalente a CDI + 1,87%
a.a. ou 115% do CDI em 12M.
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Acoes 29-fev-24
Funde lcwalia [omis Posmo [%izmessPLES)  |PLMadio2 mese) [inicio ndPert
Vinci GAS Dividendos FIA 14,1142 1,14%  -2,98% 22,29% 558.493.224 510.288.296,78 19/09/05 2,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,6485 1,23%  -2,73% 24,76% 736.635.899 720.986.051,22 14/11/17 2,00%a.a 20% Tbovespa
Vinci Selection Equities FIA 308,8427 1,09%  -3,69% 19,53% 512.066.290 531.548.793,34 01/11/12 1,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Fatorial Dindmico FIA 2,9451 1,06%  -3,01% 23,42% 110.296.861 130.775.740,11 30/12/15 1,04%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Mosaico FIA* 7,7298 1,66%  -2,10% 26,78% 178.980.612 139.343.666,68 14/11/17 2,00%a.a. 20% Ibovespa
Vinci Selegao FIA 405,6373 '1,13% '-3,19% 21,65% 63.904.561 65.566.682,02 31/03/11 3,00%a.a. naoha -
Vinci Selection Long Biased FIM 141,4364 1,04%  -0,70% 3,42% 11.581.903 12.603.147,03 30/12/20 1,10%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B
Vinci Total Return FIC FIM 183,5438 025%  -4,45% 23,58% 236.822.476 227.876.638,31 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

“Este Fundo foioriginado da ciséo do Mosaico FIA (08.845.635/0001- 00) ocorrida em 14/1117. A rentabiidade anteriora esta data comesponde & rentabilidade do Fundo Mosaico FIA, com data de inicio em 12/07/2010

Multimercado
Vinci Atlas FIC FIM 165,0742 035% 015% 831% 165.167.316 226.233.235,66 08/08/16 2,00%aa. 20%  CDI
Vinci Valorem FIM 294,2403 035% 0,87%  9,93% 1384867140 155961156870 21/08/12 1,00%aa. 20%  IMAB-5
Vinci Internacional FIC FIM 286,9096 258% 511% 472% 105.192.427 106.512.032,09 31/03/14 1,00%a.a. 10%  US TREASURY BILL 3M+2% a.
Vinci Selection FIC FIM 2445243 003%  -0,04% 687% 20.196.899 143.822.767,02 31/10/12 1,00%aa. 10%  CDI
Vinci Multiestratégia FIM 314,6601 054% 121% 1188% 258.854.691 320.543.728,57 31/03/11 1,00%aa. 20%  CDI
Vinci Reflation FIM CP IE 1,2068 194%  391%  -0,80% 235.760 383176723 27/10/21 150%a.a ndoha -
Vinci Retorno Real FIM 139,3709 0,09%  0,00% 871% 185.149.182 192.631.007,42 30/12/20 2,00%a.a. 20%  IMAB
Previdéncia
Cota Lig. % més %12 meses|PL (RS) PL Médio (12 meses) |nicio Ind.Perf.
Vinci Equilibrio leatu Previdéncia FIC FIM 227,197 033% 080% 899% 33.077.593 60.145.271,03 30/12/14 2,00%a.a. ndohd -
Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM IT 19361 034%  0,80%  9,03% 276.631.417 303.312.425,28 11/04/16 2,00%aa. ndohd -
Crédito

inci Crédito E: Multiestratégia Plus FIC FIM -
Z;f‘ Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC 256,7051 098%  2,13%  14,80% 100.655.879 116.899.521,59 08/09/14 125%aa. 20%  100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selegio FIC* 229,1461 093% 204% 1461% 96.914.272 121.009.912,51 18/06/15 1,20%a.a. 20%  100% CDI
Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM* 229,744 094%  2,04%  14,62% 144.417.5% 130.682.667,65 17/06/15 1,20%a.a. 20%  100% CDI

=+Rentabiidades dos fundos em relag o a0 %CDL

indices

e g Y T
CDI

080%  1,78%  12,74%

Tbovespa (R$) 099%  -3,85% 22,96%
IMA-B 0,55%  0,10%  14,70%
Dolar (PTAX) 0,60%  2,93%  -4,31%

Administrador: BEM DTVM Ltda. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de Agdes: Vinci Equities Gestora de Recursos Lida. (desde 26/04/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci
GAS Flash) * Todos os Fundos destinamsse a investidores qualificados, com excegdo dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinci Selection Equities e Vinci Fatorial Dindmico que destinam-se a investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destinase a

entes piblicos. * O Vinci GAS Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem taxa de saida de 5% sobre o valor do resgale para cotistas que ndo quiserem cumprir o prazo de 30 dias para colizagdo do resgate.

O presente documento tem cardter meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informagdes contidas neste documento sao confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci Partners ou qualquer uma de suas
afiliadas ('
Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdo sobre as informagdes deste relatorio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido  adogdo de métodos diversos de calculo e apresentagdo. O valor do patriménio liquido de cada fundo contido neste relatério

Este relatorio no constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergéncia entre as informagdes contidas neste relatorio e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do

& liquido das despesas do fundo (ie. honorrios, comissdes e impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relatdrio no ¢ liquida de impostos e nem de taxa de saida. Os valores ora afribuidos a0s ativos do fundo sio estimados de acordo com a precificagao realizada pelo
administrador. Os pregos ora utilizados sdo, no minimo, do dia anterior e ndo representam valores atualizados de mercado. Para avaliagio da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anilise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos das
classes “agdes” e “multimercado com renda varidvel” podem estar expostos a significativa concentragio em afivos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos afivos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagao, regime de administrado, faléncia e recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. As comparagdes a certos indices de
mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia de retormo pela Vinci. Os resultados oblidos no passado ndo representam garantia de resuliados futuros e ndo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiiadas, do administrador, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que
utilizam afivos de renda variével em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passam a fazé-lo com base na cotagao de fechamento destes ativos. Desta forma comparagdes de rentabilidade destes fundos com indices de agdes devem utilizar,
para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagao média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotago de fechamento. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formulirio de Informagdes Complementares e da Lamina de
Informagdes Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposigao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Ouvidoria - De segunda a sexta-eira, exceto feriados, das 8h 3s 18h (hordrio de Brasilia): 08007255512,

ouvidoria@vincipartners.com.
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