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Janeiro de 2024 marca um ponto de inflexao significativo no panorama dos mercados
financeiros globais. Se antes, durante 2023, as atengdes estavam voltadas para a cadéncia
e magnitude dos incrementos nas taxas de juros pelos principais bancos centrais do
mundo, agora, o foco se desloca para o potencial declinio dessas taxas. Tal mudanga
abrupta no cendrio pode, compreensivelmente, desorientar temporariamente os agentes
do mercado.

Comentario Macroeconomico

Eminente entre os analistas do Federal Reserve, Tim Duy inicialmente previu uma
possivel redugao na taxa do Fed Funds ja em janeiro ou um corte de 50 pontos-base na
reunido de margo. Contudo, o Fed tem habilmente recalibrado as expectativas,
esclarecendo que ndo apenas as redugoes de taxa em janeiro estavam fora de questao,
mas também que é improvavel qualquer diminuigao nas taxas na reunidao de marco.
Entretanto, é plausivel antecipar uma série de reducdes ao longo de 2024, possivelmente
totalizando trés ajustes de 25 pontos-base, iniciando mais adiante no ano.

A postergacao desses cortes ndo € sem motivo: os Estados Unidos observam uma
trajetéria descendente na inflagdo, com expectativas de alinhar-se a meta central em
meados de 2024. A preocupacao proeminente reside na persisténcia de uma demanda
robusta, evidenciada por uma taxa de desemprego inferior ao seu nivel natural e um PIB
em expansao. Apesar de uma moderagao progressiva nos indicadores de demanda, a
desaceleragdo parece ocorrer em ritmo lento.

Grande parte da reducao na inflagdo pode ser atribuida a um declinio global nos custos
empresariais, um reflexo da normalizagao das cadeias de suprimentos pds-pandémicas.
Contudo, o sustento de uma demanda vigorosa podera reacender pressdes inflaciondarias
caso a compressao de custos se estabilize.

O cenadrio atual ¢, de modo geral, auspicioso para mercados emergentes: inflagao em
queda globalmente e crescimento econdmico robusto. Este ambiente é particularmente
benéfico para o Brasil, cuja balan¢a comercial tem demonstrado expansao continua. O
superavit comercial do pais ultrapassou os 104 bilhdes de dodlares nos tltimos 12 meses.
Levando em conta os tltimos trés meses com ajuste sazonal e anualizado, o saldo chega
a 136 bilhdes de ddlares. A expectativa é que a exportacao brasileira mantenha sua
trajetoria ascendente, especialmente com a previsao de um aumento superior a 50% na
producao de petrdleo do pais até 2029.

Ademais, a dinamica do fluxo cambial brasileiro, que compreende tanto as entradas
provenientes do comércio quanto as saidas do segmento financeiro, sinaliza entradas
comerciais substancialmente superiores, sugerindo uma apreciacao adicional do real, a
exemplo do que ja vem acontecendo nos tltimos anos.
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No Brasil, onde apenas um terco do IPCA ¢ influenciado por servigos, e dois ter¢os sao
sensiveis as variagdes nos precos de cambio e commodities, a redugao no custo das
commodities, quando medido em reais, deverd continuar a exercer uma pressao
deflacionaria. Isto, por sua vez, favorecera uma continuidade na reducao das taxas de
juros, potencialmente levando a uma taxa Selic terminal inferior as expectativas de
mercado atuais. A iminente reducado das taxas de juros nos Estados Unidos, prevista para
meados de 2024, poderia criar margem para cortes adicionais no Brasil.

Por fim, a confluéncia de taxas de juros mais baixas e um crescimento econémico
ampliado estabelece um terreno fértil para avancos no mercado de agdes. Juros mais
baixos nao apenas melhoram a avaliacdo presente de lucros futuros, mas também, a
medida que o custo de oportunidade associado ao CDI elevado diminui, fazem com que
uma parcela maior de investidores domésticos migre progressivamente para ativos de
maior risco, antecipando-se a um crescimento do PIB que pode ultrapassar 2% em 2024,
superando as expectativas correntes de 1,6%.

Acoes
Estratégia Long Only

Em janeiro, o Fundo obteve um retorno de -3,7% vs. -4,8% do Ibovespa. Desde o inicio, o
Fundo apresenta um retorno de Ibovespa + 9% anualizado.

Como destaque positivo, citamos o bom desempenho de uma das nossas investidas no
setor de Petroleo e Gas. A boa performance nas agdes da companhia se deveu a crescente
expectativa de um antincio de uma significativa distribui¢ao de dividendo extraordinario
na divulgacdo do resultado anual em margo. Ao mesmo tempo, a redugao do ruido
politico em relagao a empresa apos a divulgacao do novo plano estratégico no final de
2023 também contribuiu para o bom desempenho das agdes.

Por outro lado, nossa investida no setor de Mineragao foi nossa maior detratora no meés.
Esse desempenho adverso pode ser explicado por dois fatores principais: (1) rumores de
possivel interferéncia do governo na presidéncia da empresa e (2) queda de ~15% da
producao de aco na China em dezembro. Mesmo com essa queda expressiva, no ano de
2023, a producao de ago na China ficou estavel em relacao ao ano anterior, o que foi uma
boa noticia para o setor.

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazo devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa selegao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
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desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estdao nos setores de Bancos, Petrdleo e Gas, e
Energia Elétrica.

Estratégia Dividendos

Em janeiro, o Fundo obteve um retorno de -4,1% vs. -4,8% do Ibovespa.

Como destaque positivo, mencionamos o bom desempenho de uma das nossas
investidas no setor de Petrdleo e Gas. A boa performance nas a¢des da companhia se
deveu a crescente expectativa de um antncio de uma significativa distribuigao de
dividendo extraordindrio na divulgagao do resultado anual em margo. Ao mesmo tempo,
a redugao do ruido politico em relacdo a empresa apds a divulgacao do novo plano
estratégico no final de 2023 também contribuiu para o bom desempenho das agdes.

Por outro lado, nossa investida no setor de Mineragao foi nossa maior detratora no meés.
Esse desempenho adverso pode ser explicado por dois fatores principais: (1) rumores de
possivel interferéncia do governo na presidéncia da empresa e (2) queda de ~15% da
producao de aco na China em dezembro. Mesmo com essa queda expressiva, no ano de
2023, a producao de ago na China permaneceu estavel em relacdo ao ano anterior, o que
foi uma boa noticia para o setor.

Mantemos nossa exposi¢do a empresas ciclicas domésticas, boas pagadoras de
dividendos que se beneficiam diretamente da melhoria da atividade econdmica, reducao
do prémio de risco do mercado, decorrente da apresentacdo das reformas fiscais e
tributarias, e inicio de redugao da taxa Selic.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estao nos setores Bancos, Elétrico, e Petroleo e
Gas.

Estratégia Total Return

Em janeiro, o Fundo apresentou um retorno de -4,7%, em comparagao ao IPCA + yield
IMA-B, que registrou 1,0%.

O més foi marcado por uma percepgao mais positiva do mercado dos Estados Unidos,
resultando em um fluxo de saida de capital de paises emergentes, principalmente da
China, em direcao a economia americana. Dessa forma, os indices de Bolsa de mercados
emergentes também apresentaram desempenho negativo no més, com o Ibovespa
recuando em -4,8%.
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Em janeiro, as contribui¢des positivas vieram principalmente de Marcopolo e Nvidia. Do
lado negativo, o destaque foi para posi¢des em Sigma Lithium, MRV e Vale.

Posicionamento

Em janeiro, reduzimos marginalmente a exposi¢ao do Fundo e ajustamos algumas
posicoes que completaram seu ciclo de investimento. No entanto, continuamos otimistas
e com um portfélio mais focado em empresas com baixa elasticidade ao PIB, capacidade
de repasse de preco, desalavancadas e com multiplos atrativos.

Multimercado

Vinci Atlas

No inicio do ano, os dados do mercado de trabalho nos EUA mais fortes e
pronunciamentos mais rigorosos do presidente do Fed interromperam o otimismo do
final de 2023. As taxas de juros futuras subiram, revertendo cortes na curva e impactando
ativos de risco, especialmente moedas e renda varidvel de mercados emergentes. A China
também afeta negativamente esses mercados, mesmo com incentivos econdmicos. O
aumento do custo de frete devido ao conflito no Oriente Médio pode impactar os precos
de bens, principalmente na Europa.

No Brasil, o ano comegou sem novidades no ambito politico, dado o recesso parlamentar,
e o mercado ficou mais reativo as oscilagcoes dos mercados internacionais. A grande
surpresa veio no final do més com a divulgacao do IPCA-15 de janeiro, que veio bem
abaixo do esperado, influenciado principalmente pelo setor de transportes (passagens
aéreas). Embora a inflagao de servigos, mais inercial, ainda esteja em niveis elevados e
preocupando o BC, com a inflagao corrente nos niveis atuais, observamos um fechamento
importante das inflagdes implicitas.

Ao longo do més, aumentamos nossa posicao aplicada em juros reais via NTN-B 2025 e
zeramos a NTN-B 2026. Diminuimos consideravelmente as posi¢des direcionais em
renda variavel apos os dados mais fortes do mercado de trabalho norte-americano e
mantivemos nossa posicdo comprada em BRL via opgdes. Carregamos posi¢oes
marginais em commodities, comprada em inflagao implicita nos EUA, tomada nos juros
curtos americanos e comprada em divida da Argentina.

No meés, o Fundo rendeu -0,50%. As perdas ocorreram principalmente nos books de

commodities, moedas, renda variavel local e juros reais locais, ao passo que os ganhos
foram oriundos da aplicagao do caixa e em juros nominais no Brasil e no exterior.
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O Fundo ganhou com posi¢des tomadas em taxas de juros nominais. Ja a posicao aplicada
em juros reais obteve resultado positivo, com os titulos de vencimentos mais curtos com
retorno positivo, ainda que abaixo do CDI do més, e com os titulos mais longos
performando negativamente. A posicao comprada em real contra o délar dos Estados
Unidos trouxe um resultado praticamente nulo.

Vinci Valorem

O Banco Central dos EUA indicou, no final de 2023, o final do ciclo de altas nas taxas de
juros e comunicou ao mercado, tanto por meio de entrevistas e comentdarios de seus
diretores e presidente quanto num relatério de proje¢des econdmicas, a propensao a
cortar os juros em 0,75% em 2024. Ocorre que essa comunicagao levou a precificagao de
quase 1,70% de cortes, além de um movimento de euforia na valorizagao dos ativos de
risco.

Os participantes de mercado anteciparam de forma exagerada o ciclo de afrouxamento
monetdrio nas principais economias, e esse se torna o principal risco para o ano, ou seja,
o risco de uma frustragdo nos cortes de juros (pelos principais Bancos Centrais) e
consequentes corregdes de precos nas mais variadas classes de ativos.

As posi¢des compradas em taxas de juros nominais foram reduzidas com realizacao de
lucro. Por outro lado, as posi¢des em juros reais permaneceram inalteradas; o Fundo
mantém posi¢des ao longo da curva, tanto na parte curta (devido aos nimeros altos de
consumo de energia elétrica, dados mais firmes de atividade econdmica, incertezas em
relagao a producao agricola e, principalmente, a inflagao de servicos ainda pressionada),
quanto na parte longa (que pode se beneficiar de nimeros melhores de arrecadagao e
também da queda nos pregos internacionais de commodities metalicas, energéticas e
agricolas).

Na parcela de moedas, a posigdo comprada em real contra ddlar dos EUA permanece
tatica, variando o tamanho de acordo com o nivel de preco.

Permanecemos taticos, com posicdes diversificadas dentro da carteira e com a percepgao
de que a estratégia, que conta com gestao experiente e ativa, é uma excelente opgao para
o portfolio.

Vinci Retorno Real

O Fundo ganhou com posi¢oes tomadas em taxas de juros nominais. J4 a posicao aplicada
em juros reais contribuiu negativamente, e as demais posicoes tiveram um desempenho
praticamente zerado no més.
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O Banco Central dos EUA indicou, no final de 2023, o final do ciclo de altas nas taxas de
juros e comunicou ao mercado, tanto por meio de entrevistas e comentarios de seus
diretores e presidente quanto em um relatdrio de proje¢des econdmicas, a propensao a
cortar os juros em 0,75% em 2024. Entretanto, essa comunicagao resultou na precificagao
de quase 1,70% de cortes, além de um movimento de euforia na valorizagao dos ativos
de risco.

Os participantes de mercado anteciparam de forma exagerada o ciclo de afrouxamento
monetario nas principais economias, tornando esse o principal risco para o ano, ou seja,
o risco de uma frustracdo nos cortes de juros pelos principais Bancos Centrais e
consequentes corregdes de precos nas mais variadas classes de ativos.

As posigdes compradas em taxas de juros nominais foram reduzidas com realizagao de
lucro. J& as posi¢des em juros reais nao tiveram altera¢do; o Fundo mantém posigdes ao
longo da curva, tanto na parte curta (por conta dos numeros altos de consumo de energia
elétrica, dados mais firmes de atividade econdmica, duvidas em relagdao a producao
agricola e, principalmente, pela inflacao de servigos ainda pressionada), quanto na parte
longa (que pode se beneficiar de nimeros melhores de arrecadacdo e também da queda
nos pregos internacionais de commodities metélicas, energéticas e agricolas).

A posicao comprada em real contra délar dos EUA continua de forma tatica, variando o
tamanho de acordo com o nivel de preco. A posicao comprada em SMAL11 e vendida
em BOVALI foi encerrada.

Permanecemos taticos, com posi¢oes diversificadas dentro da carteira e com a percepcao
de que a estratégia, que conta com gestao experiente e ativa, é uma excelente opgao para
o portfolio.

Vinci Auguri

Janeiro foi caracterizado por um movimento negativo dos mercados, tanto das agoes -
Ibovespa (-4,79%) e do Indice de SmallCaps (-6,20) —, quanto no ddlar/real (+1,79%).

A realizacdo nas agdes também foi influenciada pelo fluxo negativo do investidor

estrangeiro, que encerrou dezembro de 2023 com um saldo negativo em torno de R$ 17
bilhoes.

Acreditamos que esse movimento seja mais uma realizagao devido a boa performance
dos mercados nos ultimos dois meses de 2023, do que uma mudanga significativa no
cenario macroeconomico.
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O Fundo Vinci Auguri FIC FIM teve rentabilidade negativa de 0,11% em decorréncia do
nosso posicionamento nos setores ligados a economia doméstica, como o de Construcao
Civil, Induastria e Consumo. Entre os setores, ndao tivemos nenhum destaque de
performance, dado que parte das agdes selecionadas de cada setor performou agregando
rentabilidade e parte foi detratora de performance.

Para fevereiro de 2024, acreditamos que a volatilidade deva se acentuar, principalmente
pela possivel postergacao, para o segundo semestre, do inicio do ciclo de afrouxamento
monetario nos Estados Unidos; ja aqui, internamente, com a volta do Congresso
Nacional, as discussoes devem se acalorar.

Nao fizemos mudangas significativas no portfdlio; o posicionamento continua,
majoritariamente, nas agdes expostas ao mercado doméstico, onde acreditamos que tera
a melhor performance ao longo de 2024.

Previdéncia

O Fundo obteve ganhos em posi¢des tomadas no juro nominal local. Por outro lado,
perdeu no book de moedas e em posi¢des aplicadas em juro real.

No cenario internacional, a economia americana tem se mostrado resiliente, com
atividade e emprego surpreendendo positivamente. Apos o mercado ter atribuido como
quase certo o inicio da flexibilizagdo monetdria em margo, Jerome Powell, presidente do
Fed, deixou claro que nao é o cendrio-base daquela institui¢ao. O mercado ainda antecipa
150 bps de corte em 2024, enquanto os numeros de inflagao seguem benignos. Na China,
os mercados de agOes e commodities metdlicas sofreram neste inicio de ano, enquanto
parece haver uma escassez de ferramentas para solucionar os problemas da economia.

No Brasil, ap6s mais uma reunidao do Copom com reducao da taxa de juros, o BC segue
indicando um ritmo de 50 bps de corte como adequado. Os ativos de risco tiveram uma
realizacdo nesse inicio de ano, apds forte rally nos ultimos meses do ano passado. O
desemprego permanece em patamar historicamente baixo, enquanto a inflagao segue
controlada. Vale atentar para uma possivel surpresa com quebra de safra e a persisténcia
da inflagdo de servigos, enquanto o ruido fiscal e parafiscal vem aumentando.

Na parcela de renda fixa, o Fundo esta aproximadamente 3,1 PL aplicado em juro real.
Também compdem a parcela de renda fixa as posi¢des tomadas no juro nominal de
vértices mais longos.

Na parte de renda variavel, o Fundo possui uma pequena posigao comprada em Bolsa

local através de estruturas de opgdes. Por outro lado, o Fundo tem opg¢des que ganham
com uma realizagao da Bolsa dos EUA.
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No book de moedas, estd aproximadamente 1,3% comprado em real contra ddlar.
Permanecemos com a percepcao de que a estratégia, que conta com gestao experiente e
ativa, ¢ uma excelente opgao para o portfolio.

Crédito

O Fundo rendeu 1,10% no més, equivalente a 114% do CDI. O portfélio continua
diversificado, sendo uma combinacao de cotas seniores de FIDC indexadas ao CDI e
operacoes de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas,
com prazos curtos e natureza revolvente.

Entramos em um cenario de corte de juros, e as cotas de FIDCs em carteira tém
apresentado retornos atraentes, mantendo um padrdao de risco baixo. Seguimos
originando novas oportunidades de investimentos e alocando o caixa do Fundo em
novas emissoes de FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto grau de
subordinacao e baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% a.a.

O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado das
operagdes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com resgate de
59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protecao extra aos investidores em
comparagao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver melhor os possiveis impactos
negativos de uma venda de papéis no secunddrio para honrar resgates acima do previsto.

Posicionamento

No fechamento do més, cerca de 34% do Fundo estavam em um portfélio de cotas
seniores de FIDCs abertos com resgate entre D + 30-90, 45% em um portfdlio diversificado
de cotas de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinagao), 12% em FIDCs Cadeia de
Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas e confirmadas junto a
empresas de grande porte e baixo risco de crédito, e 9% em caixa e liquidez. Possuimos,
atualmente, 66 diferentes emissores de FIDCs, com uma média de 1,5% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade e alta qualidade de crédito, acreditamos que o VCE
seja uma excelente alternativa para investir com 59 dc de prazo de resgate na parcela
dedicada a crédito, apresentando retorno liquido de 14,72%, equivalente a CDI + 1,87%
a.a. ou 114% do CDI em 12M.
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ESTE RELATORIO DESTINA-SE EXCLUSIVAMENTE AO SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPASSADO A TERCEIROS SEM O PREVIO E EXPRESSO

i"&':glun'jl’?é'; CONSENTIMENTO DA VINCI PARTNERS OU QUALQUER UMA DE SUAS AFILIADAS (“Vinci”). O presente material tem carater meramente informativo,

ndo foi auditado e é para uso exclusivo de seu destinatario, cliente da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo

(e DS devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo materialmente

precisas até a data a que o relatdrio se refere. Este material ndo pretende ser completo, nem a Vinci assume nenhum compromisso de atualizar as informagdes aqui contidas.
Este documento constitui uma opinido dos analistas e gestores da Vinci, mas ndo deve ser interpretado como uma recomendacdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Vinci, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer pessoa. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes dos analistas e gestores da Vinci e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas
como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo podem ocorrer e exercer impacto significativo no mercado. Os
analistas e gestores da Vinci usam informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de

nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informages. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dard exclusivamente por conta e risco

de seu usudrio. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Vinci recomenda ao interessado que consulte seu préprio assessor.
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ronso g o ot meelr ) s e o ram 1ot [
Vinci GAS Dividendos FIA 13,9551 -4,08%  -4,08% 12,94% 556.638.037 504.665.978,14 19/09/05 2,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,5553 391% -391% 1526% 743.003.933 724.777.049,55 14/11/17 2,00%a.a 20% Tbovespa
Vinci Selection Equities FIA 305,5095 -4,73%  -473% 10,32% 527.518.090 532.074.032,44 01/11/12 1,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Fatorial Dinamico FIA 2,9142 -4,03% -4,03% 13,48% 112.156.404 132.003.248,53 30/12/15 1,04%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Mosaico FIA* 7,6036 B70% 370% 1680% 177.595.657 134.520.825,63 14/11/17 2,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Selegdo FIA 401,1185 -4,27% -4,27% 12,33% 63.286.828 65.903.068,59 31/03/11 3,00%a.a. ndoha -
Vinci Selection Long Biased FIM 139,9821 T2 2% 182% 11.462.812 12.141.042,41 30/12/20 1,10%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B
Vinci Total Return FIC FIM 183,0857 -4,69% -4,69% 19,22% 232.206.078 225.117.041,00 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

*Este Fundo folorighado da cka0 do Mosaico FIA (08.845.635/0001-00) ocomda em 14/1V17. A rentabiidade anteriora esta data comesponde a rentabildade do Fundo Mosako FIA, com data de inicio em 12/07/2010,

Multimercado

N Y 7 o e T Ty

Vinci Atlas FIC FIM 164,4903 050% -0,50% 851% 178.117.802 238.698.877,68 08/08/16 2,00%a.a. 20%  CDI

Vinci Valorem FIM 293,2072 052%  052%  11,12% 1.421.032.433 1.571.793.035,97 21/08/12 1,00%a.a. 20%  IMAB-5

Vinci Internacional FIC FIM 279,7000 246% 246%  3,04% 106.927.559 107.594.514,48 31/03/14 1,00%a.a. 10%  US TREASURY BILL 3M+2% a.
Vinci Selection FIC FIM 244,4489 0,07%  0,07%  7,54% 22.974.958 48.170.858,25 31/10/12 1,00%a.a. 10%  CDI

Vinci Multiestratégia FIM 312,9657 067% 0,67% 12,38% 290.771.541 329.053.679,88 31/03/11 1,00%a.a. 20%  CDI

Vinci Reflation FIM CP IE 1,2307 201%  2,01%  2,19% 240422 4.387.853,51 27/10/21 1,50%aa. ndoha -

Vinci Retorno Real FIM 139,2395 0,09% -0,09% 11,29% 187.683.466 191.531.318,67 30/12/20 2,00%aa. 20%  IMAB

Previdéncia

S ) T 7T e S T T Y
Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 226,3627 046% 046%  10,02% 36.983.721 64.147.247,18 30/12/14 2,00%aa. ndohd -

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM IT 1,9296 046%  046%  10,06% 281.946.127 307.281.168,46 11/04/16 2,00%a.a. ndohd -

Crédito

Zﬁ' Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FICFIM -2, 115%  1,15%  14,62% 101.665.596 118.671.156,87 08/09/14 125%a.a. 20%  100% CDI

Vinci Crédito Estruturado Selegao FIC* 227,0310 110%  1,10%  1472% 96.650.338 124.126.444,91 18/06/15 120%a.a. 20%  100% CDI

Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM*  227,1390 1,09%  1,09%  1472% 142.301.905 125.570.671,88 17/06/15 1,20%a.a. 20%  100% CDI

*Rentabiidades dos fundos em relag 0 a0 %CDL

indices

e g T
CDI

097%  0,97%  12,87%

Ibovespa (R$) -4,79%  -4,79%  12,63%
IMA-B -0,45% -045%  15,53%
Dolar (PTAX) 2,32%  2,32%  -2,86%

‘Administrador: BEM DTVM Lida. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de Acdes: Vinci Equities Gestora de Recursos Lida. (desde 26/04/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci
GAS Flash) * Todos os Fundos destinam-se a investidores qualificados, com excegdo dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinci Selection Equities e Vinci Fatorial Dinamico que destinamse & investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destinase a
entes piblicos. * O Vinci GAS Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem taxa de saida de 5% sobre o valor do resgate para cotistas que ndo quiserem cumprir o prazo de 30 dias para cotizagdo do resgate.

O presente documento tem carder meramente informativo e ¢ para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informagdes contidas neste documento sio confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso da Vinci Partners ou qualquer uma de suas
afiliadas ("Vinei"). Este relatério ndo constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de divergéncia entre as informacdes contidas neste relatirio e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do
Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdo sobre as informagdes deste relatorio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido  adogdo de métodos diversos de célculo e apresentago. O valor do patriménio liquido de cada fundo contido neste relatério
& liquido das despesas do fundo (i.e. honordrios, comissdes e impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relatirio ndo ¢ liquida de impostos e nem de taxa de saida. Os valores ora atribuidos aos ativos do fundo sio estimados de acordo com a precificagao realizada pelo
administrador. Os pregos ora utilizados sdo, no minimo, do dia anterior e ndo representam valores atualizados de mercado. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, ¢ recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos das
classes “agdes” e “multimercado com renda varidvel” podem estar expostos a significativa concentraggo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervengao, liquidagdo, regime de administrago, faléncia e recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. As comparagdes a certos indices de
mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia de retomo pela Vinci. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de resultados futuros e néo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutengo de uma carteira de longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que
utlizam ativos de renda varidvel em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotagéo média das agdes e passam a fazé-lo com base na cotagio de fechamento destes ativos. Desta forma comparagdes de rentabilidade destes fundos com indices de agdes devem utilizar,
para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagio média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formuldrio de Informagdes Complementares e da Lamina de

Informagdes Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposicao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Ouvidoria - De segunda a sextafeira, exceto feriados, das 8h as 18h (hordrio de Brasilia): 08007255512,

ouvidoriaavincipartners.com.
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