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Comentario Macroeconomico

Uma caracteristica notavel nos mercados ¢ a velocidade com que as “narrativas” mudam
sem que os fundamentos tenham se alterado significativamente. Até ha alguns poucos
meses atrds, era comum ouvir o comentdrio de que o Fed nao havia subido as taxas de
juros o suficiente, que as condig¢des financeiras estavam muito frouxas e que a economia
ainda estava muito acelerada. Ao longo do més de julho, essa narrativa se alterou para o
extremo oposto. Agora, ouve-se que o Fed estd atrasado, perdeu a oportunidade de cair
ainda em julho e que a economia estd caminhando para a recessao. O mercado futuro de
juros, que no inicio de maio esperava uma queda no Fed Funds de apenas 20 pontos-base
para 2024, hoje espera uma queda de mais de 110 pontos-base. Acreditamos que a
verdade esteja no meio do caminho. O PIB americano ainda cresce acima de 2%, e um
corte de juros com a atividade ainda forte deve evitar uma recessao. Com cortes nesse
estagio do ciclo, o mais provavel é que a economia americana se equilibre em um
crescimento do PIB mais moderado (mais proximo do crescimento potencial americano,
em torno de 1,8%) e com uma taxa de inflagdo mais baixa, préximo da meta do Fed. Mas
definitivamente o foco deixou de ser a inflacdo e passou a ser a atividade nos Estados
Unidos.

No Brasil, a questao fiscal é cada vez mais o centro das aten¢des, com razao. Para
entender o cendrio atual, precisamos responder a seguinte pergunta: por que a economia
segue crescendo de forma robusta, o desemprego estd perto dos valores minimos e a
inflagdo continua em queda, embora a taxa de juros (de um ano, descontando a inflagao
futura) esteja em 7,4%, muito acima do juro neutro de 4,75%?

Muitas pessoas respondem a essa pergunta dizendo que a taxa de juros neutra deve ser
mais alta. Porém, mais alta do que 7%? Nao parece ser uma resposta razoavel. O principal
motivo para a economia seguir muito forte apesar dos juros reais muito elevados, foi o
gigantesco impulso fiscal adotado pelo governo, especialmente nos ultimos 12 meses. A
PEC da Transicao permitiu que o atual governo gastasse, além do teto, cerca de R$ 200
bilhoes (cerca de 2% do PIB). Esse volume de gastos foi realizado majoritariamente no
segundo semestre de 2023. Em 2024, o governo antecipou muitas despesas para o
primeiro semestre, talvez visando a um impacto positivo na economia e buscando um
resultado positivo nas eleicdes municipais. Essa concentracao de gastos no final do ano
passado e no inicio deste ano fez com que o volume de gastos do governo federal saltasse
de 18% do PIB no inicio do governo para 20,4% do PIB em junho de 2024. Uma alta de
2,4% do PIB em pouco mais de um ano! Por que a economia nao desacelera mesmo com
uma taxa de juros real tao alta? Por causa do impulso fiscal muito significativo. Como
corrigir esse problema? Reduzindo esse impulso fiscal.

E praticamente impossivel continuar nesse ritmo de estimulo fiscal. Se o arcabougo fiscal
for respeitado, acrescentando ao teto de gastos as despesas autorizadas além do teto e a
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ajuda ao Rio Grande do Sul, o gasto total do governo federal devera se retrair para 19,4%
do PIB no final de 2024. Com o aumento da arrecadacao fiscal (que vem batendo recordes
seguidos), € possivel que o déficit primario consiga alcancar a meta de -0,5% do PIB em
2024 (usando o intervalo de confianga). Mas, mesmo que isso acontega, o enorme ruido
politico fara com que o mercado siga desconfiando de que as metas nos anos seguintes
serao atingidas. De qualquer forma, esse comprometimento ajudara a reduzir o impulso
fiscal e, portanto, o excesso de demanda que vem pressionando a inflagdo. Com menos
demanda causada pela expansdo fiscal, as taxas de juros reais elevadas terdao mais
poténcia para reduzir a inflagao.

A possibilidade de uma expansao fiscal exagerada no primeiro ano de governo —
permitida pela PEC da Transi¢ao — parece ter gerado uma trajetoria de ciclo politico
diferente da tradicional. Em geral, o primeiro ano de um governo ¢ um momento de
“arrumar a casa” e juntar munigao para ser utilizada na campanha presidencial. Desta
vez, houve um exagero de gastos no primeiro ano de governo, que vem pressionando a
inflagdo e os juros ainda no inicio do mandato. Na segunda metade do mandato, o atual
governo tera que conviver com uma reducao do estimulo fiscal para evitar que a inflagao
elevada atrapalhe sua popularidade e que os juros altos, resultantes da inflagao elevada,
acabem por causar uma queda no crescimento. Novas mudancgas da meta fiscal precisam
passar pelo Congresso, e a maioria parlamentar da oposi¢ao devera dificultar mudancgas
que permitam ao atual governo aumentar os gastos proximo da elei¢ao presidencial.

Acoes

Estratégia Long Only

Em julho, o Fundo obteve retorno de 3,64% vs. 3,02% do Ibovespa. No ano, acumula
retorno de -2,5% vs. -4,87% do Ibovespa.

O destaque positivo do més é de uma de nossas investidas no setor de Saneamento
Basico. A conclusdao do processo de desestatizagdo da Sabesp ocorreu via oferta que
movimentou R$ 15 bilhdes e resultou na redugao da participagao do Estado de SP de 50%
para 18%. A Equatorial, investidor de referéncia, passou a deter 15% da companhia. A
empresa, entdo, ajudarad na execucao dos investimentos para universalizar o saneamento
basico, na agenda de eficiéncia e na captura de oportunidades de crescimento. A
mudanca foi avaliada como positiva pelo mercado, e a agao figurou entre as maiores altas
no més. Nossa expectativa é positiva em relacdo a nova gestdo e ao que a companhia
privatizada pode se tornar.

Por outro lado, Natura foi o maior detrator do més de julho. A performance no periodo
pode ser atribuida em parte a uma piora no sentimento dos investidores em relacao ao
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consumo no Brasil, em paralelo ao aumento das expectativas de inflagdo para o ano
corrente. Seguimos confiantes quanto a capacidade de entrega de resultados da
companhia.

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazos, devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagdo ao seu prego justo. Além disso, nosso portfdlio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposigoes estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Petroleo
e Gas.

Estratégia Dividendos

Em julho, o Fundo obteve retorno de 2,97% vs. 3,02% do Ibovespa. No ano, acumula
retorno de -4,92% vs. -4,87% do Ibovespa.

O destaque positivo do més foi uma de nossas investidas no setor de Saneamento Basico.
A conclusao do processo de desestatizagao da Sabesp ocorreu via oferta que movimentou
R$ 15 bilhdes e terminou com a redugao da participagao do Estado de SP de 50% para
18%. A Equatorial, investidor de referéncia, passou a deter 15% da companhia. A
empresa, entdo, ajudard na execugao dos investimentos para universalizar o saneamento
bésico, na agenda de eficiéncia e na captura de oportunidades de crescimento. A
mudanga foi avaliada como positiva pelo mercado, e a acdo figurou entre as maiores altas
no més de julho. Nossa expectativa € positiva sobre a nova gestao e o que a companhia
privatizada pode se tornar.

Por outro lado, a posicdo em Petrobras foi a maior detratora do més de julho. A
performance da acado refletiu a piora no sentimento dos investidores em relacao a
empresa apos a troca do CEO. As alteragoes em cargos-chave da companhia nao foram
bem recebidas, e o antincio de investimentos no exterior gerou bastante ceticismo.
Contribuiram também para o resultado da agao os nimeros de produgao para o segundo
trimestre, mais fracos que o esperado. Finalmente, a defasagem de precos dos derivados
e o proprio prego do petréleo, mais fraco no més, justificam a performance negativa.

Posicionamento
Reduzimos nossa exposicao a empresas ciclicas domésticas dadas as mudancgas no

cendrio de juros local e nos EUA, e ampliamos o foco em empresas de setores mais
conservadores, boas pagadoras de dividendos e de maior liquidez.
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Atualmente, nossas maiores exposigoes estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Petroleo
e Gas.

Estratégia Total Return

Em julho, o Fundo apresentou retorno de 3%, em comparagao ao IPCA + yield IMA-B,
que registrou alta de 0,87%. No acumulado do ano, o retorno do Fundo é de -3,7% vs.
6,6% do benchmark.

Nossa posigao de destaque no més foi Sabesp. A conclusao do processo de desestatizagao
da companhia ocorreu via oferta que resultou na redugao da participacao do Estado de
SP para 18%. A Equatorial, investidor de referéncia, passou a deter uma participacao de
15%. A empresa ajudara na execugao dos investimentos para universalizar o saneamento
bésico, na agenda de eficiéncia e na captura de oportunidades de crescimento. A
mudanga foi avaliada como positiva pelo mercado, e a acao figurou entre as maiores altas
no meés. Nossa expectativa € positiva em relacao a nova gestao e ao que a companhia
privatizada pode se tornar.

A CBA foi o principal detrator no més. A performance do papel pode ser explicada pelo
preco do aluminio. No més, o metal experimentou uma queda de aproximadamente 10%,
que pode ser atribuida ao movimento de desaceleracao das importa¢des de aluminio pela
economia chinesa. O consenso € de estabilidade de pregos até o fim do ano de 2024,
embora as expectativas para 2025 sejam mais construtivas.

Posicionamento

A carteira reflete nossa visao construtiva para a Bolsa a médio e longo prazos, devido aos
valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares descontados.
Investimos numa sele¢ao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estao nos setores de Utilities, Petroleo e Gas, e

Bancos. Terminamos 0 més com uma exposigao bruta em Bolsa de aproximadamente
121% e uma exposicao liquida perto de 82%.
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O Fundo rendeu 0,69% no més, com as principais contribui¢des vindo das posi¢oes
offshore, tanto de juros quanto de agOes, e de Bolsa brasileira. Os principais detratores do
més foram o book de moedas e a posi¢do em cupom cambial.

Multimercado

Vinci Atlas

Julho foi marcado por uma tendéncia continua de dados mais brandos de inflagao e
mercado de trabalho. Na reunidao deste meés, o Fed sinalizou que se prepara para iniciar
um possivel ciclo de cortes de juros em setembro. Na Europa, os indicadores econémicos
continuam a sugerir uma economia enfraquecida.

No Brasil, o contexto politico permanece como o principal influenciador dos mercados
locais. Além das dificuldades do governo em cumprir o arcabougo e a meta fiscal, persiste
uma divergéncia entre o Poder Executivo e o presidente do Banco Central sobre a
condugao da politica monetaria. Isso contribuiu para uma aceleracao das expectativas de
inflacdo e manteve a volatilidade cambial em niveis elevados, mesmo com a postura mais
contracionista apresentada pelo Banco Central em seus comunicados no més.

Posicionamento

O Fundo entrou numa posi¢ao em cupom cambial apostando no aumento da inclina¢ao
do formato da curva de expectativas, cujo prémio de risco para prazos mais longos se
encontra substancialmente negativo. Mantivemos nossas posigoes vendidas numa cesta
de moedas contra o ddlar, as posi¢coes de valor relativo em Bolsa brasileira e nossa
posicao comprada numa cesta de agdes americanas. Também assumimos uma posi¢ao
aplicada em juros curtos a medida que as expectativas de mercado indicavam aumentos
de juros em praticamente todas as reunides restantes do ano.

Vinci Valorem

O Fundo obteve ganhos em todas as posi¢des: comprado em doélar contra real, tomado
em taxa de juros nominais, vendido em inclinagao de curva de juros e comprado em
inflagdo. Observamos o mercado evoluir conforme nossas expectativas nos ultimos
meses, 0 que se traduziu no bom nivel de retorno da estratégia.

Em termos globais, algumas pesquisas de sentimentos em mercados desenvolvidos
mostraram uma composicao desfavoravel, com queda na demanda e alta nos pregos. Nos
Estados Unidos, além desse fator, nimeros de inflacdo abaixo das expectativas dos
analistas, apesar de dados mais fortes de atividade (como vendas no varejo, produgao
industrial e PIB), fizeram o Fed se comunicar no sentido de afrouxamento da politica
monetaria.
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No Brasil, a atividade econdmica continua aquecida, com desemprego em minimas e
renda em forte crescimento. Choques de demanda oriundos dos problemas climaticos no
Rio Grande do Sul, expectativas de inflacao desancoradas tanto no relatoério Focus quanto
nas implicitas dos titulos publicos, cambio depreciado, hiato do produto apertado e uma
politica fiscal expansionista podem obrigar o BC a iniciar um ciclo de alta nos juros.

Posicionamento

O Fundo continua comprado em titulos ligados ao IPCA e possui posi¢des tomadas em
juros nominais intermedidrios. A posi¢ao vendida em inclinagdo de curva de juros foi
encerrada com realizac¢ao de lucro.

A posigao comprada em real via opcdes segue no portfolio e foi aumentada. O cambio
estd bem depreciado nas maximas do ano, e isso pode motivar o BC a atuar via politica
monetdria para evitar uma piora nas expectativas de inflagao.

Embora o nivel de juro real brasileiro acima de 6,0% seja historicamente alto, a atual
politica fiscal expansionista e os nimeros fortes de atividade econdmica causam uma
dificuldade macroeconémica para um fechamento iminente dessas taxas.

Permanecemos com a percepgao de que a estratégia, que conta com gestao experiente e
ativa, é uma excelente opgao para o portfdlio.

Vinci Retorno Real

O Fundo obteve ganhos tomado em taxa de juros nominais e vendido em inclinagao de
curva de juros. Por outro lado, perdeu vendido na libra e no euro, e na renda variavel de
Brasil. Observamos o mercado evoluir conforme nossas expectativas nos ultimos meses,
o que se traduziu no bom nivel de retorno da estratégia.

Em termos globais, algumas pesquisas de sentimentos em mercados desenvolvidos
mostraram uma composic¢ao desfavoravel, com queda na demanda e alta nos pregos. Nos
Estados Unidos, além desse fator, nimeros de inflacdo abaixo das expectativas dos
analistas, apesar de dados mais fortes de atividade (como vendas no varejo, producao
industrial e PIB), fizeram o FED se comunicar no sentido de afrouxamento da politica
monetaria.

No Brasil, a atividade econdmica continua aquecida, com desemprego em minimas e

renda em forte crescimento. Choques de demanda oriundos dos problemas climaticos no
Rio Grande do Sul, expectativas de inflagdo desancoradas tanto no relatorio Focus quanto
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nas implicitas dos titulos publicos, cambio depreciado, hiato do produto apertado e uma
politica fiscal expansionista podem obrigar o BC a iniciar um ciclo de alta nos juros.

Posicionamento

O Fundo continua comprado em titulos ligados ao IPCA e possui posi¢oes tomadas em
juros nominais intermediarios. A posi¢ao vendida em inclinagao de curva de juros foi
encerrada com realizac¢ao de lucro.

A carteira de agOes permanece, com viés comprador para empresas exportadoras e
vendedor para estatais.

A posigao comprada em real via opcdes segue no portfolio e foi aumentada. O cambio
esta bem depreciado nas maximas do ano, e isso pode motivar o BC a atuar via politica
monetdria para evitar uma piora nas expectativas de inflagao.

Embora o nivel de juro real brasileiro acima de 6,0% seja historicamente alto, a atual
politica fiscal expansionista e os niimeros fortes de atividade econdmica causam uma
dificuldade macroeconémica para um fechamento iminente dessas taxas.

Permanecemos com a percepgao de que a estratégia, que conta com gestao experiente e
ativa, é uma excelente opgao para o portfdlio.

Vinci Auguri

O Vinci Auguri FIC FIM teve rentabilidade de 1,28% no més de julho, representando
140,7% do CDL

Os setores de Utilities, Bancos, Aviagao e Construgao contribuiram positivamente para a
performance do Fundo, enquanto os setores detratores foram os de Mineracao e Proteina.
No més de julho, o Ibovespa subiu 3%, acumulando no ano 4,9% negativos. O indice
Small Caps, com maior participacdo de empresas ligadas a economia doméstica,
apresentou alta de 2,1%, mas ainda acumula 13% de performance negativa no ano.

O cenario continua volatil, mas os numeros de inflacdo dos Estados Unidos comegaram
a arrefecer, e o Banco Central americano sinalizou que podera iniciar o ciclo de queda de
taxa de juros a partir de setembro. No Brasil, as preocupagdes com o fiscal e com os
indices de inflagdao continuam.
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Para agosto, continuamos trabalhando com um cenario volatil, mas com uma melhora
em decorréncia do fechamento da taxa de juros no mercado americano. No Brasil,
acreditamos que os melhores resultados das empresas possam trazer uma boa
performance para as empresas ligadas a economia doméstica.

Posicionamento

No posicionamento setorial, diminuimos o setor de Petréleo e Mineragao e aumentamos
a exposicao aos setores ligados a economia doméstica.

Previdéncia

Total Return Prev

Em julho, o Fundo apresentou retorno de 3,92%, em comparacao ao IPCA + yield IMA-B,
que registrou alta de 0,87%. No acumulado do ano, o retorno do Fundo é de -1,69% vs.
6,70% do benchmark.

O destaque positivo do més é de uma de nossas investidas no setor de Saneamento
Basico. A conclusdao do processo de desestatizagdo da Sabesp ocorreu via oferta que
movimentou R$ 15 bilhdes e resultou na reducgao da participagao do Estado de SP de 50%
para 18%. A Equatorial, investidor de referéncia, passou a deter 15% da companhia. A
empresa, entao, ajudara na execugao dos investimentos para universalizar o saneamento
bésico, na agenda de eficiéncia e na captura de oportunidades de crescimento. A
mudanca foi avaliada como positiva pelo mercado, e a agao figurou entre as maiores altas
no meés. Nossa expectativa € positiva em relacao a nova gestao e ao que a companhia
privatizada pode se tornar.

A Companhia Brasileira de Aluminio foi o principal detrator no més. A performance do
papel é explicada em grande parte pelas expectativas quanto ao preco do aluminio. No
més, o metal experimentou uma queda de aproximadamente 10%, atribuida ao
movimento de desaceleragao das importa¢des de aluminio pela economia chinesa. O
consenso espera estabilidade de precos até o fim de 2024, embora expectativas para 2025
sejam mais construtivas, em fun¢ao de um déficit maior que o esperado no mercado de
aluminio primario.

Posicionamento
A carteira reflete nossa visao construtiva para a Bolsa a médio e longo prazos, devido aos

valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares descontados.
Investimos numa selegao de empresas bem administradas e rentaveis, que negociam com
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desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso, nosso portfolio é bem diversificado
entre setores e companbhias.

Atualmente, nossas maiores exposigoes estdo nos setores de Utilities, Bancos, e Petroleo
e Gas. Terminamos o més com uma exposigao bruta em Bolsa de cerca de 120% e uma
exposicao liquida perto de 80%.

Crédito

O Fundo rendeu 1,05% no meés, equivalente a 116% do CDI. O portfolio permanece
diversificado, sendo uma combinagao de cotas seniores de FIDC indexadas ao CDI e
operacoes de desconto de recebiveis da cadeia de fornecedores de grandes empresas,
com prazos curtos e natureza revolvente.

Seguimos originando novas oportunidades de investimentos e alocando o caixa do
Fundo em novas emissdes de FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto grau de
subordinacao e baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% a.a.

O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado das
operacoOes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com resgate em
59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protecao extra aos investidores em
comparagao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver melhor os possiveis impactos
negativos de uma venda de papéis no secunddrio para honrar resgates acima do previsto.

Posicionamento

No fechamento do més, cerca de 32% do Fundo estavam num portfoélio de cotas seniores
de FIDCs abertos com resgate entre D+30-90; 46% num portfdlio diversificado de cotas
de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinagdo); 12% em FIDCs Cadeia de
Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas performadas e confirmadas junto a
empresas de grande porte e baixo risco de crédito; e 10% em caixa e liquidez. Atualmente
possuimos 74 FIDCs de 54 diferentes emissores, com média de 1,23% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade, alta qualidade de crédito e taxa Selic mais alta,
acreditamos que o VCE seja uma excelente alternativa para investir com 59 dc de prazo
de resgate na parcela dedicada a crédito, apresentando retorno liquido de 13,48%,
equivalente a CDI +1,77% a.a. ou 117% do CDI em 12M.
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Acbes 31-jul-24
Vinci GAS Dividendos FIA 13,8341 297%  491% 3,90% 405.161.090 505.506.793,98 19/09/05 2,00%a.a. 20%. Tbovespa
Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,5378 3,66%  -4,14% 2,63% 787.182.394 719.135.694,13 14/11/17 2,00%a.a 20% Tbovespa
Vinci Selection Equities FIA 302,6269 357%  -562% 0,95% 404.145.601 499.442.166,95 01/11/12 1,00%a.a. 20% Ibovespa
Vinci Mosaico FIA* 7,6987 3,64% 50% 5,35% 163.340.763 159.548.595,43 14/11/17 2,00%a.a. 20% Tbovespa
Vinci Selegio FIA 392,3615 2,71%  -636% 2,05% 31.059.972 57.565.506,75 31/03/11 3,00%aa. ndoha -
Vinci Selection Long Biased FIM 151,2781 060% 621%  9,76% 9.678.144 11.675.406,38 30/12/20 1,10%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B
Vinci Total Return FIC FIM 185,4447 3,00% -3,46% 1,64% 147.717.417 227.410.928,31 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

*Este Fundo foiorighnado da cisao do Mosaico FIA (08.845.635/0001-00) ocorrida em 14/1V17. A rentabilidade anteriora esta data comesponde a rentabildade do Fundo Mosaico FIA, com data de inicio em 12/07/2010,

Multimercado

e e e T el 9P e o (1t i et ]
Vinci Atlas FIC FIM 168,141 0,69%  212%  4,97% 114.965.528 165.171.544,97 08/08/16 2,00%aa. 20%  CDI

Vinci Valorem FIM 3042311 094%  430%  7,00% 1140909.652  1376339.870,57 21/08/12 1,00%aa. 20%  IMAB-5

Vinci Internacional FIC FIM 332,0583 139%  21,65% 28,68% 116.890.304 109.146.284,51 31/03/14 1,00%aa. 10%  US TREASURY BILL 3M+2% a.
Vinci Multiestratégia FIM 324,7811 081%  447%  870% 190.565.796 274.783.223,78 31/03/11 1,00%a.. 20%  CDI

Vinci Retorno Real FIM 146,8540 127%  537%  634% 179.899.479 184.589.570,03 30/12/20 2,00%aa. 20%  IMAB

Previdéncia

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 233,5912 079%  3,67%  628% 24.918.851 39.360.798,14 30/12/14 2,00%aa. ndohd -

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM Il 1,9917 079%  370%  633% 222650013 270.538.139,65 11/04/16 2,00%aa. ndohd -

Crédito

Vinci Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM -

Cﬁ' o Estruturado Multiestratcgla Hlus 270,0866 1,09%  7,46%  13,73% 67.921.733 100.376.715,61 08/09/14 125%a.a. 20%  100% CDI

Vinci Crédito Estruturado Selegio FIC* 240,6536 105% 7,17%  13,48% 104.432918 105.868.968,23 18/06/15 1,20%a.a. 20%  100% CDI

Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FIFIM*  240,8182 1,06%  7,18%  13,50% 167.800.882 145.891.162,87 17/06/15 120%aa. 20%  100% CDI

=Rentabidades dos fundos em relag a0 a0 9%CDL
Indices

e g e
CDI

091%  6,18%  11,51%

Tbovespa (R$) 3,02%  -4,87%  4,68%
IMA-B 2,09%  0,97%  4,38%
Dolar (PTAX) 1,86%  16,95% 19,42%

‘Administrador. BEM DTVM Lida. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de Acdes: Vinci Equities Gestora de Recursos Lida. (desde 26/04/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos e Vinci
GAS Flash) * Todos os Fundos destinamse a investidores qualificados, com excegdo dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinci Selection Equities e Vinci Fatorial Dinimico que destinamse & investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destinase &
entes piblicos. * O Vinci GAS Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem taxa de saida de 5% sobre o valor do resgate para cotistas que ndo qui

rem cumprir o prazo de 30 dias para cotizagdo do resgate.

O presente documento tem cardter meramente informativo e ¢ para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informades contidas neste documento sao confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso da Vinci Partners ou qualq de suas

afiliadas

Este relatorio ndo constitui o extrato mensal oficial de seus investimentos no fundo de investimento a que se refere (“Fundo”). No caso de di

rgéncia entre as informagdes contidas neste relatério e aquelas contidas no extrato mensal emitido pelo administrador do
Fundo, as informagdes contidas no referido extrato mensal prevalecerdo sobre as informagdes deste relatdrio. As eventuais divergéncias podem ocorrer devido 4 adogao de métodos diversos de cdleulo e apresentagao. O valor do patrimbnio liquido de cada fundo contido neste relatorio
& liquido das despesas do fundo (i.e. honordrios, comissdes e impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relatorio ndo ¢ liquida de impostos e nem de taxa de saida. Os valores ora atribuidos a0s ativos do fundo sdo estimados de acordo com a precificagdo realizada pelo
administrador. Os pregos ora utilizados sdo, no minimo, do dia anterior e ndo representam valores atualizados de mercado. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, ¢ recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos das
classes “agdes” e “multimercado com renda varidvel” podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Os fundos de crédito privado esto sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencao, liquidacdo, regime de administragdo, faléncia e recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. As comparagdes a certos indices de
mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia de retorno pela Vinci. Os resultados obtidos no passado no representam garantia de resultados futuros e ndo contam com garantia da Vinci, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo,
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que
utlizam ativos de renda varidvel em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotagéo média das agdes e passam a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento destes ativos. Desta forma comparades de rentabilidade destes fundos com indices de ages devem utilizar,
para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formulério de Informagdes Complementares e da Lamina de

Informagdes Essenciais, se houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposicio a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Ouvidoria - De segunda a sexta-eira, exceto feriados, das 8h as 18h (hordrio de Brasilia): 08007255512,

ouvidoriaavincipartners.com.
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