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ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS CLASSE C
E COTAS CLASSE D DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 41.082.947/0001-76

Classificagao Abvcap|Anbima: Diversificado Tipo 3
Classificagdo CVM: Infraestrutura
Registro da Oferta Classe C na CVM: CVM/SRE/RFP/2021/014
Registro da Oferta Classe D na CVM: CVM/SRE/RFP/2021/015
Cédigo ISIN das Cotas Classe C: BRO82UCTF037
Codigo ISIN das Cotas Classe D: BRO82UCTF045

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com escritério na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider”); UBS BRASIL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicao financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliérios com escritério na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0002-26 (“UBS-BB"); e VINCI INFRAESTRUTURA
GESTORA DE RECURSOS LTDA,, sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte),
Leblon, inscrita no CNPJ sob 0 n©20.859.417/0001-11 (“Vinci” ou “Gestor” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o UBS-BB, os “Coordenadores”), nos termos do
disposto nos artigos 53 e 54 A da Instrugao n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), atualizada conforme alteracdes posteriores
(“Instrugcdo CVM 400”), por meio do presente anuncio de inicio (“Antncio de Inicio”), comunicam o inicio da distribuicdo publica primaria de 650.120 (seiscentas e
cinquenta mil e cento e vinte) cotas classe C, nominativas e escriturais (“Cotas Classe C”) e 634.286 (seiscentas e trinta e quatro mil e duzentas e oitenta e seis) cotas
classe D, nominativas e escriturais (“Cotas Classe D” e, em conjunto com as Cotas Classe C, indistintamente referidas como “Cotas da Primeira Emissao”) da primeira
emissdo do VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ
sob 0 n°41.082.947/0001-76 (“Oferta”, “Primeira Emisséao” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pela BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), tendo sua carteira gerida pelo Gestor (“Primeira
Emissao” e “Oferta”, respectivamente), cujo Valor Unitério foi fixado em RS 100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante total de:

RS 128.440.600,00

(cento e vinte e oito milhdes, quatrocentos
e quarenta mil e seiscentos reais)

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas Classe C e Cotas Classe D da
Primeira Emisséo do Vinci Infraestrutura Agua E Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura” (“Prospecto Definitivo”).

A Oferta foi registrada na CVM, em 03 de agosto de 2021, sob n° CVM/SRE/RFP/2021/014 (Oferta Classe C) e CVM/SRE/RFP/2021/015 (Oferta Classe D), nos
termos da Instru¢ao CVM 578 e da Instrugao CVM 400.

O Fundo foi constituido mediante ato Unico do Administrador por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participagdes Shelf
60 - Multiestratégia’, celebrado em 1 de fevereiro de 2021 pelo Administrador, e teve sua categoria e denominacéo alteradas de “Fundo de Investimento em Participacoes
Shelf 60 - Multiestratégia”para “Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” por meio do“Instrumento
Particular de Alteracao do Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 60 - Multiestratégia’, celebrado em 19 de abril de 2021 pelo Administrador. O “Instrumento
Particular de Segunda Alteracdo de Regulamento do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’,
celebrado em 7 de maio de 2021, posteriormente rerratificado pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Sexta Alteracdo de Regulamento do Vinci
Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura’, celebrado em 23 de junho de 2021, aprovou, (i) a Primeira
Emissao e a Oferta; e (ii) a contratacdo dos Coordenadores da Oferta para realizar a distribuicao de Cotas da Primeira Emissao (“Ato de Aprovacao”). O regulamento do
Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo “Instrumento Particular de Quinta Alteracao de Regulamento do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura’, celebrado em 17 de junho de 2021 pelo Administrador (“Regulamento”). A Oferta destina-se exclusivamente
a participacdo de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Resolugdo CVM ne 30, de 11 de maio de 2021, que (a) estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo;
e (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas da Primeira Emissao do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata
(“Investidores”). Nao serdo efetuados esforcos de colocagao no exterior e/ou junto a investidores que nao estejam enquadrados no conceito de “Investidores”. A Oferta
néo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugcdo CMN n° 4.661/18, e tampouco a regimes proprios de previdéncia
social, nos termos da Resolucao CMN n° 3.922/10. O Fundo é uma comunhao de recursos cujo objetivo é a aquisicao de agdes, bonus de subscricao, debéntures simples
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ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢oes de emissdo de sociedades por acoes, de capital aberto ou fechado no
setor de d4gua e saneamento basico e que se enquadrem nos termos da Lei n° 11.478, o que inclui abastecimento de dgua, coleta de esgotos sanitarios, transporte de
esgotos sanitérios, tratamento de efluentes industriais, tratamento de esgotos sanitarios, disposicao final de esgotos sanitdrios, coleta, transbordo, transporte, triagem e
destinagao final de residuos sélidos e liquidos, dentre outras atividades de saneamento, bem como cotas de fundos de investimento em participagdes em infraestrutura
que invistam em quaisquer dos setores admitidos pela Lei n° 11.478, conforme a politica de investimento estabelecida no Regulamento (“Ativos Alvo”). Adicionalmente,
e para fins de esclarecimento, incluem-se no conceito de Ativos Alvo aqueles que, por meio de sociedade(s) de propdsito especifico, vierem a explorar e/ou prestar
quaisquer dos servicos objeto da concorréncia publica para concessao de determinados servicos publicos de fornecimento de dgua e esgotamento sanitario, nos
termos das leis, do respectivo edital e do contrato de concessao aplicaveis, e que se enquadrem nos requisitos previstos pela Lei n° 11.478.

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. A Oferta: A Oferta consistira na distribuicao primaria das Cotas da Primeira Emissao, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao, a ser realizada na Republica
Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de
Instituicdes Intermedidrias da Oferta, com a participacdo de instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3" e “Instituicdes Consorciadas”, respectivamente; e as Instituicdes Consorciadas em conjunto com os Coordenadores, as “Institui¢des
Participantes da Oferta”), em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Instrucdo CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

O Montante Total da Oferta é de 1.284.406 (um milhao, duzentas e oitenta e quatro mil e quatrocentas e seis) de Cotas da Primeira Emissdo, com base no Valor Unitério
por Cota, perfazendo um montante de R$ 128.440.600,00 (cento e vinte e oito milhdes, quatrocentos e quarenta mil e seiscentos reais) (“Montante Total da Oferta”).

O Montante Minimo da Oferta é de 1.000.000 (um milhdo) de Cotas da Primeira Emisséao, perfazendo um montante total de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
considerando o Valor Unitério (“Montante Minimo da Oferta”), sem limite minimo para a Oferta Classe C e/ou para Oferta Classe D, podendo este valor estar distribuido
em qualquer proporcédo entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D em razao do Sistema de Vasos Comunicantes.

O valor unitario das Cotas da Primeira Emissao foi fixado em RS 100,00 (cem reais), e foi aprovado pelo Administrador por meio do Ato de Aprovacao (“Valor Unitario”).

A manutencado da Oferta estd condicionada a subscricdo de, no minimo, o Montante Minimo da Oferta, considerando o Valor Unitério, durante o Periodo de Colocacéo,
sem limite minimo para a Oferta Classe C e/ou para Oferta Classe D, podendo este valor estar distribuido em qualquer proporcéo entre a Oferta Classe C e a Oferta
Classe D, desde que observado o Montante Minimo da Oferta acima indicado, em razéo do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta, cada
investidor da Oferta Classe C deverd subscrever o montante minimo de 10.000 (dez mil) Cotas Classe C, totalizado um montante minimo de investimento por investidor
de RS 1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Aplicagdo Minima Inicial de Cotas Classe C”) e cada investidor da Oferta Classe D devera subscrever o montante minimo de
750 (setecentas e cinquenta) Cotas Classe D, totalizando um montante minimo de investimento por investidor de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) (“Aplicagao
Minima Inicial de Cotas Classe D" e, em conjunto com a Aplicacdo Minima Inicial de Cotas Classe C, a “Aplicagao Minima Inicial”). Para fins da presente Oferta, as
Cotas Classe C somente poderao ser subscritas por Investidores Institucionais e as Cotas Classe D somente poderdo ser subscritas por Investidores Nao Institucionais.

Caso sejam colocadas Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento, a critério dos Coordenadores.

A quantidade de Cotas Classe C e Cotas Classe D inicialmente ofertada poderia ter sido, mas nao foi, acrescida em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas de Classe C ou
Cotas de Classe D de emissao do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas da Primeira Emissao inicialmente ofertada pelo Fundo,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes. As cotas adicionais poderiam ter sido, mas nao foram, emitidas pelo Fundo, nas mesmas condigées das Cotas objeto da
Oferta, a critério do Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400 (“Cotas Adicionais”). A emissao de Cotas
Adicionais independe de novo pedido de registro da oferta a CVM e ndo resultard na modificacdo dos termos da emisséo e da Oferta. As cotas adicionais, caso fossem
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo. As Cotas Adicionais poderiam ter sido, mas nao foram, emitidas tanto como Cotas
da Primeira Emissao, observado o Sistema de Vasos Comunicantes (“Lote Adicional”).

A Oferta ndo contou com opg¢ao de lote suplementar para aumento da quantidade de Cotas da Primeira Emisséo originalmente ofertada, nos termos da regulamentacéo
em vigor.

A Oferta ndo contou com esfor¢os de colocagdo das Cotas da Primeira Emissdo no exterior.
1.2. Autorizagdes: A Primeira Emisséo e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio do Ato de Aprovagao.

1.3. Publico-alvo da Oferta: A Oferta destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢ao CVM ne 30, de 11 de maio
de 2021 (“Investidores Qualificados” e “Resolugao CVM 30”, respectivamente). Serdo considerados (i) “Investidores Nao Institucionais” quaisquer Investidores
Qualificados que sejam quaisquer pessoas juridicas ou pessoas fisicas que nao se enquadrem no conceito de Investidores Institucionais, e que formalizem pedido de
reserva durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta,
observada a Aplicacdo Minima Inicial da Cota Classe D; e (ii) “Investidores Institucionais” quaisquer Investidores Qualificados que sejam quaisquer pessoas jurfdicas,
além de carteiras administradas, fundos de investimento, seja exclusivos, reservados ou condominiais, clubes de investimento, que sejam classificados, no minimo, como
Investidores Qualificados, e/ou pessoas fisicas que sejam consideradas Investidores Qualificados; em qualquer caso, que submetam uma ordem de investimento em
valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) junto aos Coordenadores. A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar,
nos termos da Resolugao CMN n° 4.661/18, tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n° 3.922/10. Os Investidores Nao
Institucionais e os Investidores Institucionais serdo considerados, em conjunto, simplesmente como “Investidores”.
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A Oferta Classe C é destinada exclusivamente aos Investidores Institucionais e que realizaram pedido de investimento de no minimo R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e a Oferta Classe D tem como publico-alvo os Investidores Nao Institucionais que realizaram pedido de investimento de no maximo R$ 999.900,00 (novecentos
e noventa e nove mil e novecentos reais.

A Oferta Classe D é destinada a Investidores Nao Institucionais, com a aplicacdo do Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista do Fundo (“Cotista”) ndo pode deter mais do que 38% (trinta e oito por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 38% (trinta e oito por cento) do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacdo do Fundo Nao
Listado (conforme definidos no Prospecto Definitivo).

Néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas da Primeira Emissao objeto da Oferta, sendo permitida a colocacdo de Cotas da Primeira
Emissao a (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo da Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores ou controladores,
pessoas naturais ou juridicas, das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Institui¢cdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Gestor, o Administrador, o Fundo ou as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “(i)" a “(v)" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das Cotas da Primeira Emissdo pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo se
discricionariamente geridos por terceiros (“Pessoas Vinculadas”), com excecao daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. As Pessoas
Vinculadas que sejam Investidores N&o Institucionais de Cotas Classe D e realizaram seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
nao tiveram seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas Classe D inicialmente
ofertada, nos termos do inciso i, alinea ‘c” da Deliberacdo da CVM ne 476, de 25 de janeiro de 2005. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAC()ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECI:\O “9. - FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO ”PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 111 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

As Cotas da Primeira Emissédo ndo foram nem serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities
Act”). Assim, as Cotas da Primeira Emissdo ndo podem ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América (“EUA"); (ii) a qualquer
pessoa considerada uma US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act; ou (iii) a quaisquer
terceiros, para revenda ou redistribuicdo, direta ou indireta, nos EUA ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isenc¢ao aos requisitos de
registro do Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagdes aplicaveis dos EUA.

1.4. Quantidade de Cotas da Primeira Emissao e Valor Unitario da Primeira Emissdo:

O Montante Total da Oferta é de 1.284.406 (um milhao, duzentas e oitenta e quatro mil e quatrocentas e seis) de Cotas da Primeira Emissao, perfazendo um montante
de total de RS 128.440.600,00 (cento e vinte e oito milhdes, quatrocentos e quarenta mil e seiscentos reais), considerando o Valor Unitério.

O Montante Minimo da Oferta é de 1.000.000 (um milhdo) de Cotas da Primeira Emissao, perfazendo um montante de total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), considerando o Valor Unitario.

1.5. Caracteristicas, vantagens e restri¢oes das Cotas da Primeira Emissao:

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, com forma nominativa e escritural e mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares. Tendo em vista a natureza do Fundo, n&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidagéo do
Fundo e segundo os procedimentos previstos no Regulamento.

O Fundo é constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Excedentes (destinadas exclusivamente a
operacionalizagdo da amortiza¢éo integral compulséria de que trata o Artigo 15 do Regulamento). Todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as assembleias
gerais, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas assembleias gerais.

A integralizacdo de Cotas da Primeira Emisséo serd feita por meio de Chamadas de Capital realizadas aos Cotistas com a finalidade de integralizacdo de Cotas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento, de acordo com a orientacao, diretrizes e prazos definidos pelo Gestor, conforme previsto no Regulamento
do Fundo a serem realizadas pelo Administrador durante o Prazo de Duracao do Fundo, conforme orientado pelo Gestor, observadas as demais condicoes previstas
no Regulamento, observado ainda, no caso das Cotas Classe D, o0 Mecanismo de Chamada de Capital Classe D, conforme descrito no item “4.9 - Procedimentos para
subscricao e integralizacdo de Cotas Classe D" do Prospecto Definitivo.

Para informacdes adicionais sobre os termos e condigdes aplicaveis as Cotas da Primeira Emissao, vide Capitulo VIl do Regulamento do Fundo.

1.6. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo: O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).
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1.7. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas Classe C:
As Cotas Classe C objeto da Oferta serdo destinadas aos Investidores, observado o disposto no Prospecto Definitivo e no Regulamento.

A subscricao das Cotas Classe C no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou fisica (i) do compromisso de investimento e do boletim
de subscri¢ao, nos termos do Artigos 28 e 29 do Regulamento, que especificard as respectivas condi¢des de subscricao e integralizagao das Cotas Classe C, por meio
do qual se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em Chamadas de Capital (“Compromisso de Investimento” e
“Boletim de Subscricao”, respectivamente), e (ii) do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e cldusulas das disposicées do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco, nos termos do
Regulamento e do Compromisso de Investimento.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebragcao do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso,
e no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricao.

As Cotas Classe C serdo integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional pelo Valor Unitério. As Cotas Classe C deverdo ser
integralizadas, conforme Chamada de Capital a ser realizada pelo Administrador, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Para informagdes
adicionais vide Secao “4.21 - Integralizagdo das Cotas da Primeira Emisséo” na pagina 53 do Prospecto Definitivo.

Apos o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscricéo.
1.8. Procedimentos para subscricdo e integralizacao de Cotas Classe D:
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Investidores das Cotas Classe D, por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmarao
expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesao ao Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D abaixo descrito.

Manutencéo de Recursos no FIC-FIRF

Nos termos do Regulamento e dos Compromissos de Investimento, o Administrador poderd, conforme determinado pelo Gestor, realizar chamadas de capital mediante
as quais os Cotistas serao requeridos a integralizar Cotas Classe D que tenham subscrito para os fins previstos no Regulamento, nas leis aplicaveis e no Compromisso de
Investimento, incluindo permitir a realizacdo de investimentos pelo Fundo, atender as necessidades de caixa do Fundo sanar eventuais e Eventos de Inadimplemento
(“Chamadas de Capital”).

Com relagao ao atendimento as Chamadas de Capital, referidas integralizacdes serdo realizadas mediante (i) a amortizacao de Cotas do FIC-FIRF de titularidade do
Investidor das Cotas Classe D; e (ii) a automatica transferéncia de tais valores, pelo Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-FIRF, ao Fundo
(“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR DAS COTAS CLASSE D, POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO,
CONFIRMARA EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA ADESAO AO MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL.

O Investidor de Cotas Classe D, no momento da assinatura de seu respectivo pedido de reserva e/ou do Compromisso de Investimento, conforme o caso, no ambito da
Oferta, outorgard procuragcao ao Administrador, nos termos do instrumento de procuracao constante no Anexo Il ao Compromisso de Investimento de Cotas Classe
D ou instituicdo participante convidada pelo Administrador para participar na colocacdo e distribuicao das Cotas Classe D, com poderes para: (a) subscrever Cotas
do FIC-FIRF em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito no Fundo; (b) assinar todo e qualquer documento necessario para a subscricdo
e integralizacao das Cotas do FIC-FIRF, notadamente o boletim de subscricdo de Cotas do FIC-FIRF e termo de adesao ao regulamento do FIC-FIRF; e (c) realizar a
integralizacdo das Cotas Classe D subscritas pelo Investidor de Cotas Classe D utilizando os recursos decorrentes da amortizacao de Cotas do FIC-FIRF. A integralizacédo
das Cotas do FIC-FIRF deverd ser realizada apds publicagdo de fato relevante pelo Administrador do Fundo e do FIC-FIRF.

O montante investido pelo Investidor das Cotas Classe D no FIC-FIRF serd utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas
Classe D, mediante amortizacdo de Cotas do FIC-FIRF e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo. Desta forma, o Investidor de Cotas Classe D estara sujeito aos
termos e condi¢des estabelecidos no regulamento do FIC-FIRF, cabendo ao Administrador ou a instituicao intermediaria da Oferta, na qualidade de procurador do
Investidor de Cotas Classe D, assinar o (i) boletim de subscricdo de cotas do FIC-FIRF; e (ii) termo de adesao ao regulamento do FIC-FIRF, nos termos descritos acima.
N&o serdo aceitas subscricoes de Cotas Classe D por Investidores que néo aceitem subscrever e integralizar Cotas do FIC-FIRF, cumprindo todos os requisitos para
tanto. Os Compromissos de Investimento de Cotas Classe D de Investidores que nao realizarem a integralizagdo do nimero correspondente de Cotas FIC-FIRF serdo
cancelados pelo Administrador.

Restricao a negociacao de Cotas Classe D e de cotas do FIC-FIRF

Para fins de atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, conforme previsto no Regulamento e no regulamento do FIC-FIRF, as Cotas Subscritas e
as Cotas do FIC-FIRF adquiridas por um mesmo investidor serdo consideradas, até a liquidagcao do Fundo, um conjunto indivisivel nos termos do Artigo 88 do Cédigo
Civil. Nesses termos, o Investidor titular de Cotas Classe D apenas podera ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe D desde que o faga, em conjunto,
com a totalidade das Cotas do FIC-FIRF por ele detidas.
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Amortizacao ou Resgate das cotas do FIC-FIRF para integralizacao das Cotas Classe D

Durante o prazo de duracdo do FIC-FIRF, as Cotas do FIC-FIRF serdo compulsoriamente amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada Chamada
de Capital em que os titulares de Cotas Classe D sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe D, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

O Administrador, agindo em nome do Investidor de Cotas Classe D, diligenciard para que os valores pagos ao Investidor de Cotas Classe D em decorréncia das
amortizacoes de Cotas do FIC-FIRF realizadas nos termos acima, sejam transferidos para a conta corrente do Fundo, em cumprimento da obrigacao do Investidor de
integralizar suas Cotas Classe D.

Por meio de sua adesao ao regulamento do FIC-FIRF, o Investidor de Cotas Classe D outorgara poderes bastantes ao Administrador, na qualidade de instituicao
administradora do FIC-FIRF, para que este realize a integralizagdo das Cotas Classe D do Fundo usando os recursos decorrentes da amortizacao de Cotas do FIC-FIRF,
conforme descrito acima, sendo certo que referidos poderes sdo outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do FIC-FIRF haja em beneficio do Fundo,
enquanto credor dos valores ndo integralizados relativos as Cotas Classe D subscritas pelo Investidor de Cotas Classe D, de modo que sdo irrevogaveis, nos termos dos
Artigos 684 e 685 do Cédigo Civil.

Liquidacao e resgate das Cotas do FIC-FIRF

Sem prejuizo do disposto no regulamento do FIC-FIRF, o FIC-FIRF serd liquidado e as Cotas Classe D serdo resgatadas ao fim do Prazo de Duracao, conforme definido
no Regulamento, we/ou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) liquidagao do Fundo; (ii) na hipotese de haverem sido integralizadas a totalidade das
Cotas Classe D; e/ou (iii) na hipotese de o Gestor, a seu exclusivo critério, apds o término do Periodo de Investimento, conforme definido no Regulamento, e de suas
eventuais prorrogacoes, requerer ao Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-FIRF a liquida¢do do FIC-FIRF, tendo considerado a probabilidade
de serem realizadas novas Chamadas de Capital nos termos do Regulamento e os custos incorridos pelos Investidores de Cotas Classe D, enquanto cotistas do FIC-FIRF,
com a manutencao do FIC-FIRF frente o valor de seu patriménio liquido.

A aplicacdo do Investidor nas Cotas do FIC-FIRF ndo sera considerada livre e disponivel ao Investidor de Cotas Classe D, na medida em que tem por finalidade exclusiva
possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas Classe D, nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso
de Investimento. Neste sentido, na hipdtese de alienacdo das Cotas Classe D pelo Investidor no Fundo, tal alienacdo deveré ser realizada, em ato Unico, concomitante
e indissocidvel, com a aliena¢do das Cotas do FIC-FIRF de titularidade do respectivo Investidor de Cotas Classe D. Na hipdtese de alienacdo parcial das Cotas Classe D,
deveréo ser transferidas Cotas do FIC-FIRF de titularidade do respectivo cotista de forma proporcional as Cotas Classe D do Fundo objeto de alienacao. Em nenhuma
hipotese serd permitido aos Investidores das Cotas Classe D alienar, total ou parcialmente, Cotas Classe D de sua titularidade no Fundo e Cotas do FIC-FIRF de sua
titularidade em desconformidade com o disposto no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Caracteristicas do FIC-FIRF

O FIC-FIRF, administrado pelo Administrador e gerido pela VINCI SOLUGOES DE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Bartolomeu Mitre n° 336, sala 701, Leblon, CEP 22431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.421.810/0001-63, teré prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados a partir
da primeira integralizacao de cotas do FIC-FIRF, podendo ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos, caso o prazo de duragcdo do Fundo também o seja, conforme
previsto no Regulamento do Fundo.

O FIC-FIRF é classificado como “Renda Fixa" de acordo com o Artigo 109 da Instrucdo CVM 555, sendo certo que sua politica de investimento tem como principal fator
de risco a variagdo da taxa de juros doméstica ou de indice de precos.

O FIC-FIRF investird, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas do BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda
Fixa Referenciado DI, organizado sob a forma de condominio aberto e inscrito no CNPJ sob 0 n° 09.215.250/0001-13 (“Fundo Master”), fundo administrado pelo
Administrador e gerido pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com sede a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, na Capital do Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado a prestagao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio
do Ato Declaratério CYM ne 5.968, de 10 de maio de 2000, cuja politica de investimento consiste em investir, no minimo 95% de seu patrimonio liquido em titulos
publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos com liquidez didria, com o objetivo de proporcionar uma rentabilidade que acompanhe a
variagao da taxa de juros no mercado interbancério (mensurada pela variagdo do Depdsito Interbancario) com alto grau de correlacao; utilizando-se dos instrumentos
disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as restricdes previstas na legislacao vigente. A parcela correspondente aos
5% (cinco por cento) remanescentes de seu patriménio liquido pode ser aplicada em: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de renda fixa de emisséo de instituicdo
financeira; (c) operacdes compromissadas, de acordo com a regulacao especifica do Conselho Monetario Nacional - CMN; (d) cotas de fundos de indice que reflitam
as variacoes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e (e) cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa, cujos sufixos sejam “Curto Prazo”,"Simples’
ou “Referenciado’, e para este Ultimo desde que o respectivo indicador de desempenho seja a variacao das taxas de depdsito interfinanceiro (CDI) ou a SELIC.

"

Nos termos do Capitulo IV do regulamento do FIC-FIRF, o FIC-FIRF estd sujeito a taxa de administracao com valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) sendo corrigida
anualmente de acordo com a variagao do IGP-M da Fundacao Getulio Vargas, em janeiro de cada ano, sem prejuizo das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de
investimento em que o FIC-FIRF invista. Nao havera cobranca sobre os servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e tesouraria da carteira do FIC-
FIRF, sem prejuizo das despesas relativas a liquidacéo, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais
devidas pelo FIC-FIRF. Nos termos do regulamento do Fundo Master, investido pelo FIC-FIRF, o Fundo Master paga, pelos servicos de administracao fiduciaria, o
equivalente ao percentual anual maximo de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor de seu patriménio liquido. Ndo serd cobrada taxa de ingresso ou saida
dos cotistas do FIC-FIRF. Nao serd cobrada taxa de performance do FIC-FIRF.
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Além das taxas indicadas, constituem encargos do FIC-FIRF as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente: I - taxas, impostos ou contribuicdes
federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo; Il - despesas com o registro de documentos
em cartorio, impressao, expedicao e publicacao de relatoérios e informacoes periddicas previstas na Instrucao CVM 555; Il - despesas com correspondéncias de interesse
do fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas; IV - honordrios e despesas do auditor independente; V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes do fundo;
VI - honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razédo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagao imputada ao fundo, se for o caso; VII - parcela de prejuizos néo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcoes; VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos financeiros do fundo; IX - despesas com liquidagao, registro, e custédia de operacdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais; X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;
Xl - no caso de fundo fechado, a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao; XII - as taxas de administracdo e de performance, se houver; Xlll - os montantes devidos aos fundos investidores na hipoétese de acordo de remuneracéo
com base na taxa de administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no art. 85, § 8°, da Instrucdo CVM 555; e XIV - honorérios e despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Regras, prazos e condi¢des do FIC-FIRF

N&o obstante o disposto nos itens acima, foi recomendado aos Investidores de Cotas Classe D a leitura cuidadosa e na integra do regulamento do FIC-FIRF, no qual
constam as regras, prazos e condigcdes para realizacao das amortizagdes e transferéncia das Cotas do FIC-FIRF, bem como demais matérias de interesse dos Investidores
de Cotas Classe D e, em especial, da secao de fatores de risco relativos ao investimento em Cotas do FIC-FIRF. Eventuais recursos oriundos da valorizacdo das Cotas
do FIC-FIRF em excesso ao valor de integralizacéo das Cotas do FIC-FIRF serao distribuidos aos Cotistas de Cotas Classe D ap6s realizadas as Chamadas de Capital que
correspondam ao valor total do capital subscrito por Cotistas de Cotas Classe D, nos termos do regulamento do FIC-FIRF, notadamente no momento da liquidacao,
extingao e resgate das cotas do FIC-FIRF. Caso os recursos oriundos das amortizagdes das Cotas do FIC-FIRF sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital
do Fundo, os Cotistas de Cotas Classe D poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relagdo ao Fundo. Nos termos do
artigo 125, inciso Il, da Instrucdo CVM 555, nas distribuicdes publicas de cotas do FIC-FIRF, ndo serd elaborado prospecto, tampouco publicados anuncios de inicio
e de encerramento de distribuicdo. Para mais informacoes, veja a secdo “Fatores de Risco’, em especial os Fatores de Risco “Riscos Relacionados ao FIC-FIRF" e “Riscos
relacionados a responsabilidade dos Cotistas de Cotas Classe D" no Prospecto Definitivo.

Fatores de risco do FIC-FIRF

Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe D passarao a ser cotistas do FIC-FIRF, os Cotistas de Cotas Classe D encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do
FIC-FIRF, conforme descritos no regulamento do FIC-FIRF e no Prospecto Definitivo.

1.9. Distribuicdo parcial e subscri¢ao condicionada: Foi admitida a distribuicao parcial das Cotas da Primeira Emissao, sendo o montante minimo de colocagdo no
ambito da Primeira Emissdo equivalente a 1.000.000 (um milhéo) de Cotas Classe C e Cotas Classe D, totalizando R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a Oferta,
sem limite minimo para a Oferta Classe C e/ou para Oferta Classe D, podendo este valor estar distribuido em qualquer proporcéo entre a Oferta Classe C e a Oferta
Classe D, desde que observado o Montante Minimo da Oferta acima indicado, em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta, cada
investidor deverd subscrever a Aplicacdo Minima Inicial.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas da Primeira Emisséo no Periodo de Colocacdo poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocacgao (i) do
Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante Minimo da Oferta. No caso do item (i) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
da Primeira Emissdo subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢ao entre o nimero de Cotas da Primeira Emissao efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas da Primeira Emissao inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da Primeira
Emissao objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipétese de nao haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores depositados serao integralmente devolvidos
aos respectivos investidores (inclufdos os custos de distribuicido da Oferta, conforme previstos no Prospecto Definitivo), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da comunicagao do cancelamento da Oferta, sem qualquer remunerag¢ao ou corregdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagéo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, IOF/Cambio
e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para maiores informacoes, vide subsecdo 1.19 “Suspensao e cancelamento da Oferta” deste Aviso ao Mercado.
1.10. Plano de Distribuicao:

As Instituicdes Participantes da Oferta, observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel, realizardo a distribuicao das Cotas da Primeira Emissdo sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, conforme Plano de Distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, de
forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
em conformidade com a Resolucao CVM 30; e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento, do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas dUvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

A Oferta estd sendo realizada na forma e condigdes seguintes:

(@) A Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, observada a Aplicacdo Minima, sendo certo que sera permitida
a colocagdo para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribuicao;
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(d)

(e)
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Apds a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, puderam ser realizadas apresentagcdes para potenciais Investidores. Os materiais
publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, em até 1 (um) Dia
Util apds a sua respectiva utilizacdo, nos termos do artigo 50 da Instrucao CVM 400 e da Deliberacdo CVM ne 818, de 30 de abril de 2019;

Observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a celebracdo dos Compromissos de Investimento no ambito da Oferta terd inicio apés: (i) a aprovacao da
Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400,
o Investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicdo Participante da Oferta com a qual celebrou o seu
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricao, conforme aplicavel, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacao
de suspensao ou modificacédo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar
sua aceitacao, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme
previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragao ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacéo;

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVYM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucéo
CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicoes Participantes da Oferta comunicarao aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos os custos de
distribuicao da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta.

1.11. Oferta Institucional e Oferta Nao Institucional

1.11.1. Oferta Nao Institucional: A Oferta Nao Institucional est4 sendo realizada de acordo com os seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Os Investidores Nao Institucionais puderam realizar o Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta,
observado o Investimento Minimo;

As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderam e atenderao Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

Os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condicdo de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta;

O Investidor Nao Institucional pode efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em dias diferentes, desde que por meio da mesma Instituicao Participante
da Oferta e seja indicada a mesma conta de custédia. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualguer motivo, foram e serao desconsiderados na alocacao das
Cotas da Primeira Emissao, e os Pedidos de Reserva de um mesmo Investidor foram e serdo consolidados e considerados como um so6;

A quantidade de Cotas da Primeira Emissao subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais foram informados a cada
Investidor N&o Institucional até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipoteses: (1) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento,
nos termos do artigo 45, § 4°, da Instrucao CVM 400; e (2) bem como nas hipdteses de alteracao das circunstancias, revogacao ou modificagéo, suspensao e
cancelamento da Oferta, conforme previstas na pagina 54 do Prospecto Definitivo; e

Relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, do Fundo e do Gestor ndo serdo consideradas na
alocacdo de Cotas da Primeira Emissao dos Investidores N&o Institucionais.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que: (i) leiam cuidadosamente (a) os termos e condicdes
estipulados no Pedido de Reserva - especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta -; (b) 0 Regulamento; e (c) o Prospecto Definitivo - em especial os
procedimentos relativos a liquidacéo da Oferta e o disposto na Secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estao
expostos; (ii) verifiguem com antecedéncia, perante a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicao Participante da Oferta, para
fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com a Instituigdo Participante da Oferta de sua escolha para obter informagdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos pela Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao de cadastro em tal Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.
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Néo serd contratado prestador de servico de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta e da Primeira Emissao.
No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta, foi destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais.
Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Como o percentual de Cotas da Primeira Emissao destinado aos Investidores Nao Institucionais foi aumentado pelos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, o total de Cotas da Primeira Emissao objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, foi inferior ao percentual de Cotas da Primeira Emissao destinado aos Investidores Nao Institucionais, e todos os Pedidos
de Reserva ndo cancelados foram integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas da Primeira Emissdo serdo realizados pela exclusdo
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricao indicado no Pedido de Reserva.

1.11.2. Oferta Institucional:
A Oferta Institucional estd sendo realizada de acordo com os seguintes termos:

O Investidor Institucional que interessado em subscrever Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D deveria e enviou sua ordem de investimento para a Instituicdo Participante
da Oferta que desejar, indicando (i) o Valor Unitério por Cota Classe C e/ou Cotas Classe D desejado, observado o Valor Unitério Base e o Valor Unitario Maximo; e (ii) o
montante total (em reais) correspondente & quantidade de Cotas Classe C a ser subscrita durante o Periodo de Colocacao, até o Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding.

Critério de Rateio da Oferta Institucional

Como o total de Cotas da Primeira Emissao objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, foi inferior ao percentual de Cotas da Primeira Emisséo destinado aos Investidores Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores, todas
as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, ndo canceladas, foram integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de
Cotas da Primeira Emissao serdo realizados pela excluséo da fracao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor méximo de
subscricdo indicado na ordem de investimento ou no Pedido de Reserva, conforme o caso.

1.12. Periodo de Reserva, Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e Procedimento de Bookbuilding:

A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até (i) o 7° (sétimo) Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, no caso de Pessoas Vinculadas
(“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); e (ii) o Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, no caso dos demais Investidores (“Periodo de Reserva”),
as Instituicdes Participantes da Oferta receberam, no ambito da Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais e ordens de investimento de Investidores
Institucionais.

Houve Procedimento de Bookbuilding no ambito da Oferta conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, junto aos Investidores
da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas da Primeira Emissao, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Néo Institucionais e o
recebimento de inten¢des de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial e os Limites de Participacao, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se haveria emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

O néo cancelamento das Cotas em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas da Primeira Emissao objeto da Oferta firmadas por
Pessoas Vinculadas estava condicionado a sua colocagéo dentro do periodo destinado ao Pedido de Reserva para Pessoas Vinculadas e a sua participacao se restringe
a Cotas Classe D (Cotas destinadas a Investidores N&o Institucionais).

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, nos termos do paragrafo acima, estd sujeita as mesmas restricoes impostas ao Pedido de Reserva de Pessoas nao
vinculadas (como limites quanto ao valor do pedido de reserva, restricoes a sua participacdo em uma Unica instituicao intermediaria, condicoes de desisténcia que
ndo dependam de sua Unica vontade e sujei¢do ao rateio em caso de excesso de demanda, entre outras).

1.13. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacao e Integralizacao das Cotas da Primeira Emissao:

A distribuicdo publica primaria das Cotas da Primeira Emissdo terd inicio na data de divulgacdo do Anuincio de Inicio e disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo, nos
termos da Instrugao CVM 400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas da Primeira Emissdo encerrar-se-4 em até 180 (cento e oitenta dias) contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo
que: (a) apos a captacao do Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, poderd decidir, a qualquer momento, pelo encerramento
da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificou, em conjunto com os demais Coordenadores, se: (i) o Montante Minimo da Oferta
foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; ou (iii) houve excesso de demanda; e, diante disto, o Coordenador Lider definird, em conjunto com os demais
Coordenadores e o Gestor, se haveréd liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

Até o Dia Util subsequente a data de divulgacao do Anuncio de Inicio, a quantidade de Cotas da Primeira Emissao alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s)

rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Valor Unitario por Cota Classe C e por Cota Classe D, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento) serao informadas a cada Investidor (a) pela Instituicao
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Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no Pedido de Reserva, ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais (b) pelos Coordenadores, por meio dos respectivos enderecos eletronicos
indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

O pagamento de cada uma das Cotas da Primeira Emisséo, respeitado o Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D, serd realizado em atendimento as
Chamadas de Capital, nos termos dos Compromissos de Investimeto, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas da Primeira Emissao fracionadas.

Caso o montante subscrito de Cotas da Primeira Emissao ndo antiga o Montante Minimo da Oferta até o final do Periodo de Colocagdo, a Oferta serd integralmente
cancelada. Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluidos os custos de distribuicdo da
Oferta, conforme previstos no Prospecto), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracéo ou
correcao monetéria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo,
sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente poderao ser aceitas e processadas durante o Periodo de
Colocagao, desde que respeitado o disposto abaixo. A demanda pelas Cotas da Primeira Emissao nao excedeu em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas da Primeira
Emisséo ofertada, ndo sendo vedada a colocacao de Cotas da Primeira Emissdo para quaisquer Pessoas Vinculadas. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores N&o
Institucionais de Cotas Classe D e realizaram seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nao tiveram seus pedidos de reserva
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas Classe D inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea
“c"da Deliberacio da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “9. - FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
”PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 111 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Néo foi firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da Primeira Emissao.
N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em integralizar as Cotas da Primeira Emissdo.

1.14. Integralizagao das Cotas da Primeira Emissdo: A integralizacao das Cotas da Primeira Emissao ocorrerd, conforme a respectiva Chamada de Capital, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo, caso um Cotista titular de Cotas Classe C descumpra a obrigacao de integralizar as suas Cotas
Classe C na forma e condigdes previstas no Regulamento e no compromisso de investimento correspondente, e referido descumprimento perdure por mais de 90
(noventa) dias contados da data em que o pagamento deveria ter sido realizado, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde j& autorizados a alienar a
totalidade das Cotas Classe C (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo aludido Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, com desagio
de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas Classe C j& emitidas, no melhor interesse do Fundo, com base no patriménio liquido do Fundo na
data da alienacao, a fim de se obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, incluindo os custos e despesas descritos no Paragrafo 5° do Artigo 31 do
Regulamento. A aquisicao das Cotas Classe C do referido Cotista Inadimplente por terceiro que ndo seja Cotista do Fundo devera (i) ser previamente aprovada pelo
Administrador e pelo Gestor; e (ii) observar o disposto no Artigo 34 do Regulamento.

1.15. Encerramento da Oferta: Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Antincio de Encerramento,
nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugao CVYM 400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacéo se encerrard na data da divulgacéo do

Anuncio de Encerramento.

Caso sejam colocadas Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser
encerrada, pelos Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissao ndo colocado serd cancelado pelo Administrador.

1.16. Ambiente de Negociacdo das Cotas da Primeira Emissao:
As Cotas da Primeira Emisséo ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario de bolsa ou negociacdo em mercado secundario de bolsa. Sem prejuizo,
as Cotas Classe C e as Cotas Classe D seréo registradas para distribuicdo, liquidacdo e negociacdo no mercado de balcdo administrado pela B3, por meio do Médulo de

Distribuicao de Ativos - MDA e pelo Sistema Fundos21, ambos operacionalizados pela B3.

As Cotas da Primeira Emissao do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que observadas as condi¢des descritas no Regulamento e
na legislagdo aplicavel.

1.17. Condigbes da Oferta: A Oferta das Cotas da Primeira Emissao referentes a Primeira Emissao esta sujeita apenas as condi¢des expressamente informadas no
Prospecto Definitivo.

1.18. Classificacdo de risco: A Oferta nao conta com classificacdo de risco.

1.19. Alteracao das circunstancias, revoga¢ao ou modificagao da Oferta:

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos

riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderd modificar, a qualquer tempo,
a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no
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paragrafo 3° do artigo 25 da Instru¢ao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢oes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
poderd ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracio ou correcado monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos
e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacéo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o
|IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Na hipétese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento
do recebimento das aceitacoes da Oferta, deverao certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (i) estao cientes de que as condicoes
da Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) t¢ém conhecimento das novas condi¢cées. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgard a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos
Investidores que ja tiverem aderido & Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacao
do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipotese de (i) alteragdo ou modificacao da Oferta; (ii) verificagdo de divergéncia relevante entre
as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, nos termos do artigo 45, § 4°, da Instrugao CVM 400; ou (iii) revogacéo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucao CVYM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer
remuneragao ou correcao monetaria.

ALEM DISSO, NO CASO DE ALTERAGAO DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO DURANTE PERIODO DE COLOCAGAO, INCLUINDO A TRANSFERENCIA
DA GESTAO PARA UMA AFILIADA DO GESTOR, O FUNDO, O ADMINISTRADOR E OS COORDENADORES, DESDE JA, INFORMAM QUE TAL EVENTO SERA
CARACTERIZADO COMO UMA MODIFICACAO DA OFERTA, DEVENDO SER OBSERVADOS OS TERMOS E PROCEDIMENTO PREVISTO NO ARTIGO 27 DA
INSTRUCAO CVM 400. NESSA OPORTUNIDADE, OS INVESTIDORES QUE JA TIVEREM ENVIADO PEDIDO DE RESERVA OU ORDEM DE INVESTIMENTO ATE
TAL DATA, PODERAO DESISTIR DO RESPECTIVO PEDIDO OU ORDEM, CONFORME O CASO, E REVOGAR SUA ACEITACAO A OFERTA, SEM QUALQUER ONUS,
DEVENDO, PARA TANTO, INFORMAR SUA DECISAO A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA QUE TENHA RECEBIDO O RESPECTIVO PEDIDO OU ORDEM,
NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO EM VIGOR.

1.20. Suspenséo e cancelamento da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (a) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condicoes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensédo da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de
suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacio. Todos os investidores que
tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspensao, conforme previsto
acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao, conforme o disposto no paragrafo unico do
artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracéo ou correcio monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a
zero venha ser majorada).

1. 21. Inadequacao do investimento: O investimento nas Cotas da Primeira Emisséo representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda variavel
e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas da Primeira Emisséo estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, conforme descritos no Prospecto Definitivo
(pdginas 99 a 111) e no Regulamento (Anexo ll), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de deciséo de investimento. O investimento nas
Cotas da Primeira Emissao ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma, base legal e prazo de duragao: O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de investimento em participacdes da categoria
“Infraestrutura’, e é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n® 11.478, na Instrugdo CVM 578 e no Codigo ABVCAPJANBIMA, bem como pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA de “Regulacéo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdo e Fundos Mutuos de
Investimento em Empresas Emergentes”da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Anbima”) e da Associacao Brasileira de Private
Equity e Venture Capital (“Abvcap”), o Fundo é classificado como Diversificado Tipo 3.

A modificagdo do tipo de Fundo dependera de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo terd prazo de duragao de 10 (dez) anos, contado a partir da data da primeira integralizacéo de cotas de emisséo do Fundo (“Cotas”), podendo ser prorrogado

pelo periodo de 2 (dois) anos por recomendacao do Gestor e aprovagao em assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado
que caso, a qualquer momento, o Fundo passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), o prazo de duracao do Fundo passara a ser
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automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado a partir da data da primeira integralizacao de Cotas (“Prazo de Durac¢ao”). A deciséo de listar o Fundo e admitir
suas Cotas a negociagao na B3 serd de competéncia exclusiva do Gestor.

2.2. Publico-alvo do Fundo e Limites de Participagao: O Fundo destina-se exclusivamente a participacéo de Investidores Qualificados. E permitido que Investidores
Qualificados que sejam sécios ou empregados do Gestor ou do Administrador, ou de sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle
comum do Gestor ou do Administrador, possam adquirir Cotas.

Ao longo do Prazo de Duracdo, o Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais do que 38% (trinta e oito por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 38% (trinta e oito por cento) do rendimento do Fundo, observadas as regras dos paragrafos 1°ao 11°
do Artigo 16 do Regulamento.

2.3. Objetivo e Politica de Investimentos: O Fundo terd como politica de investimento a aquisicao de acdes, bonus de subscricao, debéntures, simples ou conversiveis,
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissao de sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado no setor de dgua e
saneamento basico e que se enquadrem nos termos da Lei n° 11.478/07, o que inclui abastecimento de dgua, coleta de esgotos sanitarios, transporte de esgotos
sanitarios, tratamento de efluentes industriais, tratamento de esgotos sanitérios, disposicdo final de esgotos sanitarios, coleta, transbordo, transporte, triagem e
destinagao final de residuos sélidos e liquidos, dentre outras atividades de saneamento, bem como cotas de fundos de investimento em participagdes em infraestrutura
que invistam em quaisquer dos setores admitidos pela Lei n® 11.478/07, observado o disposto no Regulamento. Adicionalmente, e para fins de esclarecimento,
incluem-se no conceito de Ativos Alvo aqueles que, por meio de sociedade(s) de propésito especifico, vierem a explorar e/ou prestar quaisquer dos servicos objeto da
concorréncia publica para concessao de determinados servicos publicos de fornecimento de dgua e esgotamento sanitério, nos termos das leis, do respectivo edital
e do contrato de concesséo aplicaveis, e que se enquadrem nos requisitos previstos pela Lei n° 11.478/07.

O Fundo prezard pelo investimento em Ativos Alvo que adotem ou se comprometam a implementar e monitorar boas praticas relacionadas a aspectos ambientais,
sociais e de governancga corporativa (“ASG”), observada a politica especifica de ASG do Gestor para o Fundo que estara disponivel no website do Gestor, e podera
contar com segunda opinido de empresa emissora especializada.

2.4. Amortizagao, resgate e pagamento de distribui¢des aos Cotistas: O Fundo amortizara: (a) Cotas aos Cotistas, observadas (i) as caracteristicas dos Ativos Alvo
e Ativos Financeiros e a fase de cada um deles; (ii) as regras de enquadramento da carteira do Fundo; (iii) o pagamento prévio das despesas e encargos futuros do
Fundo; e (b) Cotas Excedentes (conforme definido no Regulamento), observado o disposto no Artigo 15 do Regulamento.

Néo haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo e da liquidacédo do Fundo, néo se confundindo estes eventos de resgate com as
amortizacdes das Cotas previstas no Regulamento, observado que as Cotas Excedentes podem ser integralmente amortizadas e canceladas anteriormente ao término
do Prazo de Duragao, na forma do Regulamento.

2.5.Taxa de Administragdo: Em decorréncia da prestagao dos servicos de gestdo, administracao, tesouraria, controladoria e escrituragao das Cotas do Fundo prestados
pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, o Fundo pagara Taxa de Administracao anual correspondente a: (i) pelos Cotistas detentores de Cotas Classe A, valor
equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporcao de suas Cotas em relagao ao total do capital subscrito do Fundo, sem acréscimo de
qualquer valor em relacdo ao Capital Nao Alocado; (ii) pelos Cotistas detentores de Cotas Classe B, valor equivalente a 1,25% (um virgula vinte e cinco por cento) ao
ano sobre o Capital Alocado, na propor¢ao de suas Cotas em relagdo ao total do capital subscrito do Fundo, acrescida de 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento)
2o ano sobre o Capital Nao Alocado; (iii) pelos Cotistas detentores de Cotas Classe C, valor equivalente a 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano
sobre o Capital Alocado, na proporc¢ao de suas Cotas em relacéo ao total do capital subscrito do Fundo, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao ano sobre o Capital
Néao Alocado; (iv) pelos Cotistas detentores de Cotas Classe D, valor equivalente a 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado,
na proporcao de suas Cotas em relagcao ao total do capital subscrito do Fundo, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao ano sobre o Capital Nao Alocado; e (v) pelos
Cotistas que subscreverem Cotas em Ofertas Subsequentes, nos termos do Regulamento.

2.6. Taxa de Performance: Sem prejuizo da parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor, 0 Gestor também fard jus a uma taxa de performance, a ser calculada
e apropriada mensalmente e paga de acordo com os seguintes termos e condi¢cdes (“Taxa de Performance”): (i) ndo serd devida Taxa de Performance ao Gestor até
que as distribuicoes realizadas aos Cotistas representarem o montante agregado equivalente ao capital integralizado por tais Cotistas, acrescido de 100% (cem por
cento) da variacdo do IPCA no ano, calculada pro rata temporis a partir de cada integralizacdo de Cotas, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano sobre o somatério dos
valores utilizados pelos Cotistas para integralizar as Cotas (“Benchmark”); e (i) apds cumprido o requisito previsto no item (i) acima, todos os valores que seriam objeto
de distribuicdes aos Cotistas nos termos do Regulamento serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte ordem e proporcao: (a.i) 10% (dez por cento) dos valores
que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Classe A; e (a.ii) 20% (vinte por cento) dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Classe
B, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D serao pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance; e (b.i) os 90% (noventa por cento) remanescentes dos valores que
seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Classe A; e (b.ii) os 80% (oitenta por cento) remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares
de Cotas Classe B, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D serdo pagos aos Cotistas a titulo de distribui¢oes.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administracdo e Escrituracdo: O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de marco
de 2006.

3.2. Gestdo: O Fundo tem sua carteira gerida pela VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5 andar (parte), Leblon, CEP 22431-002, inscrita no CNPJ sob o0 n° 20.859.417/0001-11, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 14321, de 9 de julho de 2015.
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3.3. Custaddia: O servico de custédia dos ativos integrantes da carteira, tesouraria e controladoria seré prestado pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

3.4. Distribuigao das Cotas: A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, acima qualificados, na qualidade de institui¢des intermedidrias da Oferta, com a participagcdo

de Institui¢des Consorciadas, sob regime de melhores esfor¢os, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatérios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrucdo CVYM 578 e na Instrugao CVM 400.

4, CRONOGRAMA INDICATIVO DE ETAPAS DA OFERTA

Segue, abaixo, o cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

|_odem JEventos | atarrevisa”

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 7 de maio de 2021
2. Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 7 de junho de 2021
sk Protocolo do Atendimento de Exigéncias da Oferta na CVM 23 de junho de 2021

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
4. 24 de junho de 2021
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

5 Inicio das apresentacoes de roadshow para potenciais investidores 24 de junho de 2021
6 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 1 dejulho de 2021
7. Inicio do Periodo de Reserva 1 de julho de 2021
8 Recebimento de Oficio de Vicios Sanaveis da Oferta 8 de julho de 2021
9 Protocolo de Atendimento de Vicios Sanaveis da Oferta na CVM 20 de julho de 2021
10. Abertura do Periodo de Desisténcia da Oferta 21 dejulho de 2021
11. Encerramento do Periodo de Desisténcia da Oferta 28 de julho de 2021
12. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 29 de julho de 2021
13. Registro da Oferta pela CVM 4 de agosto de 2021
14. Encerramento do Periodo de Reserva 10 de agosto de 2021
15. Data do Procedimento de Bookbuilding 11 de agosto de 2021
16. Data do Procedimento de Alocagdo 12 de agosto de 2021
- Divulgagao do Anuncio de Inicio 13 de agosto de 2021
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
18. Data de Liquidagao das Cotas do FIC-FIRF 20 de agosto de 2021
19. Divulgacao do Anuincio de Encerramento 23 de agosto de 2021

m As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensoes, prorrogagdes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores, mediante solicitagdo da
CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400. Ainda, caso
ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagao da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado
nas pdginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacéo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugéo CVM 400.

5. OUTRAS INFORMACOES

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NA SECAO "9. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

O INVESTIMENTO NAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, POIS E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS
INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO, AOS SETORES EM QUE OS ATIVOS DA SOCIEDADE INICIAL ATUA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME
DESCRITOS NO PROSPECTO DEFINITIVO (PAGINAS 99 A 111) E NO REGULAMENTO (ANEXO IIl), E QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS RISCOS
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.
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AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO FORAM NEM SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO PODERAO
SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (1) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (Il) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU
EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATIONS DO SECURITIES ACT; OU (Ill) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA
REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE
UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES

APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, da Primeira Emissao e do Fundo, bem como para obtencgao de cépias do Regulamento e do Prospecto Definitivo,
os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede dos Coordenadores, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as
respectivas paginas mantidas por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Definitivo

se encontram a disposi¢do dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

. CVM
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n® 111, 20, 39, 5, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Centro, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3554-8686
Séao Paulo
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Bela Vista, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (acessar “Central de Sistemas', clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas em Analise’,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP", clicar em VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES EM

INFRAESTRUTURA, e, entéo, localizar o documento desejado).

. COORDENADOR LIDER

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04548-133, S&o Paulo - SP
At.: Daniel Vaz/Departamento Juridico

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Telefone: (11) 3383-2000

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar em “2020" e, "“OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAQ PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA selecionar o “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio” ou “Antncio de Encerramento”).
. UBS-BB

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Jodo Carlos Telles

E-mail: joao-carlos.telles@ubsbb.com

Telefone: +55 (11) 2767-6725

Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html

VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar (parte), Leblon, CEP 22431-002, Rio de Janeiro - RJ

At.: Jose Guilherme Souza

E-mail: jgsouza@vincipartners.com/gestaoinfra@vincipartners.com/juridico@vincipartners.com
Telefone: (21) 2159-6000

Website: www.vincipartners.com

. INSTITUICOES CONSORCIADAS

Informacdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial

de computadores da B3 (www.b3.com.br).
. ADMINISTRADOR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Vinicius Rocha

E-mail: Vinicius.Rocha@btgpactual.com

Telefone: (21) 3262-9714

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste website, abaixo de “Vinci Infraestrutura Agua e
Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - FIP-IE" acessar “Anuncio de Inicio’, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto

Definitivo’, "Anuncio de Encerramento” ou a opc¢do desejada).
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Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador,
o Gestor e a Oferta, os Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagoes
constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, POREM NAO
OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DEFINITIVO
ANTES DE APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O
FUNDO, A OFERTA E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO ESTAO DETALHADAS NO PROSPECTO DEFINITIVO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SEGCAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 99 DO PROSPECTO
DEFINITIVO. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO
NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO DE BOLSA OU NEGOCIAGCAO EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA. SEM PREJUIZO,
AS COTAS SERAO REGISTRADAS PARA DISTRIBUICAQ, LIQUIDAGAO E NEGOCIACAO NO MERCADO DE BALCAO ADMINISTRADO PELA B3, POR MEIO DO MODULO DE
DISTRIBUICAO DE ATIVOS - MDA E PELO SISTEMA FUNDOS21, AMBOS OPERACIONALIZADOS PELA B3, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE
INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE NEGOCIOS REALIZADOS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DOS COORDENADORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O FUNDO E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS AO RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E NAO APROVAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES. NESSE
SENTIDO, O REGULAMENTO PREVE QUE ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O
FUNDO E OS PRESTADORES DE SERVICO OU ENTRE O FUNDO E O GESTOR DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL, NOS TERMOS DO
ARTIGO 24, XII, DA INSTRUCAO CVM 578. DESSA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES
SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVAGAO ESTABELECIDOS, ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO
QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS. PARA MAIORES INFORMAGOES VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSES” CONFORME PAGINA 106 DO PROSPECTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU, AINDA, DAS COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta terd inicio na data de divulgagao deste Anuncio de Inicio de Distribuicéo.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2021.
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