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VINCI CLIMATE CHANGE MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - IS
CNPJ n° 45.146.956/0001-34 (“Fundo”)

TERMO DE APURAGAO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL INICIADO EM 26 DE
FEVEREIRO DE 2025

Na qualidade de atual instituicdo administradora do Fundo, a BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
anénima autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e carteiras de valores
mobiliarios, com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia do Botafogo,
n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°®59.281.253/0001-23 (“Administradora”), por meio deste instrumento, apura, na forma de sumario,
o resultado dos votos dos titulares de cotas de emissdo do Fundo (“Cotas” e “Cotistas’,
respectivamente), no ambito da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada por meio de
consulta formal enviada aos Cotistas pela Administradora em 26 de fevereiro de 2025 e encerrada
28 de marco de 2025, vem, por meio do presente termo de apuracdo, apresentar o quérum de
deliberacdo da matéria colocada para aprovacgao dos Cotistas do Fundo:

1. alteragéo dadefinicdo de “Data do Ultimo Fechamento” noitem 1.1. do Regulamento de forma
a aumentar o prazo de captacao do Fundo:
Data do Ultimo Fechamento: Significa a data em que o Fundo encerrar definitivamente o
processo de captagéo de recursos da Estratégia Climate Change, que devera ocorrer em até
28 (vinte e oito) meses, contados da Data do Primeiro Fechamento. A Data do Ultimo
Fechamento sera informada pelo Gestor, por escrito, aos Cotistas

Foram recebidas respostas de cotistas representando, aproximadamente, 87.794% das Cotas de
emissdo do Fundo, sendo que a matéria colocada em deliberacao, conforme descrita acima, restou
aprovada pelos Cotistas, conforme os percentuais detalhados abaixo:

Quérum qualificado: maior ou igual a 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas

Aprovacao | Nao Aprovacgao | Abstencgao Resultado
Matéria 1 100% 00.00% 00.00% aprovada

Rio de Janeiro, 01 de abril de 2025.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1.
Além disso, (i) os cabegcalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardao o significado ou a interpretacdao de quaisquer
disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a
disposicoes legais e normativas serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos
deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil,
isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO I— DAS DEFINICOES

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n© 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n©59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administracao de carteiras
de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratdrio
n® 8.695, de 20 de marco de 2006.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.
Alocacao Final Possui o significado atribuido no item 9.9.
ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.
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Atividades Restritas

Significa (i) manter e, de qualquer outra forma,
negociar investimentos e outros ativos do Fundo,
(ii) concluir ou dispor de investimentos em relacao aos
quais compromissos legalmente vinculantes para
investir ou desinvestir tenham sido assumidos até a data
em que o Periodo de Investimento tenha sido suspenso,
(iii) fazer novos investimentos em Outros Ativos e,
sujeito a aprovacdo pela maioria das Cotas subscritas na
Assembleia  Geral, outros investimentos ou
desinvestimentos, (iv) realizar Chamadas de Capital em
razao das atividades permitidas por esta definicao e de
Despesas e Encargos, (v) realizar outras atividades nao
relacionadas a investimentos do Fundo e (vi) realizar
outras atividades que o Gestor considere serem
necessarias, aconselhaveis ou incidentais ao disposto
acima.

Ativos Alvo

Significam as acgOes, bonus de subscricao, debéntures
conversiveis (sendo vedado o investimento pelo Fundo
em debéntures ndo conversiveis) e/ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissao das Sociedades Alvo, bem como
titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo nas Sociedades Alvo e cotas de Fundos de
Coinvestimento, observados os limites previstos na
Instrucao CVM 578.

Auditores Independentes

Significam o0s responsaveis pela auditoria das
demonstracoes contabeis do Fundo, que encontrar-se-
do disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador,
nos termos do Capitulo VIII da Instrugao CVM 578.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

BACEN Banco Central do Brasil.

Benchmark Significa o equivalente a variagao do IPCA.
BTG Pactual
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Capital Comprometido

Significa o montante resultante da multiplicacdo do
numero de Cotas que os Cotistas se comprometem a
integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo de Cotas e do respectivo Compromisso de
Investimento, pelo respectivo Preco de Emissao dessas
Cotas.

Capital Integralizado

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizacao das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Capital Investido

Significa a parcela do Capital Integralizado que tenha
sido destinada pelo Fundo a investimento em Ativos
Alvo.

Carteira

Significa a carteira de investimentos do Fundo,
compostapor Ativos Alvo e Outros Ativos de titularidade
do Fundo.

CCBC

Camara de Comércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de temposem
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo
Gestor, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverao ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo para: (i) a realizacao de
investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de Despesas e
Encargos.

CMN

Conselho Monetario Nacional.

CNP3J/ME

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia.
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Cadigo Anbima

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da Anbima, conforme alterado.

Cadigo Civil

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Cadigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Cddigo de Investimento

Significa 0 Cddigo de Investimento incluido no Anexo VII
deste Regulamento.

Coinvestimento

Tem o significado atribuido no item 5.10 abaixo.

Comité de Investimento

Significa o comité de investimento interno do Gestor,
orgao colegiado formado pelos membros da Equipe
Chave e demais membros da alta administracdo do
Gestor e de suas Partes Relacionadas.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscricao e Integralizacao de
Cotas e Outras Avencgas” referente a determinada classe
de Cota, que sera assinado por cada Cotista no ato de
subscricao de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condicdbes para a integralizacdo das Cotas pelo
respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagensou beneficios diretos a qualquer
Cotista, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, ou suas Partes Relacionadas,
pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestdo das Sociedades Alvo com influéncia efetiva na
gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
para outrem que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.
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Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Gestor, por meio
do qual o Gestor foi contratado pelo Fundo para a
prestacao dos servigos de gestao da Carteira, conforme
o mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou
pretensao oriunda deste Regulamento ou a ele
relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretacao ou extincao, envolvendo qualquer parte
interessada.

Cotas

Significam as Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas
Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E e demais
classes de cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo
nos termos deste Regulamento.

Cotas Classe A

Significam as cotas “classe A” emitidas pelo Fundo,
cujos termos, condigdes e caracteristicas estao descritos
neste Regulamento e em cada Suplemento.

Cotas Classe B

Significam as cotas “classe B” emitidas pelo Fundo,
cujos termos, condicdes e caracteristicas estao descritos
neste Regulamento e em cada Suplemento.

Cotas Classe C

Significam as cotas “classe C” emitidas pelo Fundo,
cujos termos, condicdes e caracteristicas estao descritos
neste Regulamento e em cada Suplemento.

Cotas Classe D

Significam as cotas “classe D” emitidas pelo Fundo,
cujos termos, condicdes e caracteristicas estao descritos
neste Regulamento e em cada Suplemento.
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Cotas Classe E

Significam as cotas “classe E” emitidas pelo Fundo,
cujos termos, condicdes e caracteristicas estao descritos
neste Regulamento e em cada Suplemento.

Cotistas

Significam os titulares de Cotas, independente da sua
classe.

Cotista Classe A

Significam, quando referidos indistintamente ou em
conjunto, os titulares de Cotas Classe A, que sao
reservadas, exclusivamente, a bancos de
desenvolvimento e suas subsididrias ou quaisquer
outras instituicdes e organismos de fomento ao
desenvolvimento nacional e que sejam, ainda,
domiciliados no Brasil.

Cotista Classe B

Significam, quando referidos indistintamente ou em
conjunto, os titulares de Cotas Classe B.

Cotista Classe C

Significam, quando referidos indistintamente ou em
conjunto, os titulares de Cotas Classe C, que sao
reservadas a Investidores Qualificados, incluindo, mas
nao se limitando a, investidores brasileiros em geral, por
meio de fundos ou veiculos de investimento.

Cotista Classe D

Significam, quando referidos indistintamente ou em
conjunto, os titulares de Cotas Classe D, que sao
reservadas a Investidores Qualificados, incluindo, mas
nao se limitando a, entidades fechadas de previdéncia
complementar e regimes proprios de previdéncia social,
entre outros investidores institucionais, por meio de
fundos ou veiculos de investimento.

Cotista Classe E

Significam, quando referidos indistintamente ou em
conjunto, os titulares de Cotas Classe E, que sao
reservadas aos Fundos Investidores Estrangeiros.
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Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir as suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscricao de Cotas, observado o disposto no item
9.12 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
50 e 69 andares, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0001-45, prestador dos servigos de
custodia e tesouraria ao Fundo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo

Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas
do Fundo.

Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar o primeiro
ciclo de captacdo de recursos da Estratégia Climate
Change, que sera materializado pela efetiva subscricao
de Cotas, no ambito da Primeira Emissdo, em montante
equivalente a, no minimo, R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais). A Data do Primeiro
Fechamento sera determinada pelo Gestor e informada,
por escrito, aos Cotistas. A Data do Primeiro
Fechamento podera ser diferente da Data de Inicio do
Fundo.

Data do Ultimo Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar
definitivamente o processo de captacao de recursos da
Estratégia Climate Change, que devera ocorrer em até
28 (vinte e oito) meses, contados da Data do Primeiro
Fechamento. A Data do Ultimo Fechamento serd
informada pelo Gestor, por escrito, aos Cotistas.
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Despesas e Encargos

Significam as despesas e encargos do Fundo previstas
no item 15.1 abaixo, bem como outras que venham a
ser aprovadas nos termos do item 7.1 abaixo.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo
ou, ainda, dias em que os bancos das cidades de Sao
Paulo ou do Rio de Janeiro estejam autorizados ou
obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar.

Equipe Chave

Significa a equipe dedicada a gestdo do Fundo,
integrada pelos profissionais indicados no item 6.9
abaixo.

Escriturador

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado, prestador dos servicos de tesouraria,
controladoria e escrituracao das Cotas.

Estratégia Climate Change

Significa a estratégia de investimento do Gestor
denominada “Vinci Climate Change”, por meio da qual o
Fundo e, indiretamente, os fundos e veiculos de
investimento geridos pelo Gestor e suas afiliadas que
sao Cotistas do Fundo, investirdo em Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo nos termos da Politica de
Investimento e observado o disposto neste
Regulamento.

Evento de Equipe Chave

Possui o significado atribuido no item 6.9.5.

Fundo

Significa o Vinci Climate Change Master Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia -
IS, fundo de investimento em participacdes
multiestratégia regido por este Regulamento.

Fundos de Coinvestimento

Significam os fundos de investimento em participacdes
geridos pelo Gestor e que tenham sido constituidos
especificamente para fins de cada Coinvestimento.
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Fundo Investidor Estrangeiro

Significa um Investidor Estrangeiro que seja um fundo
de investimento ou veiculo de investimento gerido pelo
Gestor ou suas Partes Relacionadas.

Fundo Investidor Local

Significa um Investidor Local que seja um fundo de
investimento ou veiculo de investimento gerido pelo
Gestor ou suas Partes Relacionadas.

Fundos Investidores

Significam os Fundos Investidores Estrangeiros e os
Fundos Investidores Locais, em conjunto.

Gestor

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n© 336, parte,
Leblon, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.859.417/0001-
11, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracao de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratério
n® 14.321, de 9 de julho de 2015.

Grandes Empresas

Significam as Sociedades Alvo que possuam receita
operacional bruta anual ou anualizada superior a R$ 300
milhoes.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Pregos - Mercado, calculado
e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas — FGV.

Instrucao CVM 400

Instrucao da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucao CVM 476

Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucao CVM 578

Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.
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Instrucao CVM 579

Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Investidores Estrangeiros

Significam os Cotistas que tenham domicilio e/ou sede
em outro pais que nao o Brasil.

Investidores Locais

Significam os Cotistas que tenham domicilio e/ou sede
no Brasil.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos
do artigo 12 da Resolucao CVM 30.

IPCA

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos em relacdo ao Gestor ou ao Administrador: (i)
descredenciamento pela CVM; (ii) qualquer atuacao
comprovadamente com (a) dolo, fraude ou ma-fé ou (b)
culpa no desempenho de suas fungdes, atribuicdes,
deveres e responsabilidades, sendo que, para fins de
atuagoes nos termos do item (b), desde que tal atuagao
tenha causado perdas ou prejuizos substanciais ao
Fundo e/ou aos Cotistas; (iii) descumprimento material
de suas obrigagOes, deveres ou atribuigdes nos termos
previstos neste Regulamento ou na legislacao aplicavel,
nao sanado no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar
de notificacao recebida neste sentido, desde que o
referido descumprimento (a) ndo resulte, em razao de
sua gravidade, em quebra de confianca dos Cotistas
com o Gestor ou o Administrador, e (b) nao tenha
causado perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo e/ou
aos Cotistas; (iv) nao indicacdo de um novo membro
para a Equipe Chave, conforme procedimento previsto

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11



@ pactual

no item 6.9.1 deste Regulamento; (v) pedido de
autofaléncia ou decisdo judicial transitada em julgado
decretando a faléncia do Gestor ou do Administrador;
(vi) qualquer descumprimento das regras da Lei
Anticorrupcao e/ou suas futuras regulamentagoes pelo
Gestor ou do Administrador, em qualquer um dos seus
aspectos, devidamente comprovado por decisao final
administrativa, decisdo final arbitral, decisao judicial
transitada em julgado ou decisao administrativa ou
judicial proferida por 6rgao colegiado; ou (vii) remogao
do Gestor da posicao de gestor dos Fundos Investidores
Estrangeiros ou dos Fundos Investidores Locais por
justa causa.

Lei Anticorrupcao

Significa a Lei n©® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

Matérias Qualificadas

Significam as matérias descritas no item 7.11 abaixo.

Oferta

Significa qualquer distribuigao publica de Cotas que (a)
até 2 de janeiro de 2023, seja realizada ou iniciada nos
termos da Instrucao CVM 476 ou da Instrucao CVM 400,
a qual, caso realizada sob os termos da Instrugao CVM
476, sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais e estara automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, e, (b) apds 2 de janeiro de
2023, seja realizada nos termos da Resolugcao CVM 160.

Outros Ativos

Significam os seguintes ativos que serao selecionados
pelo Gestor e poderao ser investidos pelo Fundo durante
todo o Prazo de Duracdo, em conjunto, (i) titulos de
emissao do Tesouro Nacional que possuam na data de
aquisicao pelo Fundo, no minimo, uma classificacao
“BB-" pela Standard & Poor’s Ratings Services, ou uma
classificacao “Ba2” pela Moody’s Investors Services,
Inc., ou seus respectivos sucessores; (ii) observadosos
limites previstos na regulamentacdo, titulos de renda
fixa emitidos por instituicdes financeiras, inclusive
aqueles emitidos pelo Administrador, Gestor,
Custodiante e/ou por suas Partes Relacionadas que
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possuam, na data da aquisicdo pelo Fundo, a
classificacao mais alta ou a segunda mais alta que possa
ser obtida da Standard & Poor's Ratings Services ou da
Moody's Investors Services, Inc., ou seus respectivos
sucessores; (iii) operacdes compromissadas lastreadas
nos ativos previstos nos incisos (i) e (i) acima, de
acordo com a regulamentacao especifica do CMN; e/ou
(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados na CVM que invistam nos
ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles que invistam, direta e/ou indiretamente em
crédito privado e/ou aqueles administradose/ou geridos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas, observados os limites
previstos na regulamentacao.

Pagamento Prioritario

Possui o significado atribuido no item 10.6.3(iii).

Partes Relacionadas

Significam, em relacdo a qualquer pessoa, fundo de
investimento ou  sujeito, seus controladores,
controladas, coligadas ou com ele submetidosa controle
comum, sendo que (i) considera-se controlador a
pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas
vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum,
que é titular de direitos de sdcio que lhe assegurem, de
modo permanente, a maioria dosvotos nas deliberagoes
da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores da sociedade e usa efetivamente seu
poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos érgaos da aludida sociedade; (ii)
consideram-se coligadas as sociedades nas quais a
investidora, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa; (iii) considera-se que ha influéncia
significativa quando a investidora, direta ou
indiretamente, detém ou exerce o poder de participar
nas decisoes das politicas financeira ou operacional da
investida, sem controla-la; e (iv) presume-se, a menos
que possa ser claramente demonstrado o contrario, que
ha influéncia significativa quando a investidora, direta
ou indiretamente, for titular de 20% (vinte por cento)
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ou mais do capital votante da investida, sem controla-
la.

Patrimonio Autorizado

Significa 0 montante total de novas Cotas que poderdo
ser emitidas pelo Fundo, por solicitagao do Gestor, nos
termos do item 8.4.2 deste Regulamento, equivalente a
R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes
de reais).

Patrimonio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente
ao valor em moeda corrente nacional resultante da
soma algébrica do valor dos ativos da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera investir em
Ativos Alvo e Outros Ativos, tendo inicio na Data de
Inicio do Fundo e término (i) no 4° (quarto) aniversario
do dltimo dia do 12° (décimo segundo) més
subsequente a Data do Primeiro Fechamento ou (ii) na
data do seu encerramento antecipado nas hipdteses
abaixo, o que ocorrer primeiro. O Periodo de
Investimento podera: (i) ser prorrogado por até 2
(dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano mediante
recomendacao do Gestor e aprovacao pela Assembleia
Geral de Cotistas; e (ii) ter seu encerramento
antecipado pordecisao da Assembleia Geral. A extensao
do Periodo de Investimento por periodo superior ao
estabelecido no subitem “(i)” acima dependera de
aprovacao pela Assembleia Geral.

Periodo de Suspensao

Possui o significado atribuido no item 5.6.

Prazo de Duracao

Possui o significado atribuido no item 2.2.

Preco de Emissao

Significa o prego de emissao das Cotas, que sera de
R$1.000,00 (mil reais) cada.
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Preco de Integralizacao

Significa o prego de integralizagao das Cotas, que sera
de R$1.000,00 (mil reais) cada, sem prejuizo do
disposto no item 9.27 abaixo.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissao de Cotas, a ser realizada
nos termos do item 8.3 e seguintes deste Regulamento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regras e Procedimentos
Anbima

Significam as Regras e Procedimentos de Administragado
e Gestao de Recursos de Terceiros da Anbima, conforme
alterados.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Rentabilidade Preferencial

Significa o Capital Integralizado corrigido pela variagao
do IPCA acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, desde
a data de cada integralizagao.

Reserva de Despesas

Significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das
Despesas e Encargos, nos termos do item 15.6 abaixo,
e mantida exclusivamente em Outros Ativos e/ou em
caixa.

Resolucao CMN 4.963

Significa a Resolugdo do CMN n©4.963, de 25 de
novembro de 2021, conforme alterada.

Resolucao CMN 4.993

Significa a Resolugao do CMN n© 4.993, de 24 de margo
de 2022.

Resolucao CMN 4.994

Significa a Resolugcao do CMN n° 4,994, de 24 de marco
de 2022.
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Resolucao CVM 30

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de
2022.

Risco Socioambiental Alto

Significam as operagdes associadas a Sociedades Alvo
que realizem atividades com riscos ou impactos
socioambientais adversos significativos e que sejam
multiplos ou irreversiveis. As Sociedades Alvo
enquadradas nessa categoria sao caracterizadas por
setores criticos, listados no Anexo V, localizacdo sensivel
e/ou tipo de empreendimento que apresentem maior
risco socioambiental, conforme disposto nos Principios
do Equador em seu website: https://equator-
principles.com/app/uploads/EP4_Portuguese.pdf.

Sociedades Alvo

Significa as sociedades por acdes de capital aberto ou
fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis
do Brasil, com sede e administracao no Brasil, que
cumpram 0SS  requisitos estabelecidos  neste
Regulamento, conforme o0 caso, e sejam qualificadas
para receber os investimentos do Fundo.

Sociedades Alvo Brownfield

Significa uma Sociedade Alvo que ja esta gerando
receitas na data do respectivo investimento inicial pelo
Fundo.

Sociedades Alvo em Estagio
Avancado

Significa as Sociedades Alvo no setor de energia
renovavel cujos projetos estdo em estagio avancado de
desenvolvimento, ou seja, que ja obtiveram, ao menos,
(a) regularizacao fundiaria, (b)todas as licencas
ambientais necessarias, (c) todas as autorizagdes e
permissoes regulatdrias necessarias, e (d) um contrato
de compra de energia celebrado.

Suplemento

Significa cada suplemento das Ofertas realizadas pelo
Fundo, o qual descrevera as caracteristicas especificas
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de cada classe de Cotas, cujos termose condicdes serao
estabelecidos de acordo com o modelo constante do
Anexo I deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao
Administrador nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

Taxa de Cambio

Significa a taxa de cambio a ser utilizada pelo Gestor, a
qual correspondera a média das taxas de cambio
divulgadas pelo BACEN, no sistema PTAX — Opgao
Venda, nos 7 (sete) dias anteriores a (x) Data do
Primeiro Fechamento, para fins do cdlculo de que trata
o item 9.6.1 ou (y) Data do Ultimo Fechamento,
conforme aplicavel, para fins de calculo da Alocacao
Final.

Taxa de Gestao

Significa a remuneracgao devida pelos Cotistas ao Gestor
prevista no item 10.2 deste Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneragao devida pelos Cotistas ao
Gestor, nos termos do item 10.6 deste Regulamento.

Taxonomia de Investimento

Significa a Taxonomia de Investimento incluida no
Anexo VIII deste Regulamento.

Tribunal Arbitral

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento.

Valores Distribuiveis

Possui o significado atribuido no item 10.6.

CAPiTULO II - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado VINCI CLIMATE CHANGE MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - IS, é um fundo de
investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelos
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Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pelas demais pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucao CVM 578, o Capitulo VIII das Regras e
Procedimentos ANBIMA, e por este Regulamento.

2.2. O Fundo comecara suas atividades a partir da Data de Inicio do Fundo e tera prazo
de duracao de 10 (dez) anos, contados a partir de 30 de setembro de 2024, podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada mediante deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracdo”).

2.3. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, a responsabilidade dos cotistas do
Fundo é limitada ao valor de suas cotas, observado o que dispuser a regulamentacdo da CVM
a respeito.

24. O patrimo6nio do Fundo sera representado por classes de cotas distintas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdoes de emissao, distribuicao,
subscricao, integralizacdo, remuneracdao, amortizacao e resgate das Cotas estao descritas no
Capitulo VIII e no Capitulo IX deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento
referente a cada classe de Cotas.

CAPITULO III — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

3.2. O Administrador e suas Partes Relacionadas podem, direta ou indiretamente, investir
na Estratégia Climate Change por meio de um Fundo Investidor Local no ambito de qualquer
oferta, de acordo com os termos dos respectivos regulamentos. O Gestor e suas Partes
Relacionadas poderdo subscrever, direta ou indiretamente, Cotas Classe B no ambito de
qualquer Oferta, nos termos deste Regulamento.

3.3. Tendo em vista que certos Cotistas, direta ou indiretamente, poderao ser entidades
de previdéncia complementar e/ou seguradoras, nos termos da Resolugao CMN 4.993 e da
Resolucdo CMN 4.994, e regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolucao
CMN 4.963, o Gestor devera manter, por meio da entidade indicada no item 3.3.1 abaixo,
conforme aplicavel, um percentual minimo das Cotas do Fundo ou das cotas dos respectivos
fundos de investimento que tenham tais investidores institucionais como seus cotistas, em
atendimento ao disposto na alinea (c) do §1° do artigo 10° da Resolugao CMN 4.963, do §2°
do artigo 12 da Resolucdo CMN 4.993 e do §2° do artigo 23 da Resolucdo CMN 4.994. Tais
Cotas do Fundo ou cotas dos fundos de investimento que tenham referidos investidores
institucionais como seus cotistas ndo conferirdo ao Gestor ou a entidade indicada no item
3.3.1 abaixo quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer
natureza em relagao aos demais Cotistas do Fundo.

3.3.1. Asubscricao de Cotas do Fundo ou de cotas dos respectivos fundos de investimento
que tenham tais investidores institucionais como seus cotistas para fins de composicao do
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investimento mencionado no item 3.3 acima sera realizada integralmente pelo Vinci
Monalisa Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento No
Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.226.101/0001-08, fundo de investimento cujas
cotas sdo exclusivamente detidas pelo grupo econémico do Gestor.

CAPITULO IV- DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1, O objetivo do Fundo é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, sendo certo que o Fundo podera investir parcela de seu
Patrimonio Liquido em Fundos de Coinvestimento que invistam em Ativos Alvo, observado em
qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos neste Regulamento e na Instrucdgo CVM 578,
com o propdsito de retorno através de apreciacao do capital.

4.2, Exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral, o Gestor, 0s membros da
Equipe Chave ou qualquer Parte Relacionada ao Gestor ndo poderao, direta ou indiretamente,
estruturar outros veiculos de investimento com objetivos similares aos do Fundo, até (i) que
a soma dos seguintes valores represente, pelo menos, 75% do Capital Comprometido: (a)
valores ja pagos pelo Fundo a titulo de investimento e Despesas e Encargos; e (b) valores
que o Fundo tenha se comprometido por meio de acordos legalmente vinculantes para
investimentos em Sociedades Alvo e que nao tenham sido pagos ainda, ou (ii) o término do
Periodo de Investimentos, o que ocorrer primeiro. Para fins de esclarecimento, ndo se
enquadram nas vedaces deste item (1) eventuais Coinvestimentos estruturados pelo Gestor
em Fundos de Coinvestimento, observado o disposto noitem 5.10, (2) fundosde investimento
que sejam constituidos para investir em conjunto com o Fundo nos Ativos Alvo de maneira
geral, desde que em igualdade de condicdes (fundos paralelos), (3) os Fundos Investidores
Locais, Fundos Investidores Estrangeiros e outros veiculos de investimento constituidos para
investir no fundo, no Brasil ou no exterior (fundos feeders), e (4) veiculos de investimento
constituidos para Investidores Locais ou para Investidores Estrangeiros (conforme o caso)
investirem em Ativos Alvo com o seu capital comprometido remanescente, uma vez que 0s
Investidores Locais ou Investidores Estrangeiros (conforme aplicavel) tenham integralizado
substancialmente todo o seu respectivo Capital Comprometido no Fundo (incluindo eventuais
reservas para despesas e encargos) devido a variagao cambial.

4.3. Os investimentosdo Fundo nos Ativos Alvo deverao propiciar a participacao do Fundo
no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, podendo se verificar pela:

(O] detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebracao de acordo de acionistas; ou

(iii) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
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estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo, inclusive por meio da indicacdo de
membros do conselho de administracao e/ou da diretoria.

4.4. Ficara dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério de uma Sociedade
Alvo quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacao da maioria das
Cotas subscritas presentes.

4.5, Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas
deverao adotar os padroes de governanga corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrucao
CVM 578, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacdo;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracao, quando existente;

(i) disponibilizacao para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcoes de aquisicao de acdes ou valores mobilidrios de
emissao da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

4.5.1. O investimento pelo Fundo podera ser realizado em debéntures, emitidas em ofertas
publicas ou privadas, conversiveis em acdes de emissao das Sociedades Alvo, desde que
(i) seja assegurada ao Fundo a participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo e (ii) seja imposto as
Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas
pela Instrucao CVM 578.

4.6. Observados o disposto no item 6.8 abaixo e a Politica de Investimentos, o Fundo
podera realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 20



@ pactual

(0] o Fundo possua investimento em agoes da Sociedade Alvo na data da realizagao do
referido adiantamento;

(ii) 0 AFAC represente, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido
do Fundo;

(iii) seja estabelecida, noinstrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquerforma
de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital social da Sociedade Alvo investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

4.7. O Fundo somente podera investir em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo com
sede e administracao no Brasil.

4.8. O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do
Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

4.9, As oportunidades de investimento que se enquadrem na politica de investimento do
Fundo, nos termos deste Regulamento, serdao alocadas prioritariamente ao Fundo em
preferéncia aos demais veiculos de investimento geridos pelo Gestor (incluindo, mas nao se
limitando ao Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy FIP-IE) ou por qualquer Parte
Relacionada do Gestor, observado que, na hipotese de eventuais oportunidades de
investimento excederem os limites de investimento previstos neste Regulamento, o Gestor
podera alocar a parcela excedente aos outros veiculos de investimento por ele geridos, nos
termos da politica de alocagao de ordens do Gestor prevista no item 5.11, e observado o
direito previsto no item 5.9.2 deste Regulamento.

4.10. O Gestor declara que possui uma politica ESG formalizada, com a descricao das
diretrizes, regras, procedimentos, critérios e controles internos que serdo adotados para a
realizacao de investimentos sustentaveis pelo Fundo, nos termos do artigo 54 das Regras e
Procedimentos Anbima, sem prejuizo da politica VICC ESG e Impacto, que consta do site
https://www.vincipartners.com/negocios/infraestrutura.

4.11. O Formulario de Metodologia ESG e o Relatdrio de Reporte ESG do Fundo, conforme
modelos divulgados pela Anbima, estarao disponiveis em
https://www.vincipartners.com/negocios/infraestrutura.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. O Fundo buscara oportunidades de investimento em Sociedades Alvo, as quais
deverdo atuar diretamente na implantacdo, ampliagdo, manutencao, recuperacao, adequacao
ou modernizacao de empreendimentos em infraestrutura em um dos setores que adotem
iniciativas sustentaveis fundadas em bases de economia circular e de baixo carbono e
promovam medidas de transicdo energética, de reducao das emissdes de gases de efeito
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estufa (GEEs), e do uso eficiente dos recursos naturais, prioritariamente em setores de
geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, agua e saneamento, reciclagem,
gestdo de residuos liquidos e sélidos e outros correlacionados que possuam um modelo de
negocio que, no entendimento do Gestor, seja capaz de mitigar os efeitos das mudancas
climaticas e alinhar praticas socioambientais a um potencial de crescimento rentavel.

5.1.1. Sem prejuizo do item 5.1 acima, o Gestor buscara, em regime de melhores esforcos,
no desempenho de suas atividades, seguir as diretrizes de investimento descritas no Anexo II
deste Regulamento, que devem ser consideradas como caracteristicas que serdo perseguidas
pelo Gestor em beneficio do Fundo.

5.1.2. Sera vedado o investimento, pelo Fundo, (i) em Sociedades Alvo (@) que estejam
inadimplentes perante a Unido, suas autarquias e/ou com o Sistema BNDES, salvo se houver
lei ou medida provisoria em vigor que autorize temporariamente, de maneira excepcional, a
contratacdo com o Poder Publico sem a apresentacdo de certidoes negativas (ou positivas
com efeitos de negativa) de débitos, (b) que atuem nos setores de comércio de armas,
motéis, saunas e termas, jogos de progndsticos e assemelhados, bem como em atividades
bancarias e/ou financeiras, e/ou em qualquer setor que nao esteja expressamente previsto
na Taxonomia de Investimento, (c) cujas atividades estejam incluidas na lista de atividades
que consta do Anexo B ao Cddigo de Investimento, (if) em montante superior a 15% (quinze
por cento) do Capital Comprometido em Ativos Alvo de emissao de uma Unica Sociedade Alvo,
(iii) em montante superior a 40% (quarenta por cento) do Capital Comprometido em Ativos
Alvo de emissdo de Sociedades Alvo do mesmo grupo econdmico, assim consideradas aquelas
Sociedades Alvo que tenham sdcio comum que detenha, pelo menos, 20% (vinte por cento)
das acdes (ou participacdes conversiveis ou de outra forma permutaveis por participacoes
societarias) de sua emissao, (iv) em investimentos que sao considerados "hostis", conforme
comumente entendido no mercado, (v) em qualquer veiculo com politica de investimento
diversificada que preveja o pagamento, pelo Fundo, de taxa de gestdo, de taxa de
performance ou de remuneragao ou taxas baseadas em desempenho, (vi) em montante
superior a 70% (setenta por cento) do Capital Comprometido em Ativos Alvo de emissao de
Sociedades Alvo do setor de geracao e transmissao de energia elétrica, observado o disposto
no item (vii) a seguir, (vii) em montante superior a 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo do setor de transmissao de
energia elétrica, armazenamento de energia, aplicacdo de energia térmica renovavel,
eficiéncia energética e/ou hidrogénio verde permitidos no ambito da Taxonomia de
Investimento, (viii) em montantesuperior a 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido
em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo do setor de agua e saneamento, (ix) em
Sociedades Alvo no setor de energia renovavel que nao sejam consideradas Sociedade Alvo
em Estagio Avancado no momento do investimento, (x) em Sociedades Alvo no setor de
geracdo de energia renovavel expostas ao mesmo offtaker (comprador de energia) em um
percentual superior a 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido (proporcional as
receitas no caso de a Sociedade Alvo estar exposta a varios offtakers), a ser calculado
conformedescrito no Anexo VI, (xi) em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo Brownfield
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(A) salvo se o Gestor possuirum plano de expansao claro para o qual o investimento do Fundo
primordialmente contribua e (B) limitado a 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido,
ou (xii) em Sociedades Alvo cujos valores mobilidrios sejam negociados em bolsa de valores
ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado, observado que o requisito
neste item nao devera ser interpretado como uma limitagcao a eventual abertura do capital de
uma Sociedade Alvo em qualquer bolsa de valores ou de mercadorias e futurosou em mercado
de balcdo organizado como estratégia de desinvestimento do Fundo. As vedacOes e os limites
previstos neste item 5.1.2 serao verificados exclusivamente quando da realizacao do
investimento pelo Fundo, conforme a data de celebracdo dos instrumentos que vinculem o
Fundo.

5.1.3. O Gestor e o Fundo deverao, em todos os momentos, agir e investir de acordo com
este Regulamento (incluindo o Cédigo de Investimento e a Taxonomiade Investimento). Além
disso, nos termos do Cédigo de Investimento, todos os Ativos Alvo estardo em conformidade
com os compromissos determinados nacionalmente aplicaveis estabelecidos no “Acordo de
Paris” adotado de acordo com a 212 Conferéncia das Partes da Convencao-Quadro das Nagoes
Unidas sobre Mudancas Climaticas em Paris, Franca, e o Gestor fard com que cada Sociedade
Alvo cumpra e assegure que cada uma das Sociedades Alvo cumpra com 0S COMPromissos
determinados nacionalmente aplicaveis relevantes estabelecidos no Acordo de Paris.

5.1.4. As Sociedades Alvo a serem investidas pelo Fundo deverdo cumprir normas,
regulamentos e padroes de protecdo a salde, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho,
sendo certo que devera ser realizada diligéncia multidisciplinar das Sociedades Alvo pelo
Gestor previamente a subscricdo de valores mobilidrios de emissdo de tais sociedades com o
objetivo de verificacdo de riscos e passivos das Sociedades Alvo, incluindo, mas ndo se
limitando a diligéncia contabil, financeira, juridica, fiscal, regulatéria, trabalhista e de
anticorrupgao (“Due Diligence™). Nao obstante, no caso de investimento em Sociedades Alvo
que sejam companhias abertas ou sociedades que estejam em estagio pré-operacional, a Due
Diligence podera ser realizada com escopo reduzido.

5.1.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo V, as Sociedades Alvo devem cumprir
normas, regulamentos e padrdes de protecdo a salide, ao meio ambiente e a seguranga do
trabalho, bem como observar as normas tributarias e trabalhistas, conforme requisitos
descritos no Anexo III deste Regulamento (“Critérios Adicionais”). Nesse sentido, para que
possam ser objeto de investimento pelo Fundo, as Sociedades Alvo deverao cumprir os
Critérios Adicionais, que deverdo ser verificados pelo Gestor ou confirmados pela Sociedade
Alvo a cada aporte ou em tempo razoavel apds a realizacdo do aporte, conforme sejam
aplicaveis.

5.1.6. Para os fins do disposto na Resolugao BCB n° 229/2022, de 11 de margo de 2022, 0
limite maximo da razao entre ativos totais e patrimonio liquido do Fundo sera de 150% (cento
e cinquenta por cento), a ser verificado a partir de 31 de marco de 2027.
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5.1.7. Caso seja verificado, a qualquer tempo, a partir de 31 de margo de 2027, o
descumprimento do Fundo em relacdo ao limite previsto no item 5.1.6 acima, o Gestor terd o
prazo de até 60 (sessenta) dias, contados de tal fato, para adequacao do limite.

5.1.8. Ao final do Periodo de Investimento, o Fundo devera ter investido, se comprometido
a investir ou reservado recursos para investir, ao menos, 50% (cinquenta por cento) do Capital
Comprometido em Sociedades Alvo no setor de geracdo de energia renovavel, o qual devera
ser formado, principalmente, de empresas e/ou ativos de geragao centralizada. Nao obstante,
a Assembleia Geral podera dispensar a observancia da presente exigéncia.

5.2. A Carteira sera composta por:
(0] Ativos Alvo; e
(i) Outros Ativos.

5.2.1. O Fundo ndo realizard operacoes em mercados de derivativos, exceto quando tais
operagoes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial ou envolverem
opgoes de compra ou venda de agoes das Sociedades Alvo que integram a Carteira com o
propdsito de: (@) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Alvo com o consequente aumento
ou diminuicao futura na quantidade de agOes investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas
acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.2.2. Para a observancia do disposto no item 5.2.1 acima, em conformidade com a
Resolugao CMN 4.994 e enquanto essa exigéncia regulatdria estiver vigente, na realizagao das
operagoes com derivativos, o Fundo devera observar, cumulativamente, as seguintes
condicoes:

(0] registro da operacao ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcdo organizado; e

(i) atuacao de camaras e prestadores de servigos de compensacao e de liquidagao como
contraparte central garantidora da operacao.

5.2.3. E vedado ao Fundo (@) a aplicacio em ativos financeiros de emissdo de pessoas
fisicas, (b) a aplicacao de recursos em ativos que sejam considerados ativos no exterior,
conforme definidos nos termos do artigo 12 e paragrafos da Instrucago CVM 578, (c) a
realizacdo de operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo dia
(operagoes day trade), e (d) a atuacao como incorporador, de forma direta ou indireta, sendo
responsabilidade do Gestor respeitar tais vedacdes no momento da aquisicdo de cada um dos
ativos do Fundo.

5.3. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Ativos Alvo serao realizados
conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos
neste Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderao ser
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realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo.

5.4. Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operagdes de
desinvestimento e demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade de
Ativos Alvo e Outros Ativos poderao ser, a exclusivo critério do Gestor, (i) distribuidos aos
Cotistas por meio de amortizagao de Cotas ou (ii) retidos para recomposicao da Reserva de
Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais exigibilidades do Fundo.
Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimento,
desde que esses investimentos:

(0] tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, apds a realizacado de Due
Diligence nesses Ativos Alvo, mas cujo investimento nao tenha sido efetuado até o
encerramento do Periodo de Investimento; e

(ii) sejam decorrentes de obrigagoes legalmente vinculantes assumidas pelo Fundo antes
do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) sejam representados por (x) Ativos Alvo adicionais emitidos por Sociedades Alvo, em
transacOes primarias ou secundarias, que ja integrem a Carteira antes do término do
Periodo de Investimento ou (y) Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo (que esteja
ou venha a estar sob administracdo comum com a Sociedade Alvo ja investida pelo
Fundo), cujas operagoes estejam relacionadas ou sejam complementares aquelas de
uma Sociedade Alvo ja investida pelo Fundo, em quaisquer dos casos (x) e (y), nas
hipdteses em que o Gestor decida, a seu exclusivo critério, que é apropriado ou
necessario que o Fundo invista em tais Ativos Alvos com o objetivo de preservar,
proteger ou melhorar o investimento anterior do Fundo em tal Sociedade Alvo, mas
que nao constitua um novo investimento nao relacionado, sendo certo que tais
investimentos poderdo representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do Capital
Comprometido, sendo que tal investimento s podera ser realizado até o 2°
(segundo) aniversario do encerramento do Periodo de Investimento.

5.5. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados
pelo Gestor, a seu exclusivo critério, levando sempre em consideracdao o melhor interesse do
Fundo, em estrita observancia a legislacao aplicavel.

5.6. Caso ocorra um Evento de Equipe Chave, nos termos do item 6.9.5, (@) o Periodo
de Investimento sera considerado automaticamente suspenso e o Fundo somente podera
desempenhar Atividades Restritas (“Periodo de Suspensdo”), e (b) o Administrador devera
observar os procedimentos estabelecidos nos itens 6.9.1 e seguintes. O Periodo de Suspensdo
permanecera até a ocorréncia do Ultimo dentre os seguintes eventos: (i) os membros da
Equipe Chave sejam substituidos de acordo com o item 6.9.5 e (ii) o Periodo de Suspensao
dos Fundos de Investidores Estrangeiros seja encerrado apds a substituicao da equipe chave
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ter sido aprovada pelos respectivos 6rgaos de governanca, conforme informado pelo Gestor
ao Administrador.

5.7. O Fundo também sera considerado automaticamente em Periodo de Suspensao caso
(i) haja transferéncia direta ou indireta de mais de 51% (cinquenta e um por cento) dos
direitos de voto do Gestor ou do general partner dos Fundos Investidores Estrangeiros que
causem a suspensao do periodo de investimento dos Fundos Investidores Estrangeiros; (i) os
Fundos Investidores Estrangeiros deliberem pela destituicao do Gestor ou do general partner
dos Fundos Investidores Estrangeiros, resultando na suspensao do periodo de investimento
dos Fundos de Investidores Estrangeiros; (iii) os Fundos Investidores Estrangeiros entrem
em periodo de suspensdo nos termos de seus documentos constitutivos. Em quaisquer dos
casos, o Periodo de Suspensdo permanecera em vigor a menos que cotistas representando a
maioria dos presentes na Assembleia Geral decidam cancelar o Periodo de Suspensdo ou o
periodo de suspensao nos Fundos Investidores Estrangeiros tenha sido encerrado. A
ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos neste item devera ser informadapelo Gestor
ao Administrador.

5.8. Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo
e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serao aportados pelos Cotistas, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos boletins de
subscricao de Cotas.

5.9. Os seguintes procedimentos serao observados com relagdo ao investimento,
manutengao e desinvestimento da Carteira:

(0] 0S recursos que venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizacao de
Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser investidos em Ativos Alvo
até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data em que a respectiva
integralizacao for realizada;

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados e/ou que se
facam necessarios ao pagamento de Despesas e Encargos e/ou demais obrigacoes
do Fundo, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia
da integralizacao de Cotas serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidosem caixa,
em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo que ndo forem retidos para
composicao da Reserva de Despesas, pagamento de Despesas e Encargos e demais
exigibilidades do Fundo, serdo distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de
Cotas até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente ao seu recebimento
pelo Fundo, observado o procedimento para pagamento de amortizacdes de Cotas e
pagamento da Taxa de Performance;
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(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (@) a distribuicdo aos Cotistas a titulo de amortizacdo ou
resgate de Cotas; e/ou (b) sua utilizagao para pagamento de Despesas e Encargos,
tais recursos financeiros liquidosserao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidosem
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

(v) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido investido em Ativos Alvo; e

(vi) 0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos.

5.9.1. Parafins de verificagao do enquadramento previsto no inciso (v) do item 5.9 acima,
devem ser somados aos Ativos Alvo os valores:

(M) destinados ao pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (@) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento;
ou (b) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador de Ativos Alvo, caso
aplicavel;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes financeiras.

5.9.2. O limite estabelecido no inciso (v) do item 5.9 acima nao é aplicavel a Carteira
durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso 5.9 do item 5.9 acima.

5.9.3. Observado o disposto no item 5.9.1 acima, em caso de desenquadramento do Fundo
com relagao ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.9 acima, o Administrador devera
(i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e
(ii) informar a CVM tdo logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.9.4. Caso osinvestimentosdo Fundo em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto noinciso 5.9 do item 5.9 acima, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicagao dos recursos, (i) reenquadrar a Carteira, ou (i) devolver
aos Cotistas os valores aportadosno Fundo para a realizacdao de investimentos em Ativos Alvo
originalmente programados e nao concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum
juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relagao aos valores restituidos. Havendo
devolucdo de recursos aos Cotistas, o Capital Comprometido sera recomposto imediata e
automaticamente, no mesmo valor da devolugao, observadas as regras relativas a duracao do
Periodo de Investimento dispostas neste Regulamento.
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5.10. O Gestor podera, sempre que determinada oportunidade de investimento se
enquadre noscritérios previstosno item 5.10.8 abaixo, observada a regulamentacdo aplicavel,
compor os recursos investidos pelo Fundo diretamente em Ativos Alvo com recursos de outros
investidores, incluindo fundos de investimento ou carteiras administradas, geridosou nao pelo
Gestor, no Brasil ou no exterior, observado o disposto nos itens a seguir e sujeito ao limite de
20% (vinte por cento) do Capital Comprometido (“Coinvestimento”). Para tanto, o
Coinvestimento podera ser efetivado através de subscricdo de cotas dos Fundos de
Coinvestimento (conforme descrito nos itens 5.10.5 e 5.10.6 abaixo) ou aquisicdo de
participacao nos Ativos Alvo pelos coinvestidores. Para fins de esclarecimento, ndo se
considera Coinvestimento o investimento direto de terceiros, ainda que cotistas diretos ou
indiretos do Fundo, nos Ativos Alvo, desde que tais investimentos ndo estejam sob gestdo do
Gestor.

Coinvestimento

5.10.1. O Coinvestimento, realizado por meio de aplicagao diretamente nos Ativos Alvo,
devera ser feito em igualdade de condigdes econdmicas aquelas atribuidas ao Fundo quando
do investimento nos referidos Ativos Alvo.

5.10.2. O Gestor devera primeiro oferecer a oportunidade de Coinvestimento aosinvestidores
finais da Estratégia Climate Change, sejam esses Cotistas diretos do Fundo ou, conforme o
caso, investidores dos veiculos de investimento que invistam no Fundo, que tenham subscrito
Cotas, direta ou indiretamente, em montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhOes de reais), observada a proporcionalidade prevista no item 5.10.3 abaixo. Em relacao
a oportunidades de Coinvestimento descritas no item 5.10.8(d), o Gestor podera, mas ndo
estara obrigado a, oferecé-las aos Cotistas do Fundo ou aos investidores dos veiculos de
investimento que invistam no Fundo.

5.10.3. Na hipdtese do item 5.10.2 acima, o Gestor observara, na definicao do percentual do
Coinvestimento que sera oferecido aos investidores finais da Estratégia Climate Change, a
participacdo, direta ou indireta, do investidor no Capital Comprometido do Fundo,
desconsiderados, para fins desse calculo, os valores subscritos por investidores finais da
Estratégia Climate Change em montante inferior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
observado que, em relacdo aos Cotistas Classe A, sem prejuizo das regras especificas de
Coinvestimento que venham a ser aplicadas nos seus respectivos Compromissos de
Investimento, o percentual do Coinvestimento a ser oferecido a tais cotistas sera limitado a
25% (vinte e cinco por cento) da oportunidade de Coinvestimento oferecida,
independentemente da proporcdo atribuida ao Cotista Classe A ser eventualmente superior a
esse limite, nos termos deste item.

5.10.4. Uma vez definido o percentual da oportunidade de Coinvestimento que sera oferecida
aos Cotistas, o Gestor notificara os Cotistas sobre referida oportunidade e eles decidirao se
exercerao ou ndo seu direito de preferéncia no prazo e nos termosque venham a ser indicados
na notificacao enviada pelo Gestor, respeitadas eventuais regras constantes dos
Compromissos de Investimento de cada Cotista. A parcela do Coinvestimento oferecida aos
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Cotistas que nao exercerem seu direito de preferéncia, podera ser oferecida livremente pelo
Gestor, a seu exclusivo critério, para terceiros ou para os demais Cotistas.

5.10.5. As oportunidades de Coinvestimento poderao ser concretizadas por meio de Fundos
de Coinvestimento que terdao como cotistas os coinvestidores da referida oportunidade de
Coinvestimento e, nos termos do item 5.10.6 abaixo, o Fundo. Os Fundos de Coinvestimento
poderao apresentar condigdes de taxas de administracdo e de gestdo mais benéficas do que
aquelas oferecidas as Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas
Classe E para o ativo objeto do Coinvestimento, mas apenas para publico alvo que ja seja
cotista das referidas classes de Cotas do Fundo e/ou investidores diretos ou indiretos de
veiculos que sejam cotistas das Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe
D e Cotas Classe E.

5.10.6. O Gestor podera fazer com que o Fundo invista parcela dos recursos que seriam
destinados a aquisicdo do referido Ativo Alvo em cotas do Fundo de Coinvestimento
constituido para tal Coinvestimento, observado os limites da regulamentacdo e legislacdo em
vigor. As cotas de Fundo de Coinvestimento detidas pelo Fundo serao consideradas para todos
os fins deste Regulamento como “Ativos Alvo”, incluindo, sem limitacdo, para fins de
consolidacdo das regras de composicao de Carteira do Fundo e observancia da politica de
investimento.

5.10.7. Os Compromissos de Investimento assinados pelos Cotistas poderao conter regras
especificas de Coinvestimento a serem aplicadas a cada investidor.

5.10.8. Para fins deste item 5.10, um Coinvestimento somente podera ser estruturado para
oportunidades de investimento (@) que tenham valor a ser investido superiora 12,5% (doze
virgula cinco por cento) do Capital Comprometido, (b) que excedam o limite de concentragao
previsto neste Regulamento, (c) que superem o valor disponivel para novos investimentos
pelo Fundo, ou (d) em que, na avaliacao do Gestor, seja relevante a presenca de investidores
estratégicos como socios no investimento, ou seja, investidores que atuem no setor especifico
da Sociedade Alvo a ser investida. A avaliagdo do Gestor sobre configuracao de um
Coinvestimento levara sempre em consideracdo os melhores interesses do Fundo e a
preferéncia do Fundo em participar de oportunidades de investimento compativeis com seus
objetivos e a Politica de Investimento.

Transacoes entre Sociedades Alvo, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

5.11. Salvo aprovagao pela Assembleia Geral, é vedada a aplicagao de recursos do Fundo
em titulos e valores mobilidrios de sociedades nas quais participem:

(0] o Administrador, o Gestor, as Partes Relacionadas ao Gestor, qualquer um de seus
respectivos conselheiros, diretores, gerentes ou funcionarios, ou seus familiares, ou
trustsou outros veiculos estabelecidos em beneficio de tais pessoas, os membros de
comités e conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de cotas representativas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 29



@ pactual

de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total;

(ii) qualquer veiculo de investimento conjunto afiliado ou gerido pelo Gestor ou por suas
Partes Relacionadas (que nao o Fundo, o Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento
Strategy FIP-IE ou qualquer veiculo de investimento da Estratégia Climate Change);
ou

(iii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da
operagao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicao de agente de colocacdo, coordenacao ou garantidor
da emissao; ou

(b) facgam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

5.11.1. Salvo aprovagao pela Assembleia Geral, € igualmente vedada a realizacgdo de
operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte (incluindo, mas nao se limitando
a, compras, vendas ou outras transacoes com tais partes) (i) das pessoas mencionadas no
inciso (i) do item 5.11 acima, e (ii) de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

5.11.2. Além dodisposto nositens 5.11e 5.11.1, 0 Fundo somente poderacelebrar contratos
e transagdes com o Gestor e com qualquer de suas Partes Relacionadas, desde que, em cada
caso, (A) os termos de tal contrato ou transacao, considerados como um todo, (i) nao sejam
menos favoraveis para o Fundo do que os que ele poderia obter em transacdoes com terceiros
nao vinculados ou (i) sejam substancialmente similares aos termos recebidos de terceiros
nao vinculados e (B) tal contrato ou transacao tenha sido aprovado pela Assembleia Geral.

5.11.3. O disposto no item 5.11.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do
Fundo atuarem:

O] como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte
do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo, observadas as regras para aquisicao de Outros Ativos; e

(i) como administrador ou gestor de fundo investido e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Rateio de Ordens
5.12. Observado o item 4.9 acima, e nos termos do artigo 36 do Cddigo Anbima, o Gestor

€ responsavel pelas diretrizes para realizacgdo de grupamento e rateio de ordens dadas pelo
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Fundo, conforme aplicavel. Essas diretrizes estdao formalizadas em uma politica de alocacdo
de ordens, que orienta as decisdes do Gestor e se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://www.vincipartners.com/ .

CAPITULO VI — DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

6.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador e tera a Carteira gerida pelo Gestor.
O Administrador e o Gestor tém o poder de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administracdo e a gestao do Fundo, respectivamente, incluindo a gestdo do caixa e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagoes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento.

Deveres do Administrador

6.2. Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgao
aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em relacdo ao
funcionamento e a manutencdo do Fundo, incluindo, sem limitacdo:

(0] contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como outros prestadores de servigos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, 0s seguintes documentos atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidacdo do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e de atas de reunides do comité
técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

((9)] o livro de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres dos Auditores Independentes;

(e) 0s registros contabeis e as demonstragdes contabeis referentes as
operagoes realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

() a documentacdo relativa as operacoes e ao patrimonio do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificagdbes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucoes do Gestor e
nos termos deste Regulamento;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento;
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elaborar anualmente as demonstracdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e
deste Regulamento, nos termos do Capitulo XIII deste Regulamento;

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

elaborar e divulgar as informac0es previstas na regulamentagao aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelo Gestor, ou pelos Cotistas ou
grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das
Cotas;

cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberagdes do Gestor e da
Assembleia Geral;

cumprir todas as disposigoes constantes deste Regulamento edo Contrato de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todosos atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem
como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as
limitagbes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste
Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos
boletins de subscricdo de Cotas, conforme aplicavel;
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(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacoes
cadastrais;

(xix) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do
item 5.9.3 deste Regulamento;

(xx) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xxi) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacgoes
eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais,
no mesmo dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

((9) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuincios de inicio e de encerramento da
Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

(xxii) contratar, as expensas do Fundo, nos termos do item 15.11.1(xv) abaixo, junto a
uma firma de auditoria ou de consultoria, de forma desvinculada dos servigos de
auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo, a elaboracdo de um relatério com
0 objetivo de assegurar que as despesas e encargos pagos pelo Fundo foram
incorridos de acordo com os critérios e os limites estabelecidos neste Regulamento.

6.3. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungoes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo
que possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer hipdtese que venha a coloca-lo em
situacao que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.
Na eventualidade de hipotese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Administrador devera convocar uma
Assembleia Geral para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar
operagdes que envolvam referido conflito.

Gestao da Carteira

6.4. O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagdes deste Regulamento
e da regulamentagao em vigor.
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Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestao e na

regulamentacdo aplicavel, o Gestor devera:

(0] adquirir, manter e alienar os Ativos Alvo, bem como exercer todas as prerrogativas e
demais direitos econdmicos e politicos atribuidos a titularidade de tais Ativos Alvo;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdo de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de
Despesas e Encargos;

(i) orientar o Administrador sobre a amortizagao de Cotas;

(iv) acompanhar os Ativos Alvo e os Outros Ativos integrantes da Carteira;

(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimOnio e as atividades do Fundo;

(vii)  cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberagdes da Assembleia
Geral;

(viii) realizar recomendacgOes para a Assembleia Geral sobre a emissdao de novas Cotas,
observado o disposto no item 8.4.2 deste Regulamento;

(ix) instruir o Administrador acerca da realizacao de amortizagao parcial ou integral de
Cotas;

(x) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xi) cumprirtodas as disposigoes constantes deste Regulamento edo Contrato de Gestao;

(xii) representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral dos Fundos de Coinvestimento ou das Sociedades Alvo, inclusive obtendo
orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas nas hipoteses em que a matéria objeto
de deliberacdo configure potencial Conflito de Interesses do Gestor, de acordo com
os termos e condigOes previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,

(xiii) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.2, inciso
(v) acima;

(xiv) verificar a observancia, pelas Sociedades Alvo, durante o periodo de duracdo do
investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(xv) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes
junto as Sociedades Alvo, sempre no melhor interesse das Sociedades Alvo e do
Fundo;
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a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestao, para prestar servigos legais, fiscais, contabeis ou de
consultoria especializada para atuar no processo de due diligence das Sociedades
Alvo ou de monitoramento dos Ativos Alvo;

acompanhar o processo de due diligence nas Sociedades Alvo;

a seu exclusivo critério e quando entender necessario, contratar terceiros, dentro do
escopo da atividade de gestao, para prestar servigos legais, fiscais, contabeis ou de
consultoria especializada, dentre prestadores com experiéncia comprovada;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudose anadlises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas
decisoes;

apos a realizacao do primeiro investimento pelo Fundo, fornecer aos Cotistas, em
periodicidade trimestral, atualizagdes periddicas dos estudose analises que permitam
0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informagoes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Alvo,
conforme o caso; e

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pelo Fundo,
nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusoes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo
do valor justo.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermedidrios para realizar operacdes
em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a contratacdo dos referidos intermediarios, qualquer que seja
a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade, em especial na abertura, manutencao e encerramento de contas junto a
corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em negociacdes bursateis e outras
similares; e
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(xxiii) em relacao aos aspectos socioambientais da Carteira, (i) realizar reuniao de
acompanhamento com os Cotistas, em periodicidade minima trimestral, para o
acompanhamento dos principais indicadores e resultados operacionais e financeiros
das empresas investidas pelo Fundo; (ii) remeter aos Cotistas o relatorio referido no
inciso “(xx)” acima sobre o acompanhamento das Sociedades Alvo investidas;
(iiii) fornecer aos Cotistas informac0es sobre os aspectos socioambientais da Carteira;
(iv) fazer incluir, nos acordos celebrados com as sociedades a serem investidas pelo
Fundo, obrigacao dessas sociedades manterem permanente regularidade ambiental
e adequacao a legislacdo trabalhista; (v) buscar sensibilizar os conselheiros e os
orgaos de governanca das Sociedades Alvo quanto a importéncia do tema
responsabilidade socioambiental, incluindo, mas nao se limitando, a regularidade
ambiental e trabalhista, a ecoeficiéncia e a obtencdo de certificacbes socioambientais
relativas a sistemas de gestdao, processos ou produtos, conforme a natureza e
impacto das atividades e do setor das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo; e
(vi) manter a Carteira alinhada aos objetivos de investimento sustentavel previstos
nos itens 5.1 e 5.1.1, ndo devendo realizar qualquer investimento que cause danos
ou que comprometa esses objetivos. Adicionalmente, no caso de investimentos em
Sociedades Alvo caracterizadas como Grandes Empresas com Risco Socioambiental
Alto, (i) devera ser realizada avaliacao (due diligence) prévia dos principais aspectos
sociais e ambientais das sociedades-alvo; e (ii) as sociedades investidas deverao
assumir o compromisso de desenvolver uma Politica Socioambiental que deve incluir,
necessariamente, entre outras iniciativas, a elaboracago de Relatério de
Sustentabilidade.

6.5.1. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista no inciso (xix) do item
6.5 acima ou esclarecimentos adicionais em relacdo as informagoes prestadas na forma do
inciso (xx) do item 6.5 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdao submeter
a questao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagao a conhecimentos técnicos
e as Sociedades Alvo nas quais o Fundo tenha direta ou indiretamente investido, ficando,
nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

6.6. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestao, o Gestor tem poderes para e obriga-
se a:

(0] firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Sociedade Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administracao para
inicio do processo de avaliacdo da realizacdo de investimentos por parte do Fundo;

(i) conduzir a avaliacdo dos negocios de Sociedade Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracao na
estrutura de investimentos, incluindo suas condigdes gerais e pregos;
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(iv) preparar e submeter a Assembleia Geral quaisquer outros materiais necessarios as
suas deliberacdes;

(v) firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando, acordos de acionistas da Sociedade Alvo de que o Fundo participe,
bem como os contratos, documentos de governanca, acordos de investimento e/ou
Coinvestimento, boletins de subscricao, livros de acionistas ou quaisquer outros
documentos, acordosou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisicao dos referidos
investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de
orgaos administrativos de qualquer espécie da Sociedade Alvo, observadas as
limitagOes legais e as previstas neste Regulamento; e

(vi) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da Carteira,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores
mobilidrios, transigir, dar e receber quitacdao, enfim, praticar todos os atos
necessarios a gestdo da Carteira, observadas as limitacdes legais, e regulamentares
em vigor, as determinacOes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento.

6.7. Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas funcdes perante o Fundo e nao se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer hipdtese que venha a coloca-lo em situacdo
que possa configurar Conflito de Interesses com relagado ao Fundo e/ou aos Cotistas. Na
eventualidade de qualquer hipotese que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, o Gestor devera instruir o
Administrador a convocar uma Assembleia Geral para analisar as hipoteses de Conflito de
Interesses e aprovar ou rejeitar operagoes que envolvam referido conflito.

Mandato do Gestor

6.8. Decisoes relacionadas a propostas elaboradas pelo Gestor de (i) investimentos, (i)
desinvestimentos, (iii) aprovacdo, ou ndo, de exercicio, renlncia ou cessao de direitos de
preferéncia do Fundo em casos de diluicdo da participacdo no capital social das Sociedades
Alvo e (iv) realizagdo de AFAC em Sociedades Alvo serdo tomadas pelo Comité de
Investimento.

Equipe Chave

6.9. O Gestor mantera uma equipe chave para gestdo do Fundo, integrada pelos
profissionais indicados abaixo:

(i) Alessandro Monteiro Morgado Horta (“Alessandro Horta");
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(i) Gilberto Sayao da Silva (“Gilberto Sayao”);

(i) José Guilherme Cruz Souza (“José Guilherme Souza”); e

(iv) Rodrigo Costa Rocha ("Rodrigo Rocha”).

6.9.1. Caso 1 (um) dos membros da Equipe Chave deixe de exercer suas funcdes ou deixe
de integrar o quadro de socios e/ou empregados do Gestor, o Gestor devera emitir
comunicado aos Cotistas e, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias, contados a partir do
desligamento, (i) indicar 1 (um) novo individuo para compor a Equipe Chave (seja através de
nova contratacdo ou promocao de profissionais que integrem quadros do Gestor e/ou
empresas de seu grupo econdmico), e (ii) solicitar a convocagao de uma Assembleia Geral
para deliberar sobre eventual veto ao(s) substituto(s) indicado(s) para compor a Equipe
Chave. Para fins de esclarecimento, o referido procedimento devera ser repetido a cada saida
e respectiva substituicao de profissionais da Equipe Chave, observado o disposto noitem 6.9.2
abaixo.

6.9.2. Observado o disposto no item 6.9.3, caso a substituicao do(s) membro(s) da Equipe
Chave ndo seja realizada nos termos deste item em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data em que o membro tiver deixado de integrar a Equipe Chave, (i) a Taxa de Gestao
sera reduzida em 25% (vinte e cinco por cento) por membro faltante, devendo a Taxa de
Gestado anterior ser imediatamenterestabelecida quando da efetiva substituicao, sem qualquer
reducdo e (ii) a Assembleia Geral podera deliberar pela destituicao do Gestor, hipdtese que o
quérum aplicavel serd de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas. Para fins de
esclarecimento, a situacdo descrita neste item nao configurara evento de destituicado com
Justa Causa.

6.9.3. A reducao de 25% (vinte e cinco por cento) da Taxa de Gestao por membro da
Equipe Chave faltante e a possibilidade de destituicao do Gestor por meio do quérum previsto
no item 6.9.2 acima nao incidirdo caso a indicacdo do substituto pelo Gestor e a convocagao
da Assembleia Geral tenham ocorrido dentro dos prazos previstos no item 6.9.1 acima,
estando a aprovagao do substituto pendente de deliberagao em Assembleia Geral em razao
de adiamento ou suspensao solicitada por qualquer dos Cotistas. Nesse caso, o prazo de 180
(cento e oitenta) dias sera prorrogado pelo tempo necessario para que haja deliberacdo da
Assembleia Geral.

6.9.4. O substituto para a Equipe Chave sera aprovado caso nao haja rejeicdo por Cotistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.9.5. Adicionalmente ao disposto nos itens acima, na hipétese de (i) 2 (dois) ou mais dos
membros da Equipe Chave deixarem concomitantemente de exercer suas fungoes ou de
integrar o quadro de sdcios e/ou empregados do Gestor ou dispender o tempo necessario
para os exercicios de suas funcdes durante o Periodo de Investimento, ou (i) José Guilherme
Souza deixar de exercer suas fungdes ou de integrar o quadro de sdcios e/ou empregados do
Gestor durante o Periodo de Investimento (qualquer um, um “Evento de Equipe Chave”),
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referido periodo ficard suspenso e o Fundo, inclusive apds o término do Periodo de
Investimento, entrara em Periodo de Suspensdo (@) até que a Equipe Chave do Gestor seja
recomposta ou tenha apenas 1 (um) membro faltante e/ou (b) até que ocorra a substituicao
de José Guilherme Souza, conforme aplicavel, observado, em qualquer um dos casos, os ritos
e procedimentos para substituicdo de membro da Equipe Chave previstos no item 6.9.1 e
seguintes e a previsao estabelecida no item 5.6 acima.

6.9.6. Em caso de substituicao de qualquer membro da Equipe Chave, o profissional
identificado pelo Gestor como potencial substituto deve possuir qualificagdes e experiéncia,
no minimo, equivalentes aquelas do membro que se pretende substituir.

6.9.7. Além da Equipe Chave, o Gestor dedicara ao Fundo os servigos de (i) um associado
com dedicacao parcial e de (ii) trés associados, que terdo dedicacao exclusiva, todos com,
pelo menos, 2 (dois) anos de experiéncia profissional em atividade relacionada a analise ou
estruturacao de investimentos.

6.9.8. Na hipdtese de saida de qualquer membro referido no item 6.9.7 acima, cabera ao
Gestor substituir o referido membro por outro de semelhante experiéncia, no prazo maximo
de 120 (cento e vinte) dias corridos. Caso tal substituicao nao ocorra no prazo mencionado,
a Taxa de Gestao sera reduzida em 5% (cinco por cento), por profissional faltante, em razao
da vacancia superior a 120 (cento e vinte) dias, devendo a Taxa de Administracdo anterior
ser imediatamente restabelecida quando da efetiva substituicao, sem qualquer redugao.

6.9.9. Para fins deste Regulamento, os membros da Equipe Chave devem exercer suas
funcdes da seguinte forma:

(a) para Gilberto Saydo e Alessandro Horta: dedicacao parcial a Estratégia Climate
Change, no ambito do Comité de Investimento;

(b) para José Guilherme Souza: dedicacao majoritaria a Estratégia Climate Change, no
ambito do Comité de Investimento e na qualidade de diretor do Gestor e suas Partes
Relacionadas; e

(c) para Rodrigo Rocha: dedicacdo integral a Estratégia Climate Change, no ambito do
Comité de Investimento e na qualidade de diretor do Gestor e suas Partes
Relacionadas.

Contratacao de Prestadores de Servico

6.10. O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, prestadores de
servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo, observados os limites previstos
neste Regulamento.
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6.10.1. O Administrador contratou, em nome do Fundo, (i) o Custodiante, para prestar
servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, e
(ii) o Escriturador para prestar servicos de escrituracao e registro de Cotas.

6.11. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, o Administrador e os demais
prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao Regulamento ou as
disposicoes regulamentares aplicaveis.

6.11.1. O Administrador e o Gestor nao responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas responderdo
por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias
quando, com dolo ou culpa, violarem a legislacao, as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou este Regulamento.

Vedacgoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.12. Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado
ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento ao disposto
na regulamentacdo em vigor e/ou neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacdo aplicavel, ou outrostitulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica
de investimento do Fundo;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii)  aplicar recursos do Fundo: (@) no exterior, (b) na aquisicao de bens imdveis, (c) na
aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na
regulamentacdo aplicavel ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por
Sociedades Alvo, ou (d) na subscricdo ou aquisicao de agdes de sua propriaemissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.
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Destituicao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.13. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas funcdes
mediante deliberacao da Assembleia Geral, nos termos da Instrucao CVM 578.

6.13.1. Previamente a convocacdo de uma Assembleia Geral para destituicdo do Gestor e/ou
Administrador com Justa Causa, a parte que entender que houve evento de Justa Causa para
destituicao (incluindo cotistas, o Gestor e/ou Administrador, conforme o caso) devera enviar
ao Administrador (que encaminhara aos demais Cotistas) e ao Gestor os documentos e
informagdes que embasem sua alegacdo sobre a existéncia de Justa Causa, solicitando
esclarecimentos pelo Gestor e/ou Administrador, conforme o caso, no prazo de 60 (sessenta)
dias contados da referida notificacao.

6.13.2. Caso os esclarecimentos prestados nos termos do item 6.13.1 acima nao satisfagam
os envolvidos que assim o solicitaram, tais partes deverao enviar notificacao escrita ao
Administrador, solicitando a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas para substituicao do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso. O Administrador devera convocar a
Assembleia Geral em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao.

6.13.3. O Gestor e/ou o Administrador poderao participar da Assembleia Geral de Cotistas
que ira votar pela sua destituicao, conforme o caso, podendo apresentar esclarecimentos e
razOes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo e, ainda,
exigir que a referida manifestacao seja refletida na ata de Assembleia Geral. O Gestor e/ou o
Administrador e/ou suas Partes Relacionadas nado terdo direito a voto na referida Assembleia
Geral.

6.13.4. Na hipdtesede destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa,
o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso, devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa
Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicao do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouw
impactara a remuneracao devida aos demais prestadores de servigos que nao sejam Partes
Relacionadas do Gestor e/ou do Administrador, conforme o caso.

6.13.5. Além da parcela da Taxa de Gestao descrita no item 6.13.4 acima, em caso de
destituicao do Gestor, os seguintes procedimentos de pagamento de Taxa de Performance
deverao ser observados:

O] em caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus a Taxa de Performance
de forma proporcional ao periodo em que atuou como Gestor dentro do Prazo de
Duragao do Fundo, exclusivamente com relagao a valores que venham a ser pagos
apos a destituicao. Os valores ja recebidos pelo Gestor antes da destituicao nao farao
parte dos calculos acima descritos, sendo integralmente pertencentes ao Gestor; e

(i) em caso de destituicdo com Justa Causa ou de renuncia, o Gestor deixara de fazer

jus a Taxa de Performance, observado o disposto no item 6.13.6.
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6.13.6. Os valores pagos a titulo de Taxa de Performance ao Gestor anteriormente a sua
destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou renuncia (nos termos do item 6.14 abaixo), ndo
serdo retornados ao Fundo, observado que a referida Taxa de Performance somente é paga
ao Gestor observado o previsto no item 10.6.3 abaixo.

6.13.7. A destituicdo e/ou substituicao do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de
prévia deliberacdo da Assembleia Geral.

6.13.8. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador ou gestor
temporario até a eleicdo da nova administracdo pelos Cotistas.

Renitincia do Administrador e/ou do Gestor

6.14. Observado o disposto no item 6.14 abaixo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e/ou o Escriturador poderao renunciar as suas funcdes mediante notificacao, por escrito,
enderegada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na
hipdtese de renuncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A
Assembleia Geral de que trata este item 6.14 também podera ser convocada por Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido.

6.14.1. Na hipotese de rentincia do Administrador, o mesmo continuara obrigado a prestar
os servigos de administracao do Fundo até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no
maximo, em 180 (cento e oitenta) dias, contados da notificagao de reniincia. O Administrador
devera receber a Taxa de Administracao correspondente ao periodo em que permanecer no
cargo, calculada pro rata temporis e paga nos termos deste Regulamento.

6.14.2. No caso de renuincia do Gestor, esse devera pagar ao Fundo uma multa no valor de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou do montante equivalente ao valor da Taxa de Gestao
auferida no més anterior a rendncia, o que for maior.

6.14.3. A multa prevista no item 6.14.2 acima devera ser paga integralmente pelo Gestor ao
Fundo a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contadosda data da Assembleia Geral que deliberar
sobre a substituicao do Gestor.

6.14.4. No caso de destituicao do Gestor sem Justa Causa, o Gestor continuara recebendo,
até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestao a que fizer jus, sem prejuizo do disposto nos
itens 6.13.4 e 6.13.5 acima.

CAPITULO VII — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1. Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentacao em vigor e deste Regulamento, de acordo com os
qudruns abaixo:
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Deliberagoes sobre

Quorum de Aprovacgao

(i) as demonstracoes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem

maioria dos Cotistas presentes

(ii) as demonstracdes contabeis do Fundo caso o parecer técnico
dos Auditores Independentes contenha ressalvas

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(iii) alteracdes ao Regulamento

maior ou igual a 2/3 dois tergos
das Cotas subscritas, devendo
ser observados os quéruns
especificos quando se tratar de
uma das matérias previstas
neste item 7.1

(iv) substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou do
Escriturador, em qualquer caso, e nomeacao de seu(s)
substituto(s)

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(v) destituicao do Gestor sem Justa Causa

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(vi) destituicao do Gestor com Justa Causa

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(vii) nomeacao do substituto do Gestor apds sua destituicdo

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(viii) veto do(s) profissional(is) indicado(s) pelo Gestor para
compor a Equipe Chave nos termos do item 6.9.4 deste
Regulamento

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(ix) fusao, incorporacao, cisao ou transformagao do Fundo

maioria absoluta das Cotas
subscritas
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Deliberagoes sobre

Quorum de Aprovacgao

(x) liquidagao do Fundo apds término do Prazo de Duragdoouna
hipdtese prevista no item 12.1(i) deste Regulamento.

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xi) liquidagao do Fundo nos termos da hipdtese prevista no item
12.1(ii) deste Regulamento.

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xii) emissao e distribuicao de novas Cotas, bem como os prazos,
termos e condicdes para subscricgao e integralizagao dessas Cotas,
ressalvadas as emissoes autorizadas nos termos do disposto no
item 8.4.2 deste Regulamento

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xiii) aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo
e/ou da Taxa de Performance

maioria absoluta de cada classe
de Cotas a que se refere tal
aumento

(xiv) alteracdo do Prazo de Duragao do Fundo, observado o
disposto no item 2.2 acima

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xv) alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral

mesmo qudrum da matéria cujo
quérum se propde alteracao

(xvi) instalagdo, composicao, organizagao e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xvii) quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes
de Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 40
da Instrugao CVM 578

maioria dos Cotistas presentes

(xviii) prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas
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Deliberagoes sobre

Quorum de Aprovacgao

(xix) aprovagao de atos a serem praticadosem potencial Conflito
de Interesses

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xx) realizacdo de operacbes com Partes Relacionadas,
ressalvado o disposto no item 5.11.3 deste Regulamento

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xxi) inclusao de Despesas e Encargos nao previstos no item
15.1 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento

maior ou igual a 2/3 (dois
tergos) das Cotas subscritas

(xxii) alteracao do Patrim6nio Autorizado

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xxiii) encerramento antecipado do Periodo de Investimento

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xxiv) integralizagao de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo
ou Outros Ativos, bem como sobreo respectivo laudo de avaliagao

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xxv) amortizagao de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo ou
Outros Ativos

maioria absoluta das Cotas
subscritas

(xxvi) alteracdo na politica de investimentos, incluindo no Cédigo
de Investimento e na Taxonomia de Investimento

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xxvii) dispensa da exigéncia prevista no item 5.1.8 do
Regulamento

maior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
subscritas

7.2. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de aprovacao prévia
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos casos em que referida alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(i) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor
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ou de outros prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracao na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdao e/ou da Taxa de Performance, por orientacdo do
Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel.

7.3. As deliberagoes da Assembleia Geral poderao ser adotadas ainda mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quoéruns aplicaveis a Assembleia Geral. Da consulta formal, deverao constar
todas as informagOes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas
terdao o prazo de 30 (trinta) dias contados da emissao da consulta para respondé-la, por meio
de comunicacdo escrita ou eletronica (incluindo por mensagem eletronica), sendo admitido
que a consulta preveja prazo superior, o qual devera prevalecer.

7.4. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mai ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacdo de
recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da
Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, salvo
quando constar da ordem do dia a substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na
qual devera ser observado o prazo previsto no item 6.13.2 acima.

7.4.1. A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacao do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.4.2. A solicitacao de convocagao da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas, nos
termos indicados no item 7.4.1 acima, deve:

(0] ser dirigidaao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar
em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

7.5. As Assembleias Gerais serao realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacgo.

7.5.1. Sera permitida a participacao na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador antes da
Assembleia Geral.

7.6. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.
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7.6.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas, salvo quando constar da
ordem do dia a substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, hipdtese na qual devera ser
observado o prazo previsto no item 6.13.2 acima.

7.7. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuracao que confira poderes
aos procuradores nao tenha mais de 1 (um) ano.

7.8. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de
depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacdes perante o
Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima
descritos.

7.9. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.9.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo para fins de
apuracao dos quoruns de aprovacao estabelecidos no item 7.1 acima:

(0] o Administrador;
(i) o Gestor;

(i) as empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
socios, diretores e funcionarios;

(iv) Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, bem como qualquer um de seus
respectivos membros do conselho de administracao, diretores, gestores ou
funcionarios ou seus familiares, ou trusts ou outros veiculos estabelecidos em
beneficio de tais pessoas;

(v) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(vi) o Cotista que esteja em situacao de Conflito de Interesses com o Fundo; e

(vii) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade que concorram para a formacdo do patrimonio do Fundo.

7.9.2. Nao se aplica a vedagao prevista no item 7.9.1 acima quando os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas no item 7.9.1 acima.

7.9.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os cotistas que estejam nessa situacao.
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7.10. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que o Gestor podera votar
nas Assembleias Gerais na qualidade de representante dos fundos de investimento e/ou
veiculos de investimento por ele geridos que sejam Cotistas do Fundo.

7.11. Sem prejuizo do disposto no item 7.12 abaixo, na hipotese de convocagdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa,
(ii) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance,
(iii) demonstragoesfinanceiras do Fundo, (iv) inclusdao de Despesas e Encargos nao previstos
no item 15.1 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste
Regulamento, (v) substituicao de profissional integrante da Equipe Chave, (vi) aprovagao de
atos do Gestor que configurem potencial Conflito de Interesses, (vii) prorrogacao do Prazo
de Duragao do Fundo, (viii) alteracdo de quoruns de instalacdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Geral, e (ix) emissdao e distribuicdo de novas Cotas (em conjunto, “Matérias
Qualificadas”), o Gestor devera consultar os titulares de cotas dos Fundos Investidores Locais
e Fundos Investidores Estrangeiros, por meio de consulta formal ou assembleia geral de
cotistas a ser convocada nos termos dos respectivos regulamentos, e/ou convocar o0s
respectivos drgaos colegiados, conforme aplicavel, para definir ou deliberar sobre o voto a ser
proferido pelo Gestor, na qualidade de representante de referidos Cotistas, na Assembleia
Geral do Fundo, observado o disposto nos itens abaixo.

7.12. O votoaser proferido pelo Gestor representando os Fundos Investidores Estrangeiros
ou por um procurador devidamente constituido de acordo com os termos dos documentos
constitutivos do respectivo Fundo Investidor Estrangeiro em qualquer Assembleia Geral, sera:
(i) determinado nos termos dos documentos constitutivos de cada Fundo Investidor
Estrangeiro; e (ii) manifestado de forma uniforme em relacdo a tal Fundo Investidor
Estrangeiro, isto €, cada Fundo Investidor Estrangeiro, a despeito da pluralidade de votos que
detenha, devera exercer seu direito de voto por meio de uma Unica orientacao de voto para
cada Matéria Qualificada.

7.13. O voto a ser proferido pelos Fundos Investidores Locais em relagao as Matérias
Qualificadas seguira o disposto no item 7.14 abaixo.

7.14. Independentementeda aprovagao ou nao das Matérias Qualificadas no ambito de
cada Fundo Investidor Local, o Gestor representara cada Fundo Investidor Local no
proferimento de voto na Assembleia Geral que tenha por ordem do dia as Matérias
Qualificadas observando o voto individual de cada cotista do Fundo Investidor Local na
assembleia geral do Fundo Investidor Local correspondente. A manifestacdo de voto pelo
Gestor em nome do Fundo Investidor Local devera discriminar quantitativamente os votos
individualmente proferidos por cada cotista de um Fundo Investidor Local, sendo que tais
votos serdo computados, pelo Administrador, refletindo o voto individual de cada cotista
indireto do Fundo por meio de um Fundo Investidor Local e considerando a participacao
indireta de cada cotista de um Fundo Investidor Local no Fundo.

7.15. Para fins de esclarecimento, o voto a ser proferido pelo Gestor como representante
dos Fundos Investidores Estrangeiros sera definido na forma do item 7.12 acima e sera
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manifestado de forma uniforme em nome do Fundo Investidor Estrangeiro, e o voto a ser
proferido pelo Gestor como representante dos Fundos Investidores Locais sera definido na
forma do item 7.14 acima e sera manifestado de forma individual conforme participacao
indireta de cada cotista de um Fundo Investidor Local no Fundo.

7.16. Caso o procedimento previsto nos itens 7.11 ao 7.15 acima nao seja observado em
relacdo a um Cotista que seja um fundo ou veiculo gerido pelo Gestor, o Gestor ficara impedido
de votar por tal Cotista, devendo ser desconsiderada a sua participacao para fins de apuragao
de quérum de presenca e de deliberacdo.

7.17. Emrelacdo a quaisquer matérias objeto de Assembleia Geral que ndo sejam Matérias
Qualificadas, e sem prejuizo do disposto no item 7.12 acima, desde que nao se trate de
matéria em relagao a qual exista potencial conflito de interesses ou beneficio particular por
parte do Gestor, este podera votar como representante dos fundos e/ou veiculos por ele
geridos, sem necessidade de aprovagao prévia dos cotistas de tais fundos e/ou veiculos.

7.18. Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovacao das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata
da Assembleia Geral.

7.19. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisdrio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do
Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletronico: https://www.vincipartners.com/.

CAPITULO VIII - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

8.1. O patrimonio do Fundo sera representado inicialmente por 5 (cinco) classes de Cotas,
quais sejam, Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E,
conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

8.1.1. As Cotasdeverao ser totalmentesubscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de
Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento
serao canceladas pelo Administrador.

8.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em
nome do Cotista, e 0 extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou
fracionarios das Cotas pertencentes ao Cotista.
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8.3. O Fundo promovera a emissao e oferta inicial de Cotas em termos e condicdes a
serem definidos no ambito do ato Unico do Administrador que aprovara a primeira Oferta de
Cotas.

Emissao de Cotas

8.4. A emissao de novas Cotas, apds a Primeira Emissdo, sera realizada mediante
proposta do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII,
bem como na regulamentacdo aplicavel, ressalvado o disposto no item 8.4.2 abaixo.

8.4.1. O Preco de Emissao e o Prego de Integralizagao das Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo apds a Primeira Emissao de Cotas, ressalvadas as hipoteses de emissoes
requeridas pelo Gestor dentro do Patrim6nio Autorizado, serdo definidos pela Assembleia
Geral, conforme recomendagao do Gestor, e constarao do respectivo Suplemento, observado
o disposto nesse Regulamento.

8.4.2. 0O Gestor poderd, até a Data do Ultimo Fechamento e desde que observado o limite
do Patrimonio Autorizado, instruir o Administrador a emitir novas Cotas, sem necessidade de
aprovacao pela Assembleia Geral.

8.4.3. Na hipdtese de emissao de Cotas dentro do limite do Patrimonio Autorizado, as Cotas
deverao ser emitidas pelo mesmo Preco de Emissao e mesmo Preco de Integralizagao da
Primeira Emissao.

8.4.4. Os Cotistas nado terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emissao até a Data do
Ultimo Fechamento.

8.4.5. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas da
mesma classe de que sejam titulares e que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a Data
do Ultimo Fechamento.

Patrimonio Minimo Inicial

8.5. O patrim6nio minimoinicial para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
9.1. As Cotas correspondem a frag0es ideais do Patrimonio Liquido do Fundo.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.
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9.2. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terao direito de voto
nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.

Direito de Voto

Direitos Economico-Financeiros

9.3. Cada classe de Cota conferira direitos econdmico-financeiros distintos aos seus
titulares, no que diz respeito a0 pagamento de Taxa de Gestdao e Taxa de Performance,
conforme descrito no Capitulo X deste Regulamento.

Valor das Cotas

9.4. As Cotas terao seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisdo
do Patrimonio Liquido correspondente a cada classe de Cotas dividido pelo nimero de Cotas
de cada classe, ambos na data de apuracao do valor das Cotas.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

9.5. Os termose condicdes para a distribuicao, subscricdo e integralizacao de Cotas no
ambito de qualquer Oferta de Cotas do Fundo serdo especificadas no instrumento que
aprovar a realizacao da referida Oferta e nos documentos de subscrigao correspondentes,
observado o disposto neste Regulamento.

9.6. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, do boletim de subscricdo de Cotas e do respectivo Compromisso de
Investimento; e (iii) receberda um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da
assinatura do “Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”, devera declarar a sua condicdo de
Investidor Profissional ou Qualificado, conforme o caso, e atestar que estd ciente das
disposicoes contidas neste Regulamento e, caso as Cotas tenham sido objeto de uma Oferta
realizada nostermos da Instrucao CVM 476: (@) de que a Oferta nao foi registrada perante a
CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restrigdes de negociacao previstas na Instrucdo
CVM 476.

9.6.1. O Capital Comprometido pelos Investidores Estrangeiros sera calculado levando em
consideracgdo a Taxa de Cambio calculada na Data do Primeiro Fechamento,
independentemente da data de subscricao pelo respectivo Investidor Estrangeiro ser posterior
ou ndo a Data do Primeiro Fechamento, sendo tal valor recalculado nos termos item 9.9(ii)
abaixo no ambito da Alocacdo Final.
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9.7. O Gestor podera instruir o Administrador a realizar Chamadas de Capital, em
momento e montantes determinados pelo Gestor, nos termos do Compromisso de
Investimento referente a cada classe de Cota e deste Regulamento.

Chamadas de Capital

9.7.1. As Chamadas de Capital para investimento em Ativos Alvo poderao ser realizadas ao
longo do Periodo de Investimento, ressalvado o disposto no item 5.6 acima. Sem prejuizo, o
Administrador, mediante instrucdes do Gestor, podera realizar novas Chamadas de Capital
para fins de pagamento de Despesas e Encargos e/ou reconstituicao da Reserva de Despesas
a qualquer momento ao longo do Prazo de Duracdo, caso os recursos disponiveis e Outros
Ativos sejam insuficientes para fazer frente a tais valores.

9.7.2. As Chamadas de Capital para pagamento de Despesas e Encargos serao realizadas
mediante instrugao do Gestor ao Administrador e serao direcionadas a todos os Cotistas para
integralizacao de Cotas na proporcao do Capital Comprometido por cada Cotista.

9.7.3. Como regra geral e observado o disposto no item 9.7.5 abaixo, os Cotistas Classe A,
os Cotistas Classe B, os Cotistas Classe C, Cotistas Classe D e os Cotistas Classe E serao
chamados a aportar recursos no Fundo simultaneamente, de forma pro rata, exceto para fins
de pagamento da Taxa de Gestao, nos termos do item 9.7.4, observado que: (i) entre a Data
de Inicio do Fundo e a Data do Ultimo Fechamento, os Cotistas serao chamados a aportar
recursos no Fundo com base na proporcao do Capital Comprometido na data da referida
Chamada de Capital, e (ii) apds a Data do Ultimo Fechamento, as Chamadas de Capital,
deverao ser realizadas considerando a Alocacao Final (conforme previsto no item 9.9 abaixo).

9.7.4. Exclusivamente para fins de pagamento de Taxa de Gestao, o Gestor podera instruir
o Administrador a realizar Chamadas de Capital apenas dos Cotistas Classe A e dos Cotistas
Classe B, na proporcao dos valores devidos por cada um.

9.7.5. Sem prejuizo do disposto no item 9.7.3 acima, considerando a possibilidade de
investidores subscreverem Cotasdo Fundo em momentosdistintos, o Administrador, mediante
instrucdes do Gestor, requerera que Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apds a Data
de Inicio do Fundo, sem prejuizo do pagamento do Valor de Equalizacao, efetivem a
integralizacao de suas Cotas de maneira desproporcional a partir da primeira Chamada de
Capital posteriora Data do Ultimo Fechamento, ainda que sejam da mesma classe, nos termos
do item 9.10 abaixo.

9.7.6. Ematé 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data do Ultimo Fechamento, o Gestor devera
informar a todos os Cotistas do Fundo (@) o Capital Comprometido, calculado nos termos do
item 9.9, em moeda corrente nacional, ja refletido em eventual aditamento aos Compromissos
de Investimento; (b) a Taxa de Cambio; e (c) a Alocacao Final.
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9.8. As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizacggo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme
instrucdes do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo. Os Cotistas deverao ser
informados do montante total de cada Chamada de Capital.

Integralizacdo das Cotas

9.8.1. Ao receberem a primeira Chamada de Capital referente a Primeira Emissdo, os
Cotistas serdo obrigadosa pagar o valor estabelecido no 10° (décimo) Dia Util contado do
envio da Chamada de Capital, data na qual as integralizagdes serao convertidas em Cotas.

9.8.2. Ao receberem as Chamadas de Capital subsequentes ou referentes as demais
emissoes de Cotas do Fundo, os Cotistas serao obrigados a pagar o valor estabelecido dentro
do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da Chamada de Capital, devendo as
integralizagdes serem convertidas em Cotas no ultimo Dia Util do prazo previsto para referidas
integralizagOes.

9.8.3. Aintegralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Calculo da Alocacao Final

9.9. Na Data Do Ultimo Fechamento, o Gestor, sob sua responsabilidade exclusiva,
calculara a Alocagao Final que consistira na proporcdo do Capital Comprometido de cada um
dos Cotistas na Data do Ultimo Fechamento em relacdo ao Capital Comprometido do Fundo
nessa mesma data, considerando (i) para os Investidores Locais, o valor, em reais, do Capital
Comprometido e (ii) para os Investidores Estrangeiros, o valor, em ddlar, do Capital
Comprometido, convertido para reais de acordo com a Taxa de Cambio. A Alocacdo Final
determinara a eventual necessidade de aditamento dos Compromissos de Investimento, com
excecao dos Compromissos dos Cotistas Classe A. A Alocacao Final implicara nos montantes
finais do Capital Comprometido de cada um dos Cotistas que entrarem até a Data do Ultimo
Fechamento no Fundo. Deste modo, a Alocagao Final acabara por determinar, a partir da Data
do Ultimo Fechamento, os percentuais de participacio para fins de Chamadas de Capital,
amortizacao e resgate das Cotas, cobranca de Despesas e Encargos, bem como participagao
politica nas Assembleias Gerais.

9.9.1. A Alocacao Final sera apurada, pelo Gestor, uma Unica vez, na Data do Ultimo
Fechamento.

Equalizacao do Capital Integralizado

9.10. Para fins de equalizacdo entre os Cotistas, Cotistas que tenham Capital Integralizado
em proporcao inferior a que deveria ter sido integralizada de acordo com a Alocacao Final,
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nos termos do item 9.9, serao chamados a integralizar suas Cotas de forma desproporcional
até que o seu Capital Integralizado seja equivalente a proporcdo que deveria ter sido
integralizada.

Valor de Equalizacao no Ingresso

9.11. O Valor de Equalizacao, a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas que subscreverem
Cotas do Fundo posteriormente a primeira Chamada de Capital realizada apds a Data do
Primeiro Fechamento, correspondera ao maior valor entre (i) a variacao positiva do CDI
acrescido de 2% (dois por cento) ao ano e (ii) a variacao positiva da taxa de cambio PTAX
acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, em ambos 0s casos calculadas sobre o valor que
deveria ter sido integralizado em cada Chamada de Capital realizada apds a Data do Primeiro
Fechamento e antes do evento de subscricao, considerando o percentual representativo desta
respectiva subscricdo na Alocacdo Final, pro rata die, de acordo com o nimero de dias
decorridos entre a data de cada Chamada de Capital referida acima e a data da efetiva
subscricao de Cotas pelo referido Cotista (“Valor de Equalizacao”). Para fins de esclarecimento,
eventuais Chamadas de Capital realizadas antes da Data do Primeiro Fechamento nao serao
consideradas para fins de calculo do Valor de Equalizagdo.

9.11.1. O Valor de Equalizagdo sera calculado de maneira individualizada em relagdo a cada
subscricao realizada pelos Cotistas, incluindo na hipotese de eventual subscricdo adicional por
um mesmo Cotista, independentemente da data de ingresso do referido Cotista.

9.11.2. O Valor de Equalizacdo devera ser pago apenas uma Unica vez, (i) em até 120 (cento
e vinte) dias apds a Data do Ultimo Fechamento, ou (ii) simultaneamentea primeira Chamada
de Capital apds a Data do Ultimo Fechamento, o que ocorrer primeiro.

9.11.3. O Valor de Equalizagao revertera em favor do Fundo e ndo sera deduzido do
montante comprometido pelos Cotistas no ambito do Compromisso de Investimento e,
portanto, osrecursos pagosao Fundo a titulo de Valor de Equalizacdo nao serdo contabilizados
em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do Capital Integralizado.

Inadimplemento dos Cotistas

9.12. O Cotista que nao fizer o pagamento nas condigOes previstas neste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou no boletim de subscricao de Cotas ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito e demais penalidades
aplicaveis em casos de inadimplemento descritas no Compromisso de Investimento. Sobre
qualquer valor inadimplido pelo Cotista Inadimplente incidira atualizacdo de acordo com a
variagao pro rata die do 1GP-M, acrescido de multa de 2% (dois por cento), bem como juros
de morade 1% (um por cento) ao més, os quais serao integralmente revertidos ao Patrimonio
Liquido do Fundo. As penalidades passardo a ser aplicaveis caso o Cotista Inadimplente ndo
cumpra a respectiva obrigacio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data devida ou no prazo
previsto no respectivo Compromisso de Investimento.
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9.13. \Verificada a mora do Cotista Inadimplente, e ndo sendo possivel compensar o débito
na forma do item 9.16 abaixo, o Administrador podera convocar Assembleia Geral para que
esta delibere sobre a hipdtese de promover contra o Cotista Inadimplente processo de
execugdo para cobrar as importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento, o
boletim de subscricao de Cotas e o aviso de Chamada de Capital como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do Codigo de Processo Civil.

9.14. O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos) sobre a totalidade das Cotas
subscritas, integralizadas ou ndo, até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas, ou até
a data de liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

9.15. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com todas as suas obrigacdes apos a
suspensao dos seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e recuperara o
exercicio de seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

9.16. Caso o Fundo realize amortizacdo de Cotas ou seja liquidado em periodo em que o
Cotista esteja inadimplente, os valores referentes a amortizagdo de Cotas ou a liquidacdo do
Fundo devidos ao Cotista Inadimplenteserao utilizados, primeiramente, para 0 pagamento de
seus débitos perante o Fundo.

9.17. Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo, caso um
Cotista descumpra a obrigacao de integralizar as suas Cotas na forma e condigdes previstas
neste Regulamento e no compromisso de investimento correspondente, e referido
descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
pagamento deveria ter sido realizado, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam
desde ja autorizadosa alienar a totalidade das Cotas detidas pelo aludido CotistaInadimplente
aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, com desagio, observado o disposto no respectivo
Compromisso de Investimento, de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das
Cotas ja integralizadas, no melhor interesse do Fundo, com base no Patriménio Liquido do
Fundo na data da alienacao, a fim de se obter recursos para pagamento dos valores devidos
ao Fundo, incluindo os custos e despesas descritos no item imediatamente abaixo. A aquisicao
das Cotas do referido Cotista Inadimplente por terceiro que nao seja Cotista do Fundo devera
(i) ser previamente aprovada pelo Administrador e pelo Gestor, e (ii) observar os demais
requisitos para ingresso de novo Cotista ao Fundo previstos neste Regulamento.

9.18. Cada Cotista concorda que o Fundo devera arcar com todos os custos e despesas
(incluindo honorarios advocaticios razoaveis) incorridos pelo Fundo e/ou em nome do Fundo
para assegurar o exercicio dos direitos ou poderes descritos nos itens acima, incluindo a
utilizacao de medidasjudiciais contra qualquer Cotista inadimplente para exigir o cumprimento
de suas obrigacbes previstas neste Regulamento, nos boletins de subscricdo e/ou em
eventuais outros contratos celebrados entre o Fundo e seus Cotistas.
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9.19. Qualquer distribuicdo de valores do Fundo para os Cotistas ocorrera por meio da
amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, ou resgate ao final do Prazo de Duragao,
observadas as disposicoes deste Regulamento e o disposto no item 9.20 abaixo.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

9.20. Sujeito a prévia instrucao dada pelo Gestor, o Administrador realizara amortizacdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos
em Ativos Alvo e Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e
provisoes do Fundo.

9.21. Para fins de amortizacao de Cotas para distribuicdo de recursos financeiros liquidos
decorrentes do desinvestimento dos Ativos Alvo e/ou distribuigdes ou outros valores atribuidos
ao Fundo por tais ativos, (i) entre a Data do Primeiro Fechamento e a Data do Ultimo
Fechamento, sera considerado o Capital Comprometido por cada classe na data da referida
distribuicdo, e (ii) apds a Data do Ultimo Fechamento, sera considerada a Alocagdo Final em
relacao a cada classe (conforme previsto no item 9.9 acima).

9.22. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

9.23. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo, mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, ser
realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos. Os pagamentos em moeda corrente nacional
serdo realizados (i) por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, ou (ii) por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

9.24. Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas
as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em
circulacdo a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duracao ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo.

Resgate das Cotas
9.25. As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.
Negociacao e Transferéncia de Cotas

9.26. As Cotas poderdao ser transferidas, observadas as condicdes descritas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislacdo aplicavel.
Para fins deste item 9.26, caso um Cotista tenha interesse em alienar suas Cotas a terceiros
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nos termos deste Regulamento, tal operacdo sd sera valida caso o terceiro adquirente,
cumulativamente: (i) obtenha prévia e expressa aprovacdo do Gestor para as transferéncias
a serem concluidas anteriormente ao encerramento do Periodo de Investimento, (ii) atenda
aos requisitos previstos neste Regulamento; (iii) atenda aos requisitos previstos na legislagao
aplicavel; (iv) assuma integralmente as obrigacdes previstas no Compromisso de
Investimento em nome do Cotista alienante com relagao as Cotas sendo adquiridas; (v) se
comprometaa cumprir integralmente com o disposto neste Regulamento, mediante assinatura
do Termo de Adesao; (vi) cumpra com os requisitos de compliance e know your dlient do
Gestor e do Administrador; (vii) tenha recursos suficientes para cumprir com as obrigagoes
pecuniarias do Cotista alienante em relagdao as Cotas ndo integralizadas sendo adquiridas;
(viii) seja um Investidor Qualificado; (ix) ndo seja pessoa natural ou juridica que desenvolva
atividade que possa ser considerada como concorrente do Gestor, assim entendidos os
prestadores de servico de gestao de recursos de terceiros que atuem no segmento de private
equity e infraestrutura; sendo que os requisitos indicados nos itens (vi) e (vii) acima poderao
ser dispensadospelo Gestor e/ou pelo Administrador e o requisito indicado no item (ix) acima
podera ser dispensado pelo Gestor, a seu Unico e exclusivo critério.

9.26.1. Os terceiros adquirentes deverao aderir aos termos e condigdes do Fundo, por meio
da assinatura e entrega, pelo Administrador, dos documentos por este exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislacao em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Preco de Integralizacao das Cotas

9.27. O Preco de Integralizacdao de cada Cota subscrita na primeira Oferta de Cotas e/ou
em ofertas subsequentes de Cotas sera definido no respectivo ato que aprovar a respectiva
Oferta de Cotas, observados ainda os termos dos respectivos Compromissos de Investimento
e boletins de subscrigao.

Registro das Cotas na B3

9.28. As Cotas serdo registradas para distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e poderao ser registradas para negociacao no
Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E TAXA DE
PERFORMANCE

10.1. Pela prestacao dos servigos de administracao, controladoria, custddia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e escrituracdo das Cotas, sera
devida pelo Fundo, sem distingao por classes de Cotas, uma Taxa de Administracao
equivalente a 0,1% (um décimo por cento) ao ano sobre (i) o Capital Comprometido durante
o Periodo de Investimento e sobre (ii) o Capital Investido apds o término do Periodo de
Investimento. Adicionalmente, em caso de (a) alienacao integral ou parcial de um
determinado Ativo Alvo, (b) faléncia decretada ou liquidacao (com encerramento da Sociedade
Alvo e distribuicdao de haveres, se houver) de uma determinada Sociedade Alvo, ou (c) baixas
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contabeis que reduzam o valor de investimento do Fundo em uma Sociedade Alvo, a menos
de 25% (vinte e cinco por cento) do capital investido em tal Sociedade Alvo, conformeapurado
em laudo de avaliacdo por avaliador independente, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo devera ser descontada do Capital Investido do Fundo, para efeito de
cdlculo da Taxa de Administragdo apds o Periodo de Investimento. Para fins de
esclarecimento, baixas contabeis na Carteira que nao decorram dos eventos (a), (b) ou (c)
nao serao eventos redutores da Taxa de Administracdao. Nos casos de alienagao parcial, o
valor a ser descontado para Taxa de Administracao sera proporcional ao custo amortizado.

10.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0
vencido.

10.1.2. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio do Fundo.

10.2. Pelos servigos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento de uma taxa
de gestao a ser cobrada exclusivamente do Cotista Classe A e do Cotista Classe B nos termos
dos itens 10.2.1 e 10.2.2 abaixo (“Taxa de Gestao”):

10.2.1. Sera devida pelo Cotista Classe A uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,15% (um
inteiro e quinze décimos por cento) ao ano, a ser apurada sobre as seguintes bases:

(0] durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelo Cotista Classe A, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento;

(i) apds o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital
Investido pelo Cotista Classe A. Adicionalmente, em caso de (a) alienagao integral ou
parcial de um determinado Ativo Alvo, (b) faléncia decretada ou liquidacao (com
encerramento da Sociedade Alvo e distribuicao de haveres, se houver) de uma
determinada Sociedade Alvo, ou (c) baixas contabeis que reduzam o valor de
investimento do Fundo em uma Sociedade Alvo, a menos de 25% (vinte e cinco por
cento) do capital investido em tal Sociedade Alvo, conforme apurado em laudo de
avaliacao por avaliador independente, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo devera ser descontada do Capital Investido do Fundo, para efeito
de calculo da Taxa de Gestao apds o Periodo de Investimento. Para fins de
esclarecimento, baixas contabeis na Carteira que ndo decorram dos eventos (a), (b)
ou (c) ndo serdo eventos redutores da Taxa de Gestdo. Nos casos de alienacdo
parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestao sera proporcional ao custo
amortizado.

10.2.2. Sera devida pelo Cotista Classe B uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,35% (um
inteiro e trinta e cinco décimos por cento) ao ano, a ser apurada sobre as seguintes bases.
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(0] durante o Periodo de Investimento, exceto eventuais prorrogacdes, sobre o Capital
Comprometido pelo Cotista Classe B nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento;

(i) apds o término do prazo original do Periodo de Investimento, sobre o Capital
Investido pelo Cotista Classe B. Adicionalmente, em caso de (a) alienagao integral ou
parcial de um determinado Ativo Alvo, (b) faléncia decretada ou liquidagao (com
encerramento da Sociedade Alvo e distribuicao de haveres, se houver) de uma
determinada Sociedade Alvo, ou (c) baixas contabeis que reduzam o valor de
investimento do Fundo em uma Sociedade Alvo, a menos de 25% (vinte cinco por
cento) do capital investido em tal Sociedade Alvo, conforme apurado em laudo de
avaliacao por avaliador independente, a parcela do respectivo custo de aquisicao
atribuivel ao Fundo devera ser descontada do Capital Investido do Fundo, para efeito
de calculo da Taxa de Gestao apds o Periodo de Investimento. Para fins de
esclarecimento, baixas contabeis na Carteira que ndo decorram dos eventos (a), (b)
ou (c) n3ao serao eventos redutores da Taxa de Gestdao. Nos casos de alienagao
parcial, o valor a ser descontado para Taxa de Gestao sera proporcional ao custo
amortizado.

10.2.3. A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga pelo Fundo em relacdo aos Cotistas Classe A e
Cotistas Classe B no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

10.2.4. A primeira Taxa de Gestdo aplicavel aos Cotistas Classe B sera devida a partir do que
ocorrer primeiro entre (i) a Data de Inicio do Fundo ou (ii) a Data do Primeiro Fechamento, e
paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da primeira Chamada de Capital do
Fundo. A primeira Taxa de Gestao aplicavel aos Cotistas Classe A sera devida a partir da Data
do Primeiro Fechamento e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da primeira
Chamada de Capital apds a Data do Primeiro Fechamento.

10.3. Pelos servigos de custddia, o Administrador fara jus ao recebimento de remuneracao
que sera descontada da Taxa de Administragao.

10.4. Pelos servicos de escrituracdo de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracao, que sera descontada da Taxa de Administragao, de acordo com os termos e
condicOes previstas no respectivo contrato de prestacao de servigos. Caso o Fundo tenha suas
Cotas listadas na B3, o Fundo devera celebrar um contrato de escrituracdo, hipdtese em que
referida taxa de escrituragao sera considerada uma Despesa e Encargo nos termos do item
15.1, respeitado o limite do item 15.3 abaixo.

10.5. O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdao, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadoresde servicos eventualmente contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao.
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10.6. O Gestor fara jus a uma taxa de performance equivalente a 18% (dezoito por cento)
dos valores distribuidos pelo Fundo (“Valores Distribuiveis”) aos Cotistas titulares de Cotas
Classe A e B que excederem o Capital Integralizado atualizado pelo Benchmark (“Taxa de
Performance”), observado o disposto nos itens abaixo.

Taxa de Performance

10.6.1. ATaxa de Performance passara a ser devida apds os Cotistas titulares de Cotas Classe
A e B terem recebido, a titulo de amortizacdo ou resgate de Cotas, Valores Distribuiveis que
garantam uma taxa interna de retorno equivalente a Rentabilidade Preferencial, devendo ser
observadas, cumulativamente, as condicdes estabelecidas nos itens abaixo.

10.6.2. A Taxa de Performance sera provisionada mensalmente e paga, se devida, ao Gestor
na mesma data da amortizacdao ou resgate de Cotas Classe A e Cotas Classe B que ensejem
pagamento de Taxa de Performance, observada a ordem de pagamentos prevista no item
10.6.3 abaixo.

10.6.3. Os pagamentos da Taxa de Performance serdo realizados com distribuicao dos
Valores Distribuiveis aos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B, observando a seguinte ordem
de prioridade:

(i) Primeiramente, 100% (cem por cento) dos Valores Distribuiveis serao destinadosaos
Cotistas, proporcionalmente ao respectivo Capital Comprometido da sua classe, até
que os valores por eles recebidos, de forma cumulativa, sejam equivalentes a
Rentabilidade Preferencial;

(i) Apds a conclusdo dos procedimentos previstos no inciso (i) acima, (a) 82% (oitenta
e dois por cento) dos Valores Distribuiveis serdo destinados aos Cotistas Classe A e
Cotistas Classe B, proporcionalmente ao respectivo Capital Comprometido, e
(b) 18% (dezoito por cento) dos Valores Distribuiveis serdo destinados aos Gestor;

(iii) Até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a Taxa de Performance
devida nos termos do item 10.6, o Gestor fara jus a receber, adicionalmente ao
percentual previsto no item (ii) acima, até 32% (trinta e dois por cento) de todos os
Valores Distribuiveis (“Pagamento Prioritario”); e

(iv) Portanto, enquanto for devido o Pagamento Prioritario, (@) no minimo, 50%
(cinquenta por cento) dos Valores Distribuiveis serao destinadas aos Cotistas Classe
A e Cotistas Classe B, proporcionalmente ao respectivo Capital Comprometido, e (b)
no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos Valores Distribuiveis serdo destinadas ao
Gestor, a titulo de pagamento da Taxa de Performance, sendo certo que o Gestor
devera receber sempre até o teto do limite de distribuicdo para atender a condicdo
do Pagamento Prioritario.

10.7. O pagamento da Taxa de Performance ao Gestor devera ser realizado de forma a
atender o disposto no artigo 34 da Resolugao CMN 4.994 e os requisitos previstos no artigo
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10, §19, inciso II, alinea “b”, da Resolucago CMN 4.963, respectivamente, ou outra
regulamentacdo que a substitua, aplicdveis as entidades fechadas de previdéncia
complementar e aos regimes proprios de previdéncia social, respectivamente.

CAPITULO XI — DA CLASSIFICACAO DO FUNDO E DA AVALIAGCAO DO
PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. Considerando o disposto nos artigos 4° e 5° da Instrucgo CVM 579 e as
caracteristicas expressamente previstas neste Regulamento, o Fundo sera classificado como
entidade de investimento, nos termos da Instrucao CVM 579.

11.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 49 da Instrucao CVM 578, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificacdo
contabildo Fundo entre entidade ou nao de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente
Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, através de ato do
Administrador, com base nas informagdoes prestadas pelo Gestor, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica.

11.2. O Administrador devera efetuar a mensuracao dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma
estabelecida pela Instrucao CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a
atual classificacao do Fundo como entidade de investimento, os ativos do Fundo serao
reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliagao elaborado
por consultores especializados independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

11.3. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacgdo econ6mica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.4. Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira observara os
demais requisitos de composicao e diversificacao estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.

CAPITULO XII — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

12.1. O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das
seguintes situagoes:

(i) caso todos os Ativos Alvo detidos pelo Fundo tenham sido integralmente resgatadas
ou alienadas antes do encerramento do Prazo de Duracgao; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII
acima.
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12.2. Com aliquidacao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patriménio Liquido do
Fundo, deduzidas as Despesas e Encargos necessarios a liquidacdo do Fundo, nos termos
deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

12.2.1. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo e
conclui-lo na forma deste Capitulo.

12.3. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragoes
contabeis.

12.4. Aliquidacdo doFundo e adivisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (@) do encerramento do Prazo de Duracao,
ou (b) da data da realizacao da Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

12.4.1. Apds a divisdo do patrimbnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao forem disponibilizados aos
Cotistas, a documentacao referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os
atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIII- DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

13.1. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

13.1.1. As informacdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia
ou meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informacOes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

13.2. O Administrador devera enviar as seguintes informagdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

(M) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao
CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;
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(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secao II do
Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que se referem os artigos
39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucao CVM 578.

CAPITULO XIV — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracOes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

14.2. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 579.

14.3. O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de janeiro e encerramento no Ultimo
dia de dezembro de cada ano.

14.4. As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverao ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracao do Fundo, incluindo:

(i) as taxas descritas no Capitulo X acima;

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagao, a constituicao e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e
documentos, inscricao no CNPJ/ME, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por
entidades de autorregulacao, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de
Cotas junto a B3, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacao,
taxas de estruturacao/implantacao cobradas pelos prestadores de servigos do Fundo,
servigos de traducdo e outras despesas similares, até o limite de R$ 1.500.000,00
(um milhdo e quinhentos mil reais), incorridas por 1 (um) ano antes do registro do
Fundo junto a CVM;

(iii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes do
Fundo;

(iv) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(v) despesas com a contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradorasdo mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacdo;
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despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e
publicacdo de relatorios e informacoes periddicas, previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo,
inclusive comunicagdes aos Cotistas e de divulgagao das informagdes sobre o Fundo
em meio digital, tais como despesas com confecgdo e transito, dentre outras;

honorariose despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstragdes contabeis do Fundo;

honorariosde advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenagoes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros nao coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante ou do
Escriturador no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacgao ou liquidacao do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais;

taxas de liquidacao, registro, negociacdo e custodia dos Ativos Alvo e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira, conforme aplicavel;

despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de auditoria ou consultoria especializada, incluindo, sem limitacao,
prestadores de servigos contratados no contexto de oportunidades de investimento
e desinvestimento, advogados, consultoria estratégica para prospeccao, selecdo e
avaliacao de tais oportunidades, firmas de auditoria ou de consultoria contratadas
para elaborar de o relatério indicado no item 6.2(xxii) acima, bancos de investimento,
empresas especializadas em andlise de riscos de corrupgao e lavagem de dinheiro
(anti bribery and corruption), dentre outros, independentemente da remuneragao
estabelecida (fixa, percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade for
concluida ou ndo (broken deal fees);

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depdsito dos ativos da Carteira;
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(xviii) gastosda distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

15.2. Todas as despesas previstas no item 15.1 acima serao debitadas diretamente do
Fundo, sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral.

15.3. As despesas previstas no item 15.1 acima estarao limitados a 0,70% (setenta
décimos por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido, sendo certo que as Despesas e
Encargos previstas nos subitens (i) e (ii) ndo integrarao o cdmputo do aludido limite.

15.4. Quaisquer Despesas e Encargos nao previstas no item 15.1 acima ou que ultrapassem
o limite definido no item 15.3 correrdo por conta do Gestor, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

15.5. Com excecdo da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, que obedecerdo as
regras previstas nositens 10.2 e 10.6 acima, respectivamente, as demais Despesas e Encargos
serdo alocadas as classes de Cotas considerando (i) entre a Data do Primeiro Fechamento e
a Data do Ultimo Fechamento, o Capital Comprometido por cada Cotista na data da referida
cobranca, e (ii) apods a Data do Ultimo Fechamento, a Alocacdo Final (conforme previsto no
item 9.9 acima).

Reserva de Despesas

15.6. O Gestor constituira Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento
das Despesas e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscara
corresponder ao equivalente ao montante estimado das Despesas e Encargos do Fundo a
serem incorridos nos 4 (quatro) meses imediatamente subsequentes, sem prejuizo do limite
previsto no item 5.9(iv) acima.

CAPITULO XVI — DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem
toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagao de tal Controvérsia.
Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

16.2. O Tribunal Arbitral terd sede na Cidade do S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as
Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo
arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em qualquer
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aspecto procedimental, estas serdao suplementadas pelas disposigoes da Lei n°® 9.307, de 23
de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer
Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental,
cautelar, coercitivo ou interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

16.3. O Tribunal Arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes
deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuard como presidente do Tribunal
Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndao cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos das
Regras da CCBC, as nomeacodes faltantes serdo feitas pela CCBC.

16.4. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

16.5. N3o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos
previamente a instituicao da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo
sera considerado como ato de renuUncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de
conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisao do Tribunal Arbitral, inclusive,
mas nao exclusivamente, o laudo arbitral, e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido
laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipétesede as partes recorrem ao poder judiciario,
o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para conhecer de
qualquer procedimento judicial.

16.6. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, de acordo com as Regras CCBC. Na sentenca arbitral, o Tribunal Arbitral devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem, instalados em conformidade com os itens 16.2 e 16.3 acima, deverao ser pagas
pela parte vencida, conforme proporcao determinada na sentenca arbitral.

CAPITULO XVII — DAS DISPOSICOES GERAIS

17.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os
Cotistas.

17.2. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor serao
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagoes
e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdoes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informag0es poderao ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos
deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatorias
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governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

17.3. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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Suplemento referente a [¢] Emissao e Oferta de Cotas Classe [¢] do Vinci Climate
Change Master Fundo de Investimento Em Participagoes Multiestratégia — IS

Anexo I — Modelo de Suplemento

CNPJ/ME N° 45.146.956/0001-34

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [¢] Emissao de Cotas do Fundo (“[¢] Emissdo”) e Oferta de
Cotas da [e] Emissao

MontanteTotalda [e] Emissad R$[e] ([¢] reais).

Quantidade Total de Cotas No minimo [¢] ([¢]) €, no maximo, [*] ([¢]) Cotas.

Preco de Emissdo Unitario R$[e] ([*] reais) por Cota da [*] Emiss3o.

Forma de colocacao das Cotas As Cotas serao objeto de Oferta nos termos da
regulamentacdo aplicavel. A Oferta sera intermediada
pelo Gestor.

Subscricao das Cotas As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta tera inicio a partir
do registro automatico do Fundo juntoa CVM e prazo de
[12 (doze) meses], podendo ser prorrogada por igual
periodo.]

Preco de Integralizacdo [ou| R$[e] ([¢] reais) por Cota da [*] Emissdo.
Critérios para calculo do
Preco de Integralizacao]

Integralizacdao das Cotas As Cotas serao integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrugdes
do Gestor, observados os procedimentos descritos no
Regulamento.
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Anexo II — Diretrizes de Investimento

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

As diretrizes de investimento devem ser consideradas como caracteristicas que serdo
preferencialmente perseguidas no ambito da Estratégia Climate Change, de modo que as
mesmas serao observadas caso o Gestor, a seu critério, atuando na defesa do melhor
interesse dos seus investidores no ambito da Estratégia Climate Change, entenda que parte
ou a totalidade das diretrizes de investimento ndao devam ser observadas por ocasiao de
qualquer investimento, a qualquer tempo.

Para fins de esclarecimento, as diretrizes de investimento descritas neste Anexo II nao se
confundem com a Politica de Investimento do Fundo, prevista no Capitulo V do Regulamento.
Eventuais alteragbes nas diretrizes de investimento previstas neste Anexo II nao impactarao
a Politica de Investimento do Fundo.

Embora no ambito da Estratégia Climate Change haja flexibilidade para a realizacao de
investimentos em oportunidade que observem os termos da Politica de Investimento, o seu
foco prioritario devera ser, em principio, na concepcao do Gestor, segmentos que estejam
contemplados em determinados standards mundiais reconhecidos no setor financeiro, assim
entendidoscomo: os elementos da Taxonomiada Unidao Europeia, os Climate Bonds Standards
e as diretrizes de investimento das instituigdes financeiras internacionais de desenvolvimento
(DFIs), que tém uma estratégia climatica clara, a saber, a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento (AFD) e o Banco Europeu de Investimento (BEI). A taxonomia da Estratégia
Climate Change também usa 7he Coolest Bonds como referéncia, uma taxonomia brasileira
que tem sido adotada por emissores de divida locais e que avalia particularmente a
contribuicdo de setores brasileiros altamente relevantes para as metas do Acordo de Paris.

Além disso, o Gestor acredita que a Estratégia Climate Change é embasada pelos segmentos
nos quais as Sociedades Alvo atuarao. O Gestor selecionou indUstrias/setores que contribuem
para a superacao dos desafios relacionados ao clima, especialmente os seguintes:

» Energia renovavel (geracao e outras aplicagoes);

* Transmissao e distribuicdo;

» Geragao de energia com baixo e eficiente teor de carbono;
» Eficiéncia energética;

» Redugdes de GEE ndo energéticas;

= Agua e eficiéncia no uso da agua;

» Saneamento e gestdo de residuos liquidos e sdlidos e outros correlacionados; e
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» Desperdicio de agua.
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Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Anexo III — Critérios Adicionais

Para que possam ser objeto de investimento pelo Fundo, as Sociedades Alvo deverao cumprir
os seguintes Critérios Adicionais, conforme sejam aplicaveis, a serem verificados pelo Gestor:

() comprovacdo de que a empresa estd em dia com a entrega da Relacdo Anual de
Informacgdes Sociais — RAIS, ou, quando for o caso, declaracao dos representantes legais da
Sociedade Alvo de que foram inseridas no Sistema de Escrituragao Digital das Obrigagoes
Fiscais, Previdencidrias e Trabalhistas - eSocial as informacdes de seus trabalhadores relativas
ao ano-base (Portaria n°® 1.127, de 14.10.2019, da Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho do Ministério da Economia);

(ii) regularidade com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada mediante
apresentacao de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa EconOmica Federal ou
Certidao Positiva com Efeito de Negativa;

(iii) apresentagdo das certiddes comprobatdrias de regularidade com os tributos federais,
inclusive contribuicdes previdenciarias, ou Certiddes Positivas com Efeito de Negativa;

(iv) apresentacao de declaracdo de que nao foi notificada de qualquer sancdo restritiva de
direito, nos termos dos incisos I, II, IV e V art. 20 do Decreto n°© 6.514, de 22 de julho de
2008 e de nao estar descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11 do Decreto
n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007;

(v) apresentacao de declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisdo
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgao competente, em razdo da
pratica de atos que importem discriminacao de raca ou de género, trabalho infantil e trabalho
escravo, e/ou sentenca condenatéria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos
referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem crime contra 0 meio ambiente; e

(vi) declaracdo afirmando que ndo estao configuradas as vedagdes previstas nos incisos I
e II do Artigo 54 da Constituicao Federal.
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Anexo IV — Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentosdo Fundo estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive,
mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras
de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndao poderao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas,
salvo nos casos previstos neste Regulamento ou nas disposicdes legais e normativas
aplicaveis.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimé6nio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(0] Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posigdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas
em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dosativos ou pelas contrapartesdas operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operacOes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagao do
risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociacao dos titulos
que compoem a Carteira.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econ6micas e fiscais. Essas oscilacdes de pregos
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podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de Concentracdo: o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu
patrimoOnio em titulos e valores mobilidrios emitidos por Sociedades Alvo de um Unico setor,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance do setor e/ou
a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracao indireta de investimentos em um
Unico setor pode aumentar a exposicdo do Fundo e, consequentemente, aumentar os riscos
de crédito e de liquidez.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa
as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultadosdo Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:
o Fundo também podera estar sujeito a outrosriscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos poderdo
resultar em (@) perda de liquidez dos ativos que, direta ou indiretamente, compdem a
Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
negativamente os resultados do Fundo.
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(vii) Riscos de Alteragoes da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a
legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacao, leis tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao da legislagao vigente e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados e a rentabilidade do Fundo.

(viii) Riscos de Alteracoes na Legislacao Tributaria: alteracoes na legislacao
tributdria ou na sua interpretacao e aplicacdo podem resultar em aumento da carga tributaria
incidente sobre investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes
incluem, mas ndo se limitam, a (@) eventual extingao de isencdes fiscais, na forma da
legislagdo em vigor, (b) possiveis majoragdes na aliquotae/ou na base de célculo dos tributos
existentes, (c) criacao de tributos, bem como (d) mudancas na interpretacao ou aplicagao
da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais
brasileiras. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive decorrentes da aprovagao de reformas
tributdrias, ndo podem ser quantificados, no entanto, poderdo sujeitar o Fundo, os Ativos
Alvo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao
ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, aos Ativos Alvo,
aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto, inclusive, de eventual reforma tributéria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Com a edicao da Instrucao CVM 578, os
fundos de investimento em participacdes puderam investir em cotas de outros fundos de
investimento em participagdes, inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislacao
tributdria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o fundo de
investimento em participagdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimonio liquido em agbes de sociedades anGnimas, debéntures conversiveis e bonus
de subscricao. Deste forma, nao obstante o Fundo estar obrigado a investir 90% (noventa
por cento) de seu patrimonio liquido em Ativos Alvo, por nao atender necessariamente aos
requisitos da legislacao tributaria para aplicacdo do tratamento tributario proprio de um fundo
de investimento em participacoes, os Cotistas estardo sujeitos, com relacdo aos rendimentos
auferidos nas amortizagdes ou no regate das Cotas, as aliquotas regressivas do Imposto de
Renda, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze
por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsao do artigo 29, §59°, da
Lein® 11.312, de 27 dejunho de 2006, conforme alterada, combinado com o artigo 1° da Lei
n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ambos refletidos no artigo 32,
8§59, e no artigo 6° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n© 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada.

(ix) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
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nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacao de sua politica de investimentos, o que poderesultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos.

(x) Riscos Relacionados ao Investimento nas Sociedades Alvo que
efetivamente recebam investimentos do Fundo: embora o Fundo tenha participacao no
processo decisorio das Sociedades Alvo, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel, ndo ha garantias de: (@) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo,
(b) solvéncia das Sociedades Alvo, ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Alvo.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e, portanto, da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titulosou ativos de emissao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio
e outras formas de remuneracao/bonificagao podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que
atuam tais sociedades. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhara pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo
ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras
que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (1) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Alvo, e (2) a correta decisao
sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. O Fundo pode ter
participacdes minoritarias em Sociedades Alvo. Ainda que, quando da realizagao do aporte de
capital em uma determinada Sociedade Alvo, o Fundo tente negociar condicdes que lhe
assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo e dos
demais acionistas, ndo ha garantia de que todos os direitos pleiteados serdao concedidos ao
requerente, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, das Cotas.

(xi) Riscos Relacionados a Sociedades Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo e Riscos Setoriais: uma parcela significativa dos investimentos
do Fundo sera feita em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, o que,
por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a
magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 75



btqpactual

pregos e do mercado em que sao feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos
econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades do Fundo, bem como o valor de seus respectivos investimentos.
Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisOes estratégicas de cada uma
das Sociedades Alvo. Emboratal participagao em algumas circunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de
administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo a reivindicacoes a que ele ndo
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das
Sociedades Alvo tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdao da
personalidade juridica de uma Sociedade Alvo, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Sociedade Alvo podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor
das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os Cotistas a
realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores mobiliarios
de emissao de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitas o Fundo a riscos que variam em tipo e
grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem,
sem limitacdo, maior volatilidade na avaliagao de tais companhias, maiores obrigacoes de
divulgacdo de informacOes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar
tais valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento de
informacbes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acdes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administragao dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses
riscos.

O Fundo investira em Sociedades Alvo que atuam em setores regulamentados. As operacoes
de tais Sociedades Alvo estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel,
podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao, tanto em decorréncia de novas
exigéncias quanto de regulamentacao de mercados anteriormente nao regulamentados. Os
pregos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os
custos operacionais dessas Sociedades Alvo. Dessa forma, a criacdo de regulamentagdo ou a
alteracdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Alvo.
Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o
Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operacoes, nao ha garantias de que o
Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como acionistas das Sociedades Alvo, ou
como adquirentes ou alienantes de acdes ou outros valores mobiliarios de emissao de tais
Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.
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Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos
aos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre o
capital préprio e outras formas de remuneracdo e bonificacdo, podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao experimentar
perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de
tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Alvo, o Fundo pode ser solicitado a
oferecer informacdes sobre o negdcio e situacao financeira de uma Sociedade Alvo tipicas em
situacdes de venda de participacdo societaria. O Fundo pode desconhecer ativos
insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar obrigacdes de indenizacao pelo
Fundo aos adquirentes da Sociedade Alvo, o que, indiretamente, pode afetar o valor das
Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que
o Fundo, com a diminuicao de sua participacdo na Sociedade Alvo, perca gradualmente o
poder de participar do processo decisdrio da Sociedade Alvo, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento.

(xii) Risco Socioambiental: as Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, podem estar
sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem
como de eventual nao cumprimento da legislacdo socioambiental aplicavel e de eventos
adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental,
tais como acidentes, vazamentos, explosoes ou outros incidentes que podem resultar em
lesDes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar
dispéndios para as Sociedades Alvo, impactando o desempenho dos investimentos do Fundo.

(xiii) Risco de Coinvestimento — Participacao Minoritaria nas Sociedades Alvo
que efetivamente recebam investimentos do Fundo: o Fundo podera coinvestir com
outros investidores, os quais poderao ter participacgdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo, conforme o caso, tendo maior participacdo no processo de tomada de
decisao de referidas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de cotista, sdcio ou
acionista minoritario, estara sujeito aos atos de governanca dos membros da diretoria,
conselho de administracao e/ou comités de governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndao estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (individualmente ou em conjunto) ou tenham
interesses ou objetivos diversos daqueles do Fundo, inclusive em razao de dificuldades
financeiras ou outros motivos que afetem sua conduta, resultando em um impacto adverso
sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a sdcios ou
acionistas minoritarios estardo disponiveis ao Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou
que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente aos interesses do Fundo.
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(xiv) Risco de Governanca: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou seja criada
uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os novos Cotistas
podem modificar a relacdo de poderes para alteracao do Regulamento. De igual modo, os
atuais Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de
observancia do quérum previsto neste Regulamento, o qual pode ser, em determinados casos,
a maioria dos presentes a Assembleia Geral, poderdo, independentemente da presenca da
totalidade dos Cotistas na respectiva Assembleia Geral, aprovar alteragdes ao Regulamento
ou a autorizacdo da pratica de atos ndo previstos ou em excesso ao previsto neste
Regulamento. Tais alteracdes ou atos poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo ou
resultar em custos adicionais ao Fundo, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xv) Risco Relacionado a Possibilidade de Endividamento do Fundo: o Fundo
podera contrair ou efetuar empréstimosnas hipdteses previstas neste Regulamento, de modo
que o Patrimonio Liquido podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais
empréstimos.

(xvi) Risco Relacionado a Auséncia de Direito de Controlar as Operagoes do
Fundo: os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operacgoes do dia a
dia do Fundo. A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal especifica de tais ativos.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira, de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xvii) Risco de Precificacao dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobiliarios
e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobilidrios e demais operacoes
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacao da Carteira nao reflita, necessariamente, o valor da Carteira quando da venda de
ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderao ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, podendo resultar em perdas aos
Cotistas.

(xviii) Riscos Relacionados a Amortizacdao: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos
Alvo de emissao da Sociedade Alvo e ao retorno do investimento em tal Sociedade Alvo
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xix) Risco de Amortizacao e/ou Resgate das Cotas em Ativos Alvo e Outros
Ativos: conforme previsto neste Regulamento, podera haver circunstancias em que as Cotas
poderao ser amortizadas ou resgatadas em Ativos Alvo e Outros Ativos. Nesses casos, 0s
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os referidos Ativos Alvo e Outros Ativos
que venham a ser recebidos do Fundo.
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(xx) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido
sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento.
A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo
conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em fungao da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e observado o
disposto no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xxi) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: a Lei n°® 13.874/2019 aditou o Cédigo
Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM
nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacao de
responsabilidade dos cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o
texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacdo superveniente
da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que
poderao ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia
da referida regulamentacdo, e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensao da limitacdo da responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer
que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos
cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo
Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido do Fundo, sua insolvéncia
podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e
(c) conforme determinado pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o
Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigagoes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual patrimonio negativo decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo.

(xxii) Risco de Descontinuidade: este Regulamento estabelece hipoteses de liquidacao
antecipada do Fundo. Nessas hipdteses, os Cotistas terdao seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo Administrador ou pelo Gestor nenhuma indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer
Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxiii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.
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(xxiv) Riscos Relacionados a Arbitragem: este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solucao de disputas. O envolvimento do Fundo em eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido do Fundo, implicando em custos que
podem impactar os resultados do Fundo.

(xxv) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracao na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Anexo V — Risco Socioambiental Alto

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Setores criticos:

Ramo de atividade Setor de atividade

Extracdo de minério de cobre, chumbo, zinco, outros minerais
metalicos ndo-ferrosos ndo especificados anteriormente

Extragdo de calcdrio e dolomita e beneficiamento associado

Extragao de carvao mineral

Mineracao
Extragdo de minério de ferro

Pelotizacdo, sinterizacao ou outros beneficiamentos de minério de
ferro

Minerodutos

Extracdo de petrdleo e gas natural

Extracao e beneficiamento de xisto

Extracdo e beneficiamento de areias betuminosas

Petroleo e gas Refinarias

Oleodutos e gasodutos

Terminais de petrdleo bruto e produtos petroliferos

Producdo de combustiveis gasosos e terminais de vaporizacao

Producdo de Carvao Vegetal em larga escala (producdo diaria igual

Carvao Vegetal
g ou superior a 10 toneladas/dia)

Expansao ou novas areas de florestas plantadas — plantio a partir
25.000 hectares, para qualquer uso, em estadosda federacado onde
ndo ha plantios relevantes pré-existentes (area ocupada por
florestas plantadas inferior a 1% da area do estado)

Silvicultura

Fabricacdo de méveis em operacOes nas quais nao haja certificacdo

Moveis e Painéis de Madeira ' .
da cadeia de fornecedores da madeira
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Implantacdo de empreendimentos para fabricacdo de painéis de
madeira reconstituida, madeira laminada e chapas de madeira
compensada em operagdes nas quais nao haja certificacdo da
cadeia de fornecedores da madeira

Papel e celulose

Implantacdo de empreendimentos greenfield ou brownfield para
fabricacao de celulose

Implantacdo de empreendimentos para fabricacao de papéis ou
papeldo, excluindo convertedoras, onduladeiras ou expansoes de
capacidade inferiores a 10.000 toneladas/més

Sucroenergético

Implantacdo de empreendimentos para fabricacdao de etanol, a
partir de 3 milhdes de toneladas anuais de capacidade de moagem
instalada

Combustiveis Nucleares

Elaboracdo de combustiveis nucleares

Energia

Geracao de energia elétrica — hidrelétrica, incluindo PCH, onde
tenham sido exigidos EIA/RIMA

Geracao de energia elétrica — térmica combustivel féssil

Geracao de energia elétrica — nuclear

Novas redes de transmissdo e distribuicao de energiaelétrica, onde
tenham sido exigidos EIA/RIMA

Infraestrutura

Concessionariasde rodovias, pontes, tineis e servicos relacionados

Operacao de portos, aeroportos e campos de aterrissagem

Construgao de rodovias e ferrovias ou ampliacao, fora da faixa de
dominio atual, de rodovias e ferrovias existentes

Implantacdo de terminais ferroviarios

Construcdo de sistema de transporte metroviario

Construcao ou ampliagdo de aeroportos e campos de aterrissagem

Construcao de portos e terminais ou ampliagao, fora do perimetro
portudrio atual, de portos e terminais existentes

Saneamento

Tratamento e disposigao final de esgoto; exceto a gestao de redes

Captacdo ou tratamento de agua
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Residuos Sdlidos

Descontaminagao e outros servicos de gestao de residuos

Tratamento e disposicdo de residuos ndo-perigosos

Tratamento e disposicao de residuos perigosos

Industria de Transformacao

Industria petroquimica, cloroquimica, de defensivos agricolas e de
fertilizantes

Industria de couros e peles

Fabricacao de cimento

Fabricacdo de cal e gesso

Industria Metallrgica

Implantagao de empreendimentos para metalurgia de metais ndo
ferrosos

Siderdrgicas integradas e semi-integradas

Agropecudria

Agricultura (1) em larga escala (area de cultivo igual ou superior a
1000 ha) envolvendo desmatamento e/ou irrigagao, e/ou (2)
plantacdo de transgénicos

Pecuaria (campo) em larga escala (area igual ou superior a 1000
ha), envolvendo desmatamento

Avicultura em larga escala (acima de 85.000 para frangos de corte
e/ou 60.000 matrizes)

Suinocultura em larga escala (3.000 suinos de corte ou 900
matrizes)

Frigorificos - abate

Frigorificos - processamento

Producdo de mudas e sementes transgénicas

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 83




@ pactual

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Anexo VI — Politica de Offtaker

Com relagdo arestricao de investimento prevista no item 5.1.2(x) do Regulamento, a limitagao
de exposicao aos compradores por meio de multiplos investimentos em Sociedades Alvo (se
aplicavel) devera ser calculada pelo Gestor, e fornecida ao Administrador, quando da
realizacdao do respectivo investimento, com base no seguinte:

o [Exposicao porcomprador]: Para cada comprador, a exposicdo sera a soma — para todos
os projetos — de [% das receitas da Sociedade Alvo investida provenientes de um
comprador x valor investido pelo Fundo no projeto];

e % Exposicao = [Exposicao por comprador] / [Capital Comprometido]; e
e Limite de 30% de exposicao por comprador.
Por exemplo:

e Projeto A, o valor investido pelo Fundo no projeto seja igual a US$50 milhdes,
"comprador 1" representa 50% das receitas;

e Projeto B o valor investido pelo Fundo no projeto seja igual a US$80 milhdes, o
"comprador 1" representa 10% das receitas;

e Exposigao ao "comprador 1"= US$25.000.000 + US$8.000.000 = US$33.000.000; e

e %Exposicao ao "comprador 1" = US$33.000.000 / US$400.000.000 (supondo que a
meta de tamanho do fundo tenha sido atingida) = 8% de exposicao, em conformidade
com o item 5.1.2(x) do Regulamento.
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Anexo VII — Cadigo de Investimento

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do gual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

As obrigacoes referidas neste Anexo VII sdo de responsabilidade exclusiva do
Gestor, ndao cabendo ao Administrador qualquer obrigacao de verificacao quanto
ao cumprimento das obrigagoes assumidas pelo Gestor, em nome proprio e/ou em
nome do Fundo, nos termos deste Anexo VII.

PARTE 1

PRINCiPIOS AMBIENTAIS E SOCIAIS (A&S)

O Gestor devera assegurar que as sociedades em que os recursos do Fundo sdo investidos
("Sociedades Investidas”) se comprometam a realizar melhorias no que se refere ao
gerenciamento de questdes ambientais e sociais (“A&S”) e trabalhem para aplicar os
respectivos padroes de melhores praticas internacionais ao longo do tempo, com metas e
cronogramas para alcanca-las. Para fins do disposto acima, o Gestor fara com que o Fundo e
as Sociedades Investidas implementem sistemas de gerenciamento eficazes para abordar os
riscos A&S e executar as oportunidades A&S como parte fundamental do valor de uma
companhia e agirao de acordo com os seguintes principios:

e minimizar os impactos A&S adversos e ampliar os efeitos positivos sobre o meio
ambiente e todos os stakeholders (incluindo funcionarios e quaisquer comunidades
afetadas) das Sociedades Investidas, conforme aplicavel e apropriado.

e incentivar as Sociedades Investidas a fazerem uso eficiente dos recursos naturais e
protegerem o meio ambiente sempre que possivel.

e apoiar a reducao das emissoes de gases de efeito estufa.

e incentivar as Sociedades Investidas a trabalharem dentro de um prazo definido para o
pleno cumprimento das Normas Fundamentais do Trabalho da Organizagao
Internacional do Trabalho ("OIT”) e dos Termos e Condig0es Basicas de Trabalho da
OIT e a respeitar a Declaracdo Internacional dos Direitos Humanos! de acordo com os
Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos Humanos?.

¢ incentivar as atividades das Sociedade Investidas para que sejam desempenhadas de
acordo com as boas praticas internacionais do setor3, reconhecer e, conforme o caso,

1 A Carta Internacional dos Direitos Humanos inclui a Declaragdo Universal dos Direitos Humanos das Nagbes
Unidas ("ONU") e o Pacto Internacional sobre Direitos Econdmicos, Sociais e Culturais e o Pacto Internacional
sobre Direitos Civis e Politicos.

2 http://www.business-humanrights.org.

3 Incluindo a variedade de normas ambientais internacionalmente certificiveis emitidas pela Organizaggo
Internacional de Normatizagao (“"ISO”), a série ISO 14000, notavelmente incluindo normas para sistemas de gestdo
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promover o0s aspectos sociais do impacto do desenvolvimento das Sociedades
Investidas.

e considerar o potencial para impactos positivos e oportunidades decorrentes das
atividades desempenhadas (como certificagdes para entrar em novos mercados,
fortalecimento de estruturas/gestao da cadeia de suprimentos).

PARTE 2

COMPROMISSOS AMBIENTAIS E SOCIAIS

1. Implementacgao e Operacao do Sistema de Gerenciamento Ambiental e Social do

Fundo

a) Para fins da implementacdo e operacao do Sistema de Gerenciamento A&S da
Estratégia Climate Change, o Gestor devera:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

Estabelecer, implementar, antes do primeiro investimento Fundo, e manter um
Sistema de Gerenciamento A&S no ambito da Estratégia Climate Change,
agindo de acordo com os Principios A&S, conforme definido na Parte 1 acima,
em todas as atividades que desempenhar.

garantir que o Sistema de Gerenciamento A&S avalie e gerencie o desempenho
ambiental e social do Fundo em conformidade com as disposicoes aqui
previstas e com qualquer Plano de Acao A&S acordado com as Sociedades
Investidas.

constituir o Grupo de Trabalho A&S em conformidade com os Termos de
Referéncia fornecidos no Anexo E para assessorar o Gestor em questdes sociais
e ambientais, no ambito da Estratégia Climate Change, de acordo com as
disposigdes aqui previstas e/ou conforme razoavelmente solicitado pelos
investidores dos Fundos Investidores Estrangeiros e pelo Gestor
periodicamente. Para fins de esclarecimento, nem os membros do Grupo de
Trabalho A&S, nem os investidores com direito a nomear tais membros, terdo
qualquer dever fiduciario ou dever similar perante os investidoresda Estratégia
Climate Change, os membros de qualquer 6rgao de governanca de qualquer
Fundo Investidor Estrangeiro ou o Fundo. Alguns Investidores DFI terdo o
direito de nomear um membro para o Grupo de Trabalho ARS. A critério do
Gestor, outros investidores podem ter o direito de homear membros para o
Grupo de Trabalho A&S. Para fins de esclarecimento, o Grupo de Trabalho A&S
sera um Orgao consultivo no ambito da Estratégia Climate Change e dos Fundos
Investidores Estrangeiros, ndao constituindo um érgao do Fundo.

informar e consultar o Grupo de Trabalho A&S a respeito de qualquer proposta

ambiental (ISO 14001) e emissOes de gases de efeito estufa (ISO 14064-65), conforme alteradas. Veja

WWW.iS0.0rg.
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de mudanca nos objetivos ou operagdes do Fundo, incluindo qualquer risco
ambiental ou social relevante decorrente da alteracao proposta; e, se solicitado
pelo Grupo de Trabalho A&S, alterar o Sistema de Gerenciamento A&S para
avaliar e gerenciar esses riscos adicionais em conformidade com os Requisitos
A&S e estas disposicdes, de maneira que seja razoavelmente aceitavel para o
Grupo de Trabalho A&S.

implementar o seu Plano de Acao A&S conforme estabelecido no Anexo D e
disponibilizar ao Grupo de Trabalho A&S os resultados necessarios.

b) O Gestor devera nomear e treinar um Officer A&S e indicar um membro do Gestor
como Gerente A&S para atuarem no ambito da Estratégia Climate Change. O Officer
A&S ira liderar o Grupo de Trabalho A&S e sera responsavel por supervisionar o uso
adequado do Sistema de Gerenciamento A&S, em particular por gerenciar o processo
de due diligence A&S e realizar o monitoramento A&S da carteira. Qualquer sucessor
ou substituto do Officer A&S deve ser informado e aceito pelo Grupo de Trabalho
A&S. A recusa do sucessor ou substituto do Officer A&S pelo Grupo de Trabalho A&S
devera ser fundamentada.

2. Investimentos

a) Em relacao a cada investimento em uma Sociedade Alvo:

0)

(i)

(iii)

Antes de o Fundo investir em uma Sociedade Alvo (incluindo investimentos em
Sociedades Alvo ou investimentos subsequentes em uma Sociedade Investida),
o Gestor analisara e investigara as informacoes disponiveis no dominio publico
relativas a qualquer impacto adverso nas comunidades locais ou no meio
ambiente ou desempenho ambiental ou social adverso associado a Sociedade
Alvo ou a Sociedade Investida.

O Gestor avaliara os riscos e os impactos ambientais, comunitarios, de salde
e seguranca das operagdes desenvolvidas pelas Sociedades Alvo, categorizara
as operagoes, levando em conta a ferramenta de categorizagao proprietaria do
Gestor, em relacdo ao Fundo e ao Anexo C, documentara a justificativa para
tal categorizacao e informara ao Grupo de Trabalho A&S na fase inicial da due
difigence.

Para todas as Atividades de Alto Risco, o Gestor envolvera especialistas
externos devidamente qualificados para avaliar a conformidade com os
Requisitos A&S e realizar uma analise das deficiéncias por meio da aplicacao
dos padrdes de desempenho da IFC e das diretrizes de EHS* aplicaveis. Uma
avaliacao adequada deve incluir:

4 Os Padrdes de Desempenho da IFC e as Diretrizes de EHS da IFC, conforme alterados. Consulte
www.ifc.org/ifcext/enviro.nsf/Content/PerformanceStandards e
www.ifc.org/ifcext/policyreview.nsf/Content/EHSGuidelinesUpdate
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- para operagoes greenfield e grandes expansoes das instalagdes existentes:
avaliacdo dos riscos e impactos por meio de uma adequada avaliacdo de
impacto ambiental e social (ESIA); >

- para operagoes existentes: avaliacdo dos riscos e impactos por meio de uma
auditoria ambiental e social adequada®.

(iv) Mediante solicitacao de qualquer membro do Grupo de Trabalho A&S, o Gestor
devera prontamente (e, em qualquer hipétese, dentro de cinco Dias Uteis de
tal solicitacao e antes do referido investimento na Sociedade Alvo pelo Fundo),
fornecer copias do relatorio de due diligence ambiental e social elaborado e /ou
qualquer Plano de Acdo A&S proposto no ambito do investimento pretendido
na Sociedade Alvo.

(v) O Fundo sé fara um investimento em uma Sociedade Alvo (incluindo novos
investimentos em Sociedades Alvo ou investimentos subsequentes em uma
Sociedade Investida) se: (i) qualquer impacto ou desempenho adverso tenham
sido resolvidos de acordo com os Requisitos A&S (incluindo, em relacao a
qualquer investimento subsequente em uma Sociedade Investida, por meio da
implementacao de quaisquer Medidas de Reparacao aprovadas de acordo com
o item 4(c) abaixo); ou (ii) em relacgdo a qualquer novo investimento em
Sociedades Alvo, a Sociedade Alvo tenha concordado com um Plano de Agao
A&S a fim de resolver os impactos adversos ou desempenho adverso
identificados, dentro de um prazo razoavel (incluindo condicdes suspensivas
apropriadas para o investimento proposto na Sociedade Alvo), e a
documentacao do investimento inclua meios de mitigacao apropriados caso a
Sociedade Alvo ndo consiga implementar o Plano de Acdo A&S apds o
investimento do Fundo.

b) Além do disposto no item 2, o Officer A&S e o Gestor irdo, para os trés primeiros
investimentos propostos (em Sociedades Alvo distintas), e para qualquer
investimento em um Cliente de Alto Risco e qualquer investimento em projetos de
energia hidrelétrica, biomassa, dessalinizacdo ou aproveitamento do gas de aterro
sanitario, consultar o Grupo de Trabalho A&S para discutir a justificativa da
categorizacao, o escopo € as areas de atencao da due diligence ambiental e social, a
necessidade do envolvimento de consultores externos e outros assuntos relevantes.
Além disso, o Gestor compartilhara o relatério da due diligence ambiental e social,
bem como qualquer plano de acao corretivo proposto para o potencial investimento
na Sociedade Alvo, imediatamente apds sua conclusdo, e, em qualquer caso, em até
15 (quinze) Dias Uteis antes da submiss3o da propostade investimento na Sociedade

3 Os requisitos para uma avaliacdo de impacto adequada podem ser encontrados no Padrdo de Desempenho 1da
IFC, Sistemas de Avaliacdo e Gestdo, Notas de Orientagao (Anexo A).

6 Os requisitos para uma auditoria adequada podem ser encontrados no Padrdo de Desempenho 1 da IFC, Sistemas
de Avaliagao e Gestdo, Notas de Orientagao (Anexo B).
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Alvo ao Comité de Investimento.

(i) No prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento do relatério de
due diligence A&S elaborado pelo Gestor, qualquer membro do Grupo de
Trabalho A&S podera, se considerar apropriado, fornecer ao Gestor suas
Recomendagoes ARS.

(i) Imediatamente, apds a entrega das Recomendagoes A&S ao Gestor (mas antes
de apresentar a proposta de investimento na Sociedade Alvo ao Comité de
Investimento para aprovagao final do investimento), o Gestor consultara o
Grupo de Trabalho A&S e enderecara as questdes levantadas nas
Recomendagdes A&S por meio da entrega de um plano final de acdo corretivo
para a Sociedade Alvo.

(i) O plano de agdo corretivo final sera negociado e acordado com a Sociedade
Alvo antes de o Fundo fazer tal investimento proposto na Sociedade Alvo e
incluird (x) um cronograma para solucionar as questdes indicadas nas
Recomendagoes A&S e, () se apropriado, condigdes suspensivas para o
investimento proposto na Sociedade Alvo.

(iv) Os membros do Grupo de Trabalho A&S terdo o direito, mediante solicitacao,
de revisar e comentar qualquer plano final de acao corretivo acordado com a
Sociedade Alvo.

c¢) OFundo nado podera, em hipétesealguma, investir em uma Sociedade Alvo envolvida
em qualquer das atividades dispostas na Lista de Exclusao.

d) Qualquer alteracao material adversa no Plano de Acao A&S acordado com uma
Sociedade Investida, nos termos do item 2(a) acima, deve ser notificada ao Grupo
de Trabalho A&S.

e) O Gestor deve incentivar as Sociedades Investidas a implementarem politicas e a se
comprometerem com melhorias continuas em questdes A&S.

f) No caso de uma Sociedade Investida prever demissdoes em massa que representem
mais de 15% de sua forca de trabalho (desde que tal porcentagem represente pelo
menos 10 empregados) e/ou mais de 50 empregados, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para incentivar a Sociedade Investida a desenvolver um plano para
mitigar os impactos adversos da demissao em massa de acordo com a legislagao
nacional e as boas préticas da industria’ e com base nos principios da nao
discriminacdo e em consultas a serem refletidas no plano de demissdes em massa
definitivo.

7 Para referéncia, consulte a Nota de Boas Praticas da IFC sobre a Gest3o da Reducdo de Custos ou Guia da
Redugdo de Custos do EBRD.
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3. Monitoramento e Relatorios

Para fins de monitoramento e elaboracao de relatorios, o Gestor devera:

dentro de 90 (noventa) dias, a partir do encerramento do ano-calendario,
entregar anualmente copias do Relatério de Desempenho A&S aos membros
do Grupo de Trabalho A&S.

dentro de 05 (cinco) Dias Uteis, apds tomar conhecimento da ocorréncia,
notificar o Grupo de Trabalho A&S sobre qualquer incidente, acidente ou
circunstancia ambiental, social, trabalhista, violéncia baseada no género,
exploracao e abuso sexual, ou de saude e seguranca com relacdo a qualquer
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida que (a) tenha, ou possa razoavelmente
se esperar que tenha, um efeito ou impacto adverso relevante sobre o Fundo,
a Sociedade Alvo, a Sociedade Investida, o meio ambiente, a comunidade ou
os trabalhadores, ou (b) envolva ou provoque, ou que seja razoavelmente
provavel que envolva ou provoque, qualquer violacdo material dos Requisitos
A&S, especificando a natureza do incidente, acidente ou circunstancia e o
impacto ou efeito decorrente ou provavel de ocorrer, e as medidas que estdo
sendo ou serao tomadas a fim de enfrenta-las e evitar qualquer evento
semelhante futuro; e manter o Grupo de Trabalho A&S informado sobre a
implementacao continua dessas medidas.

no prazo de 10 (dez) dias a partir de uma solicitacao de qualquer membro do
Grupo de Trabalho A&S, fornecer as informacdes solicitadas por ele para
confirmar que o Fundo esta em conformidade com os Requisitos A&S.

dentro de 180 (cento e oitenta) dias apds cada desinvestimento em uma
Sociedade Investida, entregar um estudo de impacto preparado pelo Gestor ao
Grupo de Trabalho A&S avaliando a contribuicao climatica total do investimento
correspondente, bem como seu desempenho em questdes A&S (incluindo
diversidade e inclusao).

Qualquer acidente fatal devera ser comunicado ao Grupo de Trabalho A&S no
prazo de 3 (trés) dias apds o Gestor tomar conhecimento do ocorrido.

O Gestor envidara seus melhores esforgos a fim de garantir que os membros do
Grupo de Trabalho A&S nomeados pelos investidores de Fundos Investidores
Estrangeiros, bem como quaisquer consultores A&S nomeados pelo Grupo de
Trabalho A&S, tenham o direito de visitar, mediante envio de notificagdo com
antecedéncia razoavel, qualquer uma das instalagdes onde a atividade de uma
Sociedade Investida seja desempenhada, e tenham acesso aos administradorese aos
livros e registros contabeis da Sociedade Investida, em todo caso desde que
acompanhado por um ou mais membros do Gestor, somente na medida em que seja
razoavel e permitido pelo Regulamento e demais documentos dos Fundos
Investidores Estrangeiros e sujeito a quaisquer outras restricoes impostas por cada

a)
0)
(i)
(iii)
(iv)
(v)
b)
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investimento em Sociedade Investida e, em qualquer caso, conforme tal membro
considere razoavelmente necessario para (i) monitorara conformidade do Fundo com
as disposigoes A&S ou (i) avaliar os riscos legais ou reputacionais que Fundo ou seus
investidores estejam expostos na hipdtese de qualquer incidente, acidente ou
circunstancia descrita no item 3(a)(ii), desde que tais membrosdo Grupo de Trabalho
A&S ou consultores de A&S assinem um contrato de confidencialidade apropriado
(NDA), a fim de garantir a confidencialidade das informagdes e dos materiais
fornecidos e que serao acessados em formato acordado entre o Gestor e os membros
do Grupo de Trabalho A&S.

4. Supervisao; Exercicio de Reparacao

a)

b)

A pedido de qualquer membro do Grupo de Trabalho A&S, o Gestor convocara
imediatamente uma reunido extraordinaria do Grupo de Trabalho A&S para revisar e
discutir a conformidade do Fundo com os Requisitos A&S, o funcionamento do
Sistema de Gerenciamento A&S, ou a conformidade de qualquer Sociedade Investida
com os Requisitos A&S ou qualquer Plano de Acao A&S ou Medidas de Reparagao
que tenham sido acordadas, de acordo com o item 2(a) acima ou item 4(b) abaixo
(conforme aplicavel).

Se o Gestor tomar conhecimento de riscos ambientais e sociais adicionais em uma
Sociedade Investida, o Gestor confirmara ao Grupo de Trabalho A&S que o Sistema
de Gerenciamento A&S tem capacidade suficiente, incluindo qualidade de pessoal e
experiéncia, para avaliar e gerenciar os riscos ambientais e sociais das operagoes do
Fundo de forma continua, conforme previsto nos Requisitos A&S. O Gestor
imediatamente reportara os resultados da revisao ao Grupo de Trabalho A&S.

Se (A) qualquer membro do Grupo de Trabalho A&S verificar que uma Sociedade
Investida violou de forma material qualquer um dos Requisitos A&S e notificar o
Gestor e os outros membros do Grupo de Trabalho A&S quanto a tal verificagao ou
(B) o Gestor, de outra forma, tomar conhecimento de que uma Sociedade Investida
violou de forma material tais Requisitos A&S, o Gestor devera imediatamente: (i) no
caso de (B), notificar o Grupo de Trabalho A&S, (ii) em consulta com o Grupo de
Trabalho A&S, exigir que a respectiva Sociedade Investida realize, dentro de um
prazo especificado, Medidas de Reparagao que deverdao ser aprovadas pelo (a) no
caso de um Cliente de Alto Risco, Grupo de Trabalho A&S, pelo voto de dois tergos
dos membros do Grupo de Trabalho A&S que tenham sido indicados pelos
investidores de Fundos Investidores Estrangeiros, e (6) maioria dos membros do
Grupo de Trabalho A&S, caso nao se trate de um Cliente de Alto Risco; e, em qualquer
caso, manter o Grupo de Trabalho A&S constantemente informado sobre a
implementagao continua dessas medidas; e (iii) se as Medidas de Reparacdo ndo
forem aprovadas ou, se forem aprovadas, a respectiva Sociedade Investida ndo
implementar tais Medidas de Reparacao dentro dos prazos acordados, utilizar todos
os esforgos possiveis para (a) afirmar e fazer valer qualquer direito do Fundo em
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exigir que a Sociedade Investida cumpra tais compromissos, incluindo, mas nao se
limitando a, qualquer acao disponivel para a execucdo especifica da obrigacao ou
solucao semelhante, e/ou (b) na auséncia de solucdo tempestiva ou razoavel,
desinvestir dessa Sociedade Investida, em termos comerciais razoaveis, levando em
consideracdo a liquidez, as restricdes do mercado e seu dever fiduciario.

5. Compromissos do Gestor
a) No melhor conhecimento e conviccao do Gestor, apds a devida investigacdo, ndo ha
riscos ou problemas ambientais ou sociais relevantes em relacdo as operacdes do
Fundo além daqueles identificados pelo Sistema de Gerenciamento A&S.

b) O Gestor nao recebeu ou tem conhecimento de: (i) qualquer queixa, ordem, diretriz,
reclamacao, citacao ou notificacao existente ou potencial de qualquer Autoridade; ou
(i) qualquer comunicacdo escrita, de qualquer pessoa, relativa a falha de qualquer
Sociedade Investida em realizar suas operacOes e atividades de acordo com os
Requisitos A&S.

6. Definigoes

Exceto se expressamente previsto neste Anexo, os termos em letras mailsculas terdo os
respectivos significados atribuidos a eles no Regulamento, quaisquer obrigacdes e
compromissos do Fundo serao considerados feitos e assumidos pelo Gestor em nome do
Fundo, e os termos seguintes terao os significados que se seguem:

“Autoridade” qualquer o6rgao ou entidade governamental, o6rgao
administrativo, fiscal, judicial ou entidade, departamento,
comissdao, autoridade, tribunal, agéncia nacional,
supranacional, regional ou local, ou entidade com jurisdicao
competente.

“Autorizacao” qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo,
reconhecimento de firma, certificado, licenca, aprovacao,
permissao, autorizacdo ou isencdo de, por ou perante
qualquer Autoridade, seja dado por acdo ou omissao e todas
as aprovagodes ou consentimentos societarios, de credores,
acionistas e cotistas.

“Termos e Condi¢Ges Basicas de 0s requisitos aplicaveis as Sociedades Investidas sobre

Emprego” salarios, jornada de trabalho, contratos de trabalho e
questdes de saude e seguranca ocupacional, advindos das
convencoes 26 e 131 (sobre remuneracao), 1 (sobre jornada
de trabalho) e 155 (sobre salde e seguranca), todas
expedidas pela OIT.

“Normas Fundamentaisdo Trabalho” os requisitos aplicaveis as Sociedades Investida sobre
trabalho infantil e forcado, discriminacdo e liberdade de
associacao e negociacao coletiva, advindos da Declaragao
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da OIT sobre Principios e Direitos Fundamentais no
Trabalho, adotada em 1998 e abrangendo: (i) liberdade de
associacao e direito a negociagao coletiva, (ii) eliminagdo do
trabalho forcado e analogo ao escravo, (iii) abolicdo do
trabalho infantil e (iv) eliminacao da discriminacgdo no local
de trabalho.

significa um investidor de um Fundo Investidor Estrangeiro
que seja uma instituicdo financeira de fomento ou
organizacao internacional conforme identificado na side
letter celebrada entre referido investidor e o respectivo
Fundo Investidor Estrangeiro.

o plano de agao ambiental e social celebrado entre o Fundo
e qualquer Sociedade Investida, que define as acOes,
responsabilidades, resultados, indicadores de conformidade
€ um cronograma para as medidas necessarias para reparar
as inconformidades conhecidas das atividades da Sociedade
Investida com relacao aos Requisitos A&S e para qualquer
outra medida acordada, conforme alterado de tempos em
tempos.

a parte do sistema geral de gerenciamento do Fundo que
inclui as respectivas politicas, estrutura organizacional,
atividades de planejamento, responsabilidades, praticas,
procedimentos e recursos para desenvolver, implementar,
alcancar, revisare manter a conformidade com os Requisitos
A&S, dedicado a melhoria sistematica e estruturada do
desempenho ambiental e social, especificamente
direcionados para a identificacdao, avaliagao, gestdo,
monitoramento e reporte de riscos e oportunidades
ambientais, climaticos e sociais nos processos de avaliacdo
e gestao de investimentos para:

(a) assegurar o cumprimento da Lista de Exclusdo;

(b) avaliar e categorizar (como baixo, médio ou alto) os
riscos ambientais, sociais, trabalhistas, de saulde
ocupacional e de seguranga associados a cada Sociedade
Investida;

(c) verificar se cada Sociedade Investida cumpre os
Requisitos A&S;

(d) acordar contratualmente com cada Sociedade Investida
gue essa cumprira os Requisitos A&S;

(e) acordar um Plano de Ag¢ao A&S entre o Fundo e cada
Sociedade Investida que ndo cumpra os Requisitos A&S; e
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(f) monitorar, avaliar e relatar regularmente, e pelo menos
anualmente, sobre a conformidade de cada Sociedade
Investida com os Requisitos A&S e, se aplicavel, seu Plano
de Acdao A&S ou quaisquer outras acdes consideradas
necessarias para atingir a conformidade, incluindo qualquer
Medidas de Reparacao.

o funcionario sénior do Gestor que auxiliara o Officer ARS a,
entre outras coisas, garantir a operagao e manutencao
adequadas do Sistema de Gerenciamento A&S.

o officer devidamente treinado do Gestor, responsavel pelo
desenvolvimento, implementacao e operagao praticae diaria
do Sistema de Gerenciamento A&S.

o relatorio anual de monitoramento ambiental e social que
fornece as informagdes definidas no Anexo A.

qualquer permissao, licenca, consentimento, aprovacado ou
outra Autorizacdo ambiental e/ou social exigida do Fundo ou
da Sociedade Investida para conduzir seus negécios.

os principios orientadores estabelecidos na Parte 1 deste
Codigo de Investimento.

as recomendagdes sobre o relatério de aue diligence A&S
relacionado a um investimento em Sociedade Alo
fornecidas por membros do Grupo de Trabalho A&S
baseadas no Cddigo de Investimento, a Taxonomia de
Investimento, os Principios A&S e os Requisitos A&S.

0s mais rigorosos entre (i) a Legislacdo Ambiental, (ii) as
Leis Sociais, (iii) as Licencas A&S, (iv) Termos e Condigoes
Basicas de Emprego, (v) Normas Fundamentais do Trabalho,
(vi) outros requisitos estabelecidos pelo Sistema de
Gerenciamento A&S, (vi) com relagdo a Clientes de Alto
Risco, todos os Padroes de Desempenho da IFC aplicaveis,
e (vii) comrelagao ao Fundo, Padrao de Desempenho da IFC
2 (“Condicoes de Trabalho e Emprego”).

o0 grupo de trabalho especial da Estratégia Climate Change,
responsavel por assessorar o Gestor em questoes sociais e
ambientais, a ser organizado de acordo com os Termos de
Referéncia estabelecidos no Anexo E.

qualquer lei, regra ou regulamentacao (incluindo obrigacdes
de tratados internacionais) relativo a questdes ambientais e
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gestao de recursos naturais aplicaveis a qualquer Sociedade
Investida em qualquer pais em que exerca atividades
comerciais financiadas pelo Fundo.

“Lista de Exclusao” a lista de atividades proibidas estabelecidas no Anexo B
deste instrumento.

“Comité de Investimentos” o comité de investimento interno do Gestor, érgao colegiado
formado pelos membros da Equipe Chave e demais
membros da alta administracao do Gestor e de suas Partes
Relacionadas.

“Atividade de Alto Risco” qualquer atividade de uma Sociedade Investida que
(i) possa causar impactos ambientais ou sociais adversos
significativos e que sejam sensiveis, diversos ou sem
precedentes, cujos exemplos sao apresentados no Anexo C,
e (ii) seja classificada como Categoria A na ferramenta de
categorizacao do Gestor em relagao ao Fundo.

“Cliente de Alto Risco” uma Sociedade Investida que exerce ou pretenda realizar
uma Atividade de Alto Risco.

“IFC” a International Finance Corporation, uma organizacgao
internacional estabelecida em Washington, DC, EUA, por
meio de acordo entre seus paises membros.

“Padrbes de Desempenho da IFC”  os Padrdes de Desempenho da IFC sobre Sustentabilidade
Social e Ambiental (incluindo os documentos de referénda
técnica conhecidos como Diretrizes Ambientais, de Saude e
Segurancga do Banco Mundial)®.

“oIT” a Organizacao Internacional do Trabalho, a agénda
tripartite das NacOes Unidas que reune governos,
empregadores e trabalhadores de seus estados membros
em acao comum para promover o trabalho decente em todo

0 mundo.

“Sociedades Investidas” qualquer sociedade na qual os recursos do Fundo sdo
investidos.

“Medidas de Reparagao” com relagdo a qualquer investimento feito em uma

Sociedade Investida, as medidas necessariasou apropriadas

8 Todos os Padrdes de Desempenho da IFC podem ser baixados no site da IFC:
http://wwwl1.ifc.org/wps/wcm/connect/Topics_Ext_Content/IFC_External_Corporate_Site/IFC+Sustainability/Risk
+Management/Sustainability +Framework/Sustainability+Framework+-+2012/, e todas as Diretrizes Ambientais,
de Salde e Seguranca do Banco Mundial podem ser baixadas do site da IFC:
http://wwwl1.ifc.org/wps/wcm/connect/topics_ext_content/ifc_external_corporate_site/ifc+sustainability/risk+ma
nagement/sustainability+framework/sustainability +framewo rk+-

+2006/environmental%2C+health%2C+and +safety+guidelines/ehsguidelines
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para reparar uma determinada violacdo, incluindo um prazo
apropriado para a implementagao de tais medidas.

qualquer lei, regra ou regulamentacao (incluindo obrigagdes
de tratados internacionais) aplicavel a qualquer Sociedade
Investida, qualquer pais em que exerca atividades
comerciais financiadas pelo Fundo relativas a (i) trabalho,
(ii) previdéncia social, (iii) a regulamentacao das relagdes
laborais (entre governo, empregadores e empregados), (iv)
a protecdo da saude publica, bem como da seguranca
ocupacional, (v) a regulamentacdo da participagao publica,
(vi) a protecdao e regulamentacdao da propriedade dos
direitos reais (tanto formais quanto tradicionais), bens
imdveis e direitos de propriedade intelectual e cultural, (vii)
protecdo e empoderamento de povos indigenas ou grupos
étnicos, (viii) protecdo, restauracdo e promogao do
patrimonio cultural, (ix) todas as outras leis, regras e
regulamentos que preveem a protecao dos trabalhadores e
dos cidadaos.

a European Development Finance Institutions, uma
associacao europeia sediada em Bruxelas, Bélgica, focada
em promover o interesse conjunto de seus membros e
desenvolver padrdes de inovacao na industria.
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ANEXO A — RELATORIO DE DESEMPENHO A&S

Formato: O Gestor podera elaborar o Relatério de Desempenho A&S em formato proprio,
desde que ele tenha sido aprovado pelo Grupo de Trabalho A&S ou, alternativamente, desde
que ele esteja em conformidade com um formato acordado pelo EDFI ou pelo IFC.

Conteldo: O Relatério de Desempenho A&S devera conter, no minimo, as informac0des abaixo.
Em relacao ao Fundo e ao Gestor:

Nome do Officer A&S;

Status/Mudancas no Sistema de Gerenciamento A&S;

TransagOes recusadas por razoes A&S;

Dificuldades efou restricoes relacionados a implementacdo do Sistema de
Gerenciamento A&S;

Visao geral do pjpeline atual, status e categorizacao esperada;

Treinamentos A&S realizados/planejados;

Lista de Exclusao: confirmacgao de que nenhum investimento em atividades dispostas
na Lista de Exclusdo é realizado (ou, nos casos em que uma Sociedade Investida esteja
parcialmente desempenhando atividades incluidas na Lista de Exclusdo, apresentacdo
de um plano para eliminar gradualmente tais atividades).

Em relagao a cada Sociedade Investida:

Classificacao de cada investimento e justificativa por tras dessa classificacdo;

Avaliagao resumida dos riscos A&S identificados;

Para Atividades de Alto Risco, resumo da avaliagdo de A&S externa e qualificada

realizada e referéncia a qualificacdo do especialista externo responsavel pela avaliagao;

Status atualizado do desempenho A&S, implementacao do Sistema de Gerenciamento

A&S e Plano de Agao A&S acordado (se aplicavel);

Para companhias com emissoes equivalentes de CO2 superiores a 25.000 toneladas

métricas anuais (relatdrio sobre as emissdes de acordo com os requisitos estabelecidos

no Padrao de Desempenho 3 da IFC);

Dados trabalhistas:

o Numero total e divisdo de funcionarios empregados: Emprego Direto: Total ( ),
Permanente: Homens: / Mulheres:

o Houve demissdo em massa de funcionarios no periodo do relatério? Em caso
afirmativo, informe o nimero de funcionarios afetados e anexe uma cdpia do plano
de demissao.

Data da Ultima visita ao local para fins A&S.

Informacgoes opcionais sobre cada Sociedade Investida:

Quaisquer melhorias no desempenho com um claro beneficio ambiental (como economia
de energia, reducdo de residuos (perigosos), certificagao de sistemas de gerenciamento
relevantes, como ISO 14.001, OHSAS 18.000);

Quaisquer melhorias no desempenho com um claro beneficio social (como melhorias
nas condicoes de trabalho, certificacdo de sistemas de gestao relevantes, como SA
8000).
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ANEXO B — LISTA DE EXCLUSAO

O Fundo ndo financiara qualquer atividade, producdo, uso, comércio, distribuicao ou
envolvimento em:

1.  Atividades ou materiais considerados ilegais de acordo com as leis ou regulamentos do
pais sede ou convencdes e acordos internacionais, ou sujeitos a banimentos ou
proibigoes internacionais;

2.  Producdo ou atividade que envolva trabalho forcado®, trabalho infantil'® ou trafico de
pessoas!!, incluindo operagdes com tomadores de recursos ou agéncias executoras que
realizam a producdo ou atividades que envolvam formas nocivas ou exploratérias de
trabalho forcado e/ou trabalho infantil;

3. Atividades ilicitas envolvendo 6rgaos, tecidos e produtos do corpo humano, ou
atividades de engenharia genética proibidas por normas internacionais'?;

4,  Comeércio, producao, criagao ou posse de animais, plantas ou quaisquer produtos
naturais em violacdo as disposicoes da CITES'3;

5. Atividade de pesca com rede de deriva com mais de 2,5 km de comprimento;

6. Pesquisa, compra, promogao ou multiplicacdo de sementes e organismos geneticamente
modificados (OGM), bem como introducao de espécies exoticas'?;

7.  Producdo, uso ou comércio de materiais perigosos (como fibras de amianto) e todos os
produtos (incluindo produtos quimicos, farmacéuticos, pesticidas/herbicidas,
substancias que destroem a camada de 0zOnio!>, Bifenilos policlorados (PCBs) ou
qualquer outro produto perigoso) cuja producao ou uso seja proibido ou que sera
eliminado gradualmente nas regulamentacbes dos paises de destino ou
internacionalmente;

8.  Comércio transfronteirico de residuos, exceto aqueles consistentes com a Convencao da

9“Trabalho forcado”refere-se a qualquer trabalho ou servico realizado involuntariamente e exigido de umindividuo
pormeio de ameaga de uso daforga ou punicdo, conforme definido nas convengdes da Organizacdo Internacional
do Trabalho (OIT).

10 Os funcionarios devem ter pelo menos 14 anos de idade, conforme definido na Declaracdo da OIT sobre os
Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho (C138 — Convencdo da Idade Minima, Artigo 2), a menos que as
leis locais exijam escolaridade obrigatéria ouuma idade minima para admissdo ao emprego outrabalho.Em tais
circunstancias, o requisito de idade mais alta deve ser usado.

11 Convencdo do Conselho da Europa sobre A¢do contra o Trafico de Seres Humanos (2005); Diretiva 2011/36/UE.
12 A Convengdo para a Protecdo dos Direitos Humanos e da Dignidade do Ser Humano no que diz respeito a
Aplicacdo da Biologia e da Medicina: Convengao sobre Direitos Humanos e Biomedicina (Oviedo, 04/04/1997);
Convencdo do Conselho da Europa contra o Trafico de Orgdos Humanos (Saint-Jacques-de-Compostelle,
25/03/2015).

13 CITES: Convengdo sobre Comércio Internacional de Espécies Ameacadas da Fauna e Flora Selvagens
(Washington, 1973).

14 A Lei de Programacdo n° 2021-1031, de 4 de agosto de 2021, sobre desenvolvimento inclusivo e combate as
desigualdades globais proibe o financiamento pela AFD de atividades que envolvam a compra, promogao ou
multiplicacdo de sementes geneticamente modificadas (LPDSLI— Cad're de partenariat global[Estrutura de Parceria
Global]ParteII- B-b /-3 - n.% 6). A AFD acrescenta a esta atividades de investigacdo (Estratégia de Transigao
Territorial e Ecoldgica 2020-2024).

15 Qualquer componente quimico que reaja e destrua a camada de ozdnio estratosférico levando & formacdo de
“buracos” nesta camada. O Protocolo de Montreal lista as substancias que destroema camada de oz6nio (SDO),
suas metas de redugdo e os prazos para sua eliminagdao gradual.
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Basiléia'® e seus regulamentos subjacentes;

9. Exploragao de minas de diamantes e comercializagao de diamantes em paises que nao
aderiram ao Processo de Kimberley;

10. Comércio ilicito ou atividades que facilitam o trafico ilicito de bens culturais?’.

11. Producdo ou comércio relacionado com pornografia ou prostituicdo;

12. Producdo ou comércio de: '8
a) armas, munigdes para armas, equipamento militar/policial e/ou infraestrutura ou

estabelecimentos prisionais, incluindo prisoes;

b) tabaco;
c) bebidas alcodlicas (com excecao de cerveja e vinho);
d) estabelecimentos de jogos de azar, cassinos ou empreendimentos equivalentes; 1°
e) motéis, saunas e estabelecimentos de entretenimento adulto.

13. Producao e distribuicao ou participacdo em meios de comunicagao racistas ou
antidemocraticos ou que promovam a discriminagao de parte da populacdo;

14. Operagdes que resultem em uma alteracdo irreversivel ou em uma deslocacao
significativa de um elemento critico do patrimoénio cultural; 2°

15. Projetos de construgao, ampliacdo ou reforma de usinas movidas a combustiveis
fosseis; 2

16. Infraestrutura associada®’ a uma unidade para produzir, armazenar ou processar
recursos energéticos fosseis (minas, instalacdes de processamento, armazenamento
etc.) ou para gerar eletricidade a partir de fontes de energia fdssil referidas no ponto
15 desta lista;

17. Projetos de exploragao, producdo ou processamento ou exclusivamente dedicados ao
transporte de carvao, gas e petroleo (convencional ou nao convencional);

18. Biodiversidade
a) Qualquer financiamento em (i) locais da Alliance for zero Extinction (AzE)*-24, (ii)
locais naturais e mistos na Lista do Patrimonio Mundial da Unesco?® e (iii) areas

16 A Convencdo da Basiléia sobre o Controle de Movimentos Transfronteiricos de Residuos Perigosos e seu Descarte
estda disponivel em: www.basel.int

170 comércio de bens culturais é regulado pela Convencdo sobre os Meios de Proibir e Prevenir a Importacgo,
Exportacdo e Transferéncia Ilicitas de Propriedade de Bens Culturais (1970).

18 Se estas atividades representarem mais de 10% do volume de negdcios da contraparte financiada ou, se o
cliente for um intermediario financeiro, mais de 10% dos saldos da sua carteira.

19 Qualquer financiamento direto desses projetos ou atividades que os incluam (por exemplo, um hotel que
incorpore um cassino). Ndo se trata de planos de desenvolvimento urbano que possam posteriormente integrar
tais projetos.

2 Considera-se “patrimdnio cultural critico” qualquer parte do patriménio reconhecida internacional ou
nacionalmente como de interesse histdrico, social e/ou cultural.

21 Excetuam-se os projetos de mini redes servidas por centrais hibridas (combinacio de energias renovaveis e
combustiveis fosseis).

2 0 termo “Infraestrutura associada”é usado quando a infraestrutura estd associada a uma instalacio de produggo
que utiliza combustivel fossil se as duas seguintes condicdes forem atendidas: i) a infraestrutura ndo teria sido
construida na auséncia desta instalacdo de combustivel fossil, e ii) a instalacdo de combustivel féssil ndo seria
economicamente viavel sem a infraestrutura.

3 A menos que a area de influéncia das atividades financiadas e suas instalacdes associadas ndo invadam zonas
que efetivamente atendam aos critérios para serem designadas como umsite AZE —https://zeroextinction.org/site-
identification/aze-site-criteria/

24 A menos que o financiamento vise conservar ou restaurar essas areas.

2 A menos que o financiamento vise conservar ou restaurar essas areas.
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legalmente protegidas (categorias da IUCN)?5;

b) Qualquer operacdo que conduza impacto secundario adverso?’ e irreversivel?® em
um habitat critico; 2°-3°

¢) Qualquer projeto florestal ou agricola com ampla cobertura (>100 ha) que ndo
implemente uma metodologia3! para garantir o desmatamento zero;

19. Projetos cujo proposito e/ou abordagem sao inconsistentes com os direitos humanos e,
no caso de financiamento do setor privado, projetos sustentados por ldgicas que
contradizem claramente os Principios Orientadores das Nacdes Unidas sobre Empresas
e Direitos Humanos; 32

20. Projetosem que se sabe que no local de impacto do projeto proposto foi realizado um
despejo forgado, na acepcdo das Nagdes Unidas33, e cuja remocgao podeser causalmente
ligada ao propdsito deste projeto e que é materialmente impossivel de compensar.3*

21. Producdo ou comércio de materiais radioativos. Isto ndo se aplica a compra de
equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medicdo) e qualquer
equipamento em que a Corporacion Andina de Fomanto — CAF considere a fonte
radioativa irrelevante e/ou adequadamente protegida a producdo de produtos
farmacéuticos que estao a ser progressivamente retirados do mercado ou que foram
proibidos a nivel internacional de acordo com a Publicacdo das Nagdes Unidas quanto a
Produtos Proibidos: Lista consolidada de produtos cujo consumo ou venda foram
proibidos, retirados, submetidos a restricdes rigorosas ou nao aprovados pelos governos
(Ultima versao de 2001 em inglés: www.who.int/medicines/library/qsm/edm-qsm-2001
-3/edm-qsm2001_3.pdf).

22. Pesticidas ou herbicidas que sao progressivamente retirados do mercado ou que foram
banidos internacionalmente de acordo com a Convencgao de Rotterdam (www.pic.int) e
a Convencao de Estocolmo (www.pops.int).

23. Producdo de substancias nocivas a camada de 0zOnio e que estao sendo retiradas
progressivamente do mercado internacional. Essas substancias conhecidas como
substancias que destroem a camada de o0zonio (SDO) sao regulamentadas pelo
Protocolo de Montreal. HA uma lista dessas substancias e as datas que foram
estabelecidas como meta para sua reducao e retirada do mercado. Alguns dos

% Salvo se o financiamento visar a conservacdo ou recuperacdo destas dreas ou cumprir os planos de gestio e
ordenamento do territdrio destas, tais como os formalizados em planos com normas internacionais relativas as
atividades financiadas — categorias I-VI da Base de Dados Mundial de Areas Protegidas | IUCN.

27 Impacto residual: o impacto mensuravel de um projeto sobre o valorda biodiversidade, ap6s a implementacgo
de medidas de prevencao e mitigacdo, mas antes da implementacao de medidas de restauragao e compensagao.
28 Impacto irreversivel: conversdo oudegradacdo permanente da biodiversidade ou das fungdes ou caracteristicas
ecoldgicas que justificaram a designagao de habitat critico.

2 Habitat critico: na acepcdo da Norma Ambiental e Social 6 - 2018 do Banco Mundial ou IFC-GN PS6 2019.

30 A menos que o referido projeto seja de interesse geral superior para o pais de destino, caso em que uma
derrogacdo pode ser apresentada a governanca do Grupo para decisdo.

31 Metodologia incluindo (i) uma ferramenta de referéncia equivalente 8 abordagem HCS, permitindo a classificacggo
da floresta, (ii) uma garantia de que nenhuma floresta comalto estoque de carbono sera convertida no projeto e
(iii) monitoramento da cobertura florestal (monitoramento de campo ou satélite).

32 https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf

33 Resolucdo da Subcomissdo das Na¢Bes Unidas para os Direitos Humanos 1993/41: “Despejo Forcado”.“0 termo
'despejosforcados'[...], formas apropriadas de protecdo legal ou outra (Comité de Direitos Econémicos, Sociais e
Culturais, Comentario Geral No. 7).

34 pela recusa do patrocinador do projeto ou por sua incapacidade de identificar as populagdes vitimas de despejos
forcados. Nao serdo excluidos projetos para os quais uma solugdo efetiva possa ser fornecida para direitos violados.
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compostos quimicos regulados pelo Protocolo de Montreal sdo aerossois, fluidos
refrigerantes, agentes espumantes, solventes e agentes de protecao contra incéndio.
Mais informacOes estao disponiveis em www.unep.org/ozone/montreal.shtml.
Produgao ou uso de poluentes organicos persistentes (POPs).

Operacdes madeireiras comerciais que extraem material primario de florestas tropicais
primarias.

Producao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais que nao sejam
provenientes de florestas geridas de forma sustentavel.

Producao ou atividades que afetem a propriedade do territério ou da terra, ou
reivindicadas para adjudicacao, por povosindigenassem o documentado Consentimento
Livre, Prévio e Informado de tais povos.

Operagdes em areas protegidas® com legislacdo especial, quando a operacdo tiver
potencial para comprometer o objetivo de criacdo/estabelecimento da area protegida.
Qualquer projeto de geracao de energia que ndo atenda a um padrao de desempenho
de emissao definido em 250 gCO2 equivalente por kWh-e.

Destruicao de areas de alto valor de conservacao.

Atividades de mineracdo que utilizam métodos rudimentares de extracao ou garimpo.
Aquisicdo de equipamentos madeireiros para uso em florestas naturais tropicais ou
florestas de alto valor em todas as regides.

Atividades que levam a exploracao predatdria e/ou degradacdo de florestas tropicais
naturais ou florestas de alto valor.

Concessdes comerciais e extracao de madeira em floresta natural tropical; conversao
de floresta natural em plantagao.

Qualquer atividade com contetdo politico ou religioso.

Atividades que funcionam com energia gerada por incineracao ou qualquer outra forma
de tratamento térmico de biorresiduos ou biomassa como parte de materiais residuais
mistos.

Novas plantagdes de dleo de palma.

Projetos de biocombustiveis de primeira geracgo.

35 Também dentro das areas designadas em cada localidade, incluindo, entre outros, locais do patriménio mundial
(definidos na Convencao do Patriménio Mundial: http://whc.unesco.org/nwhc/pages/doc/main.htm), a lista de
parques e reservas protegidas das Nagdes Unidas, zonas Umidas declaradas de importancia internacional (sitios
Ramsar, definidos na convengao Ramsar: www.ramsar.org), ou determinadas areas definidas pela IUCN (por
exemplo, parques naturais, reservas de vida selvagem, monumentos naturais, entre outros: www.iucn.org)
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ANEXO C— EXEMPLOS DE CLIENTES DE ALTO RISCO

Os setores a seguir sdo geralmente considerados setores de alto risco tipicos, tanto para novos
empreendimentos ( Greenfield) quanto para projetos existentes (Brownfield). Dependendo das
especificidades do projeto, os riscos ambientais e sociais de projetos individuais podem ser
considerados de médio risco. O contrario também pode ser aplicavel: projetos que sao
consideradosde risco médio na perspectiva do setor podem se mostrar de alto risco. Portanto,
as justificativas detalhadas para a categorizacdo devem ser documentadas de acordo com a
estrutura do Fundo e as ferramentas de classificacdo proprietarias do Gestor.

Essa ferramenta proprietaria integra, no ciclo de investimento, questdes ASG e de mudancas
climaticas, que foi projetada com base em referéncias relevantes, como as melhores praticas
de DFlIs, IFC, Forca Tarefa sobre Divulgagdes Financeiras relacionadas ao Clima ( 7ask Force
on Climate-related Financial Disclosures — TCFD). Como parte da estrutura, a ferramenta de
Categorizacao de Risco ASG avalia potenciais investimentos e indica seus riscos A&S,
considerando a natureza da atividade, bem como aspectos contextuais (como, por exemplo,
a localizagao).

A Ferramenta de Categorizacao de Risco VICC mede a exposicao potencial do investimento a
riscos A&S, como exposicao a escassez de recursos, inundacdes e interferéncia com povos
indigenas e areas de significado cultural. Por meio da resposta a um conjunto de questdes
relacionadas com a atividade econ6mica e questdes contextuais do projeto (como a
localizagao), bem como apoiada pelo esquema de categorizagao da IFC e a sua Lista de
Setores de Alto Risco e a Lista de Setores de Alto Risco da EDFI, essa ferramenta categoriza
o0 investimento como de:

e Baixo Risco (C) — Atividades, obras ou projetos com riscos e/ou impactos socioambientais
minimos, inexistentes ou com baixissima probabilidade de ocorréncia;

e Risco Médio (B) — Atividades, obras ou projetos com riscos potenciais e/ou impactos
socioambientais negativos limitados, escassos, geralmente localizados e faciimente
reversiveis e mitigaveis;

e Risco Médio-alto (B+) — Atividades, obras ou projetos com riscos e/ou impactos
socioambientais adversos, limitados e reversiveis a partir de medidas de mitigacao
facilmente aplicaveis (maior complexidade em relacao a categoria B: maior dimens3do ou
sensibilidade do territdrio);

e Alto Risco (A) — Atividades, obras ou projetos com riscos potenciais e/ou impactos
socioambientais negativos diversos, irreversiveis ou inéditos, de natureza cumulativa e/ou
transfronteirica.

A Ferramenta de Categorizacao de Riscos VICC considera a avaliagao de dois conjuntos de
riscos:

0] riscos inerentes a atividade econdmica (risco do setor); e
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(i) riscos relacionados a localizacao da atividade e aspectos contextuais.

Se houver algum gatilho especifico ou sinais de alerta no segundo conjunto de riscos, o risco
final aumenta, ou seja:

e Para setores de Alto Risco: se houver sinais de alerta nos aspectos contextuais e de
localizagao, o resultado da Ferramenta de Categorizacao de Risco VICC é A+ (Alto Risco).
Caso contrario, € B+ (Risco Médio-Alto).

e Para setores de Risco Médio: se houver sinais de alerta nos aspectos contextuais e de
localizagdo, o resultado da Ferramenta de Categorizacao de Risco VICC é B+ (Risco Médio-
Alto). Caso contrario, é B (Risco Médio).

e Para setores de Baixo Risco: se houver sinais de alerta nos aspectos contextuais e de
localizagdo, o resultado da Ferramenta de Categorizacdo de Risco VICC é B (Risco Médio).
Caso contrario, € C (Baixo Risco).

Os setores listados abaixo abrangem as atividades definidas no titulo ‘Aplicabilidade’ das
Diretrizes de Meio Ambiente, Salide e Seguranca da IFC correspondentes, conforme definido
nos Padroes de Desempenho da IFC ou acionam diretamente os Padroes de Desempenho 5-
8 da IFC.

Infraestrutura

e Ferrovias

e Portos, docas e terminais

e Aeroportos

e Rodovias com pedagio

e Terminais de petrdleo bruto e derivados de petréleo

e Oleodutos

e Linhas aéreas de transmissao de longa distancia

e Grandes barragens (usinas hidrelétricas/irrigacdo/abastecimento de agua)
e Usinas hidrelétricas afluentes (> 50 MW)

e Gerenciamento de residuos / Instalacdes de tratamento de residuos
e Energia térmica: novas usinas (> 50 MW)

e Energia térmica: usinas existentes (> 50 MW)

e Parques edlicos (> 50 MW de capacidade instalada)

Petroleo & Gas

e Desenvolvimento offshore de petréleo e gas
e Desenvolvimento onshore de petréleo e gas
e Instalagdes de gas natural liquefeito (GNL)

Producao Primaria em Grande Escala (Plantas / Animais)
e Producdo de plantagoes

e Silvicultura

e Aquicultura
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Pecuaria

Industria Pesada

Fabricagao de cimento e cal

Fabricacao de vidro

Extracao de materiais de construgao

Siderurgicas integradas

Fundicdo e refino de metais basicos

Fabricas de papel e celulose

Fundigdes

Fabricacdo de produtos farmacéuticos e biotecnologia

Processamento de carvao

Processamento de gas natural

Fabricacdo de oleoquimicos

Fabricacao de fertilizantes nitrogenados

Fabricacao de fertilizante fosfatado

Fabricacao e embalagem de pesticidas

Fabricacdo de polimeros a base de petrdleo

Refinamento de petrdleo

Fabricacdo de produtos quimicos organicos a base de petréleo em grande volume
Fabricacao de compostosinorganicosde grande volume e destilacdo do alcatrao de carvao

Mineragao

Mineracao (a céu aberto e subterranea)

Projetos Socialmente Essenciais

Projetos com grandes grupos de mao de obra pouco qualificada, por exemplo, em zonas
de livre comércio, etc. (como em projetos de fabricacdo de téxteis que podem afetar
populacdes indigenas ou tribais)

Projetos que possam afetar areas de importancia arqueoldgica ou cultural

Projetos que causam ou causaram (durante os Ultimos 5 anos) reassentamento fisico ou
econdmico

Projetos que causam reducao de mais de 10% da forca de trabalho atual (ou > 50
trabalhadores)

Projetos Ambientalmente Criticos

Projetosem areas ecologicamente sensiveis ou protegidas (como agricultura na Amazonia,
projetos turisticos de grande escala)

Conversao em larga escala de habitats naturais

Recuperacao de terras em grande escala

Projetos com potencial para impactar fortemente os servicos ecossistémicos (porexemplo,
devido ao uso intensivo de aguas subterraneas)

Todos os Padroes de Desempenho da IFC e as Diretrizes Ambientais, de Salde e Seguranca
da IFC podem ser baixados do site da IFC:
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http://wwwa1.ifc.org/wps/wcm/connect/Topics Ext Content/IFC External Corporate Site/IF
C+Sustainability/Sustainability+Framework /
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ANEXO D — PLANO DE ACAO AMBIENTAL E SOCIAL DO FUNDO (“ESAP")

Indicador de Prazo e de
Conclusao

1.1

Criar um Grupo de Trabalho A&S. O
Grupo de Trabalho A&S deve aconselhar o
Gestor sobre o gerenciamento de riscos
ambientais e sociais no ambito da
Estratégia Climate Change e sua
abordagem sobre oportunidades A&S
relacionadas a Sociedades Alvo e a
Sociedades Investidas. O Grupo de
Trabalho A&S também aconselhara sobre
todos os aspectos relacionados a A&S no
que diz respeito a0 monitoramento de
Sociedades Investidas de alto (maior)
risco A&S (projetos de risco alto e médio-
alto) e para quaisquer projetos de energia
hidrelétrica, biomassa, dessalinizacao ou
aproveitamento do gas de aterro
sanitario.

O Grupo de Trabalho A&S devera, em
principio, reunir-se trimestralmente.

Um més apos a Data do
Primeiro Fechamento.

Agenda e Atas da primeira reuniao
do Grupo de Trabalho A&S.

1.2

Sistema de Gerenciamento A&S:

Atualizar o manual do Sistema de
Gerenciamento ARS da Estratégia Climate
Change (“Politica ASG e de Impacto
VICC"):

- atualizar a apresentacao de governanca
A&S com o fluxograma da equipe A&S e o0
tempo dedicado, descricao do trabalho e
habilidades esperadas do Officer A&S

- Revisar as condicdes de investimento
(“Assinatura e fechamento”)

- Integrar os itens da lista de exclusao
dos Investidores DFI

- Esclarecer os critérios de categorizacao
de A&S, incluindo a Categoria B+

- Definir com precisdo quando um
consultor e visitas in /oco serao

Antes da Data do Primeiro
Fechamento.

Sistema de Gerenciamento A&S
revisado e adequado para os
Investidores DFI que tenham
investido antes da Data do Primeiro
Fechamento, e adogao/assinatura
pelo Fundo.
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S# Acoes Indicador de Prazo e de
Conclusao

necessarias para due diligence e
monitoramento

- Desenvolver a tabela padrao ESAP das
companhias

- Desenvolver os critérios do relatorio
anual com os requisitos para os
Investidores DFI

Atualizar as ferramentas do Sistema de
Gerenciamento A&S, ou seja:

- Revisao dos Termos de Referéncia para
consultores A&S externos (“VICC due
diligence ASG e climatica”)

- Revisao da ferramenta preliminar de
categorizacao A&S (“Categorizacao de
Risco ASG")

- Revisao da tabela do plano A&S padrao
Implementacao do Sistema de Gerenciamento A&S

2.1 | Contratar um Officer A&S qualificado em

tempo integral para dar suporte ao a)Antes da Data do Primeiro

Gestor. Essa pessoa deve ter experiéncia Fechamento.

comprovada (mais de 5 anos de Descricdo do trabalho adequado
experiéncia) nas principais questoes para 0 Grupo de Trabalho A&S e
ambientais e sociais nos setores de confirmacio da relevandia para os
investimento mais relevantes da primeiros candidatos.

Estratégia Climate Change
(infraestrutura). O(a) contratado(a) deve | b)Antes do primeiro

ter experiéncia consideravel em fornecer | investimento do Fundo.
orientacdo de nivel operacional para
companhias em questoes ARS e forte
experiéncia com os Padrdes de
Desempenho da IFC, Diretrizes
Ambientais, de Saude e Seguranca (EHS)
do Banco Mundial.

Se o Gestor ndo fornecer aos investidores (i) Graduacdo em disciplina

o indicador de conclusdo b) do item 2.1 | relacionada (meio ambiente, ciéncias
do ESAP antes do primeiro investimento sociais, desenvolvimento

do Fundo, o Gestor devera contratar um sustentavel, engenharia e afins).
consultor razoavelmente qualificado em
tempo integral para trabalhar nas tarefas
estipuladas no indicador de conclusao a)

Carta de nomeacao do Officer A&S.
E considerado que o candidato
possui qualificacdo razoavel se
atender pelo menos dois dos trés
critérios a seguir:
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Indicador de Prazo e de

até que um técnico especialista A&S
conforme descrito em b) seja contratado
permanentemente.

Conclusao

(i) Um minimo de 5 anos de
experiéncia pratica em gestao e
avaliacdo ambiental e/ou social.

(ii) Experiéncia e familiaridade com
os Padroes de Desempenho da IFC,
Diretrizes Ambientais, de Salde e

Seguranca (EHS) do Banco Mundial.

c) Antes do primeiro
investimento do Fundo.

Se b) foi alcancado no prazo
acordado, €) nao precisa ser
implementado. Caso contrario:
Contratar um consultor A&S
qualificado em tempo integral para
trabalhar na equipe do Gestor para
executar as tarefas estipuladas neste
item “2.1"” até que b) tenha sido
cumprido.

2.2 | Completar o treinamento intensivo do Dentro de trés meses a partir da
Officer A&S em qualquer critério em que | data de nomeacgao do Officer
sua competéncia seja limitada (por A&S.
exemplo, UNEP-FI, BII Training, Ibis
Consulting).

2.3 | Implementacdo do escopo do trabalho e | 9 meses apos a Data do
celebracdo do um contrato de consultoria | Primeiro Fechamento.
para monitoramento e auditorias A&S no | O escopo do trabalho e contrato do
caso de projetos de Alto Risco (a ser consultor ter sido acordado com o
especificado no Sistema de Grupo de Trabalho A&S.
Gerenciamento A&S)

2.4 | a) Desenvolver a capacidade de qualquer | a) Dentro de 12 meses da Data
membro da equipe com responsabilidades | do Primeiro Fechamento.
ambientais e sociais (como treinamento Evidéncias quanto aos treinamentos
do framework climatico proprietario do concluidos devem ser fornecidas ao
Fundo); Grupo de Trabalho A&S.

b) Fornecer treinamento continuo a b) Por volta do segundo
qualquer membro da equipe, existente ou | aniversario da Data do Primeiro
novo, com responsabilidades ambientais e | Fechamento.
sociais, incluindo, com relacdao aos novos
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S# Acoes Indicador de Prazo e de
Conclusao

membros da equipe, sobre os assuntos Evidéncia quanto aos treinamentos

listados em “2.4(a)"” acima. concluidos a serem fornecidos ao

Grupo de Trabalho A&S por volta do
segundo aniversario da Data do
Primeiro Fechamento e anualmente
a partir de entao.
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ANEXO E — TERMOS DE REFERENCIA DO GRUPO DE TRABALHO A&S

Os termos em letras mailsculas usados, mas nao definidos neste documento, tém os
significados estabelecidos no Regulamento.

Como parte de seu processo de investimento, o Gestor é responsavel pela avaliacao de riscos
e oportunidades ambientais e sociais ("A&S"), incluindo as respectivas agoes de corregao e de
melhoria ambiental e social, para as Sociedades Investidas nas quais o Fundo investe. Para
aproveitar a experiéncia interna de A&S de alguns investidores da Estratégia Climate Change,
esses decidiram estabelecer um grupo de trabalho (o “Grupo de Trabalho A&S”), que é
descrito mais detalhadamente neste instrumento. Para fins de esclarecimento, o Grupo de
Trabalho A&S sera um 6rgao consultivo no ambito da Estratégia Climate Change e dos Fundos
Investidores Estrangeiros, ndo constituindo um érgao do Fundo.

1. Finalidade do Grupo

1.1.

1.2.

O Grupo de Trabalho A&S busca aproveitar a experiéncia de seus membros na
indUstria e em A&S para auxiliar o Gestor por meio de consultoria em varios assuntos
A&S relacionados com as Sociedades Investidas. Para evitar duvidas, o Gestor pode
buscar a expertise do Grupo de Trabalho A&S ou envolver o Grupo de Trabalho A&S
a seu critério.

Em nenhuma circunstancia o Grupo de Trabalho A&S podera aconselhar ou ser
consultado sobre investimentos em Sociedades Alvo que ainda nao tenham sido
realizados pelo Fundo ou que o comité de investimento do Gestor nao tenha tomado
uma decisao final de investimento.

2. Deveres do Grupo de Trabalho A&S

2.1,

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

O Grupo de Trabalho A&S aconselhara o Gestor sobre o gerenciamento de risco A&S
do Fundo e sua abordagem A&S com relacdao as Sociedades Investidas e Sociedades
Alvo, induindo aspectos relacionados ao monitoramento A&S das Sociedades
Investidas com riscos A&S mais altos (ou seja, Categoria B+ e acima) e para qualquer
projeto de energia hidrelétrica, biomassa, dessalinizacdo ou aproveitamento do gas
de aterro sanitario.

Os membros do Grupo de Trabalho A&S estardo a disposigao do Gestor para elaborar
as avaliagdes do Grupo de Trabalho A&S e as sugestdes para melhorias A&S.

O Grupo de Trabalho A&S nao tera poder de decisdo e nao estara envolvido na
elaboracao de recomendagdes de investimento.

O Gestor nao tera nenhuma obrigacao em seguir as recomendacoes elaboradas pelo
Grupo de Trabalho A&S.

O Grupo de Trabalho A&S nao recebera nenhuma informacdo que possa identificar
uma Sociedade Alvo (incluindo, entre outros, o nome da Sociedade Alvo e o projeto
relacionado) até que o Fundo tenha feito o investimento correspondente naSociedade
Alvo ou obtido a aprovacao final do comité de investimentos do Gestor para o
correspondente investimento na Sociedade Alvo.
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2.6. Sujeito a limitacdo contidanoitem 2.5, os membrosdo Grupo de Trabalho A&S podem
obter informacdes relacionadas a questdes A&S da equipe de investimento do Gestor
ou de um consultor designado pelo Fundo.

3. Composicao, Deveres Fiduciarios, Responsabilidade e Indenizacdo

Composicao

3.1. O Grupo de Trabalho A&S sera composto por, pelo menos, o Officer A&S do Gestor e
um Officer A&S indicado pelos investidores nos termos da Parte 2, item 1, a), (iii) do
Cédigo de Investimento e, se necessario, membros adicionais representando
investidores da Estratégia Climate Change, com um maximo de 9 membros no total.
Cada membro do Grupo de Trabalho A&S recebera uma cdpia destes Termos de
Referéncia.

3.2.0s membros adicionais serdao Officer A&S indicados pelos investidores conforme
descrito no item 3.1 acima, desde que qualquer membro adicional seja considerado
qualificado para filiacdo ao Grupo de Trabalho A&S, conforme determinado pelo
Gestor.

3.3.Um membro do Grupo de Trabalho A&S deixara de ser um membro do Grupo de
Trabalho A&S quando aquele que o indicou deixar de ser um investidor da Estratégia
Climate Change.

3.4. Os membros do Grupo de Trabalho A&S podem sair do Grupo de Trabalho A&S a
qualquer momento.

3.5. Os membros do Grupo de Trabalho A&S serdo nomeados pelo Gestor apds a Data do
Primeiro Fechamento.

Deveres fiduciarios, Responsabilidade e Indenizacao

3.6. 0s membros do Grupo de Trabalho A&S nao tém qualquer dever fiduciario para com
o Fundo, os Fundos Investidores Locais ou Fundos Investidores Estrangeiros.

3.7.0s membros do Grupo de Trabalho A&S ndo sao responsaveis perante o Gestor, o
Fundo ou perante uns aos outros por qualquer ato, a menos que tal ato resulte de
dolo ou culpa do respectivo membro do Grupo de Trabalho A&S ou do Gestor.

3.8. O Fundoindenizara todos os membros do Grupo de Trabalho A&S portodosos valores
razoaveis que os membrosdo Grupo de Trabalho A&S sejam obrigadosa pagar devido
a quaisquer agdes que um membro do Grupo de Trabalho A&S empreenda na
qualidade de membro do Grupo de Trabalho A&S, observado que o Fundo ndo sera
responsavel por indenizar os membros do Grupo de Trabalho A&S quando tais perdas
decorram de dolo ou culpa do referido membro do Grupo de Trabalho A&S.

4. Reunides

4.1. O Grupo de Trabalho A&S devera, em principio, reunir-se trimestralmente, em uma
agenda de reunides acordada entre o Grupo de Trabalho A&S e o Gestor.

4.2. Os membrosdo Grupo de Trabalho A&S participarao da reuniao do Grupo de Trabalho
A&S pessoalmente ou por meio de eletronico.

4.3. A reunido do Grupo de Trabalho A&S ocorrera se, pelo menos, o Officer A&S do Gestor
estiver disponivel.
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4.4.0 Officer A&S do Gestor, que é membro do Grupo de Trabalho de A&S, preparara
uma pauta para a reuniao e garantira que todos os membros do Grupo de Trabalho
de A&S recebam os respectivos materiais.

4.5.Um dos membros do Grupo de Trabalho ARS registrara a(s) reunido(des) e as
recomendacdes do Grupo de Trabalho ARS relacionadas as questdes ARS e
compartilhara as recomendacdes do Grupo de Trabalho A&S com o Gestor e/ou 0
Comité de Investimento.

5. Remuneracgao e Custos

Remuneracao

5.1. Todos os custos incorridos por cada um dos membros do Grupo de Trabalho A&S
correrao por conta daquele investidor que o indicou.

Custos

5.2. 0 Grupo de Trabalho A&S pode obter aconselhamento profissional externo as custas
do Fundo, dos Fundos Investidores Estrangeiros e dos Fundos Investidores Locais,
desde que o Gestor tenha aprovado tal despesa antecipadamente.

5.3. Todos os custos razoaveis incorridos pelo Fundo para estabelecer e manter o Grupo
de Trabalho A&S serao por conta do Fundo, dos Fundos Investidores Estrangeiros e
Fundos Investidores Locais, desde que constituam Despesas e Encargos nos termos
do Regulamento e dos documentos constitutivos dos respectivos Fundos Investidores
Estrangeiros. Ainda que pouco provavel, se tais custos forem incorridos, eles serao
pré-acordados com o Gestor.

6. Conflitos
6.1. Quaisquer conflitos entre os membros do Grupo de Trabalho A&S ou entre cada um
dos membros do Grupo de Trabalho A&S e o Gestor e/ou o Comité de Investimento

serdo resolvidos em um acordo amigavel.
Xk k Xk
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Anexo VIII — Taxonomia de Investimento

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo € parte integrante
e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.
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	5.9. Os seguintes procedimentos serão observados com relação ao investimento, manutenção e desinvestimento da Carteira:
	5.10. O Gestor poderá, sempre que determinada oportunidade de investimento se enquadre nos critérios previstos no item 5.10.8 abaixo, observada a regulamentação aplicável, compor os recursos investidos pelo Fundo diretamente em Ativos Alvo com recurso...
	5.11. Salvo aprovação pela Assembleia Geral, é vedada a aplicação de recursos do Fundo em títulos e valores mobiliários de sociedades nas quais participem:
	5.12. Observado o item 4.9 acima, e nos termos do artigo 36 do Código Anbima, o Gestor é responsável pelas diretrizes para realização de grupamento e rateio de ordens dadas pelo Fundo, conforme aplicável. Essas diretrizes estão formalizadas em uma pol...

	Capítulo VI  – DA ADMINISTRAÇÃO DO FUNDO E DA GESTÃO DA CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE GOVERNANÇA CORPORATIVA DO FUNDO
	6.1. O Fundo será administrado pelo Administrador e terá a Carteira gerida pelo Gestor. O Administrador e o Gestor têm o poder de praticar todos os atos necessários ou inerentes à administração e à gestão do Fundo, respectivamente, incluindo a gestão ...
	6.2. Observadas as limitações previstas neste Regulamento e na regulamentação aplicável, o Administrador terá poderes para realizar todos os atos necessários em relação ao funcionamento e à manutenção do Fundo, incluindo, sem limitação:
	6.3. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independência no exercício de suas funções perante o Fundo e não se encontra em situação que possa configurar Conflito de Interesses com relação ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Adm...
	6.4. O Gestor terá poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste Regulamento e do Contrato de Gestão, representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados à gestão da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes ao...
	6.5. Observadas as limitações previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestão e na regulamentação aplicável, o Gestor deverá:
	6.6. Sem prejuízo do disposto no Contrato de Gestão, o Gestor tem poderes para e obriga-se a:
	6.7. Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independência no exercício de suas funções perante o Fundo e não se encontra em situação que possa configurar Conflito de Interesses com relação ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor dev...
	6.8. Decisões relacionadas a propostas elaboradas pelo Gestor de (i) investimentos, (ii) desinvestimentos, (iii) aprovação, ou não, de exercício, renúncia ou cessão de direitos de preferência do Fundo em casos de diluição da participação no capital so...
	6.9. O Gestor manterá uma equipe chave para gestão do Fundo, integrada pelos profissionais indicados abaixo:
	6.10. O Administrador e o Gestor poderão contratar, em nome do Fundo, prestadores de serviços legais, fiscais, contábeis, de avaliação, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros serviços de terceiros, às expensas do Fundo, observa...
	6.11. Sem prejuízo do disposto na regulamentação aplicável, o Administrador e os demais prestadores de serviços contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competências, por seus próprios atos e omissões contrários à lei, ao Reg...
	6.12. Sem prejuízo das demais disposições legais e regulamentares aplicáveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
	6.13. O Administrador e/ou o Gestor poderão ser destituídos de suas respectivas funções mediante deliberação da Assembleia Geral, nos termos da Instrução CVM 578.
	6.14. Observado o disposto no item 6.14 abaixo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou o Escriturador poderão renunciar às suas funções mediante notificação, por escrito, endereçada aos Cotistas e à CVM, com antecedência de, no mínimo, 30 (trin...

	Capítulo VII  – DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	7.1. Observado o disposto nos itens abaixo, compete privativamente à Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuídas por força da regulamentação em vigor e deste Regulamento, de ...
	7.2. Este Regulamento poderá ser alterado independentemente de aprovação prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos casos em que referida alteração: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigências expressas da CVM o...
	7.3. As deliberações da Assembleia Geral poderão ser adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunião dos Cotistas, observados os quóruns aplicáveis à Assembleia Geral. Da consulta formal, d...
	7.4. A convocação da Assembleia Geral far-se-á mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmação de recebimento, devendo a carta de convocação conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em q...
	7.5. As Assembleias Gerais serão realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocação.
	7.6. As Assembleias Gerais serão instaladas com a presença de pelo menos 1 (um) Cotista.
	7.7. Terão legitimidade para comparecer à Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuração que confira poderes aos procuradores não tenha mais de 1 (um) ano.
	7.8. Somente poderão votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocação da Assembleia Geral ou na conta de depósito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigaçõe...
	7.9. Os Cotistas deverão exercer o direito de voto no interesse do Fundo.
	7.10. Sem prejuízo do disposto acima, fica desde já estabelecido que o Gestor poderá votar nas Assembleias Gerais na qualidade de representante dos fundos de investimento e/ou veículos de investimento por ele geridos que sejam Cotistas do Fundo.
	7.11. Sem prejuízo do disposto no item 7.12 abaixo, na hipótese de convocação de Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a destituição do Gestor, com ou sem Justa Causa, (ii) aumento da Taxa de Administração, da Taxa de Gestão e/ou da Taxa de Perfor...
	7.12. O voto a ser proferido pelo Gestor representando os Fundos Investidores Estrangeiros ou por um procurador devidamente constituído de acordo com os termos dos documentos constitutivos do respectivo Fundo Investidor Estrangeiro em qualquer Assembl...
	7.13. O voto a ser proferido pelos Fundos Investidores Locais em relação às Matérias Qualificadas seguirá o disposto no item 7.14 abaixo.
	7.14. Independentemente da aprovação ou não das Matérias Qualificadas no âmbito de cada Fundo Investidor Local, o Gestor representará cada Fundo Investidor Local no proferimento de voto na Assembleia Geral que tenha por ordem do dia as Matérias Qualif...
	7.15. Para fins de esclarecimento, o voto a ser proferido pelo Gestor como representante dos Fundos Investidores Estrangeiros será definido na forma do item 7.12 acima e será manifestado de forma uniforme em nome do Fundo Investidor Estrangeiro, e o v...
	7.16. Caso o procedimento previsto nos itens 7.11 ao 7.15 acima não seja observado em relação a um Cotista que seja um fundo ou veículo gerido pelo Gestor, o Gestor ficará impedido de votar por tal Cotista, devendo ser desconsiderada a sua participaçã...
	7.17. Em relação a quaisquer matérias objeto de Assembleia Geral que não sejam Matérias Qualificadas, e sem prejuízo do disposto no item 7.12 acima, desde que não se trate de matéria em relação à qual exista potencial conflito de interesses ou benefíc...
	7.18. Em cada Assembleia Geral, após a deliberação e a aprovação das matérias da respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretário da Assembleia Geral lavrarão a ata da Assembleia Geral.
	7.19. O Gestor adota política de exercício de direito de voto em assembleias, que disciplina os princípios gerais, o processo decisório e quais são as matérias relevantes obrigatórias para o exercício do direito de voto. Tal política orienta as decisõ...

	Capítulo VIII  – DA COMPOSIÇÃO DO PATRIMÔNIO DO FUNDO E DAS EMISSÕES DE COTAS
	8.1. O patrimônio do Fundo será representado inicialmente por 5 (cinco) classes de Cotas, quais sejam, Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E, conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.
	8.2. A propriedade das Cotas presumir-se-á pela conta de depósito das Cotas, aberta em nome do Cotista, e o extrato das contas de depósito representará o número inteiro ou fracionários das Cotas pertencentes ao Cotista.
	8.3. O Fundo promoverá a emissão e oferta inicial de Cotas em termos e condições a serem definidos no âmbito do ato único do Administrador que aprovará a primeira Oferta de Cotas.
	8.4. A emissão de novas Cotas, após a Primeira Emissão, será realizada mediante proposta do Gestor e aprovação da Assembleia Geral, observado o disposto no Capítulo VII, bem como na regulamentação aplicável, ressalvado o disposto no item 8.4.2 abaixo.
	8.5. O patrimônio mínimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais).

	Capítulo IX  – DAS CARACTERÍSTICAS, DIREITOS, EMISSÃO, DISTRIBUIÇÃO, SUBSCRIÇÃO, INTEGRALIZAÇÃO, AMORTIZAÇÃO E RESGATE DAS COTAS
	9.1. As Cotas correspondem a frações ideais do Patrimônio Líquido do Fundo.
	9.2. Sem prejuízo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terão direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.
	9.3. Cada classe de Cota conferirá direitos econômico-financeiros distintos aos seus titulares, no que diz respeito ao pagamento de Taxa de Gestão e Taxa de Performance, conforme descrito no Capítulo X deste Regulamento.
	9.4. As Cotas terão seu valor calculado mensalmente e tal valor corresponderá à divisão do Patrimônio Líquido correspondente a cada classe de Cotas dividido pelo número de Cotas de cada classe, ambos na data de apuração do valor das Cotas.
	9.5. Os termos e condições para a distribuição, subscrição e integralização de Cotas no âmbito de qualquer Oferta de Cotas do Fundo serão especificadas no instrumento que aprovar a realização da referida Oferta e nos documentos de subscrição correspon...
	9.6. No ato da subscrição de Cotas, o subscritor: (i) assinará o boletim individual de subscrição, que será autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometerá, de forma irrevogável e irretratável, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendi...
	9.7. O Gestor poderá instruir o Administrador a realizar Chamadas de Capital, em momento e montantes determinados pelo Gestor, nos termos do Compromisso de Investimento referente a cada classe de Cota e deste Regulamento.
	9.8. As Cotas serão integralizadas pelo respectivo Preço de Integralização em atendimento às Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instruções do Gestor, observados os procedimentos descritos abaixo. Os Cotistas deverão se...
	9.9. Na Data Do Último Fechamento, o Gestor, sob sua responsabilidade exclusiva, calculará a Alocação Final que consistirá na proporção do Capital Comprometido de cada um dos Cotistas na Data do Último Fechamento em relação ao Capital Comprometido do ...
	9.10. Para fins de equalização entre os Cotistas, Cotistas que tenham Capital Integralizado em proporção inferior a que deveria ter sido integralizada de acordo com a Alocação Final, nos termos do item 9.9, serão chamados a integralizar suas Cotas de ...
	9.11. O Valor de Equalização, a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas que subscreverem Cotas do Fundo posteriormente à primeira Chamada de Capital realizada após a Data do Primeiro Fechamento, corresponderá ao maior valor entre (i) a variação positi...
	9.12. O Cotista que não fizer o pagamento nas condições previstas neste Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento ou no boletim de subscrição de Cotas ficará de pleno direito constituído em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito e...
	9.13. Verificada a mora do Cotista Inadimplente, e não sendo possível compensar o débito na forma do item 9.16 abaixo, o Administrador poderá convocar Assembleia Geral para que esta delibere sobre a hipótese de promover contra o Cotista Inadimplente p...
	9.14. O Cotista Inadimplente será responsável por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como terá seus direitos políticos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos) sobre a totalidade ...
	9.15. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com todas as suas obrigações após a suspensão dos seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passará a ser novamente elegível ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e rec...
	9.16. Caso o Fundo realize amortização de Cotas ou seja liquidado em período em que o Cotista esteja inadimplente, os valores referentes à amortização de Cotas ou à liquidação do Fundo devidos ao Cotista Inadimplente serão utilizados, primeiramente, p...
	9.17. Sem prejuízo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo, caso um Cotista descumpra a obrigação de integralizar as suas Cotas na forma e condições previstas neste Regulamento e no compromisso de investimento correspondente, e referid...
	9.18. Cada Cotista concorda que o Fundo deverá arcar com todos os custos e despesas (incluindo honorários advocatícios razoáveis) incorridos pelo Fundo e/ou em nome do Fundo para assegurar o exercício dos direitos ou poderes descritos nos itens acima,...
	9.19. Qualquer distribuição de valores do Fundo para os Cotistas ocorrerá por meio da amortização integral ou parcial das suas Cotas, ou resgate ao final do Prazo de Duração, observadas as disposições deste Regulamento e o disposto no item 9.20 abaixo.
	9.20. Sujeito à prévia instrução dada pelo Gestor, o Administrador realizará amortizações parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duração, à medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus...
	9.21. Para fins de amortização de Cotas para distribuição de recursos financeiros líquidos decorrentes do desinvestimento dos Ativos Alvo e/ou distribuições ou outros valores atribuídos ao Fundo por tais ativos, (i) entre a Data do Primeiro Fechamento...
	9.22. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortização de Cotas aos Cotistas cair em dia que não seja Dia Útil, tal pagamento será efetuado no primeiro Dia Útil seguinte.
	9.23. Os pagamentos de amortizações das Cotas serão realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo, mediante aprovação da Assembleia Geral de Cotistas, ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos. Os pagamentos em moeda corrente ...
	9.24. Ao final do Prazo de Duração ou quando da liquidação antecipada do Fundo, todas as Cotas deverão ter seu valor integralmente amortizado. Não havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortização total d...
	9.25. As Cotas somente serão resgatadas na data de liquidação do Fundo.
	9.26. As Cotas poderão ser transferidas, observadas as condições descritas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentação e legislação aplicável. Para fins deste item 9.26, caso um Cotista tenha interesse em alienar suas Cotas a...
	9.27. O Preço de Integralização de cada Cota subscrita na primeira Oferta de Cotas e/ou em ofertas subsequentes de Cotas será definido no respectivo ato que aprovar a respectiva Oferta de Cotas, observados ainda os termos dos respectivos Compromissos ...
	9.28. As Cotas serão registradas para distribuição no Módulo de Distribuição de Ativos – MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e poderão ser registradas para negociação no Fundos21 - Módulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pe...

	Capítulo X  – DAS TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO, TAXA DE GESTÃO E TAXA DE PERFORMANCE
	10.1. Pela prestação dos serviços de administração, controladoria, custódia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e escrituração das Cotas, será devida pelo Fundo, sem distinção por classes de Cotas, uma Taxa de Adm...
	10.2. Pelos serviços de gestão da Carteira, o Gestor fará jus ao recebimento de uma taxa de gestão a ser cobrada exclusivamente do Cotista Classe A e do Cotista Classe B nos termos dos itens 10.2.1 e 10.2.2 abaixo (“Taxa de Gestão”):
	10.3. Pelos serviços de custódia, o Administrador fará jus ao recebimento de remuneração que será descontada da Taxa de Administração.
	10.4. Pelos serviços de escrituração de cotas, o Escriturador fará jus ao recebimento de remuneração, que será descontada da Taxa de Administração, de acordo com os termos e condições previstas no respectivo contrato de prestação de serviços. Caso o F...
	10.5. O Administrador e o Gestor poderão estabelecer que parcelas da Taxa de Administração ou da Taxa de Gestão, conforme aplicável, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de serviços eventualmente contratados, desde que o somatório dessas...
	10.6. O Gestor fará jus a uma taxa de performance equivalente a 18% (dezoito por cento) dos valores distribuídos pelo Fundo (“Valores Distribuíveis”) aos Cotistas titulares de Cotas Classe A e B que excederem o Capital Integralizado atualizado pelo Be...
	10.7. O pagamento da Taxa de Performance ao Gestor deverá ser realizado de forma a atender o disposto no artigo 34 da Resolução CMN 4.994 e os requisitos previstos no artigo 10, §1º, inciso II, alínea “b”, da Resolução CMN 4.963, respectivamente, ou o...

	Capítulo XI  – DA CLASSIFICAÇÃO DO FUNDO E DA AVALIAÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
	11.1. Considerando o disposto nos artigos 4º e 5º da Instrução CVM 579 e as características expressamente previstas neste Regulamento, o Fundo será classificado como entidade de investimento, nos termos da Instrução CVM 579.
	11.2. O Administrador deverá efetuar a mensuração dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compõem a carteira do Fundo na forma estabelecida pela Instrução CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Consideran...
	11.3. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliação econômica adotada pelo Fundo, garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliação, que este ser...
	11.4. Observado o que dispõe o Capítulo V deste Regulamento, a Carteira observará os demais requisitos de composição e diversificação estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

	Capítulo XII  – DA LIQUIDAÇÃO DO FUNDO
	12.1. O Fundo poderá ser liquidado antes de seu Prazo de Duração na ocorrência das seguintes situações:
	12.2. Com a liquidação do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimônio será atribuída aos Cotistas, na proporção de cada Cotista no Patrimônio Líquido do Fundo, deduzidas as Despesas e Encargos necessários à liquidação do...
	12.3. Quando do encerramento e liquidação do Fundo, os Auditores Independentes deverão emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstrações contábeis.
	12.4. A liquidação do Fundo e a divisão de seu patrimônio entre os Cotistas deverão ocorrer no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duração, ou (b) da data da realização da Assembleia Geral que deliberar sobre ...

	Capítulo XIII  – DA DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES SOBRE O FUNDO
	13.1. Sem prejuízo das obrigações previstas neste Regulamento, o Administrador deverá divulgar a todos os Cotistas e à CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos termos da regulamentação aplicável.
	13.2. O Administrador deverá enviar as seguintes informações aos Cotistas, à CVM e à entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas à negociação, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponível na página da CVM na ...

	Capítulo XIV  – DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	14.1. O Fundo terá escrituração contábil própria, devendo as aplicações, as contas e as demonstrações contábeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.
	14.2. O Fundo está sujeito às normas de escrituração, elaboração, remessa e publicidade de demonstrações contábeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrução CVM 579.
	14.3. O exercício social do Fundo terá início em 1º de janeiro e encerramento no último dia de dezembro de cada ano.
	14.4. As demonstrações contábeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercício social, deverão ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

	Capítulo XV  – DOS ENCARGOS DO FUNDO
	15.1. O Fundo pagará a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e à administração do Fundo, incluindo:
	15.2. Todas as despesas previstas no item 15.1 acima serão debitadas diretamente do Fundo, sem necessidade de ratificação pela Assembleia Geral.
	15.3. As despesas previstas no item 15.1 acima estarão limitados a 0,70% (setenta décimos por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido, sendo certo que as Despesas e Encargos previstas nos subitens (i) e (ii) não integrarão o cômputo do aludido limite.
	15.4. Quaisquer Despesas e Encargos não previstas no item 15.1 acima ou que ultrapassem o limite definido no item 15.3 correrão por conta do Gestor, salvo decisão contrária da Assembleia Geral, observado o disposto no Capítulo VII deste Regulamento.
	15.5. Com exceção da Taxa de Gestão e da Taxa de Performance, que obedecerão às regras previstas nos itens 10.2 e 10.6 acima, respectivamente, as demais Despesas e Encargos serão alocadas às classes de Cotas considerando (i) entre a Data do Primeiro F...
	15.6. O Gestor constituirá Reserva de Despesas, destinada exclusivamente ao pagamento das Despesas e Encargos e mantida exclusivamente em Outros Ativos, a qual buscará corresponder ao equivalente ao montante estimado das Despesas e Encargos do Fundo a...

	Capítulo XVI  – DA SOLUÇÃO DE CONTROVÉRSIAS
	16.1. O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter à arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou à constituição, operação, gestão e funcionamento do Fundo e q...
	16.2. O Tribunal Arbitral terá sede na Cidade do São Paulo, Estado de São Paulo. A arbitragem será definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o proc...
	16.3. O Tribunal Arbitral será composto por três árbitros, dos quais um será nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) árbitros indicados pelas partes deverão indicar conjuntamente o terceiro árbitro, que atuará como preside...
	16.4. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral deverá ser definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execução.
	16.5. Não obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder Judiciário com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de proteção de direitos previamente à instituição da arbitragem, sendo que qualquer procediment...
	16.6. Cada parte pagará a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da arbitragem, de acordo com as Regras CCBC. Na sentença arbitral, o Tribunal Arbitral deverá determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procediment...

	Capítulo XVII  – DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	17.1. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondência válida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas.
	17.2. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor serão responsáveis por manter em sigilo, não podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as i...
	17.3. Este Regulamento deverá ser regido e interpretado de acordo com as Leis da República Federativa do Brasil.
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