PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A
E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n® 42.120.193/0001-64

Classificagdo ABVCAP | ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/001
Registro da Oferta de Cotas Classe B na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/002

O VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia ("CNP3") sob o no 42.120.193/0001-64 (“Fundo”), fundo de investimento em participagSes
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), com a intermediacdo da ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob o n® 13.293.225/0001-25; e VINCI CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ sob o n® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada
—pela CVM para o exercicio da atividade de administragio de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009 ("Vinci” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), est realizando sua primeira emissio e
distribuicio publica priméria de até 350.000 (trezentas e cinquenta mil) cotas classe A, nominativas e escriturais (“Cotas Classe A”) e 80.000 (oitenta mil) cotas classe B, nominativas e escriturais ("Cotas Classe B" e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas
da Primeira Emiss&o”), todas com valor unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Valor Unitario”), (“Primeira Emiss&o” e, sendo para a oferta das Cotas Classe A, a “Oferta Classe A", para a oferta das Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, quando referidas em conjunto, “Oferta”,
respectivamente), perfazendo o montante total conjunto de Cotas da Primeira Emissdo (*Montante Total da Oferta”) de até:

R$ 430.000.000,00

(quatrocentos e trinta milhGes de reais)

A Oferta consistira na distribuicdo primaria de Cotas da Primeira Emiss3o, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcdo nao orgamzado, em conformldade com a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), sob a coordenagdo dos Coordenadores, com a participacao de Instituigdes Consorciadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com os Ct da Oferta”).

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emiss&o equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e a 15.000 (quinze mil) Cotas Classe B, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) para manutengdo da Oferta Classe A e R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para manutengdo da Oferta Classe B ("Montante Minimo da Oferta”). Além disso, no ambito da Oferta, (i) cada investidor da Oferta Classe A deverd subscrever o montante minimo de 1.000
(um milhdo) de Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e (ii) cada investidor da Oferta Classe B deverd subscrever o montante minimo de 15 (quinze) Cotas Classe B, totalizado um montante minimo de investimento
por investidor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

0 Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Adi rador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ sob o n® 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliérios, conforme o Ato Declaratdrio n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“Gestor”).

O Fundo foi ido por meio do ™ Particular de o do Fundo de em Participagdes Shelf 92 - Multiestratégia’, celebrado em 08 de margo de 2021 pelo Administrador. O “Insfrumenm Pamcu/ar de Primeira Alteragdo do Fundo de Investimento em Participacdes
Shelf 92 - Multiestratégia', celebrado em 22 de outubro de 2021 pelo Administrador aprovou: (i) a alteragdo da denominag&o do Fundo para “Vinci Strategic Partners I Fundo de em Participagdes "; (ii) a Primeira Emisso e a Oferta; e (iii) a contratagdo dos Coordenadores
da Oferta para realizar a distribuicio das Cotas da Primeira Emisso (“Ato de "). 0 do Fundo em vigor foi aprovado pelo “Instrumento Particular de Segunda Alteragio do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em Participagdes Multiestrategia’,
celebrado em 29 de dezembro de 2021 pelo Administrador (*Regulamento”).

A Oferta desti a partlmpa:;ao de , tal como definidos nos termos da Resolugdo CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e
longo prazos, condi com a Politica de do Fundo; e (ii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata (“Investidores”). N&o serdo efetuados esforgos de colocagéo no exterior e/ou junto a
investidores que ndo estejam enquadrados no conceito de “Investidores” definido neste Prospecto Definitivo.

A OFERTA, A SER ( ELOS C SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORCOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR JUNTO A INVESTID ORES ESTRANGEIROS, INCLUINDO AQUELES QUE
SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade de Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta (consideradas individualmente a Oferta Classe A ou a Oferta Classe B, conforme o caso), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B da Primeira
Emissdo, conforme o caso, a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Compromissos de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com excegdo daqueles
realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e daqueles firmados no &mbito da Alocagdo Prioritéria ao Gestor. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Néo Institucionais de Cotas e realizem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
néo teréo seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de Cotas da Primeira Emisséo inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476.

As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas em mercado secundério no FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3") ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessiondrio, sem necessidade de registro em Cartério de Titulos e
Documentos, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentagio vigente, e (ii) aprovacgo prévia, por escrito, do Administrador e do Gestor.

0 Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo, pelo disposto na Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, bem como pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Cédigo
ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, da Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Caplta\ ("ABVCAP") e da Assoclagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (YANBIMA”), a0 qual aderiu. O Fundo tera prazo de durago de 10 (dez) anos, contado da data da primeira integralizagio de cotas do Fundo ("Cotas"), podendo ser prorrogado mediante do Gestor e ia Geral de Cotistas. O Fundo
tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) a obtencio de ganhos de capital mediante a valorizagéo das Cotas do Fundo, por meio da aplicagio em Ativos Alvo (conforme abaixo definido).

0 publico alvo da Oferta é i por que se no conceito definido neste Prospecto Definitivo. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Definitivo, em especial a Segdo “9. — Fatores de Risco”, nas paginas 109 a 117 deste Prospecto
Definitivo. Ainda que o Admini & 0 Gestor sistema de i de riscos da carteira de investimentos do Fundo, nio ha garantia de completa eliminacéo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que
venha a ser obtida pelo Fundo n&o representara garantia de rentabilidade futura.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua polmca de mveshmenm da composicao da carteira
(inclusive quanto a poss\bmdade de utilizagdo de it da taxa de devida ao e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Definitivo e do no Fundo e da
possibilidade de variagdo e perda no patnmomo liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido. O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela !nstrugao CVM 578, conforme prevlsbas no Regulamento. Tais
estratégias de derivativos, da forma como s3o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGlSLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES
INFORMA(,‘OES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SE(,‘AO “10 - TRIBUTACAO DO FUNDO”, NAS PAGINAS 119 A 121 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. AS lNFORMA(,‘OES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO
ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECC LEIT! TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E
A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFlNlTlVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

0 FUNDO E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS AO RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E NAO APROVAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES. NESSE SENTIDO, O REGULAMENTO PREVE QUE ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES
ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E OS PRESTADORES DE SERVICO OU ENTRE O FUNDO E O GESTOR DEPENDEM DE APROVAGAO PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 24, XII, DA INSTRUGAO CVM 578. DESSA FORMA,
CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVACAO ESTABELECIDOS, ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO
OCORRA A CONCORDANCIA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS. PARA MAIORES INFORMAGOES VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES” CONFORME PAGINA 117 DESTE PROSPECTO E ITEM “"CONSULTA FORMAL PARA INSTALAGAO DO
CONSELHO CONSULTIVO E AQUISICAO DE ATIVOS ALVO” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO FOI COM AS COES NECI A AO TO DAS DISPOSICOES Do CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP
OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE
PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO 9. — FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 109 A 117 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO .

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE
TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS
- FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSlFICACAO DE RISCO. NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE
DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, _POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS DA A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO,
FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA E DA CVM.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emisséo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou & CVM.
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1. DEFINICOES




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expresstes aqui indicados em letra mailscula,
no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos
nesta Segao terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

“ABVCAP” Significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.
“Administrador” Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.

DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte,
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para exercer a atividade de administracao de carteiras de
valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n©
8.695, de 20 de margo de 2006.

“Alocacdo Prioritaria Significa a alocacdo prioritariamente de, no maximo, 5%
ao Gestor” (cinco por cento) do Montante Total da Oferta destinada a
Pessoas Vinculadas que sejam diretamente relacionadas ao
Gestor e que participem da Oferta no ambito da Alocagao
Prioritaria ao Gestor, desde que sejam (i) a propria pessoa
juridica do Gestor; (ii) fundo de investimento exclusivo do
Gestor; (iii) fundo restrito o Gestor e, desde que seja
pessoa natural domiciliada no Brasil, a socios, diretores
vinculados ao Gestor; ou (iv) pessoa juridica, sediada no
Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo
econdmico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas,
com vistas a atender ao disposto no Regulamento do
Fundo, e na Resolucdo CMN n° 4.661 e na Resolucao CMN
4.963.

A subscricao de Cotas no ambito da Alocagdo Prioritaria
para o Gestor sera realizada integralmente pelo Monalisa
FIM, por meio da subscricdo de Cotas Classe A.

“"ANBIMA" Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento” | Significa o anlncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicoes Participantes da
Oferta, do Administrador, e da CVM, nos termos dos Artigos
29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

“Anuncio de Inicio” Significa o anuincio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador, e da CVM, nos
termos dos Artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

“Aplicacdo Minima Inicial” Significa, em conjunto, a Aplicagdo Minima Inicial de Cotas
dos Cotistas Classe A e Aplicagdo Minima Inicial de Cotas
dos Cotistas Classe B.

“Aplicacdo Minima Inicial Significa 0 montante minimo de 1.000 (mil) Cotas Classe A,
dos Cotistas Classe A" totalizando um montante minimo de investimento por
investidor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).




“Aplicagdao Minima Inicial
dos Cotistas Classe B”

Significa o montante minimo de 15 (quinze) Cotas Classe
B, totalizando um montante minimo de investimento por
investidor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.

“Ativos Alvo”

Significam (i) as cotas de FIPs; e (ii) as agdes (incluindo
acoes preferenciais resgataveis), bonus de subscricao,
debéntures simples e conversiveis, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agbes ou
participacdo de emissdao de sociedades brasileiras, desde
que tais debénture e demais titulos e valores mobiliarios
sejam admitidos nos termos da regulamentacao especifica
aplicavel a RPPS e a EFPC para comporem a carteira de
FIPs. Observado a secdo “Destinacao dos Recursos”, na
pagina 63 deste Prospecto Definitivo, especialmente em
relagdo a descricdo completa dos Ativos Alvo Crescera
Growth e Kinea Private.

“Ativos Investidos”

Significam os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo.

“Ato de Aprovacgao”

Significa o “Instrumento Particular de Primeira Alteracéo do
Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 92 -
Multiestratégia’, celebrado em 22 de outubro de 2021 pelo
Administrador, que aprovou: (i) a alteragdo da
denominacdao do Fundo para “Vinci Strategic Partners I
Fundo de Investimento em Participacées Multiestratégia”;
(ii) a Primeira Emissao e a Oferta; e (iii) a contratagao dos
Coordenadores da Oferta para realizar a distribuicao das
Cotas da Primeira Emissao.

“Aviso ao Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica das
Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissdo do
Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia”, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, e da CVM, nos
termos do Artigo 53 da Instrucao CVM 400.

”

“Auditor Independente

Significa a empresa de auditoria independente responsavel
pela auditoria das contas e demonstracdes contabeis do
Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

\\B3ll

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Boletim de Subscricao”

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

“Capital Autorizado”

Significa o limite de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) para emissdo de Cotas, que podera ser emitido
mediante simples deliberacdo do Administrador apos
recomendacgao do Gestor, sem considerar o valor do Capital
Subscrito no ambito da Primeira Emissdo.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas no Fundo.




“Capital Subscrito”

Significa a soma do valor constante dos Boletins de
Subscricdo e/ou Compromissos de Investimento firmados
por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricao de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizagao.

“Carteira”

Significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo.

“CETIP"

significa a B3 — Segmento CETIP UTVM.

“Chamadas de Capital”

Significam as chamadas de capital realizada pelo
Administrador, conforme orientagao do Gestor, para que os
Cotistas integralizem suas respectivas Cotas, nos termos do
Regulamento e dos Compromissos de Investimento.

Os Cotistas deverao realizar aportes de recursos no Fundo
para: (i) a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo
durante o periodo de investimento do Fundo, nos termos
do Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de despesas e
encargos do Fundo, durante todo o Prazo de Duracao.

Especificamente em relagdo as Cotas Classe B, os Cotistas
deverdo realizar a integralizacdo das Cotas do Fundo DI
que subscreverem em atendimento ao Mecanismo de
Controle de Chamada de Capital Classe B, na Data de
Liquidacao das Cotas do Fundo DI. Dessa forma, a
integralizacdo das Cotas Classe B serd realizada na(s)
Data(s) de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI mediante a
transferéncia, ao Fundo, dos valores objeto de amortizagdo
das Cotas do Fundo DI de titularidade dos Cotistas das
Cotas Classe B, nos termos do regulamento do Fundo DI e
do Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe
B descrito no item 4.8 deste Prospecto Definitivo.

As Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da Oferta serdo
integralizadas pelo Valor Unitario, de acordo com os
procedimentos previstos nos itens 4.7 e 4.8,
respectivamente, deste Prospecto Definitivo, observado o
Cronograma Indicativo disposto no item 4.29 deste
Prospecto Definitivo.

“Classificacao
ABVCAP | ANBIMA"

Significa a classificagdo do Fundo, nos termos do Cdédigo
ABVCAP|ANBIMA.

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Codigo ABVCAP | ANBIMA”

Significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participages e Fundo de Investimentos
em Empresas Emergentes.

“cédigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Compromisso de
Investimento”

Significa o " Compromisso de Subscri¢do e Integralizacdo de
Cotas do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento
em Participacbes Multiestratégia’, a ser assinado por cada
Investidor na data de subscricdo de suas Cotas, por meio
do qual o investidor se comprometera a integralizar Cotas
do Fundo, nos termos do Regulamento. Cada classe de




Cotas contara com um Compromisso de Investimento com
caracteristicas exclusivas a respectiva classe, conforme
descrito no Regulamento.

“Comunicado ao Mercado do
Pedido de Modificacdo da
Oferta”

Comunicado ao mercado sobre o pedido da Primeira
Modificagdo da Oferta, divulgado em 17 de fevereiro de
2022 nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador e da
CVM, elaborado nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM
400.

“Comunicado ao Mercado do
Deferimento da Modificacdao
da Oferta”

Comunicado ao mercado sobre o deferimento pela CVM do
pedido de Modificagdo da Oferta, divulgado em 08 de
marco de 2022 nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituigdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, elaborado nos termos do
artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

“Conflito de Interesse”

Significa toda matéria, operacdo, contratacdao ou situacao
gue possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (i) a
representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) ao Administrador, (iv) ao Gestor, (v)
a pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestao dos Ativos Investidos com influéncia na efetiva
gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou (vi)
a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta, da operagdo ou da situacdo em
questdo, ou que dela possa se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto
no Artigo 44 da Instrucdo CVM 578.

“Conselho Consultivo”

Significa, nos termos do Artigo 23 do Regulamento, o
conselho consultivo do Fundo que, em razdo da Consulta
Formal para Instalagao do Conselho Consultivo e Aquisicao
de Ativos Alvo, podera ser instalado previamente para
avaliar e, se for o caso, determinar a aplicagao de recursos
do Fundo em Ativos Alvo que estejam enquadrados como
potenciais conflito de interesse conforme o Artigo 44 da
Instrugdo CVM 578 e o Artigo 30 do Regulamento. PARA
MAIORES INFORMACOES, VIDE O ITEM "CONSULTA
FORMAL PARA INSTALAGAO DO CONSELHO
CONSULTIVO E AQUISICAO DE ATIVOS ALVO” NA
PAGINA 43 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

“Consulta Formal”

Significa o processo de deliberagdo de matérias de
competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, realizado por
escrito, via e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas,
nos termos do Artigo 39 do Regulamento.

“Consulta Formal para
Instalacao do Conselho
Consultivo e Aquisicao de
Ativos Alvo”

Significa o processo de deliberagdo mediante Consulta Formal
a ser realizado pelo Administrador apds o encerramento da
Oferta, para deliberar sobre a: (i) instalacdo do Conselho
Consultivo do Fundo, nos termos do Regulamento, com
composicao inicial de membros indicados pelo Gestor, bem
como eleger os membros do Conselho Consultivo do Fundo,
ratificar as regras de funcionamento e governanga do
Conselho  Consultivo e demais critérios previstos no




Regulamento para fins de aprovagao de transacdes com
potencial conflito de interesse, nos termos do Regulamento;
e (ii) a aquisicdo, pelo Fundo, de cotas do Crescera Growth e
Kinea Private atualmente detidas pelo Monalisa FIM,
conforme descritos na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 65 deste Prospecto Definitivo.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O ITEM
“CONSULTA FORMAL PARA INSTALACAO DO
CONSELHO CONSULTIVO E AQUISICAO DE ATIVOS
ALVO” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

n

“Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Coordenacdo e Colocacdo Publica
Primaria, sob Regime de Melhores Esforcos de Distribuicdo,
de Cotas Classe A e Cotas Classe B do Vinci Strategic Partners
I Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia’,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e os
Coordenadores em 29 de dezembro de 2021.

“Coordenador Lider” ou
“Orama”

Significa 0 Orama Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-906,
inscrita no CNPJ sob o n°® 13.293.225/0001-25.

“Coordenadores”

Significa o Coordenador Lider e a Vinci, em conjunto.

“Cotas Adicionais”

O montante de até 70.000 (setenta mil) Cotas Classe A e
16.000 (dezesseis mil) Cotas Classe B, totalizando o
montante de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais)
para a Oferta Classe A e R$ 16.000.000,00 (dezesseis
milhGes de reais) a Oferta Classe B, correspondente a até
20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas da Primeira
Emissao inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas da
Primeira Emissdo adicionais poderdo ser emitidas pelo
Fundo, nas mesmas condicdes das Cotas da Primeira
Emissdo objeto da Oferta, a critério do Fundo, em comum
acordo com os Coordenadores, nos termos do Artigo 14,
§2°, da Instrucdo CVM 400. Tais Cotas da Primeira Emissao
sao destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A emissdo de Cotas Adicionais independe de novo pedido
de registro da oferta a CVM e ndo resultara na modificagdo
dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacdao. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe A e/ou Cotas
Classe B.

“Cotas Classe A"

Significa quaisquer Cotas Classe A emitidas pelo Fundo
cujas caracteristicas estdo descritas no Regulamento e na
Secdo “6.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da
pagina 85 deste Prospecto Definitivo.

Para fins da presente Oferta, as Cotas Classe A somente
poderdo ser subscritas por Investidores Institucionais,
observada a Aplicagdo Minima Inicial de Cotas Classe A.




“Cotas Classe B”

Significa quaisquer cotas classe B emitidas pelo Fundo
cujas caracteristicas estao descritas no Regulamento e na
Secao “6.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da
pagina 85 deste Prospecto Definitivo.

Para fins da presente Oferta, as Cotas Classe B poderao ser
subscritas por Investidores Nao Institucionais e
Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima
Inicial de Cotas Classe B.

“Cotas da Primeira Emissao”

Significa, em conjunto, as Cotas Classe A e as Cotas Classe
B, objeto da Primeira Emissao.

“Cotas do Fundo DI”

Significam as cotas de emissdao do Fundo DI, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no regulamento do
Fundo DI, distribuidas publicamente nos termos do Artigo
18 da Instrucao CVM 555, e que deverdo ser (i) subscritas
pelos Cotistas Classe B proporcional e conjuntamente as
suas Cotas Classe B; e (ii) integralizadas até a data maxima
para divulgacdo do Anlncio de Encerramento, observado o
Cronograma Indicativo constante do item 4.30 deste
Prospecto Definitivo.

“Cotas”

Significa as Cotas Classe A e Cotas Classe B, quando
referidas em conjunto ou de forma individual e indistinta,
representativas do patrimonio do Fundo.

“Cotista”

Significa o titular de Cotas Classe A e Cotas Classe B,
qguando referidos em conjunto ou de forma individual e
indistinta.

“Crescera Growth”

Significa o Crescera Growth Capital V Feeder IV
Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
41.593.630/0001-02, que tem como objetivo investir em
cotas de emissdo do Crescera Growth Capital Master
V Fundo de Investimento em Participacoes —
Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
36.398.159/0001-53

“Critério de Elegibilidade”

Significa os quesitos a serem analisados em uma transacao
avaliada pelo Conselho Consultivo, na forma do Artigo 28
do Regulamento, para a sua aprovacao ou rejeicao sendo
eles:

a. ter por objeto um Ativo Alvo ou Outros Ativos;

b. ter um retorno minimo esperado superior ao Retorno
Preferencial;

c. ter um prazo estimado para devolugdo do capital
investido pelo Fundo menor que o Prazo de Duracdo
remanescente do Fundo na data da transacao; e

d. o valor efetivo da transacdo seja, no maximo, 10% (dez
por cento) superior ao valor indicado no relatério indicado
na alinea a, do item II do artigo 28, se aplicavel.




“Custodiante” Sera o Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 50 e 6° andares, inscrita no
CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

“CVM" Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“"Data de Liquidacao das
Cotas do Fundo DI”

Significa a data em que as Cotas do Fundo DI serao
integralizadas pelos investidores das Cotas Classe B. A
integralizagdao das Cotas do Fundo DI devera ser realizada
pelos investidores das Cotas Classe B, apds publicacdo de
fato relevante pelo Administrador do Fundo e do Fundo DI.

Conforme descrito no item 4.7 e seguintes deste Prospecto
Definitivo, na Data de Liquidacdo das Cotas do Fundo DI,
o investidor das Cotas Classe B devera integralizar, a vista,
Cotas do Fundo DI em quantidade equivalente a
quantidade por ele subscrita em Cotas Classe B. O
montante investido pelo investidor das Cotas Classe B no
Fundo DI sera utilizado, exclusivamente, para o
atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das
Cotas Classe B, mediante amortizacdo de cotas do Fundo
DI e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo,
ressalvado o disposto no Regulamento do Fundo DI.

“Data de Liquidacao”

Significa a(s) data(s) em que as Cotas da Primeira Emissao
serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital.

“Decisao da CVM”

Significa a decisdo proferida pela area técnica da CVM em
22 de novembro de 2021 a respeito do “Pedido de
Aprovagdo de Mecanismo de Andlise Prévia de Potencial
Conlfiito de Interesses”, encaminhado em 29 de outubro de
2021 pelo Administrador e pelo Gestor a CVM, que
autorizou a implementacao do Conselho Consultivo e a
inclusdo de item referente a sua criacdo no ambito da
Consulta Formal para instalacdo do Conselho Consultivo.

“Deliberacao CVM 476"

Significa a Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de
2005.

“Dia Util”

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e
(ii) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio
da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
nao sejam Dia Util, conforme esta definig,éo, considerar-se-
a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

“EFPC”

Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, nos termos da regulamentagdo aplicavel e
da Resolugdo CMN 4.661.

“Escriturador”’

Serd o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar,
parte, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23.

“Estratégia”

significa a estratégia “Vinci Strategic Partners” do Gestor, a
qual poderd ser composta por um ou mais Fundos Paralelos.




“Exercicio Social”

Significa o periodo de 1 (um) ano compreendido entre 01
de fevereiro de um ano e 31 de janeiro do ano
subsequente.

\\FGCII

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo DI”

Significa, no ambito da Oferta, o VSP I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI ,
constituido sob a forma de condominio aberto, e inscrito no
CNPJ sob o n° 43.516.091/0001-25, classificado como
“Renda Fixa”, nos termos da Instrucao CVM 555.

“FIP” Significa um fundo de investimento em participacdes, nos
termos da Instrugao CVM 578.
“Fundo” Significa o Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento

em Participacdes Multiestratégia.

“Fundos Paralelos”

significam quaisquer outros fundos de investimento,
carteiras administradas e/ou outros veiculos de
investimento, constituidos no Brasil ou no exterior, que
sejam geridos pelo Gestor e/ou em relacdao aos quais a
Gestor ou suas afiliadas atuem como prestadores de
servicos, no ambito da Estratégia.

“Gestor” ou “Vinci”

Significa a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n®
336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de
Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ sob o n©
11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratdrio
n° 10.795, de 30 de dezembro de 2009.

“Instituicoes Consorciadas”

Significam as instituicdes intermedidrias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta
exclusivamente para efetuar esforcos de colocacdao das
Cotas da Primeira Emissdo junto aos Investidores, e que
tenham aderido a Oferta por meio de Termo de Adesdo.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

Significam os Coordenadores da Oferta e as Instituicdes
Consorciadas, em conjunto.

“Instrucao CVM 400"

Significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 2 de dezembro de
2003, conforme alterada.

“Instrugdo CVM 555"

Significa a Instrugao da CVM n© 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

“Instrugdo CVM 578"

Significa a Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

“Investidores Institucionais”

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos
no Artigo 12 da Resolugao CVM 30, que sejam quaisquer
pessoas juridicas, carteiras administradas, fundos de
investimento, pessoas fisicas, investidores ndo residentes,
bem como EFPC e RPPS, que pretendam realizar
investimentos no Fundo em valor igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), que submetam uma
ordem de investimento junto aos Coordenadores.
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“Investidores Nao
Institucionais”

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos
no Artigo 12 da Resolugdao CVM 30, que sejam quaisquer
pessoas juridicas, carteiras administradas, fundos de
investimento, pessoas fisicas, investidores ndo residentes
que formalizem Pedido de Reserva, em valor inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), durante o Periodo
de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta.

'’

“Investidores Qualificados’

Significam os investidores tal como definidos nos termos
do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30, inclusive, investidores
residentes e domiciliados no exterior, que apliquem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucdo CMN n© 4.373.

“Investidores”

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente ou
de forma individual e indistinta no ambito da Oferta.

\\IOFII

Significa o imposto sobre operagGes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previstos
no inciso V do Artigo 153 da Constituicdo Federal de 1988
e regulamentado pela legislacdo complementar.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragao e calculo
semelhante.

\\IR"

Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no inciso III do Artigo 153 da
Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislagdo complementar.

“Justa Causa”

significa a pratica ou constatacao dos seguintes atos ou
situagOes, pelo Gestor: (i) comprovados dolo, ma-fé,
fraude, desvio de conduta no desempenho de suas
respectivas fungOes e deveres, conforme determinado por
decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (ii) descumprimento de suas
obrigacOes, deveres ou atribuicdbes nos termos deste
Regulamento ef/ou da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo
administrativa ou sentenga arbitral final ou sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, que nao seja remediado em até 15 (quinze)
dias, contado a partir da data da respectiva decisdo; e
(iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos
de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento
ao terrorismo, conforme determinado por sentenga judicial
contra a qual ndao caiba recurso com efeitos suspensivos;
(iv) declaracdo de faléncia; ou (v) suspensdo, ndo sanada
no prazo de 30 dias, ou cancelamento do registro de
administrador de carteiras de valores mobilidrios de que
trata a Resolugdo CVM 21 pela CVM.
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“Kinea Private”

Significa o Kinea Private Equity V Feeder
Institucional III Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob
n° 43.102.634/0001-68, que tem como objetivo investir em
cotas de emissao do Kinea Private Equity V Master
Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 41.536.198/0001-00

“Lei das S.A.”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital
Classe B”

Significa 0 mecanismo por meio do qual as integralizacdes
a serem feitas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe B
serao realizadas mediante (i) a amortizacdo de Cotas do
Fundo DI de titularidade do Investidor das Cotas Classe B
e (ii) a automdtica transferéncia de tais valores, pelo
Administrador, na qualidade de instituicdo administradora
do Fundo DI, ao Fundo, conforme descrito na Secao “4.8 —
Procedimentos para subscricdo e integralizacao de Cotas
Classe B”, na pagina 45 deste Prospecto Definitivo.

“Monalisa FIM”

Significa o Vinci Monalisa Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Investimento no
Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.226.101/0001-
08, fundo de investimento gerido pelo Gestor e cujas cotas
sao exclusivamente detidas pelo grupo econémico do
Gestor.

“Montante Minimo da
Oferta”

Significa a subscricdo minima de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas Classe A e 15.000 (quinze mil) Cotas Classe B,
totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para manutencao da Oferta
Classe A e R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para
manutencdo da Oferta Classe B.

“Montante Minimo da
Oferta da Classe A”

Significa a subscricdo minima de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas Classe A, totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
manutencdo da Oferta Classe A.

“Montante Minimo da
Oferta da Classe B”

Significa a subscrigdo minima de 15.000 (quinze mil) Cotas
Classe B, totalizando o montante minimo de
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para
manutengdo da Oferta Classe B.

“Montante Total da Oferta”

Significa o valor de até R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e
trinta milhdes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais, sendo (i) até R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) referente as Cotas emitidas no
ambito da Oferta da Classe A; e (ii) até R$ 80.000.000,00
(oitenta milhGes de reais) referente as Cotas emitidas no
ambito da Oferta da Classe B

“Montante Total da
Oferta Classe A"

Significa o valor de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes de reais) referente as Cotas emitidas no
ambito da Oferta da Classe A.
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“Montante Total da
Oferta Classe B”

Significa o valor de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da
Classe B.

“Oferta Classe A"

Significa a oferta das Cotas Classe A.

“Oferta Classe B”

Significa a oferta das Cotas Classe B.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira
Emissdo, nos termos deste Prospecto Definitivo.

“Outros Ativos”

significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdao de
instituicOes financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo
Administrador, Gestor, Custodiante efou por suas
sociedades ligadas; (iii) operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima,
de acordo com a regulamentagao especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento registrados na CVM que
invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima,
inclusive  aqueles  administrados efou  geridos
pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
sociedades ligadas.

“Patrimoénio Liquido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor
da carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades, nos termos do Artigo 54 do Regulamento.

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por meio do qual cada Investidor Nao
Institucional fez reservas em relacdo as Cotas da Primeira
Emissdo ofertadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial.

“Periodo de Colocacao”

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste
Prospecto Definitivo.

“Periodo de Investimento”

significa o periodo para a realizacdo de investimentos pelo
Fundo nos Ativos Alvo efou nos Ativos Investidos
correspondente ao prazo de 4 (quatro) anos contados da
data de inicio do Fundo, sendo certo que o Periodo de
Investimento podera ser encerrado a qualquer momento
antes do prazo acima referido ou prorrogado por 2 (dois)
periodos consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério do
Gestor, sendo certo que a prorrogacdo do Periodo de
Investimento ndo implica necessariamente na prorrogagao
do Prazo de Duragao.

“Periodo de Distribuicdo”

significa o periodo que o Fundo podera realizar a
Distribuicdo, que se iniciara apds 2 (dois anos) da data de
inicio do Fundo e permanecera em vigor até que o Fundo
seja liquidado.
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“Periodo de Desisténcia”

Periodo entre a data de divulgagdo do Comunicado ao
Mercado do Periodo de Desisténcia até 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da
comunicacao a respeito do pedido da Primeira Modificagao
da Oferta, para que os Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta pudessem confirmar, expressamente, seu
interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou
ordens de investimento. Em caso de siléncio, foi presumido
que os Investidores pretendiam manter a sua aceitacao da
Oferta. As Instituicbes Participantes da Oferta tiveram que
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
de cada aceitagao da Oferta posterior, de que o Investidor
estivesse ciente de que a Oferta foi alterada e tinha
conhecimento das suas novas condigoes.

“Periodo de
Desinvestimento”

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se
iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento.

“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas”

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste
Prospecto Definitivo.

“Periodo de Reserva”

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 23 deste
Prospecto Definitivo.

“Pessoas Vinculadas”

Significa nos termos do Artigo 19, inciso VI, da Instrucao
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do Artigo 55 da Instrugao CVM 400, os investidores que
sejam: (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas,
e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras
pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo a Oferta, bem
como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (i) administradores ou controladores, pessoas
naturais ou juridicas, das Instituicoes Participantes da
Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras
ou participem do controle societario das InstituicOes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo
ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediagao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos as InstituicOes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Gestor, o
Administrador, o Fundo ou as Instituigdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo
Administrador, pelo Fundo ou pelas Instituicoes
Participantes da Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a
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“v" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das Cotas da Primeira Emissdo pertenca as pessoas
mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros.

\\PIBII

Significa Produto Interno Bruto.

“Plano de Distribuicao”

Significa o plano de distribuicdo das Cotas da Primeira
Emissao elaborado pelos Coordenadores, nos termos da
Secdo “4.13 — Plano de distribuicao”, na pagina 46 deste
Prospecto Definitivo.

'’

“Politica de Investimentos’

E a politica de investimentos do Fundo, consistente na
aplicacdo em Ativos Alvo, conforme disposto no Capitulo V
do Regulamento.

“Prazo de Duracao”

E o prazo de duracdo do Fundo, que é de 10 (dez) anos,
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo
do Gestor e deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissdao de Cotas da Primeira Emissao.

“Primeira Modificacao da
Oferta”

Significa a primeira modificacdo da Oferta realizada nos
termos do Comunicado ao Mercado do Pedido de
Modificacao da Oferta e do Comunicado ao Mercado do
Deferimento da Modificacdo da Oferta, sobre a modificacao
do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos
termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, em razado da
extensao do Periodo de Reservas da Oferta e do Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas.

“Prospecto Definitivo”

Significa o presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira
Emissdo do Vinci Strategic Partners I Fundo de
Investimento  em  Participacoes  Multiestratégia”,
disponibilizado apds a obtencdo do registro da Oferta na
CVM.

“Prospecto Preliminar”

Significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissdo
do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégia’.

“"Regulamento”

Significa o regulamento do Fundo datado de 29 de
dezembro de 2021.

“Renuncia Motivada”

Para fins do Regulamento, eventual rentincia do Gestor caso
(i) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e
sem concordancia do Gestor, promovam qualquer alteracdo
neste Regulamento que, direta ou indiretamente, (a) altere a
politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duracdo, a
Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance, (b) altere os
termos, condigdes e/ou regras relativos a renlncia, incluindo
Renlncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou
destituicdo do Gestor com Justa Causa, (c) altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacbes do
Gestor, efou (d) inclua no Regulamento restricdes a
efetivacdo, por parte do Gestor, dos investimentos e/ou
desinvestimentos realizados nos termos da politica de
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investimentos do Fundo; ef/ou (i) as decisdes de
investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo Gestor
sejam questionadas judicial ou administrativamente por um
Cotista ou grupo de Cotistas de forma sistematica e reiterada,
de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo,
conforme entendimento razoavel do Administrador.

“"Resolugao CMN n° 4.373"

Significa a Resolugdo n° 4.373, emitida pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

“"Resolugcao CMN n° 4.661"

Significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n®
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que
dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

“"Resolucao CMN 4.963"

Significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n®
4,963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada,
resolucdo que substituira a Resolucdgo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
a partir de 03 de janeiro de 2022.

“Resolucdao CVM 21"

Significa a Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro
de 2021.

“"Resolugao CVM 30"

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021.

“Retorno Preferencial”

significa o retorno preferencial alvo do Fundo,
correspondente a variagdo do IPCA acrescida de 8% (oito
por cento) ao ano, calculado pro rata temporis sobre o
Capital Integralizado do Fundo.

“RPPS”

significa quaisquer Regimes Prdprios de Previdéncia Social,
conforme previsto no Artigo 40 da Constituicdo da
Republica Federativa do Brasil, de 05 de outubro de 1988,
conforme alterada.

“Taxa de Administragao”

Significa a taxa de administragdo a ser paga pelo Fundo, a
titulo de remuneracdo ao Administrador, conforme os
termos do Artigo 19 do Regulamento e da Secao “6.2.10 —
Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Performance”,
na pagina 93 deste Prospecto Definitivo.

“Taxa de Gestao”

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo, a titulo
de remuneragao ao Gestor, conforme os termos do Artigo
20 do Regulamento e da Segao "6.2.10 — Taxa de
Administragdo, Gestdo e Performance”, na pagina 93 deste
Prospecto Definitivo.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa de performance devida ao Gestor,
conforme os termos do Artigo 21 do Regulamento e da
Secao "6.2.10 — Taxa de Administragdo e Taxa de
Performance”, na pagina 93 deste Prospecto Definitivo.

“Valor Unitario”

Significa o valor unitario por Cota da Primeira Emissao,
equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), nos termos do
Regulamento e do Ato de Aprovagao.
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2. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2.1. Informacoes sobre as Partes

Administrador e Escriturador Gestor
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.
DTVM Av. Bartolomeu Mitre, n°® 336, 5° andar
Praia de Botafogo, n° 501, 59 andar — parte, |(parte), Leblon
Torre Corcovado, Botafogo CEP 22431-002 — Rio de Janeiro, RJ
CEP 22250-040 — Rio de Janeiro, R] At.: A&D e Middle Office
At.: Vinicius Rocha E-mail: A&D@vincipartners.com com cépia
E-mail: OL-Eventos-Estruturados- para middleoffice@vincipartners.com
PSF@btgpactual.com / OL-ADMFIP- Tel.: +55 (11) 3572-3972
EM@btgpactual.com +55 (21) +55 (21) 2159-6204
Tel.: (21) 3262-9714 Website: www.vincipartners.com/

Website: www.btgpactual.com.br

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares
CEP 22250-911 — Rio de Janeiro, R]

At.: Carolina Cury

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com / OL-ADMFIP-
EM@btgpactual.com

Tel.: (11) 3383 6190

Website: www.btgpactual.com.br

Coordenador Lider Coordenador

Orama Distribuidora de Titulos E Valores | Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.

Mobiliarios S.A. Av. Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar
Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar (parte), Leblon
CEP 22250-906 — Rio de Janeiro, R] CEP 22431-002 - Rio de Janeiro, R]
At.: Douglas Paixao At.: A&D e Middle Office
E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br / E-mail: A&D@vincipartners.com com cdpia
douglas.paixao@orama.com.br para middleoffice@vincipartners.com
Tel.: (21) 3797-8050 Tel.: +55 (11) 3572-3972
Website: www.orama.com.br +55 (21) 2159-6204
Website: www.vincipartners.com/

Consultores Legais dos Coordenadores Consultores Legais do Gestor
Stocche Forbes Advogados Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4100, 10° | Quiroga Advogados
andar Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP CEP 01403-001 — Sao Paulo, SP
At.: Marcos Ribeiro e Bernardo Kruel At.: Marina Procknor / Flavio B. Lugdo
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607 Telefone: (11) 3147-7882 e (21) 3147-2564
Website: www.stoccheforbes.com.br Website: www.mattosfilho.com.br
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3. SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informagdes que os Investidores devem considerar
antes de subscrever as Cotas da Primeira Emissao. Os Investidores devem ler este Prospecto
Definitivo como um todo, incluindo seus anexos e as informacoes contidas na Segao "9. — Fatores
de Risco” nas pdaginas 109 a 117 deste Prospecto Definitivo antes de tomar uma decisdo de

investimento.

Emissor

Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Gestor

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

Orama Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider e a Vinci.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Montante Total da Oferta

Significa o valor de até R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e
trinta milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais,
sendo (i) até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais) referente as Cotas emitidas no ambito da
Oferta da Classe A; e (ii) até R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) referente as Cotas emitidas no ambito da
Oferta da Classe B.

“Montante Total da
Oferta Classe A”

Significa o valor de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes de reais) referente as Cotas emitidas no
ambito da Oferta da Classe A.

“Montante Total da
Oferta Classe B”

Significa o valor de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da
Classe B.

Montante Minimo
da Oferta

Significa a subscricdo minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Classe A e 15.000 (quinze mil) Cotas Classe B, totalizando o
montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para manutencao da Oferta Classe A e
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para manutencao
da Oferta Classe B.

“Montante Minimo da
Oferta da Classe A"

Significa a subscricao minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Classe A, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para manutencdo da Oferta
Classe A.

“Montante Minimo da
Oferta da Classe B”

Significa a subscrigdo minima de 15.000 (quinze mil) Cotas
Classe B, totalizando o montante minimo de R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) para manutencdo da Oferta Classe
B.

Classes das Cotas

Cotas Classe A e Cotas Classe B
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Niumero de Cotas a
Serem Ofertadas

Até 430.000 (quatrocentas e trinta mil) Cotas, sem considerar
as Cotas Adicionais, sendo 350.000 (trezentas e cinquenta mil)
Cotas Classe A e 80.000 (oitenta mil) Cotas Classe B.

Cotas Adicionais

O montante de até 70.000 (setenta mil) Cotas Classe A e a
16.000 (dezesseis mil) Cotas Classe B, totalizando o montante
minimo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) para
a Oferta Classe A e R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de
reais) a Oferta Classe B, correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas da Primeira
Emissao adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo, nas
mesmas condicdes das Cotas da Primeira Emissdo objeto da
Oferta, a critério do Fundo, em comum acordo com os
Coordenadores, nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucao
CVM 400. Tais Cotas da Primeira Emissdo sdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

A emissao de Cotas Adicionais independe de novo pedido de
registro da oferta a CVM e ndo resultara na modificagdo dos
termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo. As Cotas Adicionais poderdao ser
emitidas tanto como Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B.

Cotas do Fundo DI

As cotas de emissdo do Fundo DI, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no regulamento do Fundo DI,
distribuidas publicamente nos termos do Artigo 18 da
Instrucdo CVM 555, e que deverao ser (i) subscritas pelos
Cotistas Classe B proporcional e conjuntamente as suas Cotas
Classe B; e (ii) integralizadas até a data maxima para
divulgagdo do Andncio de Encerramento, observado o
Cronograma Indicativo constante do item 4.30 deste
Prospecto Definitivo.

Valor Unitario

Significa o valor unitario por Cota da Primeira Emissdo,
equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), nos termos do
Regulamento e do Ato de Aprovagao.

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas da Primeira
Emissao, conforme o Montante Minimo da Oferta, sendo a
subscrigao minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e
15.000 (quinze mil) Cotas Classe B, totalizando o montante
minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
para manutencao da Oferta Classe A e R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) para manutencdo da Oferta Classe
B. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera
subscrever a Aplicacdo Minima Inicial.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas da Primeira
Emissao no Periodo de Colocagdo, poderdao optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante
Total da Oferta; ou (ii) do Montante Minimo da Oferta. No
caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Cotas da Primeira Emissdao
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo
entre o nimero de Cotas da Primeira Emissao efetivamente
distribuidas e o numero de Cotas da Primeira Emissdo
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inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas da Primeira Emissdo objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipdtese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da
Oferta (observada a possibilidade de distribuicdo do Montante
Minimo da Oferta Classe A ou do Montante Minimo da Oferta
Classe B exclusivamente) até a data de encerramento da
Oferta, os valores depositados serao integralmente devolvidos
aos respectivos Investidores da Oferta Classe A e/ou da Oferta
Classe B, conforme o caso, que ndo tenha atingido seu
respectivo montante minimo (incluidos os custos de
distribuicdo da Oferta, conforme previstos neste Prospecto
Definitivo), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneracdo ou correcao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para
maiores informacgdes, vide “Suspensao e cancelamento da
Oferta” na pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

Para mais informagdes sobre a destinagao dos recursos da
Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja a secdo
“Destinacao dos Recursos” na pagina 65 deste Prospecto. Para
mais informacdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja
a secao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicdo Parcial e de
Nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 117
deste Prospecto.

Ativos Alvo

O Fundo tem como ativos alvo (i) as cotas de FIPs; e (ii) as
acbes (incluindo acbes preferenciais resgataveis), bonus de
subscricao, debéntures simples e conversiveis, outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acgoes ou
participacdo de emissao de sociedades brasileiras, desde que
tais debéntures e demais titulos e valores mobilidrios sejam
admitidos nos termos da regulamentacdo especifica aplicavel
a RPPS e a EFPC para comporem a carteira de FIPs.

Para mais informacdes, vide a secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 63 deste Prospecto Definitivo,
especialmente em relacdo a descricdo completa dos Ativos
Alvo Crescera Growth e Kinea Private.

Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Valor Unitario foram
aprovados pelo Administrador por meio do Ato de Aprovacao.

Tipo de Fundo e
Prazo de Duracao

Fundo de investimento em participagGes, constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duragao de 10
(dez) anos, contados da data da primeira integralizacao de
Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante
recomendacao do Gestor e deliberagao da Assembleia Geral
de Cotistas.

Numero de Séries

Cotas Classe A e Cotas Classe B em série Unica.
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Forma de Distribuicao

Distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores.

A Oferta Classe A sera destinada exclusivamente aos
Investidores Institucionais que realizem pedido de
investimento de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e a Oferta Classe B, com a aplicagdo do Mecanismo de
Controle de Chamada de Capital Classe B, sera destinada aos
Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais
que realizem pedido de investimento de, no minimo,
R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

Oferta Nao Institucional

50% (cinquenta por cento) das Cotas Classe B da Primeira
Emissdo serdao destinadas a Oferta Nao Institucional a ser
realizada junto a Investidores Nao Institucionais. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas Classe B da
Primeira Emissdo inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou aumentar e/ou reduzir tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta Classe B, de
forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva.

Oferta Institucional

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, e
apods atendimento da Alocacao Prioritaria ao Gestor, as Cotas
da Primeira Emissdao remanescentes serao destinadas
prioritariamente, a critério dos Coordenadores e do Gestor, a
colocacdo publica para Investidores Institucionais, por meio
dos Coordenadores, observado o procedimento de alocacao
descrito na Secdo “4 — Periodo de Reserva e Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas”, na pagina 49 deste
Prospecto Definitivo. O Investidor Institucional que esteja
interessado em subscrever Cotas da Primeira Emissdo devera
enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores,
indicando o montante total (em reais) correspondente a
quantidade de Cotas da Primeira Emissdo a ser subscrita.

Critério de Rateio da
Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas Classe B da Primeira Emissao objeto dos
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas Classe
B da Primeira Emissdao destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores, todos
os Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos, observado que eventuais arredondamentos de
Cotas Classe B da Primeira Emissdo serdao realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nUmero inteiro
(arredondamento para baixo), considerando o valor maximo
de subscri¢do indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso
o total de Cotas Classe B da Primeira Emissao correspondente
aos Pedidos de Reserva atendidos exceda o percentual
destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido pelos
Coordenadores, as Cotas Classe B da Primeira Emissao
destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os
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Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, segundo a quantidade
escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que: (i) o
limite sera o Montante Total da Oferta Classe B e (ii) eventuais
arredondamentos de Cotas Classe B da Primeira Emissao serdao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo). O rateio sera realizado
entre todos os Investidores Nao Institucionais que
participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva recebidos por
cada Instituicdo Participante da Oferta.

Critério de Rateio da
Oferta Institucional

Caso o total de Cotas da Primeira Emissdo objeto das ordens
de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas da
Primeira Emissao destinado aos Investidores Institucionais,
conforme definido pelos Coordenadores, apds atendimento da
Alocacao Prioritaria ao Gestor, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serao integralmente atendidas,
observado que eventuais arredondamentos de Cotas da
Primeira Emissdo serdo realizados pela exclusao da fragao,
mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento para baixo),
considerando o valor maximo de subscricdo indicado na ordem
de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas da Primeira
Emissdo correspondente as ordens de investimento atendidas
exceda o percentual destinado a Oferta Institucional,
conforme definido pelos Coordenadores, os Coordenadores
poderdo dar prioridade a totalidade ou a parte dos
Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam
constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconomica
brasileira, bem como criar condigOes para o desenvolvimento
do mercado local de fundos de investimentos em
participacoes.

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacdo de
Cotas Classe da
Primeira Emissao

A subscricdo das Cotas da Primeira Emissdao no ambito da
Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletronica ou
fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscrigdo, que especificara as respectivas condicoes de
subscricao e integralizacao das Cotas da Primeira Emissdo, e
do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua
subscricdo por meio do Compromisso de Investimento e
Boletim de Subscrigdo.
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Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da
assinatura ou confirmacao eletronica do Pedido de Reserva ou
do Boletim de Subscricao, conforme o caso, serao convidados
a manifestar, por meio digital ou fisico, sua orientacdo de voto
ao Administrador, nos termos do Artigo 39 do Regulamento e
consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva, para fins de
deliberacdo, favoravel ou ndo, ou, ainda, para fins de
abstencdo do voto ou impedimento de voto, a critério
exclusivo do Investidor, na Consulta Formal para (i) a
instalacdo do Conselho Consultivo do Fundo, nos termos do
Artigo 23 do Regulamento, com composicdo inicial de
membros indicados pelo Gestor, bem como ratificar as regras
de funcionamento e governanga do Conselho Consultivo e
demais critérios previstos no Regulamento para fins de
aprovacao de transagOes com potencial conflito de interesse,
nos termos do Artigo 23 do Regulamento; e (ii) a aquisicao,
pelo Fundo, de cotas do Crescera Growth e Kinea Private
atualmente detidas pelo Monalisa FIM.

Para maiores informacdes, vide Secdo “Destinacdo dos
Recursos”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de
Interesses” nas paginas 65 e 117, respectivamente, deste
Prospecto Definitivo.

As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Valor Unitario,
mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional,
na forma estabelecida no Boletim de Subscricdio e no
Compromisso de Investimento, observado ainda, em relacao
as Cotas Classe B, a integralizacdo por conta e ordem, de
acordo com o Mecanismo de Controle de Chamada de Capital
Classe B. Para maiores informagOes, veja a secao “4.21 —
Integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo”, na pagina 51
deste Prospecto Definitivo.

Periodo de Colocacao

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante
Total da Oferta, o Coordenador Lider poderdo decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso
nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta
(observado o Montante Minimo da Oferta Classe A e o
Montante Minimo da Oferta Classe B) até o 180° dia, contado
da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, a respectiva Oferta
(Oferta Classe A e/ou Oferta Classe B), que ndo tenha atingido
seu respectivo montante minimo, serd automaticamente
cancelada. Caso ambas a Oferta Classe A e a Oferta Classe B
sejam canceladas em razao do nao atingimento do Montante
Minimo da Oferta Classe A e do Montante Minimo da Oferta
Classe B, o Fundo sera liquidado.

Vedacao de Colocacgao de
Cotas da Primeira
Emiss3o para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
guantidade de Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta
(consideradas individualmente a Oferta Classe A ou a Oferta
Classe B, conforme o caso), ndo sera permitida a colocagao de
Cotas Classe A ef/ou Cotas Classe B da Primeira Emissao,
conforme o caso, a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso,
Compromissos de Investimento firmados por Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do
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Artigo 55 da Instrucao CVM 400, com excegao daqueles
realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas e daqueles firmados no ambito da Alocagdo
Prioritaria ao Gestor. As Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores Nao Institucionais de Cotas e realizem seus
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas nao terdo seus pedidos de reserva
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da
Deliberagao CVM 476.

A PARTIC}PA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “9. -
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Regime de Distribuicao
das Cotas da
Primeira Emissao

As Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta serao
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Plano de Distribuicdo

As Cotas da Primeira Emissao serdao objeto de distribuicao
publica, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, com
a intermediacdo dos Coordenadores, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do Artigo 33 da
Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado
pelos Coordenadores, nos termos deste Prospecto Definitivo.
A distribuicao publica das Cotas da Primeira Emiss3o tera inicio
apds (i) a obtengdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e
(i) a divulgacao do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na
data de divulgagao do Anuncio de Encerramento.

Para maiores informacoes sobre o plano de
distribuicdo, veja a Secdo "“4.13 - Plano de
Distribuicao”, na pagina 46 deste Prospecto Definitivo.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que for Investidor
Nao Institucional interessado em investir nas Cotas Classe B
da Primeira Emissdo tera oportunidade de realizar a sua
reserva para subscricao de Cotas Classe B da Primeira Emissdo
junto as InstituigOes Participantes da Oferta, durante o Periodo
de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, mediante assinatura do Pedido
de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipéteses permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a
Aplicagdo Minima Inicial. Neste sentido, foi admissivel o
recebimento de reservas para subscricao das Cotas Classe B
da Primeira Emissao, as quais somente serao confirmadas pelo
subscritor ap0s o inicio do Periodo de Colocagao, nos termos
do Artigo 45 da Instrucao CVM 400. O recebimento de reservas
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva ou durante o Periodo
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de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso. O
Investidor Nao Institucional que estiver interessado em
subscrever Cotas Classe B da Primeira Emissdo tera
oportunidade de enviar, ao longo do Periodo de Reserva ou
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, seu pedido, indicando o montante total (em
reais) correspondente a quantidade de Cotas Classe B da
Primeira Emissao a ser subscrita.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia 05 de janeiro de 2022
(inclusive) e o dia 31 de margo de 2022 (inclusive).

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

O periodo de apresentagao dos Pedidos de Reserva pelos
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
interessados em adquirir Cotas objeto da Oferta,
compreendido entre o dia 05 de janeiro de 2022
(inclusive) e o dia 22 de margo de 2022 (inclusive).

A participacdo de Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas na Oferta, nos termos do paragrafo acima,
estd sujeita as mesmas restricdes impostas aos Investidores
Nao Institucionais (como limites quanto ao valor do pedido de
reserva, restricoes a sua participacdo em uma Unica instituicdo
intermediaria, condigbes de desisténcia que ndo dependam de
sua Unica vontade e sujeicdo ao rateio em caso de excesso de
demanda, entre outras).

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta
(incluindo exclusivamente a Oferta Classe A ou a Oferta Classe
B, conforme o caso) caso ocorram alteragbes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes
a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta,
gue resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o
Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera
maodificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigdes para os investidores ou a fim de renunciar
a condicdao da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrucao CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
poderd ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serao considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da
Primeira Emissdo, conforme disposto no Artigo 26 da
Instrugcao CVM 400.

Na hipdtese de modificagdo das condigGes da Oferta (incluindo
exclusivamente a Oferta Classe A ou a Oferta Classe B,
conforme o caso), nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugao
CVM 400, as Instituicbes Participantes da Oferta, no momento
do recebimento das aceitacOes da Oferta, deverao certificar-
se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a
Oferta (a) estdo cientes de que as condicdes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacao
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pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a referida modificagdo para que confirmem, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacao do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da
Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao,
na hipdtese de (i) alteracdo ou modificacao da Oferta; (i) de
verificacdo de divergéncia relevante entre as informagbes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do
Artigo 45, § 49, da Instrucdo CVM 400, ou; (iii) de revogacao
da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da
Primeira Emissdo, conforme o disposto no Artigo 28 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem
qualguer remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso
de eventuais custos operacionais incorridos e com deducao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

“Primeira Modificacao da
Oferta”

A primeira modificagdo da Oferta sobre a modificagao do
“Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do
artigo 27 da Instrucdo CVM 400, em razdo da extensao do
Periodo de Reservas da Oferta e do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas.

Diante da Primeira Modificacdo da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, os Investidores, que ja
tivessem aderidko a Oferta foram  comunicados
individualmente, por meio de correio eletronico, a respeito da
Primeira Modificagdo da Oferta, e tiveram que confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento da referida comunicacao,
seu interesse em manter as respectivas ordens de
investimento e Pedidos de Reserva. Em caso de siléncio, foi
presumido que os Investidores pretendiam manter a sua
aceitacao da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta
tiveram que acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitagdao da Oferta posterior, de que o
Investidor estivesse ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condicoes.

Suspensao e
Cancelamento da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrugao CVM 400 ou do pedido de registro; ou
(ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
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apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta (incluindo a Oferta
Classe A ou Oferta Classe B exclusivamente) sera informado
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os
investidores que tenham aceitado a Oferta (incluindo a Oferta
Classe A ou Oferta Classe B exclusivamente), na hipdtese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao,
na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terao
direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas da Primeira Emissdo, conforme o
disposto no Artigo 20, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao
ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a
zero venha ser majorada).

Inadequacao

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO
A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM  PARTICIPACAO  PODEM
ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO NA FORMA PREVISTA NO
REGULAMENTO DO FUNDO.

Adicionalmente, o0s Investidores devem Iler
atentamente a Secdo “9. — FATORES DE RISCO” a partir
da pagina 109 deste Prospecto Definitivo antes da
tomada de decisdao de investimento, para a melhor
verificacao dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas da Primeira Emissao.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
SUBSCREVER OU INTEGRALIZAR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“9. — FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA
PAGINA 109 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO PARA
UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRIGAO E A INTEGRALIZAGAO
DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Publicidade

Todas as informagGes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o
Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e o Aviso ao
Mercado serdo veiculados na pagina: (i) do Coordenador
Lider: https://www.orama.com.br/oferta-publica/vinci-
strategic-partners-i-fip-multiestrategia-1-emissao (neste
website localizar "Links Oficiais" e, a seguir, clicar na opgao
desejada).; (ii) da Vinci: www.vincipartners.com/dtvm (neste
website clicar no item “Familia de Fundo”, clicar em “ Private
Equity’, clicar em “Vinci Strategic Partners I Fundo De
Investimento em Participagbes Multiestratégia”; (iii) do
Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website acessar
“VINCI STRATEGIC PARTNERS I FIPM” e buscar por “Aviso ao
Mercado", "Anlncio de Inicio", "Prospecto Preliminar",
"Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento" ou a opgao
desejada; e (iv) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, (@) em "“Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”,
digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece
ao lado e clicar em "“Continuar”, clicar em "“Fundos
Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do
“Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”
ou na opcao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna
“"PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o
“Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo
de Investimento em Participacbes Multiestratégia” e, entdo,
selecionar o “Prospecto Definitivo”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicao da Oferta,
haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informacao
periodica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o
Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo,
conforme aplicavel, serao novamente divulgados a fim
de refletir a insercao das informacgodes previstas nos
itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrucao CVM 400 e
demais informacgoes aplicaveis, sendo certo que nesta
hipotese nao havera abertura de prazo para
desisténcia, tampouco para modificacdo dos Pedidos
de Reserva ou das intengdes de investimento ou dos
Boletins de Subscricdo, conforme o caso, dos
Investidores da Oferta.

Disponibilizacao do
Prospecto Definitivo

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Definitivo
antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas da
Primeira Emissao do Fundo. Os Investidores que desejarem
obter exemplar deste Prospecto Definitivo ou informagbes
adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos
indicados na pagina 17 deste Prospecto Definitivo e as paginas
da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do
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Administrador e da CVM, a seguir indicadas: (i) do
Coordenador Lider: https://www.orama.com.br/oferta-
publica/vinci-strategic-partners-i-fip-multiestrategia-1-
emissao (neste website localizar "Links Oficiais" e, a seguir,
clicar na opcao desejada).; (i) da Vinci:
www.vincipartners.com/dtvm (neste website clicar no item
“Familia de Fundo”, clicar em “ Private Equity’, clicar em “Vinci
Strategic Partners I Fundo De Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia”; (iii) do Administrador: https:
https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website acessar
“"VINCI STRATEGIC PARTNERS I FIPM” e buscar por “Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar",
"Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou a opgao
desejada; e (iv) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, (@) em "“Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”,
digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece
ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Fundos
Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do
“Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”
ou na opcao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna
“"PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o
“Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo
de Investimento em Participacbes Multiestratégia” e, entdo,
selecionar o “Prospecto Definitivo”).

Disponibilizagcao do
Regulamento e demais
informagdes do Fundo

O Regulamento e demais informagdes do Fundo estdo
disponiveis nos sites do Administrador e da CVM, a seguir
indicados:

(i) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website acessar
“WINCI STRATEGIC PARTNERS I FIPM” e buscar por “Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar",
"Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou a opgdo
desejada; e

(i) da CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do
titulo “Pesquisa de Dados”, acessar “Fundos de Investimento”,
clicar em "“Fundos Registrados”, buscar “Vinci Strategic
Partners I Fundo de Investimento em Participaces
Multiestratégia”, e, entdo, selecionar o documento desejado).
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4. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocagao

As Cotas da Primeira Emiss3o serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrucdo CVM
400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de instituicdes intermediarias da Oferta, com
a participacao das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esforcos, em condigoes
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

4.2. Instituicoes Participantes da Oferta

As Instituicbes Consorciadas serdao convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente
com os Coordenadores, da colocagao das Cotas da Primeira Emissao junto aos Investidores por
meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocacdo das Cotas da Primeira Emissdo no exterior.
4.3. Autorizagao

A Primeira Emissao e a Oferta, o Valor Unitario, dentre outras matérias, foram aprovadas e
posteriormente ratificadas, conforme aplicavel, nos termos do Ato de Aprovagao da Oferta.

4.4. Publico alvo da Oferta

A Oferta destina-se exclusivamente a participagdo dos Investidores. A Oferta Classe A sera
destinada aos Investidores Institucionais e a Oferta Classe B sera destinada aos Investidores N&o
Institucionais e Investidores Institucionais.

O publico alvo da Oferta inclui investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao CMN n° 4,373, o quais
poderdo subscrever Cotas da Primeira Emissdao no ambito da Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas da Primeira
Emissao objeto da Oferta (consideradas individualmente a Oferta Classe A ou a Oferta Classe B,
conforme o caso), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B da
Primeira Emissdo, conforme o caso, a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento e/ou, se for o caso, Compromissos de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400, com excecao
daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e daqueles firmados
no ambito da Alocacdo Prioritaria ao Gestor. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nado
Institucionais de Cotas e realizem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas nao terdo seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas da Primeira Emissao inicialmente
ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberacdo CVM 476.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SEGCAO “9. — FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

4.5. Quantidade de Cotas da Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 430.000 (quatrocentas e trinta mil) Cotas da Primeira
Emissao, perfazendo um montante de total de até R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta
milhGes de reais), considerando o Valor Unitario, sendo (i) até R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes de reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da Classe A; e (ii)
até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta
da Classe B.
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O Montante Minimo da Oferta é de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e de 15.000 (quinze
mil) Cotas Classe B, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para manutencao da Oferta Classe A e R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais) para
manutencao da Oferta Classe B, considerando o Valor Unitario.

4.6. Opcao de Lote Adicional

A quantidade de Cotas da Primeira Emissdo inicialmente ofertada podera ser acrescida em até
70.000 (setenta mil) Cotas Classe A e a 16.000 (dezesseis mil) Cotas Classe B, totalizando o
montante de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) para a Oferta Classe A e
R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) a Oferta Classe B, correspondente a até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas da Primeira Emissao inicialmente ofertada pelo Fundo.
As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condicbes das Cotas da
Primeira Emissdo objeto da Oferta, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo
com os Coordenadores, nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400.

4.7. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas Classe A

As Cotas Classe A objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores
Institucionais, observado o disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, nos termos do
Artigo 49 do Regulamento, que especificara as respectivas condicdes de subscricio e
integralizagdo das Cotas Classe A, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢bes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdao quando da celebracao
do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricao
por meio do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo.

As Cotas Classe A serdo integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital, em moeda
corrente nacional pelo Valor Unitario. As Cotas Classe A deverdo ser integralizadas, conforme
Chamada de Capital a ser realizada pelo Administrador, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento. Para informagOes adicionais vide Secao “4.21. — Integralizacdo das Cotas da
Primeira Emissdo” na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta receberam os
Compromissos de Investimento.

4.8. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas Classe B

As Cotas Classe B objeto da Oferta serdo destinadas aos Investidores Nao Institucionais e
Institucionais, observado o disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento.

Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe B

Nos termos do Artigo 49 do Regulamento e dos Compromissos de Investimento, o Administrador
podera, conforme orientacdo do Gestor, realizar Chamadas de Capital mediante as quais os
Cotistas serao requeridos a integralizar Cotas Classe B que tenham subscrito para os fins previstos
no Regulamento, nas leis aplicaveis e no Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo,
incluindo permitir a realizacdo de investimentos pelo Fundo, atender as necessidades de caixa do
Fundo e sanar eventuais eventos de inadimplemento no ambito do Fundo. A integralizacdo das
Cotas Classe B sera realizada, por conta e ordem dos Investidores de Cotas Classe B, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Unitario, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamada de
Capital Classe B previsto abaixo.
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Com relagdo ao atendimento as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe B,
referidas integralizagbes serdo realizadas mediante (i) a amortizacdo de Cotas do Fundo DI de
titularidade do Investidor das Cotas Classe B e (ii) a automatica transferéncia de tais valores,
pelo Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo DI, ao Fundo
("Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe B").

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR DAS
COTAS CLASSE B, POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, CONFIRMARA
EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA ADESAO AO
MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADA DE CAPITAL CLASSE B.

O Investidor de Cotas Classe B, no momento da assinatura de seu respectivo pedido de reserva
ou do Compromisso de Investimento, conforme o caso, no ambito da Oferta, outorgard
procuracao ao Administrador, nos termos do instrumento de procuracao constante no Anexo I ao
Compromisso de Investimento de Cotas Classe B, ou instituicdo participante convidada pelo
Administrador para participar na colocagao e distribuicao das Cotas Classe B, com poderes para:
(a) subscrever Cotas do Fundo DI em montante correspondente a totalidade do capital por ele
subscrito no Fundo; (b) assinar todo e qualquer documento necessario para a subscrigao e
integralizagao das Cotas do Fundo DI, notadamente o Compromisso de Investimento de Cotas
do Fundo DI e termo de adesao ao regulamento do Fundo DI; e (c) realizar a integralizacao das
Cotas Classe B subscritas pelo Investidor de Cotas Classe B utilizando os recursos decorrentes da
amortizacdo de Cotas do Fundo DI. A integralizacdo das Cotas do Fundo DI devera ser realizada
apos publicagao de fato relevante pelo Administrador do Fundo e do Fundo DI.

O montante investido pelo Investidor das Cotas Classe B no Fundo DI sera utilizado,
exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas Classe B,
mediante amortizagao de Cotas do Fundo DI e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo.
Desta forma, o Investidor de Cotas Classe B estara sujeito aos termos e condices estabelecidos
no regulamento do Fundo DI, cabendo ao Administrador ou a instituicao intermediaria da Oferta,
na qualidade de procurador do Investidor de Cotas Classe B, assinar o (i) Compromisso de
Investimento de Cotas do Fundo DI e (i) termo de adesdo ao regulamento do Fundo DI, nos
termos descritos acima. Nao serdo aceitas subscricdes de Cotas Classe B por Investidores que
nao aceitem subscrever e integralizar Cotas do Fundo DI, cumprindo todos os requisitos para
tanto. Os Compromissos de Investimento de Cotas Classe B de Investidores que ndo realizarem
a integralizagdo do numero correspondente de Cotas Fundo DI serdo cancelados pelo
Administrador.
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1 Os recursos aportados a titulo de integralizacio das Cotas Classe B serdo integralmente
mantidos no FIC-FIRF, de modo qu B subscreverdo cotas e
consequentemente, se tornardo cotistas do FIC-FIRF
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Amortizacao das Cotas do Fundo DI para integralizacdao das Cotas Classe B

Durante o prazo de duracdao do Fundo DI, as Cotas do Fundo DI serdo compulsoriamente
amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada Chamada de Capital em que
os titulares de Cotas Classe B sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe B, nos termos do
Artigo 49 do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

O Administrador, agindo em nome do Investidor de Cotas Classe B, diligenciara para que os
valores pagos ao Investidor de Cotas Classe B em decorréncia das amortizacdes de Cotas do
Fundo DI realizadas nos termos acima, sejam transferidos para a conta corrente do Fundo, em
cumprimento da obrigagdo do Investidor de integralizar suas Cotas Classe B.

Por meio de sua adesao ao regulamento do Fundo DI, o Investidor de Cotas Classe B outorgara
poderes bastantes ao Administrador, para que este realize a integralizagdo das Cotas Classe B do
Fundo usando os recursos decorrentes da amortizacdo de Cotas do Fundo DI, conforme descrito
acima, sendo certo que referidos poderes sao outorgados com a expressa finalidade de que o
Administrador haja em beneficio do Fundo, enquanto credor dos valores ndo integralizados
relativos as Cotas Classe B subscritas pelo Investidor de Cotas Classe B, de modo que sao
irrevogaveis, nos termos dos Artigos 684 e 685 do Codigo Civil.

Liquidacao das Cotas do Fundo DI

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI podera realizar resgate
compulsorio de Cotas do Fundo DI, desde que este seja realizado de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos os Cotistas e ndo seja cobrada taxa de saida (esta Ultima quando
aplicavel), nos termos do Artigo 37, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 555, caso se verifique
qualquer um dos seguintes eventos: (i) na hipétese de liquidacao do Fundo; (ii) na hipdtese de
haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas Classe B e ndo restarem obrigacdes
decorrentes de investimentos do Fundo; e/ou (iii) na hipétese de o Gestor do Fundo, apds o
término do Periodo de Investimento (conforme definido no Regulamento do Fundo) e de suas
eventuais prorrogacoes, requerer ao Administrador a liquidagdo do Fundo, tendo considerado a
probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital do Fundo nos termos do
Regulamento do Fundo, o montante de Cotas Classe B ainda ndo integralizadas e os custos
incorridos pelos Cotistas com a manutencao do Fundo frente o valor de seu patrimonio liquido.
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Em nenhuma hipdtese serd permitido aos Investidores das Cotas Classe B alienar, total ou
parcialmente, Cotas Classe B de sua titularidade no Fundo e Cotas do Fundo DI de sua titularidade
em desconformidade com o disposto no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Caracteristicas do Fundo DI

O Fundo DI, administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM e gerido pela
Vinci Solugdes de Investimentos Ltda., sera constituido sob a forma de condominio aberto,
nos termos da regulamentacdo vigente, com prazo de caréncia para resgate correspondente ao
Prazo de Duragao do Fundo, podendo encerrar-se de forma antecipada, nas condicOes a serem
definidas no Regulamento do Fundo DI, de modo a compatibilizar referido prazo de caréncia as
obrigacdes do Fundo ("Prazo de Caréncia do Fundo DI").

O Fundo DI é classificado como “Renda Fixa” de acordo com o Artigo 109 da Instrugao CVM 555,
sendo certo que sua politica de investimento tem como principal fator de risco a variacao da taxa
de juros domésticas e/ou de indices de pregos.

O Fundo DI investird, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em
cotas do BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI,
organizado sob a forma de condominio aberto inscrito no CNPJ sob o n°® 09.215.250/0001-13,
cuja politica de investimento consiste em investir, no minimo 95% (noventa e cinco por cento)
de seu patrimonio liquido em titulos publicos federais e operagbes compromissadas lastreadas
nesses titulos, com o objetivo de acompanhar o certificado de deposito interfinanceiro (CDI).

Nos termos do Capitulo IV do regulamento do Fundo DI, o Fundo DI esta sujeito a taxa de
administracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, aplicado sobre o valor
do patrimonio liquido do Fundo DI, observado o valor minimo mensal de R$ 3.809,00 (trés mil
oitocentos e nove reais), corrigido anualmente em janeiro de cada ano pela variagao do IPCA,
sem prejuizo das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de investimento em que o Fundo
DI invista.

Além da taxa de administracdo, o Fundo DI esta sujeito a Taxa de Custddia anual maxima de
0,03 % (trés centésimos por cento), sobre o valor do patriménio liquido, excetuadas as despesas
relativas a liquidacgdo, registro e custddia de operagGes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais devidas pelo Fundo DI.

Em acréscimo as taxas indicadas, constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente:

L. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

II.  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatdrios e informagdes periddicas previstas na Instrucao CVM 555;

III. despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagbes aos
cotistas;

IV.  honorarios e despesas do auditor independente;
V. emolumentos e comissOGes pagas por operagdes do fundo;

VI.  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao fundo, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;
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VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do fundo;

IX. despesas com liquidacdo, registro, e custédia de operacdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI.  no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

XII. as taxas de administracao e de performance, se houver;

XIII. os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracao e/ou performance, desde que, observado o disposto no
Artigo 85, § 8° da Instrugao CVM 555; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Nos termos do art. 13 da Instrucdo CVM 555, as Cotas do Fundo DI ndao podem ser objeto de
cessao ou transferéncia, exceto nos casos de:

(i)  decisdo judicial ou arbitral;

(i)  operagOes de cessao fiduciaria;
(i) execugdo de garantia;

(iv) sucessao universal;

(v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e

(vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

N&o obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Investidores de Cotas Classe B a
leitura cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e
condicOes para realizacao das amortizacdes e transferéncia das Cotas do Fundo DI, bem como
demais matérias de interesse dos Investidores de Cotas Classe B e, em especial, da secdo de
fatores de risco relativos ao investimento em Cotas do Fundo DI.

Eventuais recursos oriundos da valorizacdao das Cotas do Fundo DI em excesso ao valor de
integralizagdo das Cotas do Fundo DI serdo distribuidos aos Cotistas de Cotas Classe B apos
realizadas as Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do capital subscrito por
Cotistas de Cotas Classe B, nos termos do regulamento do Fundo DI, notadamente no momento
da liquidagao extingdo e amortizagao das Cotas do Fundo DI. Caso os recursos oriundos das
amortizagbes das Cotas do Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital
do Fundo, os Cotistas de Cotas Classe B poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para
fazer frente as obrigagdes em relagdo ao Fundo.

Fatores de risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe B passarao a ser cotistas do Fundo
DI, os Cotistas de Cotas Classe B encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no regulamento do Fundo DI e neste Prospecto Definitivo.

Para mais informagoes, veja a Secao "9. Fatores de Risco”, em especial o Fator de
Risco “Risco Relacionado ao Fundo DI”, na pagina 115 deste Prospecto Definitivo.
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4.9. Consulta Formal para Instalacio do Conselho Consultivo e Aquisicao de
Ativos Alvo

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacao
eletronica do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados
a manifestar, por meio digital, sua orientacao de voto ao Administrador, nos termos do Artigo 39
do Regulamento e consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou ao Boletim de Subscricao,
conforme aplicvel, para fins de deliberacdo, FAVORAVEL OU NAO, ou, ainda, para fins de
ABSTENCAO DO VOTO OU IMPEDIMENTO DE VOTO, a critério exclusivo do Investidor,
através de Consulta Formal, para deliberar sobre (i) a instalacao do Conselho Consultivo do Fundo
e a eleicdo de seus membros; e (ii) a aquisicao, pelo Fundo, de cotas do Crescera Growth e Kinea
Private, conforme descritos na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 65 deste Prospecto
Definitivo.

A aprovacao da instalacdo do Conselho Consultivo do Fundo, nos termos do Regulamento, é
necessaria tendo em vista que a atribuicdo do Conselho Consultivo do Fundo é avaliar e
determinar a realizacdo de transacdes com partes relacionadas ou com potencial conflito de
interesses, ou seja, atribuicdo original da Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto pela
Instrucdo CVM 578. Neste sentido, esclarece-se que, no ambito da implementacdo do Conselho
Consultivo e da inclusdo de item referente a sua aprovacao pelos cotistas do Fundo em Consulta
Formal a ser enviada para os Cotistas, o Administrador e o Gestor encaminharam para analise e
decis3o pela CVM, em 29 de outubro de 2021, o “Pedido de Aprovacdo de Mecanismo de Andlise
Prévia de Potencial Conflito de Interesses”, tendo obtido a Decisdao da CVM em sentido favoravel
a implementagdo do Conselho Consultivo.

Os 3 (trés) membros indicados pelo Gestor para compor o Comité Consultivo inicialmente, sujeito
a aprovacao por meio da Consulta Formal para Instalacdo do Conselho Consultivo e Aquisicao de
Ativos Alvo, sao:

(I) Klermann de Pennafort Caldas Neto

. O Sr. Klermann de Pennafort Caldas Neto, atualmente ocupa o cargo de Sécio
Fundador da Pennafort & Barros Sociedade de Advogados, tendo fundado o
escritorio em outubro de 2018.

. Advogado especializado na legislagao do mercado de valores mobiliarios e no regime
juridico dos investidores institucionais. Possui experiéncia em rotinas de compliance
junto a gestoras de valores mobilidrios, compreendendo o atendimento a CVM e a
ANBIMA. Atua na estruturacao legal e na reorganizagao de fundos de investimento,
bem como na elaboragdo e revisdo de atos societarios. Possui amplo conhecimento
sobre as regras que orientam os investimentos de recursos de RPPS e EFPC e nos
procedimentos para verificagao de perfil desses investidores.

. O Sr. Klermann é graduado em Direito pelo Centro Universitario de Volta Redonda —
UniFOA, com pds-graduagao (incompleto) em Direito e Economia da Regulagao e da
Concorréncia pelo CEPED/UERJ 2018] e cursos de especializagdo nas universidades
Fundagdo Getulio Vargas/EBAPE e Instituto IDEAS/ Ministério da Previdéncia Social.

(II) André Tapajoés Cunha

" O Sr. André Tapajés Cunha, atualmente ocupa o cargo de Gerente Executivo da
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, tendo ingressado
como gerente executivo em 2003 e, anteriormente, atuado como analista sénior por
4 quatro anos.

Com 25 anos de experiéncia em gestao de recursos de Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, tendo atuado na assessoraria de comités de
investimentos dos fundos de private equity, bem como na adequacao dos fundos
exclusivos da PREVI as resolugdes CVM.

O Sr. André é graduado em Economia pela Universidade Gama Filho, com Mestrado
em Economia- Finangas Corporativas e MBA em Administracao pela CPPEAD UFRJ e
MVBA em Econometria e Economia Quantitativa pelo Departamento de Economia da
PUC-Rio.
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(III) Jodo Carlos Figueiredo

. O Sr. Jodo Carlos Figueiredo atualmente ocupa o cargo de Diretor Presidente do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai - IPREJUN, tendo ingressado a
diretoria em agosto de 2017.

Advogado experiente, Jodo ja presidiu o Iprejun anteriormente entre 2003 e 2010,
tendo atuado ativamente na implantacao da autarquia. Ele foi também presidente
da Ordem dos Advogados do Brasil (OAB) em Jundiai entre os anos de 1993 e 1996.

O advogado trabalhou também no mercado financeiro, com foco em investimentos
para regimes proprios, tendo atuado como membro titular: (i) do CNRPPS -
Conselho Nacional de Regimes Préprios de Previdéncia Social; (ii) do Conselho de
gestdo de ativos de terceiros da Anbima e do (iii) Conselho de Servicos
Especializados da Anbima, entre outros.

O Sr. Jodo Carlos é graduado em Direito pela Faculdade de Direito “Padre Anchieta”
de Jundiai, em 1985.

Conforme o disposto no Artigo 27, Paragrafo Primeiro do Regulamento, qualquer Cotista ou grupo
de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das Cotas Subscritas, podera sugerir
membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdao constar do edital de convocacdo da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal que deliberar sobre a eleicdo de seus
membros. Para indicar membros ao Conselho Consultivo, os Cotistas que se enquadrem na
hipdtese acima deverao enviar e-mail para Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com com o assunto
"Consulta Formal — Indicacdo de Membro para Eleicdo" com os dados do candidato indicado,
incluindo as informacdes e documentos que comprovem o atendimento das exigéncias previstas
no Artigo 23 do Regulamento. A sugestdo de membros por Cotistas deverd ser realizada até 2
(dois) Dias Uteis antes da data prevista para a divulgagdo do edital da Consulta Formal para
Instalacao do Conselho Consultivo e Aquisicao de Ativos Alvo, conforme descrito na Secao
“Cronograma Indicativo”, na pagina 60 deste Prospecto. A eventual indicacdo de candidatos pelos
Cotistas, conforme descrito acima, ndo prejudicara os votos manifestados, sob condicao
suspensiva, consoante o0 modelo anexo ao Pedido de Reserva ou ao Boletim de Subscricdo, sem
prejuizo da possibilidade de revogacao de tal manifestagdo de voto, conforme descrito mais
abaixo, neste item 4.8 deste Prospecto.

O Monalisa FIM, vendedor das cotas do Crescera Growth e Kinea Private, € um fundo de
investimento gerido pelo Gestor e cujas cotas sao exclusivamente detidas pelo grupo econdmico
do Gestor. Dessa forma, a aquisicao das cotas do Crescera Growth e Kinea Private pelo Fundo e
a aplicacao de recursos do Fundo nesses Ativos Alvo é considerada uma situacao de potencial
Conflito de Interesses, de modo que sua concretizacdo dependera de aprovacdo prévia pelos
cotistas do Fundo em Consulta Formal a ser enviada para os Cotistas.

Para mais informagbes sobre o Crescera Growth e Kinea Private, veja a secdo
“Destinacao dos Recursos”, na pagina 65 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores esclarecimentos sobre os riscos decorrentes de tal situacao de Conflito
De Interesses, vide os fatores de risco “Risco Relacionado a Aquisicao dos Ativos Alvo
em Conflito de Interesse” e “Risco Relacionado a Nao Aquisicdao dos Ativos Alvo em
Conflito de Interesse”, na pagina 116 deste Prospecto Definitivo.

A manifestacao de voto de cada Investidor por meio de Consulta Formal para Instalagdao do
Conselho Consultivo e Aquisicdo de Ativos Alvo sera realizada sob condicdo suspensiva e, desde
que com orientacdo de voto favoravel as matérias elencadas acima, constituira expressa
autorizacdo para aprovacao da instalacdao do Conselho Consultivo do Fundo, com composicao
inicial de membros indicados pelo Gestor, bem como ratificar as regras de funcionamento e
governanga do Conselho Consultivo e demais critérios previstos no Regulamento para fins de
aprovacao de transacOes com potencial conflito de interesse, nos termos do Regulamento.

A Consulta Formal a ser disponibilizada aos Investidores contara com previsao expressa a respeito
dos conflitos de interesses acima descritos a serem descaracterizados com a aprovacao das
matérias acima descritas e ao respectivo contelido informacional que os descrevam, conforme
disposto na presente secao do Prospecto.
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A manifestacdo de voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal assegurard a
possibilidade de orientacdo de voto contrario pelos Investidores as propostas objeto da
deliberagdo acima.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera FACULTATIVO e serad realizado sob
condicdo suspensiva, conforme dispoe o Cddigo Civil, de o respectivo investidor se
tornar efetivamente Cotista do Fundo, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-
Circular n® 1/2021-CVM/SRE. Caso formalizado o voto pelo Investidor, este podera ser revogado
e cancelado, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o momento da realizacdo da
Consulta Formal para Instalagdo do Conselho Consultivo e Aquisicdo de Ativos Alvo, mediante
envio de e-mail para ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com, com o assunto “Consulta
Formal — Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”.
Nesse sentido, a manifestacao de voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal ndo sera
realizada de forma irrevogavel e irretratavel pelo Investidor.

Sera garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifestacdo por meio da Consulta Formal
para Instalagdo do Conselho Consultivo e Aquisicao de Ativos Alvo, o acesso a todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos no Prospecto, no manual de exercicio de
voto de Cotistas do Fundo e nos demais Documentos da Oferta. Desse modo, o exercicio do
direito de voto na forma acima indicada sera realizado por Investidor que teve acesso aos
referidos elementos informativos.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A
MANIFESTA(}RO DOS COTISTAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL PARA
INSTALAGAO DO CONSELHO CONSULTIVO E AQUISICAO DE ATIVOS ALVO, TENDO EM
VISTA QUE A MATERIA ACIMA LISTADA E DE COMPETENCIA PRIVATIVA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 578.

4.10. Distribuicao parcial e subscricdo condicionada

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo a subscricdo minima
de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e 15.000 (quinze mil) Cotas Classe B, totalizando o
montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para manutengdo da Oferta
Classe A e R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para manutencado da Oferta Classe B. Além
disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever a Aplicagao Minima Inicial.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacao poderdo optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1)
a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas da Primeira Emissdo efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipdtese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta (observada a possibilidade
de distribuicao do Montante Minimo da Oferta Classe A ou do Montante Minimo da Oferta Classe
B exclusivamente) até a data de encerramento da Oferta, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores da Oferta Classe A e/ou da Oferta Classe
B, conforme o caso, que nao tenha atingido seu respectivo montante minimo (incluidos os custos
de dist,ribuigéo da Oferta, conforme previstos neste Prospecto Definitivo), no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da respectiva Oferta, sem qualquer
remuneracdo ou corregao monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos
e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).

Para mais informagdes sobre a destinagao dos recursos da Oferta em caso de Distribuicao Parcial,
veja a secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 65 deste Prospecto. Para mais informacgoes
sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a secdo “Fatores de Risco - Risco da Distribuicao
Parcial e de Nao Colocagdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 117 deste Prospecto.
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Para maiores informagoes, vide “Suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 53
deste Prospecto Definitivo.

4.11. Ativos Alvo

O Fundo tem como ativos alvo (i) as cotas de FIPs; e (ii) as acdes (incluindo agbes preferenciais
resgataveis), bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes ou participacdo de emissdo de sociedades
brasileiras, desde que tais debéntures e demais titulos e valores mobiliarios sejam admitidos nos
termos da regulamentagdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC para comporem a carteira de
FIPs.

O Gestor buscara proporcionar a seus Cotistas um retorno alvo de 20% (vinte por cento) ao ano
(liqguido de despesas e encargos). O RETORNO ALVO INFORMADO CONSISTE EM
ESTIMATIVA DO GESTOR E NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA.

PARA MAIS INFORMACOES, VEJA A SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA
PAGINA 65 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ESPECIALMENTE EM RELACAO A
DESCRICAO COMPLETA DOS ATIVOS ALVO CRESCERA GROWTH E KINEA PRIVATE.

4,12. Historico Patrimonial do Fundo
Atos Relevantes

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de
Investimento em Participacoes Shelf 92 - Multiestratégia’, celebrado em 08 de marco de 2021
pelo Administrador.

O “Instrumento Particular de Primeira Alteracdo do Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 92
- Multiestratégia”, celebrado em 22 de outubro de 2021 pelo Administrador aprovou: (i) a alteracdo
da denominacao do Fundo de “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em
Participagoes Shelf 92 - Multiestratégid’ para “Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégid”; (ii) a Primeira Emissdo e a Oferta; e (iii) a contratacdo dos
Coordenadores da Oferta para realizar a distribuicao das Cotas da Primeira Emissao.

O Regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo “Instrumento Particular de
Segunda Alteracdo do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em Participacdoes
Multiestratégia’, celebrado em 29 de dezembro de 2021 pelo Administrador.

Na data de elaboracdo deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possui recursos em caixa ou ativos
investidos.

Negociacdo de Cotas

Na data de elaboracdo deste Prospecto Definitivo, ndo houve nenhuma negociacao de Cotas do
Fundo, de modo que, para fins de atendimento ao disposto no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros, ndo é possivel identificar a (i)
cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 anos, das Cotas; (ii) cotagao
minima, média e maxima de cada trimestre, nos Ultimos 2 anos das Cotas; e (iii) cotagdo minima,
média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 meses das Cotas.

4.13. Plano de distribuicdo

As InstituigGes Participantes da Oferta, observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, conforme Plano de Distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo
39 do Artigo 33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
subscritores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes, em conformidade com a Resolugao CVM 30; e (iii) que seus representantes
de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento, do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelas Instituigdes Participantes da Oferta.
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A Oferta sera realizada na forma e condicOes seguintes:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

A Oferta Classe A tera como publico alvo os Investidores Institucionais e a Oferta Classe B
terd como publico alvo os Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, sendo certo que sera permitida a colocacao para
Pessoas Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo;

Apds a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, puderam ser
realizadas apresentacOes para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios ou
documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados serao encaminhados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua respectiva
utilizacdo, nos termos do Artigo 50 da Instrucao CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818,
de 30 de abril de 2019;

Observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a celebracao dos Compromissos de
Investimento no ambito da Oferta tera inicio apds: (@) a aprovacao da Oferta pela CVM;
(b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

Caso a Oferta seja suspensa (incluindo a Oferta Classe A ou Oferta Classe B
exclusivamente), nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucdgo CVM 400; e/ou seja
modificada, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera
revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicao
Participante da Oferta com a qual celebrou o seu Compromisso de Investimento e Boletim
de Subscricao, conforme aplicavel, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento
da respectiva comunicagao de suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores
serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme
previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragdo ou correcao monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham
a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada),
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo; e

Caso (a) a Oferta Classe A e/ou a Oferta Classe B seja cancelada, nos termos dos Artigos 19
e 20 da Instrugao CVM 400; (b) a Oferta Classe A e/ou a Oferta Classe B seja revogada, nos
termos dos Artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta
comunicarao aos Investidores o cancelamento da respectiva Oferta. Nesses casos, os
recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos
os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer
remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja all'ql;lota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da comunicacgao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

4.14. Oferta Nao Institucional

A Oferta N&o Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

@

(b)

Os Investidores Nao Institucionais poderao realizar o Pedido de Reserva das Cotas Classe B
durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicacdo
Minima Inicial de Cotas Classe B;

As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderao Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor Nao Institucional;
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(c)  Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente,
indicar no Pedido de Reserva a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido
de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta;

(d) O Investidor Nao Institucional podera efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em
dias diferentes, desde que por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta e seja
indicada a mesma conta de custddia. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer
motivo, serdao desconsiderados na alocacgao das Cotas da Primeira Emissao, e os Pedidos de
Reserva de um mesmo Investidor serdo consolidados e considerados como um so;

(e) A quantidade de Cotas Classe B da Primeira Emissdao subscritas e o respectivo valor do
investimento dos Investidores Ndo Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao
Institucional até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela
Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva por
meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

(f)  Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipdteses: (1)
caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do Artigo 45, § 4°, da Instrugao
CVM 400; e (2) nas hipdteses de alteragao das circunstancias, revogacdo ou modificagao,
suspensao e cancelamento da Oferta, conforme previstas neste Prospecto Definitivo; e

(g) Relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, do Fundo e do Gestor ndo serdo consideradas na alocacdao de Cotas da
Primeira Emissao.

Recomenda-se aos Investidores Nado Institucionais interessados na realizacdo de Pedidos de
Reserva que: (i) leiam cuidadosamente (a) os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva
— especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta —, (b) o Regulamento e (c) o
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo —em especial os procedimentos relativos a liquidacdo
da Oferta e o disposto na Secdo “9. — FATORES DE RISCO”, na pagina 109 deste Prospecto
Definitivo, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos;
(i) verifiquem com antecedéncia, perante a Instituigao Participante da Oferta de sua escolha, antes
de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigiria a manutencdo de
recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicao
Participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha para obter informagdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos pela Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro em tal Instituicdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta.

Ndo sera contratado prestador de servigo de formador de mercado (/market maker) no ambito da
Oferta e da Primeira Emissao.

4.15. Alocagao Prioritaria ao Gestor

No maximo 5% (cinco por cento) do Montante Total da Oferta serd destinado a Pessoas
Vinculadas que sejam diretamente relacionadas ao Gestor e que participem da Oferta no ambito
da Alocagdo Prioritaria ao Gestor, desde que sejam (a) a propria pessoa juridica do Gestor; (b)
fundo de investimento exclusivo do Gestor e/ou suas partes relacionadas; (c) fundo restrito ao
Gestor e, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a socios, diretores vinculados ao
Gestor; ou (d) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo
grupo econdmico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas, com vistas a atender ao disposto
no Regulamento do Fundo, e na Resolugdao CMN n° 4.661 e na Resolugao CMN 4.963.

A subscrigao de Cotas Classe A no ambito da Alocacdo Prioritaria para o Gestor sera realizada
integralmente pelo Monalisa FIM.
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4,16. Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas Classe B da Primeira Emissao objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas Classe B da Primeira Emissdo destinado aos
Investidores Nao Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores, todos os Pedidos de
Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, observado que eventuais
arredondamentos de Cotas Classe B da Primeira Emissao serao realizados pela exclusdo da fragao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de
subscricao indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas Classe B da Primeira
Emissdo correspondente as ordens de investimento e aos Pedidos de Reserva, conforme o caso,
atendidos exceda o percentual destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido pelos
Coordenadores, as Cotas Classe B da Primeira Emissdo destinadas a Oferta Nao Institucional
serao rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, segundo a quantidade escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que:
(i) o limite serd o Montante Total da Oferta Classe B; e (ii) eventuais arredondamentos de Cotas
Classe B da Primeira Emissdo serdo realizados pela exclusdao da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). O rateio sera realizado entre todos os Investidores Nao
Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
recebidos por cada Instituicdo Participante da Oferta.

4.17. Oferta Institucional
A Oferta Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

(@) O Investidor Institucional que esteja interessado em subscrever Cotas da Primeira Emissao
devera enviar sua ordem de investimento para a Instituicdo Participante da Oferta que
desejar, (i) indicando o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo a ser subscrita durante o Periodo de Colocagdo, até o Dia Util
imediatamente anterior a Data do Procedimento de Alocacdo, conforme descrita na Secao
“Cronograma Indicativo”, na pagina 54 deste Prospecto Definitivo; e (ii) a classe de Cotas
que deseja subscrever, sejam Cotas de Classe A e/ou Cotas Classe B; e

(b) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas da Primeira Emissao remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores da Oferta fardo a alocacdo conforme o critério de rateio
definido abaixo.

4.18. Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas da Primeira Emissao objeto das ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior ao percentual de Cotas da Primeira Emissao destinado aos Investidores Institucionais,
conforme definido pelos Coordenadores, apos atendimento da Alocacdo Prioritaria ao Gestor,
todas as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, ndo canceladas, serao
integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas da Primeira
Emissdo serdo realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o nuUmero inteiro
(arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado na ordem de
investimento ou no Pedido de Reserva, conforme o caso. Entretanto, caso o total de Cotas da
Primeira Emissdo correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o percentual
destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores, os Coordenadores
poderdo dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos
objetivos da Oferta, quais sejam constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condigGes para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimentos em participagoes.

4.19. Periodo de Reserva e Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até (i) 22 de marco de 2022, no caso
de Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Ndo Institucionais (“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas”); e (ii) 31 de marco de 2022, no caso dos demais Investidores Nao
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Institucionais (“Periodo de Reserva”), as Instituicdes Participantes da Oferta receberao, no
ambito da Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais e ordens de investimento
de Investidores Institucionais.

O ndo cancelamento das Cotas em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas da Primeira Emissao objeto da Oferta firmadas por Pessoas Vinculadas esta
condicionado a sua colocacao dentro do periodo destinado ao Pedido de Reserva para Pessoas
Vinculadas.

A participacdao de Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, nos
termos do paragrafo acima, esta sujeita as mesmas restricoes impostas aos Investidores Nao
Institucionais (como limites quanto ao valor do pedido de reserva, restrigdes a sua participacdo
em uma Unica instituigdo intermediaria, condigdes de desisténcia que nao dependam de sua Unica
vontade e sujeicdo ao rateio em caso de excesso de demanda, entre outras).

4.20. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Liquidacao das Cotas da Primeira
Emissao

A distribuicao publica primaria das Cotas da Primeira Emissdo terd inicio na data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas da Primeira Emissdo encerrar-se-a em até 180 (cento e oitenta
dias) contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apos a captacdo do
Montante Total da Oferta, os Coordenadores, conforme acordado com o Gestor, poderao decidir,
a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o
Montante Minimo da Oferta (observado o Montante Minimo da Oferta Classe A e o Montante
Minimo da Oferta Classe B) até o 180° dia, contado da data de divulgagdo do Anlncio de Inicio,
a respectiva Oferta (Oferta Classe A e/ou Oferta Classe B), que nao tenha atingido seu respectivo
montante minimo, sera automaticamente cancelada. Caso ambas a Oferta Classe A e a Oferta
Classe B sejam canceladas em razdo do ndo atingimento do Montante Minimo da Oferta Classe A
e do Montante Minimo da Oferta Classe B, o Fundo sera liquidado.

Os Coordenadores verificardo se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido (observado o
Montante Minimo da Oferta Classe A e o Montante Minimo da Oferta Classe B); (ii) o Montante
Total da Oferta foi atingido; ou (iii) houve excesso de demanda; e, diante disto, os Coordenadores
definirdo, em conjunto com o Gestor, se havera liquidagao da respectiva Oferta, bem como seu
volume final.

Apds o Procedimento de Alocagao, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo alocadas (ajustada,
se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo investimento,
considerando o Valor Unitario por Cota Classe A e por Cota Classe B, sendo que, em qualquer
caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento) sera informada a cada Investidor (a) pela Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco
eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
ou, no caso dos Investidores Institucionais (b) pelos Coordenadores, por meio dos respectivos
enderecos eletronicos indicados na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia.

O pagamento de cada uma das Cotas da Primeira Emissao, respeitado o Mecanismo de Controle
de Chamada de Capital Classe B, sera realizado em atendimento as Chamadas de Capital, nos
termos dos Compromissos de Investimento, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas da
Primeira Emissao fracionadas.

Caso o montante subscrito de Cotas da Primeira Emissao nao antiga o Montante Minimo da Oferta
(observado o Montante Minimo da Oferta Classe A e o Montante Minimo da Oferta Classe B) até
o final do Periodo de Colocacdo, a respectiva Oferta (Oferta Classe A e/ou Oferta Classe B), que
0 respectivo montante minimo ndo seja atingido, sera integralmente cancelada. Caso a respectiva
Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao integralmente devolvidos aos respectivos
investidores (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da respectiva Oferta,
sem qualquer remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
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operacionais incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
somente poderao ser aceitas e processadas durante o Periodo de Colocacdao, desde que
respeitado o disposto abaixo. Caso a demanda pelas Cotas da Primeira Emissao exceda em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo ofertada, sera vedada a colocacdo de
Cotas da Primeira Emiss3ao para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelados nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400, com excecdao daqueles realizados
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e daqueles firmados no ambito da
Alocacao Prioritaria ao Gestor.

AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS DE
COTAS CLASSE B E REALIZEM SEUS PEDIDOS DE RESERVA DURANTE O PERIODO DE
RESERVA PARA PESSOAS VINCULADAS NAO TERAO SEUS PEDIDOS DE RESERVA
CANCELADOS MESMO NO CASO DE EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM
TERGCO) A QUANTIDADE DE COTAS CLASSE B INICIALMENTE OFERTADA, NOS
TERMOS DO INCISO I, ALINEA “C” DA DELIBERACAO CVM 476. AS PESSOAS
VINCULADAS AO GESTOR PARTICIPANTES DA ALOCAGAO PRIORITARIA DO GESTOR
NAO SE SUJEITARAO AO CORTE EM CASO DE EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM
1/3 (UM TERCO) A QUANTIDADE DE COTAS OBJETO DO MONTANTE TOTAL DA
OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 55 DA I,NSTRUCRO CVM 400, SUJEITO AO
DEFERIMENTO DE PEDIDO DE DISPENSA ESPECIFICO FORMULADO A CVM NO PRAZO
DE ANALISE DA OFERTA, OBSERVADO, AINDA, QUE APOS O ATENDIMENTO DA
ALOCACAO PRIORITARIA DO GESTOR, TODAS AS PESSOAS VINCULADAS -
INCLUSIVE AS PESSOAS VINCULADAS AO GESTOR - TERAO SEUS PEDIDOS DE
RESERVA CANCELADOS EM CASO DE EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM
TERGO) A QUANTIDADE DE COTAS OBJETO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA, COM
EXCEGAO DAQUELES REALIZADOS DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS
VINCULADAS.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS DA PRIMEIRA EIV!ISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
"9. — FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 117 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Nao foi firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdao do preco das Cotas
da Primeira Emissao.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Cotas da Primeira Emissao.

4.21. Integralizagao das Cotas da Primeira Emissao

A integralizacdo das Cotas da Primeira Emissao ocorrera conforme a respectiva Chamada de
Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento, observado o Mecanismo de
Controle de Chamada de Capital Classe B em relagdo as Cotas Classe B.

4.22. Encerramento da Oferta

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagao do Anuincio de Encerramento, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrugdo
CVM 400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da
divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Caso sejam colocadas Cotas da Primeira Emissao no ambito da Oferta em montante suficiente para
que o Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelos Coordenadores,
e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissao ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.
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4.23. Ambiente de negociacao das Cotas da Primeira Emissao

Observada a vedacao sobre a negociacao das Cotas Classe B subscritas e ainda nao
integralizadas, nos termos do Paragrafo Sexto do artigo 51 do Regulamento, as Cotas do Fundo
poderdo ser negociadas em mercado secundario no FUNDOS21 administrado e operacionalizado
pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario, sem
necessidade de registro em Cartdrio de Titulos e Documentos, sendo que a transferéncia de Cotas
a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacao prévia, por escrito, do Administrador e do Gestor.

As Cotas somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds o
encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do respectivo Anlncio de Encerramento; a
conclusdo do trémite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacdo e a aprovacado
das matérias da ordem do dia no ambito da Consulta Formal, que sera posteriormente informada
aos Investidores.

No caso de as Cotas Classe A transferidas nao estarem integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o Fundo que haviam sido assumidas
pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no
tocante a integralizacdo das Cotas Classe A ndo integralizadas. E vedada a negociacao de Cotas
Classe B subscritas e ndo integralizadas.

4.24. Classificacao de risco
A Oferta ndo conta com classificagao de risco.
4.25. Condicoes da Oferta

A Oferta das Cotas da Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condicdes expressamente
informadas neste Prospecto Definitivo.

4.26. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderao requerer a CVM autorizacdo para
modificar ou revogar a Oferta (incluindo exclusivamente a Oferta Classe A ou a Oferta Classe B,
conforme o caso) caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a
fim de renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Paragrafo
39 do Artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores e posteriores a
revogacao serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissdo,
conforme disposto no Artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem
qualquer remuneracao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente
a zero venha ser majorada).

Na hipotese de modificacdo das condigGes da Oferta (incluindo exclusivamente a Oferta Classe A
ou a Oferta Classe B, conforme o caso), nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400,
as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta,
deverdo certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo
cientes de que as condicoes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém
conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificacao pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e
do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco)
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Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de (i) alteracdo ou
modificagdo da Oferta; (ii) verificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do Artigo 45, § 4°, da Instrucdo
CVM 400; ou (iii) revogagao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissdo, conforme o disposto
no Artigo 28 da Instrucao CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer
remuneracao ou correcao monetaria.

Além disso, no caso de alteracdo da gestdo da carteira do Fundo durante Periodo de Colocagao,
incluindo a transferéncia da gestdo para uma afiliada do Gestor, o Fundo, o Administrador e os
Coordenadores, desde ja, informam que tal evento sera caracterizado como uma modificagao da
Oferta, devendo ser observados os termos e procedimento previsto no Artigo 27 da Instrucao
CVM 400. Nessa oportunidade, os Investidores que ja tiverem enviado pedido de reserva ou
ordem de investimento até tal data, poderao desistir do respectivo pedido ou ordem, conforme o
caso, e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo pedido ou ordem,
nos termos da regulamentacao em vigor.

Primeira Modificacao da Oferta

Em 17 de fevereiro de 2022, foi protocolado na CVM o pedido de Modificacdo da Oferta e
divulgado o Comunicado ao Mercado do Pedido de Modificacdao da Oferta. Posteriormente, em 08
de margo de 2022, foi divulgado o Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificacdao da
Oferta informando sobre a modificagdo do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos
termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, em razdo da extensdo do Periodo de Reservas da
Oferta e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

Diante da Primeira Modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400,
os Investidores, que ja tivessem aderido a Oferta foram comunicados individualmente, por meio
de correio eletronico, a respeito da Primeira Modificacdo da Oferta, e tiveram que confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento
da referida comunicacdo, seu interesse em manter as respectivas ordens de investimento e
Pedidos de Reserva. Em caso de siléncio, foi presumido que os Investidores pretendiam manter
a sua aceitacdao da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta tiveram que acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacdo da Oferta posterior, de que o
Investidor estivesse ciente de que a Oferta foi alterada e tinha conhecimento das suas novas
condigoes.

4.27. Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

(i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condicOes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do pedido de
registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

(ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de
regulamento sanaveis.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.
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A suspensao ou o cancelamento da Oferta (incluindo a Oferta Classe A ou Oferta Classe B
exclusivamente) sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o quinto Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham aceitado
a Oferta (incluindo a Oferta Classe A ou Oferta Classe B exclusivamente), na hipotese de seu
cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme
previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas
da Primeira Emissdo, conforme o disposto no paragrafo Unico do Artigo 20 da Instrucdo CVM 400,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou corregao monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

N3o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas da Primeira Emissdao antes de totalmente
subscrito ou cancelado o saldo remanescente da presente Oferta.

4.28. Registro
A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400.

4.29. Cronograma Indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (V)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 22/10/2021
Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 29/12/2021
3 _In|C|o _das apresentacoes de roadshow para potenciais 03/01/2022
investidores
4 Inicio do P_erlodo de Reserva e Periodo de Reserva para 05/01/2022
Pessoas Vinculadas
5 Registro da Oferta pela CVM 16/02/2022
Protocolo do pedido de Modificacao da Oferta na CVM
6 Divulgacdo de Comunicado ao Mercado do Pedido de 17/02/2022
Modificagao da Oferta
7 Abertura do Prazo para Desisténcia 25/02/2022
8 Deferimento da Modificagao da O.fetta Pela CVM 07/03/2022
Encerramento do Prazo para Desisténcia
Divulgacao do Comunicado ao Mercado de Deferimento da
Modificacao da Oferta
~ . ;. i D 2022
9 Divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizagao do 08/03/20
Prospecto Definitivo
10 Epcerramento do Periodo de Reserva para Pessoas 22/03/2022
Vinculadas
11 Encerramento do Periodo de Reserva 31/03/2022
12 Data do Procedimento de Alocacao 01/04/2022
13 Data de Liquidacao das Cotas do Fundo DI 06/04/2022
14 Data Maxima para Divulgagao do Anuncio de 11/04/2022
Encerramento
Data da divulgacdo do edital da Consulta Formal para
15 Instalacao do Conselho Consultivo e Aquisicdo de Ativos 13/04/2022
Alvo
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O As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alterag0es, suspensdes,
prorrogagoes, antecipacGes e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores, mediante solicitagdo da
CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteragGes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A
revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, e da CVM, veiculos também
utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da
Instrugdo CVM 400.

4.30. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas da Primeira Emissao e ao registro da Oferta, em valores estimados.

Considerando que a Oferta é composta pela oferta das Cotas Classe A e Cotas Classe B, cada
qual com suas caracteristicas e condicdes, e considerando especialmente que a Comissdao de
Estruturagdo e a Comissdo de Distribuicdo, nos termos do Contrato de Distribuigao (vide item
4.32, logo na sequéncia), serdo arcadas exclusivamente pelos Investidores das Cotas Classe B,
os custos da Oferta foram segregados em relacdao a cada uma das classes de Cotas.

Para tanto, os custos da Oferta foram elaborados considerando uma alocacdo de 350.000
(trezentas e cinquenta mil) Cotas Classe A e 80.000 (oitenta mil) Cotas Classe B, totalizando o
montante de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) para a Oferta Classe A
e R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) para a Oferta Classe B.

RESSALTAMOS QUE TAL ALOCAGCAO FOI FEITA PARA FINS MERAMENTE
EXEMPLIFICATIVOS, SENDO QUE A PROPORCAO A SER ALOCADA EM CADA UMA DAS
CLASSES DE COTAS DEPENDERA DA EFETIVA SUBSCRICAO DE COTAS CLASSE A OU
COTAS CLASSE B, CONFORME SERA DIVULGADO NO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
OBSERVADOS OS CRITERIOS DE RATEIO E DEMAIS REGRAS PREVISTAS NESTE
PROSPECTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

Ja em relagao aos custos comuns a ambas as Ofertas, tais como despesas com consultores legais,
taxa ANBIMA, entre outros, foram divididos de forma para cada uma das classes de Cotas na
proporcao do Montante Total da Oferta efetivamente alocada em cada uma das classes.

Feitos esses esclarecimentos, vide abaixo a tabela de custos da Oferta:

OFERTA CLASSE A

Comissao de Distribuigao™ 0,00 0,00%
Comissdo de Estruturagdo® 0,00 0,00%
Tributos sobre o Comissionamento 0,00 0,00%
Total de Comissoes 0,00 0,00%
Taxa de Registro da Oferta na CVM R$317.314,36 0,0907%
Taxa de Registro ANBIMA R$8.635,00 0,0025%
Despesas com Consultores Legais R$463.607,56 0,1325%
Publicacdo, Marketing, Roadshow R$80.000,00 0,0229%
Outras despesas da Oferta®® R$18.000,00 0,0051%
Total de Despesas R$965.556,92 0,2759%
TOTAL CUSTOS R$965.556,92 0, 2759%
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1

(2)

Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta em Cotas Classe A, isto, &, o valor
de R$ 350.000.000,00. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagGes, refletindo em
alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma
aritmética dos nimeros que os precedem.

Incluem custos estimados com custos estimados com impressGes e registros, dentre outros, bem como custos
com despesas de registro de documentos em cartorio, despesas gerias para elaboragdo dos documentos,
diagramador, entre outros, ja rateados de forma igualitaria em relagdo as Cotas Classe A e Cotas Classe B.

Custo de Distribuicao das Cotas Classe A

Valor Unitario por Cota Classe A
da Primeira Emissao (R$)

Custo por Cota Classe A
da Primeira Emissao (R$)

R$ 1.000,00 R$12,07

Montante Total da Oferta Classe A (R$)

Custo da distribuicao (R$)

R$ 350.000.000,00 R$965.556,92

Montante Liquido Total da Oferta (R$)

Valor Liquido por Cota Classe A
da Primeira Emissao (R$)

R$ 349.034.443,00 R$ 997,24

OFERTA CLASSE B

Comissdo de Distribuigdo R$2.000.000,00 2,5000%
Comissao de Estruturacao R$800.000,00 1,0000%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicdo R$213.613,72 0,2670%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturagao @ R$85.445,49 0,1068%
Total de Comissoes R$3.099.059,00 3,8738%
Taxa de Registro da Oferta na CVM R$317.314,36 0,3966%
Taxa de Registro ANBIMA R$8.635,00 0,0108%
Despesas com Consultores Legais R$105.967,44 0,1325%
Publicacdo, Marketing, Roadshow R$80.000,00 0,1000%
Outras despesas da Oferta @ R$18.000,00 0,0225%
Total de Despesas R$ 529.916,80 0,6624%
TOTAL CUSTOS 3.628.976,02 4,5362%

(6]

@

(3)

Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta em Cotas Classe B, isto, &, o valor
de R$ 80.000.000,00. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em
alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma
aritmética dos nimeros que os precedem.

Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento
das comissdes acrescidas dos tributos.

Incluem custos estimados com impressoes e registros, dentre outros, bem como custos com despesas de registro
de documentos em cartdrio, despesas gerias para elaboracdo dos documentos, diagramador, entre outros, ja
rateados de forma igualitaria em relacdo as Cotas Classe A e Cotas Classe B.
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Custo de Distribuicao das Cotas Classe B

Valor Unitario por Cota Classe B Custo por Cota Classe B
da Primeira Emissao (R$) da Primeira Emissao (R$)
R$ 1.000,00 R$45,44
Montante Total da Oferta Classe B (R$) Custo da distribuicao (R$)
R$ 80.000.000,00 R$ 3.628.976,02

Valor Liquido por Cota Classe B

Montante Liquido Total da Oferta (R$) da Primeira Emiss3o (R$)

R$ 76.371.023,98 R$ 954,64

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do
Fundo, a distribuicao das Cotas da Primeira Emissdo e ao registro da Oferta a serem arcados
pelo Fundo.

4.31. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou os Coordenadores para prestar
servicos de coordenacao, colocacao e distribuicao de Cotas da Primeira Emissao, diretamente ou
por meio das Instituicbes Participantes da Oferta, sob regime de melhores esforcos de
colocacao com relagao a totalidade das Cotas da Primeira Emiss3o, sem a concessao de garantia
de subscricao.

Sob pena de resolugdo do Contrato de Distribuicao e sem prejuizo do reembolso das despesas
comprovadamente incorridas, o cumprimento, pelos Coordenadores, de suas obrigacdes previstas
no Contrato de Distribuigdo, é condicionado a integral satisfacao, até a(s) data(s) estabelecida(s)
no Contrato de Distribuicdo, das seguintes condicdes precedentes (em conjunto as
“Condicdes Precedentes”):

L. negociagdo, preparacgdo e formalizagdo de toda a documentagdao necessaria a Oferta em
forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider (“Documentos da Oferta™);

II.  obtencdo de todas as aprovacgGes internas do Coordenador Lider para a prestagdo dos
servicos objeto do Contrato de Distribuicdo;

III. contratacdo dos assessores juridicos (“Assessores Juridicos”) que atuardo no ambito da
Oferta e dos demais prestadores de servigos pelo Fundo para a Oferta;

IV. manutencdo do registro de funcionamento do Fundo pelo Administrador, nos termos da
Instrucdo CVM 578, concedido pela CVM;

V. obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribuicdo;

VI. todos os documentos e informagdes sejam corretos, completos, suficientes, verdadeiros,
precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatoria,
sendo que as Partes serdo responsaveis pela veracidade, validade, completude e suficiéncia
das informagOes por elas fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagao, conforme
disposto no Contrato de Distribuigao;
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VIL

VIIIL.

IX.

XL

XIIL.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIIIL.

obtencdo de todas e quaisquer aprovacgdes, averbagdes, protocolizagbes, registros e/ou
demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, formalizagao, liquidacao,
conclusdo e validade da Oferta e da documentagao da Oferta junto a (a) drgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacao; e (b) quaisquer terceiros,
notadamente instituicdes financeiras e a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), se aplicavel;

negociacao e assinatura dos Documentos da Oferta em termos mutuamente aceitaveis
pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

recebimento, até a data do registro concedido pela CVM para a Oferta, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, de /egal opinion dos Assessores Juridicos, atestando a
legalidade dos documentos da Oferta e a viabilidade de sua estrutura, a consisténcia das
informacOes apresentadas, bem como a inexisténcia de quaisquer pontos relevantes para
a conclusdo da Oferta;

nao ocorréncia de quaisquer crises economicas ou alteracdes nas condicdes dos mercados
financeiros ou de capitais no Brasil ou no exterior que afetem ou possam afetar
substancialmente a colocacao da Oferta, assim como qualquer alteragdo reputacional do
Gestor e/ou do Administrador, que afetem ou possam afetar negativamente de forma
substancial as perspectivas com relagao a Oferta;

nao deterioracdo das condicdes operacionais e/ou financeiras do Gestor e/ou do
Administrador e seus acionistas que possam afetar substancialmente a colocacdo
da Oferta;

conclusdo de forma satisfatdria ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, da Due
Diligence juridica do Gestor e/ou do Administrador e do Fundo, no ambito da estruturagao
da Oferta;

acordo entre Gestor, Administrador e o Coordenador Lider, nos limites da legislacao em
vigor, para divulgar os termos e condicGes da Oferta para potenciais investidores, sempre
mediante atendimento a legislagao e regulamentagao aplicavel e as praticas de mercado;

nao terem ocorrido alteracoes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas a Oferta
ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar substancialmente os custos
inerentes a realizacdo da Oferta;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, Leis n.°© 12.529/2011, 9.613/1998,
12.846/2013, o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis
Anticorrupcao”) pelas Partes;

nao ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo, extincdo ou decretagao de faléncia do Gestor
ou do Administrador ou do Coordenador Lider; (ii) pedido de autofaléncia do Gestor ou do
Administrador ou do Coordenador Lider; e (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face do Gestor ou do Administrador ou do Coordenador Lider e ndo contestado e/ou
devidamente elidido por estes no prazo legal;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo na composicao societaria, alienacdo, cessdo ou
transferéncia direta de quotas do capital social do Gestor e/ou do Administrador, em
qualquer operacao isolada ou série de operacdes, que resultem na perda, pelos atuais
controladores, do poder de controle do Gestor;

recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre
o registro da Oferta, inclusive as taxas da CVM, ANBIMA, e/ou da B3;
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XIX. cumprimento de todas as disposicdes da regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, mas
nao se limitando as normas referentes a vedacdo, a negociacdo e ao dever de sigilo
previstas na Instrucao CVM 400 e na Instrucdo CVM 578, que estabelecem as obrigagcdes
das Partes ndo negociar papéis ou se manifestar na midia sobre a Oferta, desde sua
aceitacdo até o efetivo encerramento da Oferta; e

XX. Pagamento de todos os custos da Oferta pelo Gestor e/ou pelo Fundo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto aos Coordenadores, a partir da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na Secao “2. — Identificacdo do
Administrador, dos Coordenadores e dos demais Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina
17 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informagOes sobre o relacionamento entre os Coordenadores € as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a Secdo “8. — Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o
Fundo e a Oferta” na pagina 105 deste Prospecto Definitivo.

4.32. Violagao das normas de conduta

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, de quaisquer das obrigagGes previstas no Contrato de
Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdao, ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM
400 e na Instrucao CVM 578 e, especificamente, na hipotese de manifestacdo indevida na midia
durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatdrios publicos sobre o Fundo
e/ou divulgacdo indevida da Oferta, conforme previsto no Artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal
Instituicao Participante da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituicdes responsaveis pela colocagao das Cotas da Primeira Emissdao no ambito da
Oferta sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso,
Compromissos de Investimento que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores
gue com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido cancelamento; (i) arcara
com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo
custos com publicacdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenacdes em agoes propostas
por Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores; e (iii) sera
descredenciado do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de seis meses contados da data
do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a coordenagao
dos Coordenadores. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores em
contrapartida as Cotas da Primeira Emissdo, os valores ja depositados serdo devolvidos pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta ao respectivo Investidor, sem qualquer remuneragao
ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada), no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da
ordem de investimento nas Cotas da Primeira Emiss3ao. Os Coordenadores ndo serdo, em hipdtese
alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem seus Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Compromissos de Investimento cancelados
por forca do descredenciamento da Instituicdo Participante da Oferta.
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4.33. Inadequacdo do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS
NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NA SECAO "9. — FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, NA PAGINA 109 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. AS COTAS DO
FUNDO PODERAO SER NEGOCIADAS EM MERCADO SECUNDARIO NO FUNDOS21
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 OU CEDIDAS POR MEIO DE INSTRUMENTO
PARTICULAR ASSINADO ENTRE CEDENTE E CESSIONARIO, SEM NECESSIDADE DE REGISTRO
EM CARTORIO DE TITULOS E DOCUMENTOS, SENDO QUE A TRANSFERENCIA DE COTAS A
QUAISQUER TERCEIROS ESTARA SUJEITA A (I) OBSERVANCIA DO DISPOSTO NESTE
REGULAMENTO E NA REGULAMENTACAO VIGENTE, E (II) APROVACAO PREVIA, POR ESCRITO,
DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE SUBSCREVER OU
INTEGRALIZAR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO
SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO PODERAO SER OFERTADAS
OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II)
A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA
CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES
ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU
INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US
PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO
SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS
LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O investimento nas Cotas da Primeira Emissdo representa um investimento de risco, pois € um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas da
Primeira Emissdo estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, conforme descritos na secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, e no Regulamento (Anexo III), e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas
Cotas da Primeira Emissao ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

4.34. Disponibilizacao de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INIiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO
RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO E
DA CVM:

Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website acessar
“WINCI STRATEGIC PARTNERS I FIPM” e buscar por “Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar", "Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou a opcao desejada.
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Coordenador Lider
ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

https://www.orama.com.br/oferta-publica/vinci-strategic-partners-i-fip-multiestrategia-1-
emissao (neste website localizar "Links Oficiais" e, a seguir, clicar na opgao desejada).

Vinci
VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

www.vincipartners.com/dtvm (neste website clicar no item “Familia de Fundo”, clicar em “ Private
Equity’, clicar em “Vinci Strategic Partners I Fundo De Investimento em ParticipacOes
Multiestratégia”.

Instituicoes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias
das Instituicdes Consorciadas.

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade
do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, € na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 30 e 4°
andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, bem como na seguinte
pagina: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo
de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia”, digitar o niUmero que aparece ao lado e clicar
em “Continuar”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida
selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba
“Data”, clicar em “Exibir” e, entao, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto
Definitivo” ou na opcao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Ofertas PUblicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas
em Analise”, clicar no valor referente a coluna “"PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o “Fundos Registrados”, digitar “Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia” e, entdo, selecionar o “Prospecto Definitivo™).

As informag0es referentes a situacgdo financeira do Fundo, suas demonstracoes financeiras e os
informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instrucdo CVM n° 578, sdao incorporados
por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no website
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em
“Fundos Registrados”, buscar por e acessar “VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo,
localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral”
e “Informe Anual”.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da
anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta, o
Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento
Unica e exclusivamente nas informacgdes constantes deste Prospecto Definitivo, do Prospecto
Definitivo e do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A PARTIR DA
PAGINA 109, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br

A Oferta foi registrada junto a CVM em 16 de fevereiro de 2022.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E
DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas da Primeira Emissdo representa um investimento de risco, pois € um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas da
Primeira Emissdo estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, conforme descritos na secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo e no Regulamento (Anexo III), que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas
Cotas da Primeira Emissdo ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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5. DESTINAGAO DOS RECURSOS
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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5.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
conforme previsto na secao “4.31 - Custos da Oferta” na pagina 55 deste Prospecto Definitivo e
sujeito a aprovacdao no ambito da Consulta Formal para Instalacdo do Conselho Consultivo e
Aquisicao de Ativos Alvo, os recursos liquidos arrecadados com a integralizacdo das Cotas no
ambito das Chamadas de Capital serdo utilizados em cumprimento a Politica de Investimentos do
Fundo, mediante a aplicagao de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido nos Ativos Alvo, sendo certo que o Fundo podera investir em cotas de diferentes Ativos
Alvo, incluindo, mas ndo se limitando, fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou partes a elas relacionadas, observada a necessidade de
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas ou do Conselho Consultivo conforme o caso, nos
termos do Artigo 23 e do Artigo 35, inciso XV e da regulamentagdo especifica aplicavel a RPPS e
a EFPC.

Os recursos do Fundo que nao estiverem alocados em Ativos Alvo poderao ser investidos em
Outros Ativos. No maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
aplicado em Outros Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, §49, da Instrucao CVM 578.

5.2. Ativos Alvo e Estratégia de Investimento

Serdo alvo de investimento pelo Fundo, que possui retorno alvo de 20% (vinte por cento) ao ano
(liquido de despesas e encargos), determinados Ativos Alvo, a serem selecionados pelo Gestor,
de diferentes classificagbes e com politicas de investimento ou objeto social variados, incluindo,
mas nao se limitando a, Ativos Alvo com foco em venture capital, growth, buyout, real estate e
infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados primario
e/ou secundario, sem o compromisso de concentracdo em nenhum segmento em especifico,
desde que ndo incorra em restricoes estabelecidas pela regulamentacdo especifica aplicavel a
RPPS e a EFPC. O RETORNO ALVO INFORMADO CONSISTE EM ESTIMATIVA DO GESTOR
E NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. O que sdo os investimentos alternativos?

Investimentos alternativos sdo os ndo tradicionais, como acoes, titulos publicos, titulos de crédito
privado e costumam possuir uma liquidez restrita e prazo de investimento mais longo. Os Ativos
Alvo objeto da Politica de Investimento do Fundo se enquadram no conceito de “investimentos
alternativos” aqui previstos, uma vez que se tratam de (i) cotas de FIPs; e (ii) acdes (incluindo
acoes preferenciais resgataveis), bonus de subscricao, debéntures simples e conversiveis, outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agGes ou participacdo de emissdo de
sociedades brasileiras, em linha com tal definicdo. Dessa forma, o Gestor, na implementacdo da
Politica de Investimento do Fundo, buscara investir em ativos no segmento de “investimentos
alternativos”.

) Private Equity: classe de ativos que atua por meio de investimento em empresas privadas
de capital fechado, visando retorno pelo crescimento dela para posterior venda no mercado
publico, através da listagem da companhia na bolsa de valores, ou venda para parceiro
estratégico;

waed & undas

Domino'’s

Fonte: Gestor
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. Infraestrutura: classe de ativo que consiste no investimento em desenvolvimento de
projetos greenfield de geracdo e transmissao de energia elétrica, construgdo de linhas de
transmissao, redes de saneamento e de abastecimento de agua, rodovias, aeroportos,

entre outros; e
L

EMERGIA CEMAR

Fonte: Gestor

. Real Estate: investimentos no desenvolvimento ou renovagao de prédios corporativos,
galpdes logisticos, shoppings ou incorporacao residencial.

Fonte: Gestor

Investimentos alternativos buscam retornos mais elevados do que investimentos tradicionais e
possuem caracteristicas diferentes em relacao aos investimentos tradicionais, dentre as quais:

o INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS
TRADICIONAIS ALTERNATIVOS

E Acessivel a todos os investidores Acesso restrito

@ Investimento minimo baixo Investimento minimo alto
o - r - . LS 14 .
o= [nvestimentos liquidos Investimentosiliquidos
Investidores passivos em relacdo Investidores ativos em relacdo aos
aos investimentos investimentos
Correlacionado com o mercado Pouco correlacionado com o mercado
ﬂ Setor muito competitivo Setor menos competitivo

Fonte: Gestor
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2. Por que investir nos alternativos?

A taxa de juros no mercado local diminuiu nos Ultimos anos e o retorno dos investimentos em
renda fixa tem sido consequentemente menores.

EHistc’)rico Meta Selic (% a.a.) m Médias por periodo
=]
50% 13,8% 0
40%
~0,4x|
30% 8,7%
20%
10%
0%
o & § & o
i o & o o
b\“‘o\ ‘O\Qb\ \Qb\ h\gb\ \Qb\ b\Qb\
s L b 5 y . g
Meédia Periodo (25 anos) Média Ultimos 10 anos

Fonte: BACEN

As principais verticais de investimentos alternativos entregaram retornos superiores aos principais
benchmarks de portfélios tradicionais. Por exemplo, no mercado americano, o retorno médio
historico de Private Equity nos ultimos 10 (dez) anos foi de 14% a.a. contra 4% a.a. do
investimento em titulos do governo americano.

;Iﬁ Retornos histéricos de 10 anos (% a.a. em USD)

14% 14%
12%
11%
10%
8%
4%
Venture Capital Private Equity Real Estate Secundarias MSCI All Country 60 Equities/d0Bonds ~ US Treasuries

Wozld Index

Fonte: Pitchbook as of Q4 2020; NYU Stern
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Na visdo do Gestor, o proximo passo natural de migracdo dos investidores com perfil adequado
¢ a industria de alternativos, que vem crescendo no Brasil e no mundo:

A (B:?apslutlal Comprometido Total no final do Ano (RS bi) - A7 AUM em Ativos alternativos no Mundo (US$ bi)
ola0 ol=0
T 1es1 %7088
CAC® \°’ — 1703 GR'-“’?’ o — £o8s
T T1s32 154,3 5173
1269 ) L1 4490
" 3745 3883
100,2
I I [ 3i2 I I I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
mPE/VC mPE mVC M Private Equity B Real Estate B Infraestrutura

m Crédito Privado M Recursos Naturais

Fonte: Consolidacdao de dados KPMG-ABVCAP 2020; Preqin Pro

Apesar do crescimento recente da indUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil, ainda
ha espaco para crescimento, pois os investimentos em Private Equity no pais ainda representam
um percentual muito pequeno do PIB, se comparado a outros paises:

u[l 0 Investimentos em Private Equity/PIB (média 2014-2018)
2,50%
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1,50%
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Fonte: EMPEA - Year-End 2018 Global Private Capital Industry Data & Statistics

Aumento similar da alocacdo nos alternativos, ocorreu no passado em mercados mais
sofisticados.! Globalmente, os maiores investidores institucionais como fundos de pensdo e
endowments das principais universidades investem um percentual relevante de suas carteiras em
alternativos, buscando maiores retornos e uma carteira menos correlacionada com o mercado.

! https://www.blackrock.com/institutions/en-us/insights/portfolio-design/alternatives-in-modern-portfolios
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@Alocagéo em alternativos em alguns fundos selecionados

Yale Endowment

Canada Pension Plan Investment Board
CalSTRS

AustralianSuper

New York State Common Retirement Fund
BT Pension Fund

GIC

CalPERS

South Korean National Pension Service

26% é a alocacao média dos fundos de
@ pensao nos EUA

Fonte: Pregin Pro; Cambridge Associates; BlackRock

3. Investir em alternativos exige escala e experiéncia

A abordagem de investimento deve visar uma ampla diversificacdo em classe de ativos, gestores

e safra:

£9

CLASSE DE ATIVOS

Diversificar dentre as principais

classes de investimentos
alternativos para obter um
portfélio balanceado e com as
melhores caracteristicas
de risco x retorno

208

GESTORES

Investir nos melhores gestores e

com a melhor capacidade de
€Xecucao, que se provaram no
tempo com performance
consistente durante diversos
periodos de mercado

Fonte: Gestor

SAFRA

Nao concentrar os investimentos

apenas em um curto periodo de
tempo para diversificar as
condicbes econdmicas
nas quais estdo sendo realizados
os hegocios

O Fundo investirda em Fundos de Private Equity, Infraestrutura e Real Estate, diversificando a
fonte de geracdo de retornos. A Vinci, com sua longa atuagao/experiéncia nas 3 classes, sera de
fundamental importancia no processo de construcdo do portfolio do Fundo.

A diversificacdo, assim como no mercado publico, é a chave para controle de risco no mercado
privado. No entanto, para diversificar os investimentos no mercado privado, a necessidade de
capital geralmente é muito alta. Através do Fundo, o investidor terd acesso a uma carteira
diversificada. Dentro de cada classe de segmento (Private Equity, Infraestrutura e Real Estate),
o Fundo buscara selecionar os melhores gestores do mercado Brasileiro, ampliando a
diversificagao e diminuindo riscos.
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@Probabilidade de perda do capital investido (%)

23,6%

9,0% \I/
33x

3,9%

I ——
1 3 5 7 9

Ndmero de Fundos no portfélio

Fonte: Cambridge Associates

No mercado privado, a capacidade de escolher bons gestores é ainda mais importante, pois a
diferenca entre o retorno dos gestores no primeiro e Ultimos quartis no mercado privado é
significativamente superior a do mercado publico:

ERetornos anualizados (20 anos)

22,5%

10,3% 2,6%
8,8%
1.7%
Private Equity AgBes
m Quartil Superior m Quartil Inferior m Média

Fonte: Burglss e eVestment

Em resumo, percebe-se que o processo de investimento no mercado privado é complexo. Assim,
um processo de diligéncia estruturado e uma maior escala para diversificar possibilita uma
exposicao menos arriscada.

0e®
e
Processo estruturado

para diligéncia das
oportunidades

Equipe dedicada e experiente Acesso exclusivo a
com conhecimento profundo oportunidade de
da industria de alternativos investimentos

£

Escala para diversificar entre Estrutura dedicada para
gestores e classes de ativos monitoramento dos ativos
e reportmg da performance
o Fundo

Expertise para construcdo de um
portfélio diversificado com
diferentes classes de ativos

Fonte: Gestor
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4, Por que investir com a Vinci Partners?

E importante que a maior exposicao a esses ativos seja feita de forma segura e responsavel,
sendo guiada por um parceiro com a experiéncia, expertise e reputacdo da Vinci Partners.

A Vinci Partners € um modelo de negdcio focado em investimentos alternativos, com
aproximadamente R$58 bilhdes sob gestao (setembro/2021).

Gestdo de Recursos

&

Private Equity

Abordagem
generalista e
orientada para o
controle, com
focoem
crescimento e
reestruturacdo

L]

Infraestrutura

Exposigao a
ativos reais
através de
instrumentos de
equity e divida

Assessoria Financeira

Real Estate

Fundos de
investimentos
imobiliarios
focados na
obtencdo de
renda através de
investimentos em
diversos
segmentos, como
shoppings e
logistica

&l

Crédito

Solugoes de crédito
desenvolvidas
para atender as
necessidades de
negocios em
crescimento e
maduros,
capturando valor
para os
investidores

Posigoes de longo
prazo pautadas
em analises
fundamentalistas
de empresas
locais listadas em
bolsa

bt

Hedge Funds

Abordagem
multiestratégia
focada em
instrumentos
brasileiros e
internacionais
com elevada
liquidez

Solugdes e
Produtos de
Investimentos

Ofertade
produtos
financeiros em
plataforma
aberta provendo
servigos de
gestdo de
portfélio e risco

Alto valor agregado de servicos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administracdo, com foco
principalmente em IPO Advisory e transagdes de M&A

Alessandro Horta
Membro do Conselho/CEO

Estratégias e Solugdes de Investimento

Private Equity

Infraestrutura

Fonte: Gestor

Gilberto Saydo
Chairman do Conselho

Real Estate

‘ 20 profissionais 07 profissionais ‘ 15 profissionais 08 profissionais
Soluges E Proditos De

S
09 profissionais | 04 profissionais 13 profissionais 17 profissionais

Relagoes com Investidores, Suporte e Operacoes

5 Juridico/ 5 5 2 Shareholder .
“ S e Bl S

12 profissionais

05 profissionais

11 profissionais

25 profissionais

92 profissionais

2 profissionais

1 profissional

@ Presenca Geografica —

237 profissionais®

“Os nitmeros referem-se apenas ao FTE (full time employee) data base setembro de 2021.

Fonte: Gestor
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Em Private Equity, considerando todas as estratégias, conta com mais de 35 investimentos
realizados pelo time nos Ultimos 17 anos, totalizando R$ 11 bilhdes em ativos, como Burguer
King, Domino’s Pizza Brasil, Equatorial Energia, entre outros.
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-/ .
Domino's Ao Becuty Store

g M ‘Q'}) Ve'o
USINA CANADA S/A

inbrands saptri b irrbd ' Acteuma -6 SATIPEL

: F
WVITALE  LOSGREIBO @E:g:f Q@ SOLLUS  #5omeuson DIAgAX T AFC

CAPITAL A Sicves pertsrtos

ctMaA  qgi  undas (DD @fm Cecrisa

.I:’(rye'XP fenta Car IMAGEM E DIAGNOSTICO CAmMARAD
-
= p
[AUSTRAL ] sc¢ [AUSTRAL] e 0 (3%
ESTNF ENCENERGY
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Fonte: Gestor

Além disso, sua estratégia flagship tem gerado retornos consistentes por diversos ciclos
econémicos:

HISTORICO DE INVESTIMENTOS VINCI PRIVATE EQUITY TRACK RECORD
/ 7 ) /

/ 23 Companhias ’/ / / / EmRS: ‘
,/‘ / // 20 Profissionais no PE / / / 2’ 8x / 64, 99 /
/ USS1,8B Equity investido / ) /_, /_, B - /
/ ./ / 2 /‘ EmUSS: /
/ US$3,SB Valor Total / ’/ , ) )
/ . ,’/ '/ R$2;SB EBITDA agregado / / 2,3)( / 70’3% "/
/ US$2,98 ftmseenness [/ [ ) e e/

Liderado por time sénior que 17+ anos de historico investindo VCP III e veiculos de co-
trabalha junto ha mais de 20 de forma diligente em ativos de investimento com R$ 4 bilhdes
anos Private Equity de capital comprometido

Estratégias diferenciadas para Promovendo valor operacional Em busca de indtstrias vivendo
controle e investimentos em conjunto com o time das momento de forte crescimento
minoritarios companhias secular

Fonte: Gestor
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Em infraestrutura, a Vinci ja investiu mais de R$ 2,3 bilhdes desde 2014 e, aproximadamente,
R$ 3 bilhdes desde 2004 em transagGes de divida e Equity, com historico de investimentos em
nomes como Equatorial e Light.

Ry
E C FIP BRASIL ENERGIA Vinci Vinci
¥ FIP PCH Infra Il Energia
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De acordo com o Gestor, “Os membros seniores da gestdo tém trabalhado em conjunto no setor de infraestrutura desde 2001, embora a Vinci tenha sido fundada
em 2009. Todos os investimentos do FIP Brasil Energia foram feitos durante o periodo de janeiro de 2005 a setembro de 2009, quando certos membros atuais
da Vinci Infrastructure estavam diretamente envolvidos na empresa antecessora da Vinci. A Vinci Partners ndo tem permissdo para reivindicar o FIP Brasil Energia
como seu histdrico e ndo tem a intengdo de fazé-lo. Carteira do fundo composta por emissdes de debéntures privadas exclusivas e operagdes no mercado
secundario e mercado de capitais. Performances passadas de investimentos aqui descritos sdo reportadas exclusivamente para fins ilustrativas e ndo indicam
futuros resultados em investimentos do Fundo; ndo podemos assegurar que o Fundo obterd resultados comparaveis ou serd bem-sucedido na obtengdo de seus
objetivos".

Fonte: Gestor

Em Real Estate, a Vinci possui mais de R$ 5,4 bilhdes em ativos sob gestdo, constituindo mais de
1.000 mil m2 de area em seus 50 ativos.

+R$ 5,4 bilhédes

Experiéncia

Equipe liderada
por gestor com
mais de 26 anos de
experiéncia no
setor, tendo vivido

em ativos
sob gestao

+1.000 mil m?

de ABL propria em
seus 50 ativos sob
gestao

Relagao com
Investidores

plataforma de RI
que inclui
relatorios mensais,
webinars

trimestrais e

+350 mil

namero de
investidores dos
FIIs listados da
Vinci!

todas as fases do
ciclo de mercado
imobiliario

podcasts

Fonte: Gestor
5. Vinci Strategic Partners

A Vinci possui um comité de investimento e um time de gestdo com experiéncia em investimentos
alternativos e possui suporte das demais areas da Vinci, o que resulta em um processo de
investimento bastante robusto.
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Comité de Investimento Vinci Strategic Partners

AlessandroHorta Gilberto Sayado
Membro do Conselho/CEQ Chairmando Conselho

José Carlos Carvalho Antonio G. Vieira Roberto Leuzinger
Head de Estratégia Economica Head Vinci Strategic Partners Head ESG e Gestdo de Negdcios

Gestao Vinci Strategic Partners

Antonio G. Vieira
Head e Gestor

Victor Tito
Relacionamento com gestores,
diligéncia e monitoramento

Tiago Ferreira
Andlise financeira de portfélios e
co-investimentos

PRIVATE EQUITY INFRAESTRUTURA REAL ESTATE PESQUISA
JURIDICO! RELACOES cCOM 2
RISEQ COMPLIANCE INVES TIDORES OPERACOES

Fonte: Gestor

Os membros do comité de investimentos tém experiéncia de mais de 20 anos no mercado
financeiro:

. Gilberto Saydo: Sécio Fundador e Presidente do Conselho de Administracao da Vinci
Partners. Foi sdcio do Banco Pactual e responsavel pelas areas de investimentos, financas
corporativas e hedge funds. De 2006 a 2009, foi o principal diretor da UBS Pactual Gestora
de Investimentos Alternativos. Entre 1998 e 2009, fez parte do Comité Executivo do Banco
Pactual e do UBS Pactual, participando das decisGes estratégicas e corporativas da
instituicdo. Cursou Engenharia Elétrica na PUC-Rio.

. Alessandro Horta: Sécio Fundador, CEO, membro do Conselho de Administracao e do
Comité Estratégico da Vinci Partners. Foi Vice-Presidente do Banco UBS Pactual e diretor
da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos, entre 2006 e 2009. No Banco
Pactual, foi socio-diretor e COO, e chefiou também a area de Investimentos de Longo Prazo
entre 2001 e 2006. Foi sécio do Banco Icatu, entre 1998 e 2001. E formado em Engenharia
Elétrica pela PUC-Rio.

. Antonio Gouvea Vieira: Socio da Vinci Partners responsavel pela area Vinci Strategic
Partners. Ingressou na Vinci em 2012 na area de Private Equity. Fez parte do Conselho de
Administragao do Burger King e Grupo CBO. Entre 2009 e 2012 fez parte do time de gestéo
da Goldman Sachs e entre 2003 e 2007 da Dynamo Administracdo de Recursos. E graduado
em Economia pelo IBMEC e possui MBA pelo Massachusetts Institute of Technology.

. Roberto Leuzinger: Responsavel pelas areas de Gente & Gestao, Gestdo de Negocios, ESG
e Marketing & Comunicagao da Vinci Partners. Foi socio responsavel pelo setor de Bens de
Consumo e Varejo da consultoria de gestdo internacional Booz & Company. Entre 1994 e
1997 foi analista financeiro do Banco Pactual. E formado em Engenharia Elétrica de
Sistemas pela PUC-Rio e possui MBA pela University of Illinois at Urbana Champaign.

. José Carlos Carvalho: Sécio da Vinci Partners responsavel pela Estratégia Econ6mica.
Adicionalmente, é diretor do Instituto de Estudos de Politica Econémica/Casa das Gargas.
Atuou como economista-chefe na Paineiras Investimentos, no Banco Pactual e na gestora
JGP, onde também foi sécio-fundador. E formado em Economia pela UFRJ, mestre em
Economia pela PUC-Rio e Ph.D em Economia pela Universidade de Yale, EUA.
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O Fundo alocara em 3 classes de segmento (Private Equity, Infraestrutura e Real Estate) e tera

flexibilidade para alocar nos 3 tipos de investimento em ativos alternativos iliquidos:

. Investimentos primarios: Fundo compra cotas de fundos em emissGes primarias, que é
quando um gestor capta recursos através de uma oferta.

. Investimentos secundarios: Fundo compra, oportunisticamente, cotas em posse de um

investidor que queira vender suas cotas antes do prazo de término do fundo.

. Co-investimentos: Fundo investe em conjunto com gestores de fundos, que disponibilizem
essas oportunidades para alguns de seus investidores e parceiros, permitindo ao time de
Gestao do Fundo selecionar aqueles que, em seu entendimento, apresentem potencial de
retorno diferenciado.

I " tos Primari vestimentos
nvestimenios rrimarios Se a.rios

Investimento em outros fundos

* Investir nos melhores fundos do Brasil

* Focar em bons gestores precisando de
capital

* Alavancar os investimentos primarios
para gerar oportunidades de co-

investimento e transagies secunddrias

Nos investimentos primarios, o Fundo buscara investir nos gestores com a melhor capacidade de
escolher bons investimentos.

Analises

Compra de posicies de cotistas dos
fundos/ativos

—__

Y1 Y2 Y3 Y4 YR Y6 Y7 YB Y9 YID

* Solucdo de liquidez para investidores do
mercado privado brasileiro

* Construir portfdlios com diversificagio
de tempo, setor, classz de ativo e

geografia

Fonte: Gestor

Investimentos Primarios

= Track record: consisténcia do retornonos diversos fundos,

deals e origem do retorno (A EBITDA, arbitragem de
muiltiplo, ganho de margem, desalavancagem)
* Estratégia de Investimento e visdo de mercado

= Senjoridade do time, furnover, alinhamento

Beneficios Riscos

= Relacionamento com os * Néo tem ativos
melhores gestores identificados - -

* Potencial de * Extensdo de prazo e — m
oportunidades adicionais diminuicao do retorno E'

O numero de fundos de Private Equity e Venture Capital tem aumentado significativamente nos
ltimos anos. Como a mais fundos disponiveis, é ainda mais importante a expertise do gestor

Investimento direto em empresas em

conju.nto com um gestor

¥l Y2 Y3 Y4 Y5 Yé Y7 YB Y9 YIO

= Co-investir com melhores gestores

= Fees menores

= Foco nas melhores oportunidades

Fonte: Gestor

para selecionar os melhores fundos.
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Fonte: ABVCAP Insper

O foco do Fundo no mercado secundario sera de prover liquidez para investidores de fundos com
bons portfélios

Investimentos Secundarios
Investidor
VSP

ﬁ&@

Analises

* Qualidade das empresas do portfclio e potencial de retorno

* Estimativa de desconto para atingimento do retorno alvo

* Avaliacao da capacidade do gestor de continuar a gerar valor
para as empresas e promover a saida dos ativos para

retornar capital aos investidores Transferéncia de

Beneficios Riscos

= Mitigacao da curva-J

= Diversificacio imediata
em classe de ativo e
vesting

= Retorno de capital mais

obtencdo de informacio
= Como nos investimentos

primarios, tambémha o risco de

posse
= Nio identificacdo de riscos nas &
empresas por dificuldade de

rapido extensdo de prazo

i
i

Fundo: Gestor

Investimentos secundarios vém crescendo consistentemente em volume no mundo, mantendo
um nivel atrativo de desconto em relacdo ao valor patrimonial da cota.

EPrecificagéo das cotas secundarias (%)

(A \/olume global do mercado secundario (US$
olal bl)
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9% 500, 00, 93% 929,
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83% goop
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Fonte: Jefferies; Coller Capital
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Os fundos focados em investimentos secundarios possuem uma menor variabilidade de retornos.
Até os quartis superiores, os investimentos secundarios entregam maiores retornos que Private

Equity.

EMédia dos retorno por vintage (2007~2017)

%

Decil Inferior Quartil Inferior Mediana Quartil Superior Decil Superior

e==Private Equity e====Secundérios

Fonte: Pitchbook Q4 2020

O Fundo procurara investir em conjunto com os melhores gestores nas oportunidades com maior
potencial de retorno.

Co-investimentos

Analises

= Alinhamento do gestor Investidor
VSP

= Analise profunda do setor e da empresa alvo
= Analise da capacidade do gestor de geragdo de valor e de dar

saida a empresa $

v

Beneficios Riscos m
= Custos mais baixos = Desbalanceamento da exposicao ‘
= Incrementar a exposigdo do portfélio (concentragio em v

as melhores teses e ativos risco nao diversificavel) _

>
commaior potencial = Incapacidade de geracdo de Mesmas condicdes -
valor pelo gestor do Gestor Empresa A

Fonte: Gestor
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Em linha com o crescimento da indUstria de Private Equity no Brasil, a quantidade de empresas
investidas por Fundos de Investimento em Participages vem crescendo nos Ultimos anos. Assim
como na escolha de gestores, a expertise do Gestor, com vasta experiéncia na andlise das
diversas classes de ativo, é ainda mais importante na escolha das empresas em que vai co-
investir.

m Total de Investimentos e nimero de empresas investidas
[=]

317

13,5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmm Investimento (RS bi) ===z Empresas

Fonte: Consolidacao de dados KPMG-ABVCAP 2020

A abordagem flexivel do Fundo beneficia o cotista de diversas formas:

. Mitigacdo da curva J;

. Acesso aos melhores gestores;

. Maior diversificacao;

. Devolucdo mais rapida de capital;

o Portfélio mais balanceado; e

. Oportunidades Unicas e especializadas.

Investimentos Primarios Investimentos Secundéarios Co-investimentos

+M+/

Y8 Y9 Y10 Yl Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 YIO YL Y2 Y3 Y4 Y5 Yo Y7 Y8 Y9 YI0

Fonte: Gestor
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O Fundo possui uma abordagem diferente dos FoFs convencionais. O Fundo diversificara nao
apenas entre gestores e estratégias como também nas classes de ativos, nas quais possui
expertise diferenciada.

Necessidade de capital
para diversificar $$$ $

Estratégias

Gestores

Classes de Ativo

.. o0 &0 00
Industrias . .

Safras

o0 00 00
Empresas

Fonte: Gestor

Solugdo completa para os investidores que buscam diversificar seus investimentos alternativos:

- Vinci Strategic | @ @ [nvestidor
i Partners am Individual

WA Experiéncia em investimento \/
L.¥ alternativo

X
Capacidade de diversificacio v ) 4
Acesso 3 oportunidade exclusivas v X
v X
v X

Flexbilidade de Investimento (primaria,
secundaria, co-investimento)

Ticket baixo para investimento

Fonte: Gestor

Em resumo, a experiéncia da Vinci, referéncia em investimentos alternativos no Brasil, e sua
capacidade de identificar boas oportunidades de investimento, posicionam o Fundo, como uma
alternativa de investimento para o investidor que busca retornos diferenciados e que pode investir
em ativos com baixa liquidez e que retornem o capital investido em prazos mais longos.
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5.3. Pipeline

Em caso de aprovacdo da integralidade das matérias a serem aprovadas no ambito da Consulta
Formal para Instalacdo do Conselho Consultivo e Aquisicdo de Ativos Alvo, parte dos recursos da
Oferta sera destinada para a aquisicdo do seguinte portfolio de Ativos Alvo e sem prejuizo de
eventual exercicio de direito de preferéncia de terceiros: (i) 439 (quatrocentas e trinta e nove)
cotas do fundo Crescera Growth detidas pelo Monalisa FIM, no valor de R$ 4.390.000,00 (quatro
milhdes, trezentos e noventa mil reais); (ii) 8.776 (oito mil, setecentas e setenta e seis) cotas do
fundo Kinea Private detidas pelo Monalisa FIM, no valor de R$ 8.776.000,00 (oito milhdes,
setecentos e setenta e seis mil reais); e (iii) outros Ativos Alvo ou Outros Ativos.

Crescera Growth?:

O CRESCERA GROWTH CAPITAL V FEEDER IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N° 41.593.630/0001-02, TEM POR OBJETIVO
INVESTIR NO CRESCERA GROWTH CAPITAL MASTER V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ SOB O N° 36.398.159/0001-53.

A CRESCERA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Anibal de Mendonga, n°® 27, 2° andar, Ipanema, inscrita no CNPJ sob o
n° 34.835.557/0001-64, responsavel pela gestdao do Crescera Growth, é uma gestora
independente de investimentos alternativos integrante do grupo da Crescera Capital, sendo
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios nos termos do Ato Declaratério CVM n© 17.709, de 05 de maio de 2020.

O Crescera Capital possui atualmente R$5,2 bilhdes sob gestao nas estratégias de Private Equity
e Venture Capital. A equipe de investimentos é composta por 15 (quinze) profissionais de
investimento dedicados e 3 (trés) sénior advisors. A equipe de investimentos possui bagagem
profissional e académica e acumula mais de 150 anos de experiéncia em investimentos.

O Crescera Growth é gerido por um time de investimentos dedicado, sendo responsavel pela
originagao, analise, estruturacdo, monitoramento e saida de cada companhia investida. Qualquer
decisdo de investimento ou desinvestimento é submetida ao comité de investimentos da gestora,
composto.

A gestora tem obtido bastante sucesso em desinvestimentos, tendo levado 4 (quatro) empresas
ao mercado de capitais tanto no Brasil quanto no exterior. Além disso, a Crescera Capital realizou
desinvestimentos via alienagdo de participacdes societarias a p/ayers estratégicos e financeiros
nos seus 2 (dois) primeiros fundos. Os 6 (seis) desinvestimentos desses fundos geraram um
retorno bruto de 2,3 vezes sobre o capital investido.

O Crescera Growth é estruturado sob o modelo blank check, de forma que a gestora possui
mandato para decidir de forma discricionaria sobre a aquisicdo de novos ativos com os recursos
captados pelos seus investidores, desde que observada a politica de investimentos descrita no
regulamento do Crescera Growth. O Crescera Growth devera investir em um total de 8 (oito) a
12 (doze) companhias, cada uma com investimento esperado entre R$ 75 milhdes e R$ 300
milhdes.

Os principais drivers de investimento do Crescera Growth sdo: (i) companhias de middle-market
com elevado potencial de crescimento via aumento de produtividade e melhorias de governanca;
(i) companhias com fluxo de caixa positivo e baixos indices de alavancagem que buscam capital
para crescimento e parceiros com expertise setorial; (iii) marcas fortes, com potencial para rapida
expansdo, e posicionamento diferenciado no mercado regional ou nacional; (iv) escassez de
capital privado acessivel para financiar investimentos em CAPEX, infraestrutura e M&A; e (v)
investimentos em setores defensivos, com possibilidade de consolidagao.

2 Fonte: Prospecto do Crescera Growth. Disponivel em:
https://institucional.xpi.com.br/downloads/xpgestao/Prospecto/ProspectoPreliminarCrescera.pdf.
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Kinea Private’.

O KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB N° 43.102.634/0001-68, TEM
POR OBJETIVO INVESTIR NO KINEA PRIVATE EQUITY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N° 41.536.198/0001-00.

O Kinea Private tem sua carteira gerida pela a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.,
sociedade anonima, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Minas de
Prata, n°® 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n®
13.189, de 1° de agosto de 2013. O gestor do Kinea Private é uma gestora focada na execugao
de compra de participacao minoritaria em empresas brasileiras com time experiente, histdrico
(track record) consistente e abordagem estratégica.

O gestor do Kinea Private detinha, em 31 de dezembro de 2020, um total de R$55,7 bilhdes em
ativos sob gestdo entre os segmentos de Hedge Funds (R$34,7 bilhdes), que conta com
investimentos liquidos no mercado nacional e internacional, e Private Equity (R$2,8 bilhdes), Real
Estate (R$14,3 bilhdes) e Infraestrutura (R$3,9 bilhdes) com presenca no mercado nacional. Os
times de investimento desse gestor operam de maneira independente e com recursos de middle
e back-office compartilhados. O foco de atuacdo dos referidos segmentos sdo: (i) Private Equity.
participagdes minoritarias em empresas brasileiras, (i) Hedge Funds: investimentos liquidos
(Brasil e Global), (iii) Real Estate: mercado imobiliario (Brasil), e (iv) Infraestrutura: financiamento
de infraestrutura (Brasil).

O objetivo do Kinea Private é obter a valorizacao, a longo prazo, de seu capital, principalmente
por meio de investimento em agoes, bénus de subscricao, debéntures conversiveis e outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes, de emissdo de sociedades alvo ou
sociedades investidas. O gestor do Kinea Private, procurara realizar e manter o investimento pelo
Kinea Private restrito, no minimo, a 5 (cinco) sociedades investidas e, no maximo, a 12 (doze)
sociedades investidas, observadas as disposicOes referentes ao enquadramento da carteira
presentes no regulamento do Kinea Private. A quantidade minima e maxima de sociedades
investidas devera ser considerada como referéncia para realizacdo de investimento por esse
gestor, sendo que tais parametros podem ndo ser observados em razdo da estratégia de
investimento a ser realizada pelo gestor ao longo das atividades do Kinea Private, em especial
durante os periodos para enquadramento da carteira do Kinea Private e o periodo de
desinvestimento do Kinea Private.

O valor justo do investimento do Kinea Private em uma mesma sociedade investida ndo podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 20% (vinte por cento) do capital
subscrito do Kinea Private, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdao do referido limite
apos tal data.

O valor justo do investimento do Kinea Private em um mesmo subsetor da economia ndo podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 40% (quarenta por cento) do
capital subscrito do Kinea Private, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdo do
referido limite apos tal data. Sao exemplos de subsetor de um mesmo setor da economia (como
por exemplo setor de varejo) os subsetores de (i) varejo de vestuario, (ii) varejo de alimentos, e
(iii) varejo de material de construgdo, dentre outros.

Aquisicdo do Pipeline:

O investimento no Crescera Growth e no Kinea Private dependera da conclusdo da subscricdo,
pelo Monalisa FIM, de cotas dos fundos, nos termos do (i) “CRESCERA GROWTH CAPITAL V
FEEDER 1V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTJC[PACONES — MULTIESTRATEGIA -
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO PARA SUBSCRJC/TO E [NTEGRAUZAQZTO DE COTAS E

3 Fonte: Prospecto do Kinea Private Equity V Feeder Institucional III Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia. Disponivel em: https://www.kinea.com.br/somos/.
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OUTRAS AVENCAS", celebrado entre a Crescera Growth e Monalisa FIM, em 31 de agosto de
2021; e (i) “KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL III FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO PARA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS E OUTRAS AVENCAS',
celebrado entre a Kinea Private e Monalisa FIM, em 21 de outubro de 2021, cujas condicdes
precedentes e demais condicdes comerciais encontram-se protegidas por clausula de
confidencialidade prevista no referido instrumento.

Apds a conclusdo da aquisicdo das cotas do Crescera Growth e do Kinea Private indicada acima,
o Gestor pretende celebrar, em nome do Fundo, um “Contrato de Compra e Venda de Cotas e
Outras Avencas” por meio do qual o Fundo ira adquirir a totalidade das cotas emitidas pelo
Crescera Growth e pelo Kinea Private e subscritas pela Monalisa FIM, totalizando
aproximadamente (i) 439 (quatrocentas e trinta e nove) cotas do fundo Crescera Growth, no
valor de R$ 4.390.000,00 (quatro milhdes, trezentos e noventa mil reais); (ii) 8.776 (oito mil,
setecentas e setenta e seis) cotas do fundo Kinea Private, no valor de R$ 8.776.000,00 (oito
milhdes, setecentos e setenta e seis mil reais). Por esta aquisicdo, o Fundo Investido pagara, ao
Monalisa FIM, o valor total de R$ 13.166.000,00 (treze milhdes e cento e sessenta e seis mil),
corrigido pela Taxa DI-Cetip e acrescido de montante equivalente a 2% (dois por cento) ao ano
contado a partir da data da primeira integralizacao das cotas pelo Monalisa FIM.

Tendo em vista que o Monalisa FIM e o Fundo sdo ambos geridos pelo Gestor e que, no ambito
da Alocacdo Prioritaria ao Gestor, o Monalisa FIM deterd 5% das cotas do Fundo, a aquisigao
definitiva das cotas do Crescera Growth e do Kinea Private configura uma hipétese de situacao
de potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 44, Paragrafo Primeiro da Instrugao CVM
578, do Regulamento do Fundo. Nesse sentido, a aprovagao da realizacdo do investimento devera
ser realizada no ambito da Consulta Formal para Instalacao do Conselho Consultivo e Aquisicao
de Ativos Alvo.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O
FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS ACIMA. PARA MAIS
INFORMACOES, VEJA OS ITENS “RISCO RELACIONADO A NAO AQUISICAO DOS
ATIVOS ALVO” E “RISCO DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E DE NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 116 E 117 DESTE PROSPECTO.

A AQUISICAO DEFINITIVA DOS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTA UMA
SITUAGAO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, RAZAO PELA QUAL DEVERA
SER SUBMETIDA A APROVAGCAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO,
CUJOS COTISTAS PODERAO APROVAR NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL PARA
INSTALAGAO DO CONSELHO CONSULTIVO E AQUISICAO DE ATIVOS ALVO.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL DA OFERTA, CONFORME POSSIBILIDADE
DESCRITA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O GESTOR NAO VISLUMBRA FONTE
ALTERNATIVA DE RECURSOS PARA O FUNDO ATINGIR SEU OBJETIVO E/OU PARA A
REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NOS ATIVOS ALVO.

RESSALTAMOS QUE TODAS AS OPERAGOES DO PIPELINE APONTADAS ACIMA NAO
FORAM EFETIVAMENTE ADQUIRIDAS PELO FUNDO ATE A PRESENTE DATA, NAO
HAVENDO QUALQUER COMPROMISSO FORMAL ENTRE FUNDO, GESTOR E
RESPECTIVAS CONTRAPARTES DE QUE HAVERA A AQUISICAO DE TAIS ATIVOS ALVO
PELO FUNDO.

O GESTOR POSSUI TOTAL DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO DOS ATIVOS QUE
COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO, DESDE QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO.

RESSALTAMOS QUE, NO CURSO DA OFERTA, EM CASO DE AQUISICAO DE ATIVOS EM
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, HAVERA A NECESSIDADE DE QUE A
AQUISICAO DESSES ATIVOS SEJA OBJETO DE APROVAGCAO PREVIA, ESPECIFICA E
INFORMADA, EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO
ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 578.
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6. SUMARIO DO FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPGCAO DA ESTRUTURA DE
INVESTIMENTO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A
OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

6.1. Baselegal

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes, constituido na forma de condominio
fechado, de acordo com a Instrugao CVM 578.

6.2. Caracteristicas gerais do Fundo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e
pelas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, em especial os Artigos 1.368-C a 1.368-F
do Cddigo Civil, a Instrucao CVM 578 e o Cédigo ABVCAP/ANBIMA. Em razao de seu publico-alvo,
o Fundo é considerado diversificado e adota o Tipo 3 nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA. O
Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacao de Cotas, podendo ser prorrogado mediante recomendacao do Gestor e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.2.1. Administracao, Gestao e Outros Servigos

O Fundo sera administrado pelo Administrador, tera sua carteira gerida pelo Gestor, contard com
os servicos de custddia do Custodiante e contara com os servigos de auditoria independente
prestados por uma empresa devidamente habilitada perante a CVM.

O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o
exercicio da atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios, por decisdo final e
irrecorrivel; (ii) em razdo de renuncia; e (iii) em razao de destituicdo aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do Regulamento, na qual
devera ser eleito o seu substituto.

O Gestor podera ser substituido, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o exercicio
da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final e irrecorrivel; (ii) em razao de
rendncia, a qual também inclui as hipoteses de Rentincia Motivada; e (iii) em razdo de destituicdo
com e/ou sem Justa Causa, em qualquer hipotese desde que aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do Regulamento, na qual devera ser
eleito o seu substituto.

As regras e procedimentos referentes a substituicdo do Administrador ou do Gestor estdao
previstos no Capitulo XIV do Regulamento. Os direitos e deveres do Administrador e do Gestor
estdo previstos nos Artigos 16 e 17 do Regulamento, respectivamente.

6.2.2. Publico Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a receber aplicacdes de investidores classificados como Investidores
Qualificados, incluindo, mas nao limitado a RPPS e EFPC.

Sera admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e das
instituicoes responsaveis pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas relacionadas.

Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 8°, § 59, inciso II, alinea “d”, Resolucao 4.963, e ao
disposto no Artigo 23, § 29, da Resolugdo CMN 4.661, o Gestor devera manter a condicdo de Cotista
do Fundo em percentual equivalente a pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do
Fundo por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) a propria pessoa juridica do Gestor; (ii)
fundo de investimento exclusivo do Gestor; (iii) fundo restrito ao Gestor e, desde que seja pessoa
natural domiciliada no Brasil, a sdcios, diretores vinculados ao Gestor; ou (iv) pessoa juridica, sediada
no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econdmico do Gestor, excetuadas as
empresas coligadas. Tais Cotas ndo conferirdo ao Gestor (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades
nos termos do Paragrafo Quarto do Artigo 5° do Regulamento) quaisquer preferéncias, privilégios ou
tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relacao aos demais Cotistas do Fundo.
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6.2.3. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos nos Ativos Alvo e/ou nos Ativos Investidos durante o prazo
de 4 (quatro) anos contados da data de inicio do Fundo, sendo certo que o Periodo de
Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento antes do prazo acima referido ou
prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, sendo
certo que a prorrogacao do Periodo de Investimento ndo implica necessariamente na prorrogacao
do Prazo de Duracao.

No primeiro Dia Util sequinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor iniciara o Periodo
de Desinvestimento do Fundo, durante o qual realizard estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas
Cotas, sendo que os recursos provenientes da alienacdo dos investimentos deverao ser utilizados
para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacao
de suas Cotas, nessa ordem.

6.2.4. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento o investimento em determinados Ativos Alvo, a serem
selecionados pelo Gestor, de diferentes classificacdes e com politicas de investimento ou objeto
social variados, incluindo, mas ndo se limitando a, Ativos Alvo com foco em venture capital,
growth, buyout, real estate e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no
ambito dos mercados primario e/ou secundario, sem o compromisso de concentracdo em nenhum
segmento em especifico, desde que nao incorra em restricoes estabelecidas pela regulamentagao
especifica aplicavel a RPPS e a EFPC.

No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em
Ativos Alvo, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 8° do Regulamento.

O Fundo podera investir em cotas de diferentes Ativos Alvo, incluindo, mas ndo se limitando,
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou partes
a eles relacionadas, observada a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
do Conselho Consultivo conforme o caso, nos termos do Artigo 23 e do Artigo 35, inciso XV e da
regulamentacdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC.

O Fundo poder3, a exclusivo critério do Gestor, realizar investimentos diretamente em Ativos Alvo
representados por acoes, bonus de subscrigao, debéntures simples e conversiveis, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes ou participacao de emissdo de
companhias e/ou sociedades limitadas constituidas no Brasil, inclusive através de coinvestimentos
com terceiros, desde que observadas as regras de manutencdo de efetiva influéncia na definicao
da politica estratégica e governanca corporativa aplicaveis a investimentos pelo Fundo, conforme
estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC,
conforme aplicdveis e que cujo cumprimento caiba ao Gestor, considerando, ainda o
enquadramento proposto no Artigo 59, Paragrafo Primeiro, do Regulamento. Na hipdtese de
coinvestimento nas sociedades emissoras de Ativos Alvo, o Gestor podera firmar acordo de
acionistas e/ou outros acordos e/ou contratos ou, ainda, se utilizar de outros mecanismos com o
objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo e as pessoas
e/ou outros veiculos que realizaram o coinvestimento na respectiva sociedade, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

No maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado em Outros
Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, §4°, da Instrucdo CVM 578. A Assembleia Geral
de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros
Ativos.

Para o fim de verificagdo de enquadramento aos limites de 90% (noventa por cento), deverao
ser somados aos ativos alvo, os seguintes valores:
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(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(if) decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
20 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo;

C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
d. a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo.

Observada a Politica de Investimentos disposta no caput do Artigo 8° do Regulamento, o Fundo
podera realizar AFAC nas companhias de sua Carteira, até o limite de 50% (cinquenta por cento)
do Capital Subscrito, observados os requisitos: (i) o Fundo possua investimento em acgdes da
companhia na data da realizacao do referido adiantamento; (ii) seja estabelecida, no instrumento
que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e (iii) o0 AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

O Fundo ndo podera alocar mais do que 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito do Fundo em
um mesmo Ativo Alvo, sendo que tal limite devera ser verificado somente no momento do
respectivo investimento, nao havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdo do referido limite
apos tal data. Sem prejuizo, o Fundo observara os seguintes limites de concentracdo com base
nos gestores dos fundos emissores de Ativos Alvo:

Percentual
(em relacdo ao
Capital Subscrito)

Limite de Concentracdo

Total por
Tote_rl por forma de
emissor . o o~

aquisicao

Cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo Gestor ou por empresa a elas ligadas, quando Até 25%
subscritas diretamente pelo Fundo

o,
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou 33%
geridos pelo Gestor ou por empresa a elas ligadas, quando .
. = . o Al Ate 33%
objeto de transagao secundaria ou aquisicao no ambito de
operagdes de coinvestimento
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos 33% Até 33%

por um mesmo gestor ou por empresas a eles ligadas

O Fundo podera, observadas as disposicoes da regulamentacdao vigente, investir direta ou
indiretamente, até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos no exterior, desde que
atendam as disposicbes do Regulamento e do Artigo 12, §6°, da Instrucdo CVM 578, da
regulamentagdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC, observado que serd vedado ao Fundo
investir em fundos de investimento em participagdes com o sufixo "Investimento no Exterior".
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E vedada ao Fundo a realizacdo de operaces com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecao do Patrimonio Liquido do Fundo ou
envolverem opgGes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propdsito de: (a) ajustar o preco
de aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o consequente aumento ou diminuigao
futura na quantidade de Ativos Investidos; ou (b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento. Para a observancia do disposto neste paragrafo e
de acordo com as disposicoes do Artigo 30 da Resolucdo CMN 4.661, na realizagcdo de operagdes
com derivativos o Fundo deverd, ainda, observar cumulativamente as seguintes condigdes: (i)
avaliacdo prévia dos riscos envolvidos e existéncia de sistemas de controles internos adequados
as suas operacoes; (ii) registro da operacdo ou negociagdo em bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros ou em mercado de balcdo organizado; e (iii) atuacdo de camaras e prestadores de
servicos de compensacao e de liquidacdo como contraparte central garantidora da operacao.

E vedada a aplicacdo em cotas de Ativos Alvo que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.
6.2.5. Caracteristicas, Emissao, Distribuicao e Subscricao de Cotas

O patrimonio do Fundo sera dividido em 2 (duas) classes de cotas, a saber: (i) as Cotas Classe
A, observado que as Cotas Classe A serao destinadas a Investidores Institucionais que realizem
pedido de investimento de, no minimo, a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no ambito de
uma mesma oferta de Cotas do Fundo, conforme o caso, pagardo a Taxa de Administracdo nos
termos descritos no Artigo 19 e no Artigo 20, e realizarao a integralizacao de Cotas Classe A
mediante atendimento das Chamadas de Capital; (ii) as Cotas Classe B, observado que as Cotas
Classe B serao destinadas aos Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais que
realizem pedido de investimento de, no minimo, R$ 15.000,00 (quinze mil reais), no ambito de
uma mesma oferta de Cotas do Fundo, conforme o caso, pagarao a Taxa de Administracao nos
termos descritos no Artigo 19 e no Artigo 20 do Regulamento, e realizardo a integralizacdao de
Cotas Classe B por conta e ordem, conforme Mecanismo de Controle de Chamada de Capital
Classe B, sempre pari passu com as demais classes de Cotas.

Os Cotistas Classe A e os Cotistas Classe B terdao os mesmos direitos e deveres politicos e
econdmico-financeiros, observadas, no entanto, as caracteristicas especificas de cada classe de
cotas acima elencadas.

Os Cotistas que subscrevem Cotas Classe B estarao sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital Classe B, por meio do qual os Cotistas das Cotas Classe B subscreverao e
integralizardo, a vista, Cotas do Fundo DI, especialmente constituido(s) para receber os recursos
dos subscritores das Cotas Classe B distribuidas no ambito da Oferta, em atendimento ao
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe B, em valor atrelado ao valor da subscricdo
das Cotas Classe B, nos termos a serem estabelecidos no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou
Compromisso de Investimento.

O patrimonio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais).

Apds a subscrigao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderdo ocorrer por meio de ato do Administrador nas seguintes hipdteses: (I) mediante simples
deliberacdo do Administrador ap6s recomendacdo do Gestor, limitado ao montante equivalente a
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar o valor do Capital Subscrito no ambito
da Primeira Emissao; ou (II) mediante recomendacdo do Gestor e aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor.

Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relagao as novas emissdes de Cotas
realizadas nos termos do inciso I acima.

Durante todo o Prazo de Duracao, o Administrador podera realizar chamadas de capital mediante
as quais os Cotistas serdo convocados a integralizar Cotas que tenham subscrito para permitir a
realizacdo de investimentos pelo Fundo e para atender as necessidades de caixa do Fundo, nos
termos do Regulamento e/ou dos Compromissos de Investimento, conforme aplicaveis.
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As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicOes previstas no Boletim de Subscricao e no Compromisso de Investimento,
no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador,
mediante autorizagao do Gestor, com no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de
carta ou correio eletronico, aos enderecos de contato informados pelos Cotistas junto ao

Administrador quando da subscrigao de suas respectivas Cotas.

6.2.6. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimonio Liguido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

6.2.7. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) dias apods
o término do Exercicio Social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o
exigirem.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, de acordo com os
quoéruns abaixo:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovacao

I as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Maioria das Cotas
Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor subscritas presentes.
Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apods o
término do Exercicio Social a que se referirem;

II a alteracdo do Regulamento; 2/3 (dois tergos), no

minimo, das Cotas
subscritas.

III  a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa 50% (cinquenta por
(conforme determinada na forma do Regulamento) e cento) das Cotas
escolha de seus substitutos; subscritas.

v a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa| 90% (noventa por cento)
(conforme determinada na forma do Regulamento) e das Cotas subscritas.
escolha de seus substitutos;

Vv a destituicao ou substituicdo do Administrador e escolha de 50% (cinquenta por
seus substitutos; cento) das Cotas

subscritas.

VI  a fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual Maioria das Cotas
liquidacdo antecipada do Fundo; subscritas.

VII a emissdo de novas Cotas, exceto na hipotese prevista no Maioria das Cotas
inciso I do Artigo 44 do Regulamento; subscritas.

VIII o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, Maioria das Cotas
da Taxa de Performance ou da Taxa de Custddia maxima; subscritas.

IX a alteragao do Prazo de Duragao do Fundo; Maioria das Cotas

subscritas presentes.

X a alteracdo do qudérum de instalacdo e deliberacdo da Mesmo quoérum da
Assembleia Geral de Cotistas; matéria a ser alterada.
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Deliberagoes sobre Quorum de Aprovacao

XI  aeleicdo de membros do Conselho Consultivo e a fixagdo de Maioria das Cotas
sua remuneragao; subscritas presentes,

observado o procedimento
descrito nos termos do
Artigo 27 do
Regulamento.
XII  a destituicdo de membros do Conselho Consultivo; Maioria das Cotas
Subscritas presentes,
observado o quérum de
instalacdo de 25% (vinte
€ cinco por cento) das
Cotas Subscritas

XIII a aprovacao de atos que configurem potencial Conflito de Maioria das Cotas
Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor ou subscritas
entre qualquer destes e Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha individual ou conjuntamente mais de 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, quando tais atos nao se
enquadrarem nos quesitos dispostos no Artigo 28, Paragrafo
Primeiro, do Regulamento;

XIV o requerimento de informagdes de Cotistas, observado o Maioria das Cotas
disposto no paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578; subscritas presentes.

XV a prestagao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma 2/3 (dois tercos), no
de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo; minimo, das Cotas

subscritas.

XVI  a aprovagao dos atos que configurarem potencial Conflito de Maioria das Cotas
Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor, e subscritas.
entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas,
inclusive em relacao as hipdteses previstas no Artigo 8°,
inciso II;

XVII a inclusdo ou aumento dos limites maximos de encargos no Maioria das Cotas
Regulamento e na legislacdo vigente ou o seu respectivo subscritas.
aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

XVIII a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na Maioria das Cotas
amortizacdo de Cotas e liquidacao do Fundo, bem como subscritas.
estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo
desse procedimento;

XIX a alteragdo da classificacao prevista no Artigo 2°, Paragrafo Maioria das Cotas
Segundo; e subscritas presentes.

XX  a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo. 75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas
Subscritas.

As demais regras referentes aos critérios e requisitos para a convocacao e deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas estdo previstas no Capitulo XV do Regulamento.
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6.2.8. Conselho Consultivo

Sujeito a aprovagao no ambito da Consulta Formal para Instalagdo do Conselho Consultivo e
Aquisicdo de Ativos Alvo, o Fundo tera um Conselho Consultivo cuja atribuicdo é avaliar e
determinar a aplicagdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo que estejam enquadrados como
potenciais Conflitos de Interesse conforme o Artigo 44 da Instrugdo CVM 578 e o Artigo 30 do
Regulamento.

O Conselho Consultivo serd composto por 3 (trés) membros, todos independentes dos
prestadores de servico do Fundo, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou nao,
sendo um deles o presidente.

Os membros do Conselho Consultivo terdao mandato unificado de 1 (um) ano, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser substituidos por
Assembleia Geral convocada para este fim, observado o procedimento descrito no Artigo 27 do
Regulamento.

Na hipotese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por renlncia, morte,
interdicao ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera preenchido por um novo membro para
completar o mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
procedimento descrito no Artigo 27 do Regulamento.

Competird ao Gestor a selegdo prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para posterior
eleicao pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o procedimento para indicagao
de candidatos pelos Cotistas nos termos do Artigo 27, Paragrafo Primeiro do Regulamento. Para
tanto, sempre que uma Assembleia Geral for convocada com o objetivo de eleger ou substituir
membros do Conselho Consultivo, os materiais de convocacdo da respectiva Assembleia Geral
deverao ser acompanhados do nome e qualificacdo dos candidatos ao Conselho Consultivo
selecionados pelo Gestor para eleicdo pelos Cotistas na respectiva Assembleia Geral.

Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das Cotas
Subscritas, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdo constar do
edital de convocacao da referida Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a eleicao de
seus membros.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove os candidatos submetidos a eleigdo para o
Conselho Consultivo, o Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja indicacdo devera ser
deliberada em Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da
indicacdo, pelo Gestor, dos novos candidatos.

Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre novas indicacoes
nao ter quérum de instalacdo, ou das referidas indicagbes ndo serem aprovadas na segunda
Assembleia Geral de Cotistas convocada nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 27 do
Regulamento, os membros atuais do Conselho Consultivo terdao seus mandatos automaticamente
renovados até que a Assembleia Geral delibere pela sua substituicdo nos termos do Artigo 27 do
Regulamento.

A Assembleia Geral de Cotistas que eleger os membros para o Conselho Consultivo devera
também fixar sua remuneracdo ao longo do mandato, as expensas do Fundo, no montante
equivalente a (i) R$ 30.000,00 (trinta mil reais), por Ativo Alvo analisado, sendo R$ 10.000,00
(dez mil reais) devido a cada Conselheiro; ou (ii) outro montante a ser deliberado na Consulta
Formal para Instalagdo do Conselho Consultivo e Aquisigao de Ativos Alvo.

O Conselho Consultivo avaliara as propostas de transagao de que trata o Artigo 23 e devera
aprovar ou rejeitar a realizacdo da transacdo em até 10 (dez) dias contado da submissdo da
respectiva transagao, sendo certo que em caso de nao apresentagdao tempestiva de opinidao pelo
Conselho Consultivo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério: (i) determinar a extensdo do prazo
para que o Conselho Consultivo apresente a sua opinido sobre a transacao proposta; (ii) submeter
a proposta de transacdo a aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (iii) desistir da
transacao apresentada ao Conselho Consultivo.
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A avaliagao do Conselho Consultivo quanto a aprovacao ou rejeicdo das transagdes de que trata o Artigo
23 devera ser limitada a verificagao quanto ao atendimento, pelo Gestor, dos seguintes critérios:

I. dos Critérios de Elegibilidade, conforme previstos no Regulamento,

II. o Gestor, ao submeter uma proposta de transacao a analise do Conselho Consultivo, devera
apresentar, além dos detalhes da transagao:

a. um relatorio fundamentado elaborado por (i) Auditor Independente que seja umas
das “big four” (i.e., PwWC, E&Y, KPMG ou Deloitte); ou (ii) um banco de investimento
que conste dentre as 10 (dez) maiores instituicbes conforme o Ultimo ranking
divulgado pelo Financial Times — League Tables, em ambos os casos “(i)” e “(ii)"”
conforme indicado pelo Conselho Consultivo, caso a transagao envolva uma oferta
primaria e/ou secundaria de Ativos Alvo que detenham ativos operacionais ou cujos
materiais da respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita prevejam a destinacdo dos
recursos para a aquisicao de ativos determinados; ou

b. quaisquer outras informacdes sobre a transacao que, a exclusivo critério do Gestor,
sejam razoavelmente necessarias para embasar a decisdao do Conselho Consultivo
sobre a realizagdo da transagdo, caso a transagdo envolva uma oferta primaria de
Ativos Alvo cujos materiais da respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita nao
prevejam a destinacdo dos recursos para a aquisicao de ativos determinados (b/ind

pool).

Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacdo da transagdo, o Gestor estara
autorizada a proceder com a sua realizagdo, sem a necessidade de submissdo a Assembleia Geral
de Cotistas.

Os membros do Conselho Consultivo deverao informar ao Administrador, e este devera informar
aos Cotistas, qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses com o Fundo, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de
administragdo, do conselho fiscal ou de quaisquer érgaos com fungbes técnicas ou consultivas
em sociedades ou fundos de investimento que ndo os Ativos Alvo ndo importara qualquer
restricao ou conflito com a atuacdo como membro do Conselho Consultivo.

Para fins do disposto no paragrafo anterior, considera-se situacao de conflito de interesse com o
Fundo a relacdo do membro do Conselho Consultivo com o(s) vendedor(es) de Ativos Alvos
prospectados para investimento pelo Fundo.

Os 3 (trés) membros indicados pelo Gestor para compor o Comité Consultivo inicialmente, sujeito
a aprovacao por meio da Consulta Formal para Instalacdo do Conselho Consultivo e Aquisigdo de
Ativos Alvo, sao:

(I) Klermann de Pennafort Caldas Neto

= O Sr. Klermann de Pennafort Caldas Neto, atualmente ocupa o cargo de Sécio Fundador
da Pennafort & Barros Sociedade de Advogados, tendo fundado o escritério em outubro
de 2018.
Advogado especializado na legislagdo do mercado de valores mobiliarios e no regime
juridico dos investidores institucionais. Possui experiéncia em rotinas de compliance junto
a gestoras de valores mobiliarios, compreendendo o atendimento a CVM e a ANBIMA.
Atua na estruturagao legal e na reorganizagao de fundos de investimento, bem como na
elaboracdo e revisao de atos societarios. Possui amplo conhecimento sobre as regras que
orientam os investimentos de recursos de RPPS e EFPC e nos procedimentos para
verificagdo de perfil desses investidores.
O Sr. Klermann é graduado em Direito pelo Centro Universitario de Volta Redonda —
UniFOA, com pds-graduagdo (incompleto) em Direito e Economia da Regulagdo e da
Concorréncia pelo CEPED/UERJ 2018] e cursos de especializacdo nas universidades
Fundacdo Getulio Vargas/EBAPE e Instituto IDEAS/ Ministério da Previdéncia Social.
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(II) André Tapajos Cunha
= O Sr. André Tapajos Cunha, atualmente ocupa o cargo de Gerente Executivo da Previ -
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, tendo ingressado como
gerente executivo em 2003 e, anteriormente, atuado como analista sénior por 4 quatro
anos.

Com 25 anos de experiéncia em gestdo de recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, tendo atuado na assessoraria de comités de investimentos dos fundos de
private equity, bem como na adequagao dos fundos exclusivos da PREVI as resolucdes
CVM.

O Sr. André é graduado em Economia pela Universidade Gama Filho, com Mestrado em
Economia- Financas Corporativas e MBA em Administracao pela CPPEAD UFR] e MVBA
em Econometria e Economia Quantitativa pelo Departamento de Economia da PUC-Rio.

(III) Jodo Carlos Figueiredo

= O Sr. Jodo Carlos Figueiredo atualmente ocupa o cargo de Diretor Presidente do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Jundiai - IPREJUN, tendo ingressado a diretoria em agosto
de 2017.

Advogado experiente, Jodo ja presidiu o Iprejun anteriormente entre 2003 e 2010, tendo
atuado ativamente na implantagdo da autarquia. Ele foi também presidente da Ordem
dos Advogados do Brasil (OAB) em Jundiai entre os anos de 1993 e 1996.

O advogado trabalhou também no mercado financeiro, com foco em investimentos para
regimes proprios, tendo atuado como membro titular: (i) do CNRPPS — Conselho Nacional
de Regimes Proprios de Previdéncia Social; (ii) do Conselho de gestdo de ativos de
terceiros da Anbima e do (iii) Conselho de Servicos Especializados da Anbima, entre
outros.

O Sr. Jodo Carlos é graduado em Direito pela Faculdade de Direito “Padre Anchieta” de
Jundiai, em 1985.

As demais regras referentes ao funcionamento do Conselho Consultivo estdo previstas no Capitulo
XI do Regulamento.

6.2.9. Amortizacao, Resgate e Pagamento de Distribuicao aos Cotistas

Durante o Periodo de Distribuicdo e sujeito a prévia instrugao dada pelo Gestor, os recursos
recebidos dos Ativos Investidos serdo distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas
e pagas ao Gestor a titulo de Taxa de Performance (em cada caso, uma "“Distribuicdo”), caso
as disponibilidades do Fundo a época permitam a respectiva Distribuicdo, apds deduzidos das
despesas e encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigacoes, provisoes e exigibilidades
do Fundo, nos termos do disposto no Regulamento, incluindo valores relativos a: (i) rendimentos
e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos Investidos, incluindo, mas nao
se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos; (ii) rendimentos pagos relativamente
aos Outros Ativos; (iii) outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e (iv)
outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicao aos Cotistas, ao final
do Prazo de Duracao do Fundo.

As demais regras de amortizagdo, resgate e pagamento de distribuigdo estdo dispostas no
Capitulo IX do Regulamento.

6.2.10.Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance

Taxa de Administragao. Pela prestacao dos servigos de administragdo fiduciaria, controladoria,
processamento e escrituracdo das Cotas, sera devida uma Taxa de Administragdo ao
Administrador equivalente a soma entre: (a) o equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento)
ao ano, aplicado sobre (i) o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A, a ser cobrado
exclusivamente dos Cotistas Classe A, e (ii) o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe B,
a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas Classe B, observado, com relacdo ao previsto neste
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item (a), o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido anualmente em
janeiro de cada ano pela variagao do IPCA, a ser rateado entre as Cotas Classe A e as Cotas
Classe B; e (b) apenas caso o Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na central
depositaria, o equivalente a 0,05% (cinco centésimos de por cento), sobre o valor do Patrimonio
Liquido, sem distincdo por classes de Cotas, observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00
(cinco mil reais) corrigido anualmente em janeiro de cada ano pela variagdao do IPCA.

A remuneragao prevista acima nado pode ser aumentada sem prévia aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, comunicando esse
fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteracdo do Regulamento. A Taxa de Administracao
sera provisionada diariamente, todo Dia Util, & raz3o de 1/252, e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

N3do sera cobrada taxa de custddia.

Taxa de Gestao. Pela prestacao dos servigos de gestdo da carteira do Fundo sera devida ao Gestor
uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
apurada: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre (a) o valor do Capital Integralizado pelos
Cotistas Classe A; e (b) o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe B, respectivamente; e (ii)
durante o Periodo de Desinvestimento, sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

Durante o periodo de investimento, o valor subscrito pelo Fundo em ofertas primarias de cotas de
fundos geridos pelo Gestor ou empresas do mesmo grupo econdmico e que venha a ser integralizado
no Fundo devera ser deduzido da base de calculo da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo sera
provisionada diariamente, todo Dia Util, a razdo de 1/252, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da data de inicio do Fundo.

N3o sera devida taxa de ingresso ou de saida pelos Cotistas do Fundo.

Conforme a sua Politica de Investimento, o Fundo podera investir em cotas de FIPs, que poderdo
cobrar do Fundo taxas de administracdo, taxas de gestdo, taxas de performance e/ou outras
taxas ou remuneragOes. Tais taxas e/ou remuneragdes nao serdao consideradas para fins de
calculo da Taxa de Administracdo e/fou da Taxa de Gestdo, e poderdo superar o monte
estabelecido no Regulamento.

Taxa de Performance. Por sua atuacdo como gestora de recursos do Fundo e sem prejuizo da
Taxa de Gestao, o Gestor fara jus a uma taxa de performance de 10% sobre os rendimentos do
Fundo a ser calculada, provisionada e paga conforme paragrafos abaixo.

A Taxa de Performance somente serd paga ao Gestor apds os Cotistas terem recebido
Distribuicoes em um valor equivalente ao Capital Integralizado corrigido pelo Retorno
Preferencial, calculado entre a data de integralizacdo e a data de Distribuicdo, sendo que, uma
vez que a condicdo prevista neste paragrafo seja atendida, tal teste deixara de ser necessario.

A Taxa de Performance devera ser provisionada no ultimo Dia Util de cada més, desde que o
Patrimonio Liquido do Fundo seja maior que o valor integralizado corrigido pelo Retorno
Preferencial ajustado pelas amortizacdes e seu valor estara limitado ao atendimento da condicdo
do Paragrafo Primeiro do Artigo 21 do Regulamento, ou seja, caso haja performance a ser
provisionada pelo Fundo, seu valor podera ser reduzido para garantir que o Patrimonio Liquido
do Fundo seja igual ao valor integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial e ajustado pelas
amortizagdes, garantindo assim o Retorno Preferencial.

A Taxa de Performance serd paga diretamente pelo Fundo ao Gestor no 59 (quinto) Dia Util do
més subsequente a data de amortizacao.

Os recursos provenientes dos Ativos Investidos e recebidos pelo Fundo no Periodo de Distribuigao
serdo destinados da seguinte forma, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem
prejuizo das demais obrigacgGes, provisdes e exigibilidades do Fundo, nos termos do disposto no
Regulamento:
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(1) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as DistribuicOes serdo integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista,
até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do
respectivo Capital Integralizado;

(I1) Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuigdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao Retorno Preferencial;

(III) Pagamento Prioritario: uma vez atendido o disposto nos incisos I e II acima, quaisquer
DistribuigGes serdo integralmente destinadas ao Gestor, até que o Gestor tenha recebido o valor
correspondente a 10% (dez por cento) dos valores referentes as DistribuigGes realizadas aos
Cotistas no ambito dos incisos I e II acima (“"Pagamento Prioritario”); e

(IV) Divisdo 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos I, II e III acima, qualquer
Distribuicao sera destinada da seguinte forma, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital
Integralizado: 10% (dez por cento) das Distribuicoes para o Gestor e 90% (noventa por cento)
das DistribuicOes para os Cotistas.

6.2.11.Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance e a remuneracao do Conselho Consultivo, previstas no Regulamento, as despesas
elencadas no Artigo 53 do Regulamento, as quais serao debitadas diretamente sem necessidade
de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do Fundo serao imputadas ao
Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

6.2.12. Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis do Fundo

O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de janeiro de
cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis previstas na regulamentacao
vigente. O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos
Artigos 49 e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacoes,
as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem
como do Gestor e do Custodiante contratado pelo Fundo. As demonstragdes contabeis anuais do
Fundo devem ser auditadas por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas
especificas baixadas pela CVM.

As informag0es referentes a situagdo financeira do Fundo, suas demonstracoes financeiras e os
informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instrugao CVM 578, sao incorporados por
referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no website
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Na pagina principal, abaixo do titulo “Pesquisa de Dados”, clicar
em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Vinci
Strategic Partners I Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia” e, entdo, localizar
0 documento desejado.

6.2.13.Informacgoes aos Cotistas e a CVM

Demais pontos sobre reportes e informacoes aos Cotistas estdo dispostos no Capitulo XXIII do
Regulamento.

6.2.14.Liquidagao

O Fundo entrard em liquidagdo ao final do Prazo de Duracdo, exceto se a Assembleia Geral de
Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada. Por ocasido da liquidacao do Fundo, o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento
pelo resgate de suas Cotas.
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A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da liquidacdo do Fundo,
podera ser feita através de uma das formas a seguir: (i) alienacdo por meio de transacoes
privadas; (ii) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo nao
organizado, observado o disposto na legislagao aplicavel; ou (iii) caso ndo seja possivel adotar os
procedimentos descritos nos itens I e II, dacao em pagamento dos bens e ativos do Fundo como
forma de pagamento da amortizacao do resgate das Cotas.

As demais regras referentes ao processo de liquidacdo do Fundo estdo previstas no Capitulo XXIV
do Regulamento.

6.3. Principais fatores de risco

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do Artigo 40 da Instrugdo CVM 400,
abaixo sao descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

(I) Risco de Liquidez: Conforme descrito na pagina 111 deste Prospecto Definitivo.

(II) Risco de Concentracdo: Conforme descrito na pagina 112 deste Prospecto
Definitivo.

(III) Riscos de ndao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: Conforme
descrito na pagina 113 deste Prospecto Definitivo.

(IV) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou cotas dos FIPs investidos pelo
Fundo: Conforme descrito na pagina 113 deste Prospecto Definitivo.

(V) Riscos Relacionados ao investimento do Fundo em outros FIPs: Conforme
descrito na pagina 114 deste Prospecto Definitivo.
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7. BREVE HISTORICO DOS COORDENADORES, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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7.1. Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, € a
empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracao fiduciaria e controladoria
de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 175 bilhdes (dados Anbima, junho/2020%) e
ocupa posicao entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em
ParticipacOes.

E lider em administradores de recursos de fundos imobilidrios do Brasil, com aproximadamente
R$ 27,7 bilhGes sob administracdo, considerando os dados da Anbima disponiveis em junho de
2020°. O Administrador consolidou seu crescimento no mercado de fundos unindo investimentos
em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e
académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou
um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administragao de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a
dia;

C. Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n©
30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
custddia de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003,
pertence ao mesmo grupo econdmico do Administrador.

7.2. Breve historico da Vinci

O Fundo ¢é gerido pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5°
andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ sob
0 n° 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratdrio n® 10.795,
de 30 de dezembro de 2009 (“Vinci Capital”).

A Vinci Capital foi constituida em 2009 pelo Grupo Vinci com o objetivo de prover aos seus clientes
alternativas de investimentos no mercado de private equity.

4 Ranking ANBIMA Global de Administracdo de Recursos de Terceiros (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/29/C2/6F/98/22373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20Global_202006.xls.

5 Ranking ANBIMA Administradores de Fundos de Investimento (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1C/72/EC/06/E1373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20de%20Administrador%
20-%20202006%20-%20valor.xls.
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O grupo Vinci foi formado em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos
mercados financeiro e de capitais, sendo uma das maiores gestoras independentes do Brasil, com
foco em investimentos alternativos com R$ 58 bilhGes e 297 fundos/veiculos sob gestao e com
suas acoes listadas na Nadag em NY. Com modelo de negdcios Unico, sua atuacdo contempla os
setores de Private Equity, Infraestrutura, Real Estate, Crédito, Multimercado, A¢Ges, Investments
Solutions e Assessoria — areas que funcionam de forma independente e que geram sinergia. A
Vinci Partners tem atualmente 34 (trinta e quatro) sécios em um modelo de partnership em que
socios sao clientes e clientes sdo sdcios e conta com cerca de 190 profissionais com profundo
conhecimento da economia brasileira, localizados no Rio de Janeiro, Sao Paulo, Recife e Nova
Iorque. Cada estratégia de investimento é gerida por uma equipe de investimento independente
e dedicada, com comités de investimento e processos de tomada de decisdo distintos; referida
equipe de investimento também é responsavel pelo acompanhamento e monitoramento
constante dos investimentos e do mercado.

Recife

Rio de Janeiro

Sao Paulo

Fonte: Gestor

A Vinci Partners Investimentos Ltda. detém 99,99% das cotas representativas do capital social
da Vinci Capital, sendo os outros 0,01% detidos pelo fundador do grupo Vinci Gilberto Sayao
da Silva.
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A Vinci Partners atualmente faz a gestdo de R$58 bilhGes, apresentando um crescimento médio
de 35,00% ao ano desde a sua fundacao, como pode-se observar abaixo:

Ativos sob Gestdo - Vinci Partners

=
(R% Bilhdes) H

2010 2011 2014 15 2016 20017 2018 2019 1T 2021

Fonte vinci Partners
1} Dados oficisis do 1T 2021

Fonte: Vinci Partners

M Dados oficiais do 1T 2021

A Vinci possui uma plataforma independente que se beneficia da complementaridade de suas
diferentes linhas de negdcio, conforme descritas abaixo, e conta com o conhecimento e suporte
de diversas areas como research, crédito, risco, juridico, compliance, back-office, entre outras.

Solugdes e
Private Equity Infraestrutura Real Estate Crédito Hedge Funds Produtos de
Investimentos

Abordagem Exposicaoa Fundosde Solugdes de crédito  Posicdes delongo Abordagem Ofertade
generalistae ativosreais investimentos desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientadaparao atravésde imobiliarios para atender as em analises focadaem tinanceirosem
controle, com instrumentos de focadosna necessidades de fundamentalistas instrumentos plataforma
focoem equity e divida obtencaoderenda negocios em de empresas brasileiros e aberta provendo
crescimento e atravésde crescimento e locaislistadas em internacionais servicos de
reestruturacao investimentos em maduros, bolsa com elevada gestao de

diversos capturando valor liquidez portfdlio e risco

segmentos, como paraos

shoppingse investidores

Logistica

Fonte: Gestor

Alto valor agregado de servigos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administragdo, com foco
principalmente em IPO Advisory e transagoes de M&A

7.2.1. Equipe de gestdo Vinci

Na data deste Prospecto Definitivo, as pessoas envolvidas da Vinci, e suas respectivas
experiéncias profissionais, com a gestdo dos fundos sdo as seguintes:

Antonio Gouvea Vieira

Sécio da Vinci Partners. Ingressou na Vinci Partners em 2012 na area de Private Equity.
Anteriormente, atuou como membro dos Conselhos do Burguer King do Brasil e CBO —
Companhiia Brasileira de Offshore, bem como fez parte do time de gestdo da Goldman Sachs e
da Dynamo. E graduado em Economia pelo IBMEC e possui MBA pelo Massachusetts Institute of
Technology.

Victor Tito

Diretor da Vinci Partners. Ingresso no grupo em 2021 na area de Private Equity — Vinci Partners
Strategic Funds. Atuou como Chief Investment Officer da FAPES e como portfolio manager por
cerca de 9 anos no Banco Nacional do Desenvolvimento — BNDES. Ainda, atuou em 6rgdos como
a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e Conselho Administrativo De Defesa Econdmica — CADE.
E formado em Economia pelo IBMEC e possui MBA pela London Business School.
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7.3. Breve historico do Coordenador Lider

A ORAMA foi constituida em 14 de janeiro de 2011 e teve a sua autorizacdo para funcionamento
concedida pelo Banco Central do Brasil em 11 de fevereiro de 2011, bem como foi autorizada
para o exercicio as atividades de Administrador de Carteira pela Comissdo de Valores Mobiliarios
em 10 de maio de 2011. A ORAMA foi constituida com o objetivo de democratizar o acesso a
indistria de fundos de investimento no Brasil. Dessa forma, foi pioneira em promover a
possibilidade de clientes de varejo acessarem fundos de investimento até entdo alcancados
apenas por investidores que dispunham de quantias relevantes - entre R$ 50.000,00 e R$
500.000,00 - para investimento inicial. Naquele momento, as atividades da ORAMA estavam
voltadas para a: (i) subscricdo de cotas de fundos de investimento em cotas, por conta e ordem
de seus clientes (exclusivamente pessoas fisicas); (ii) gestao ndo ativa das carteiras dos fundos
de investimento em cotas distribuidos; e (iii) distribuicao de fundos de investimento. O objetivo
da ORAMA se tornou possivel com a criagdo de fundos de investimento em cotas - que investem
de 95% a 100% de suas cotas em determinados fundos alvo, sendo que para cada fundo ORAMA
ha um unico fundo alvo respectivo, excetuando o Rama Simples DI Tesouro - FIRF Simples Longo
Prazo, Rama Bolsa Mid Large - Small Cap FIA, Orama Inflagdo FIRF IPCA Longo Prazo, Orama
Ouro FIM e o Orama Acoes FIC FIA, que possuem politicas de investimento proprias e especificas
- com aplicacao inicial de apenas R$ 1.000,00 (um mil reais).

Para acessar o maior nimero de potenciais investidores, a ORAMA lancou, em 27 de julho de
2011, um portal de internet moderno, facil e intuitivo, que preza pelo autoatendimento de
qualquer tipo de cliente, do mais sofisticado ao iniciante em fundos de investimento. Um portal
disponivel 24 (vinte e quatro horas) por dia, 7 (sete) dias por semana, com informagdes dos
fundos criados pela ORAMA, bem como de seus fundos alvo, com diversas funcionalidades e
ferramentas que auxiliam o investidor a entender as suas expectativas de resultado e suas
aversoes ao risco para que tenha um investimento adequado aos seus reais objetivos. A ORAMA
oferece também aos seus clientes um atendimento através de seu canal telefonico gratuito - 0800
- e através de uma equipe comercial para atendimentos pessoais e personalizados. Em outubro
de 2016, o Portal da ORAMA foi completamente reformulado para oferecer mais ferramentas e
produtos aos clientes, além de adotar critérios mais modernos de navegacao. Também foi lancada
uma nova plataforma eletronica de investimentos com o intuito de atender agentes auténomos
de investimento, consultores e gestores de valores mobilidrios. A plataforma eletronica de
investimentos foi desenvolvida em formato White Label capaz de ser customizada e
parametrizada de acordo com a estratégia individualizada de cada contratante, obedecidas as
limitagdes especificas de cada atividade. Através dela é possivel valorizar a imagem do
contratante, proporcionando um atendimento em escala e maior transparéncia, priorizando
sempre o melhor relacionamento com o cliente. J4 em fevereiro de 2017 foi langado o aplicativo
ORAMA para Android e i0S, onde € oferecido aos clientes mais uma forma de acessar seus
investimentos. Além disso, a partir de outubro de 2018 a Orama recebeu autorizagdo para atuar
como Participante de Negociacao Pleno (PNP) nos mercados da B3. Atualmente, a ORAMA oferece
aos seus clientes, (i) subscricdo, por conta e ordem de seus clientes pessoas fisicas, de cotas de
fundos de investimentos e de fundos de investimento em cotas; (ii) distribuicao direta de fundos
de investimentos de diversos gestores independentes; (iii) gestao ativa e nao ativa das carteiras
de fundos de investimento; (iv) operagbes de renda fixa (LCI's, LCA's, LC's, CDB’s, COE, CRA,
CRI, Debéntures); (v) servicos de consultoria; (vi) operagbes de renda variavel através da B3
(Bovespa e BM&F).

Dentre as principais operacdes conduzidas pela ORAMA, destacam-se:

o Coordenador Lider na 22 Emissao de Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario Barigui
Rendimentos Imobiliarios I FII;

. Coordenador Lider na 12 e 22 Emisstes de Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario
FOF Integral BREI;

. Atuamos como Coordenador Lider na 13, 23, 33 e 4@ Emissoes de Cotas do Devant
Recebiveis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobiliario;
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Atuamos como Coordenador Lider na 23, 33, 43, 53, 63,72 e 82 Emissoes de Cotas do
Hectare CE - Fundo de Investimento Imobiliario;

Atuamos como Coordenador Lider na 12 e 22 Emissoes de Cotas do Fundo De Investimento
Imobilidrio Rec Logistica;

Atuamos como Coordenador Lider na 12 e 22 Emissoes de Cotas do Rio Bravo Crédito
Imobiliario High Yield Fundo de Investimento Imobiliario - FII;

Atuamos como Coordenador Lider na 72 Emissao de Cotas do Fundo de Investimento
Imobiliario TG Ativo Real;

Atuamos como Coordenador Lider na 12 Emissao de Cotas da Urca Prime Renda Fundo De
Investimento Imobilidrio — FII;

Atuamos como Coordenador Lider na 42 Emissdao de Cotas do Fundo de Investimento
Imobilidrio - V2 Properties;

Atuamos como Coordenador Lider na 13, 23, 33, 42 e 53 Emissoes do Tordesilhas EI Fundo
de Investimento Imobiliario.

Atuamos como Coordenador Lider na 12 Emissao do Fundo de Investimento Imobiliario de
CRI Integral Brei.

Atuamos como Coordenador Lider na 128 Emissao do Hectare Recebiveis High Grade Fundo
de Investimento Imobiliario.

Atuamos como Coordenador Lider na 22 Emissdo do Fundo de Investimento Imobiliario
Atrio Reit Recebiveis Imobiliarios.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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8.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre o
Administrador e o Coordenador Lider, bem como qualquer relacdo ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

8.2. Relacionamento do Administrador com a Vinci

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Vinci, bem como qualquer relacdo ou situagdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

8.3. Relacionamento da Vinci com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Gestor
e o Coordenador Lider, bem como qualquer relacdo ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo
como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicao
de valores mobilidrios no mercado.
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9. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aguelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir,

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimbnio do Fundo e
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tjpicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo e os Cotistas estio sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
9.1. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
9.1.1. Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e
no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, os quais
permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

9.1.2. Risco de Crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do Fundo e dos Ativos
Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e/ou dos
Ativos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteracbes nas condic0es financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagoes
do Fundo e/ou dos Ativos Investidos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condigGes, bem como alteragdes nas condicdes econOmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. O Fundo e os Ativos Investidos poderao ainda incorrer em
risco de crédito na liquidagao das operag0es realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira do Fundo e/ou dos Ativos Investidos, estes poderdo sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

9.1.3. Risco de Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo e dos Ativos Investidos, inclusive os titulos publicos,
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao da reacdao dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos Ativos
Investidos. As variacOes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em fungao de alteragoes

111



nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padroes
de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

9.1.4. Risco de Concentragao

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em Ativos Alvo. Tendo
em vista que até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em um Gnico
fundo de investimento, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre
o Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em
Cotas de Ativos Alvo.

9.1.5. Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades dos Ativos Investidos e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

9.1.6. Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que comp&em a carteira do Fundo e dos Ativos Investidos e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes. Ainda, o Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdomica
praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o Fundo
e 0s Ativos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar os negdcios, as condicoes financeiras, os resultados operacionais dos
Ativos Investidos e do Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados dos Ativos Investidos e do Fundo. Qualquer deterioracdao na
economia dos paises em que o Fundo e/ou os Ativos Investidos venham a investir, ou recessao
e o impacto dessa deterioragdo ou recessao nos demais paises em que o Fundo possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e
performance do Fundo e dos Ativos Investidos.

9.1.7. Riscos de Alteragoes da Legislagao Tributaria

Alteracoes nos tratamentos fiscais podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre
investimentos no mercado financeiro e de capitais brasileiro. Essas alteracdes incluem, mas nao
se limitam, a (i) modificacbes na aliquota e na base de calculo dos tributos;(ii) a criagdao de
tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais;
bem como (iii) diferentes interpretagdes ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos
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Tribunais efou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive
decorrentes da aprovacao de reformas tributarias, nao podem ser quantificados. Nesse contexto,
o Governo recentemente apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n© 2.337/2021, que
prevé alteragbes na tributacdo sobre a renda, inclusive sobre investimentos nos mercados
financeiros e de capitais, como previsdo come-cotas para fundos fechados, dentre outras.
Algumas dessas medidas poderado sujeitar o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao
Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas e aos Cotistas permanecerao as mesmas, existindo
o risco de tais regras serem modificadas no contexto de aprovagao de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

9.1.8. Risco de Nao Aproveitamento de Beneficio Fiscal

Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 4°, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteragoes
posteriores (“Lei 11.312"), para que os Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, possam se
beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte (“IRRF"),
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, é
necessario que (a) a carteira do Fundo seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de acgbes de sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acdes e bonus de
subscricdo, e (b) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e as regras de
investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos
requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, sera imposto a tributacdo do IR aos Cotistas (conforme
prevista pelo Artigo 19, §5°, da Lei n°® 11.312/06, combinado com o Artigo 19, da Lei n°
11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585), detalhada
adiante. Neste caso, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou
juridicas residentes no Pais, serdo submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em
funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para
aplicacoes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

9.1.9. Riscos de nao realizacao dos investimentos por parte do Fundo

Os investimentos do Fundo sdao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos.

9.1.10.Risco de resgate das Cotas em Titulos e/ou cotas dos FIPs investidos pelo
Fundo

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacbes
predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou cotas do FIP investido pelo Fundo. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou cotas do FIP
investido pelo Fundo que venham a ser recebidos do Fundo.

9.1.11.Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas
Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes dos
respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacao
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de cotas de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas
poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos
na venda de suas Cotas.

9.1.12.Riscos relacionados ao investimento do Fundo em outros FIPs

Embora um FIP tenha participacdo no processo decisério das sociedades, ndo ha garantias de:
(i) bom desempenho de quaisquer das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades, ou (iii)
continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do FIP investido pelo Fundo e,
consequentemente, o valor das Cotas do Fundo. Os pagamentos relativos aos titulos ou ativos
de emissdo das sociedades, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
o FIP investido pelo Fundo e, por consequéncia, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Os investimentos nas sociedades envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que
atuam tais sociedades. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades acompanhe pari passu 0 desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia de que o FIP investido pelo
Fundo e, consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do FIP investido
pelo Fundo e, consequentemente, do Fundo poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no regulamento do FIP investido
pelo Fundo, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o FIP investido pelo Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas sociedades, e (ii) a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FIP investido pelo Fundo e,
consequentemente, as Cotas do Fundo.

9.1.13.Riscos Relacionados a Amortizagdo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de amortizacdo e resgate dos Ativos
Investidos do Fundo, e indiretamente, de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que
sejam atribuidos aos ativos de emissdao das sociedades e ao retorno do investimento em tais
sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

9.1.14.Risco de Patrimonio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

9.1.15.Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Subscrito

A Lei n° 13.874 aditou o Cadigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentagdo superveniente da CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a
CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo € possivel garantir que a limitacao
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o
texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentagdo superveniente da
CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que poderao
ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretagao da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentagao,
e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdao da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos
de investimentos. O Codigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento
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cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor de suas cotas
estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de
insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por
qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (c) conforme
determinado pela CVM.

9.1.16.Risco do Prazo de Duracao do Fundo e Ativos Investidos

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e, como consequéncia, terd o seu
Prazo de Duragdo determinado. Ao final do Prazo de Duracao o Fundo entrara em liquidacdo e o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, promovera a alienagao dos ativos integrantes da
Carteira e subsequente distribuicdo dos valores recebidos aos Cotistas a titulo de resgate das
Cotas. Considerando que o Fundo podera investir em Ativos Alvo emitidos por fundos de
investimento com prazo de duracao distintos (e, eventualmente, mais longos) que o Prazo de
Duracgdo do Fundo, € possivel que os Ativos Alvo ndo tenham sido totalmente resgatados até a
data de término do Prazo de Duragao. Nessa hipdtese, o Gestor poderd buscar uma venda
secundaria (privada ou em mercados organizados) ou, caso ndo seja possivel realizar referida
transacdo, proceder com dacdo em pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de
pagamento da amortizagao do resgate das Cotas. Em qualquer das hipdteses acima, considerando
a auséncia de liquidez no mercado secundario para os Ativos Alvo e eventuais descontos que
poderdo se aplicar nesse tipo de transacao (seja pelo Fundo, ou pelos Cotistas apos recebimento
dos ativos em pagamento de suas Cotas), o Fundo e os Cotistas poderao incorrer em perdas
significativas.

9.1.17.Risco relacionado ao Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas das Cotas Classe B passarao a ser cotistas do Fundo DI, os
Cotistas das Cotas Classe B encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos
no regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas das Cotas Classe B e, consequentemente,
o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razao, por exemplo, de entraves
operacionais no momento de realizagdo da amortizacdo das cotas do Fundo DI ou outros atrasos
ou Bbices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos ndo possam ser tempestivamente
aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os recursos oriundos das amortizacdes das cotas de
emissdo do Fundo DI sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os
Cotistas detentores de Cotas Classe B podem ser chamados para aportar recursos adicionais no
Fundo para os fins de atendimento as Chamadas de Capital.

9.1.18.Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteracao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.

9.2. Riscos Relacionados ao Setor Econdmico e ao Ativos Alvo
9.2.1. Riscos relacionados a pandemia de COVID-19

O surto de Coronavirus ("COVID-19") em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e
declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saide em 11 de margo de 2020 pode
afetar as decisOes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Além disso, a pandemia de COVID-19 pode resultar em restrigGes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupges na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populacao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter
um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode
afetar material e adversamente os negdcios, a condigao financeira, os resultados das operagdes
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e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagdes pecuniarias
contraidas pelos Ativos Alvo investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condigGes econOmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem impactar a captagdo de
recursos pelo Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em
Ativos Alvo monitorados pelo Gestor, o que podera impactar a prdpria viabilidade de realizacdo
da Oferta.

9.2.2. Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigGes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes ou negociar os referidos ativos pelo preco e
no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais
permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacoes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

9.2.3. Risco Relacionado a Aquisicdo dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e
a Administrador, entre o Fundo e os Cotistas, entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao
prévia da Assembleia Geral de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicao,
pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles
ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes
poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

9.2.4. Risco Relacionado a Nao Aquisicao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse

O Fundo podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial Conflito
de Interesses na aquisicao de tais ativos nao seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas ou
pelo Conselho Consultivo. Dessa forma, os recursos captados na Oferta poderdo estar
condicionados a incertezas quanto a aprovacao da destinagdo de seus recursos pelos Cotistas na
Consulta Formal para Instalacdo do Conselho Consultivo e Aquisicdo de Ativos Alvo. Nessa
hipotese, os recursos captados com a integralizagdo das Cotas deverdo ser investidos em outros
Ativos Alvos, que podem nao ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode
afetar negativamente o preco e a rentabilidade do Fundo.

9.3. Riscos Relacionados a Oferta
9.3.1. Riscos de cancelamento da Oferta

A Primeira Emissdo podera ser cancelada caso nao seja subscrito o Montante Minimo da Oferta
(observada a possibilidade de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta Classe A ou do Montante
Minimo da Oferta Classe B exclusivamente). Caso haja integralizacdo e a Oferta Classe A e/ou a
Oferta Classe B seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicagdao do cancelamento da
respectiva Oferta, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos
aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Neste caso, a expectativa de
rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
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9.3.2. Risco de conflito de interesses

No ambito da Oferta, o Administrador assumiu também a posicdo de Escriturador. Nao € possivel
assegurar que a acumulacao de fungdes pelo Administrador ndo caracterizara situagoes de
conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

9.3.3. Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta e auséncia de limite de sua
participacao

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta, sem limite de participacdo. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excecdo
daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e daqueles firmados
no ambito da Alocagdo Prioritdria ao Gestor. AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM
INVESTIDORES I\!KO INSTITUCIONAIS E REALIZAREM SEUS PEDIDOS DE RESERVA
DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS VINCULADAS NAO TERAO SEUS
PEDIDOS DE RESERVA CANCELADOS MESMO NO CASO DE EXCESSO DE DEMANDA
SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) A QUANTIDADE DE COTAS INICIALMENTE
OFERTADA, NOS TERMOS DO INCISO I, ALINEA “(C)” DA DELIBERAGAO CVM 476. AS
PESSOAS VINCULADAS AO GESTOR PARTICIPANTES DA ALOCACAO PRIORITARIA DO
GESTOR NAO SE SUJEITARAO AO CORTE EM CASO DE EXCESSO DE DEMANDA
SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) A QUANTIDADE DE COTAS OBJETO DO MONTANTE
TOTAL DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 55 DA INSTRUGAO CVM 400, SUJEITO
AO DEFERIMENTO DE PEDIDO DE DISPENSA ESPECIFICO FORMULADO A CVM NO
PRAZO DE ANALISE DA OFERTA, OBSERVADO, AINDA, QUE APOS O ATENDIMENTO
DA ALOCAGCAO PRIORITARIA DO GESTOR, TODAS AS PESSOAS VINCULADAS -
INCLUSIVE AS PESSOAS VINCULADAS AO GESTOR - TERAO SEUS PEDIDOS DE
RESERVA CANCELADOS EM CASO DE EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM
TERGO) A QUANTIDADE DE COTAS OBJETO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA, COM
EXCEGAO DAQUELES REALIZADOS DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS
VINCULADAS. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade
de Cotas para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e os
Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de
circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario.

9.3.4. Risco da Distribuicdo Parcial e de nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

A Oferta pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta. Na
ocorréncia desta hipdtese, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdao
devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, de modo que o investidor
poderad ndo ser remunerado da forma esperada e podera haver uma perda de oportunidade.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o
Montante Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a
quantidade de Cotas distribuidas sera equivalente a, no minimo, o Montante Minimo da Oferta,
ou seja, existirao menos Cotas em negociagao no mercado secundario, ocasido em que a liquidez
das Cotas sera reduzida, bem como o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para a
aquisicao de todos os Ativos Alvo. Nesta hipdtese, o Fundo observara a prioridade de aquisicdo
dos Ativos Alvo para 0s quais possua recursos e a respectiva auditoria tenha sido concluida de
forma satisfatoria.
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10. TRIBUTACAO DO FUNDO
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10.1. Tributacdo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacao brasileira
em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir
os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacao
estabelecida pela CVM. Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacao a tributagdo
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo do Fundo
As regras de tributacao aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

(@) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da Carteira do Fundo ndo estdo sujeitos
ao Imposto de Renda ("IR").

(b) As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto
sobre Operacdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobilidrios
(“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos) ao
dia, relativamente a operagGes ocorridas apds este eventual aumento, excecao feita as
operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco) para
transacOes realizadas ap0s este eventual aumento.

IOF/Cambio
As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas s3o as seguintes:

(@) IOF/Cambio: As operagGes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagbes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagoes
no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF ("IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacoes
ocorridas apos este eventual aumento.

(b) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se
tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da operacdo, em funcdao do prazo, conforme tabela anexa do
Decreto n® 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

A legislagdo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP
devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em agdes
de sociedades anonimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricao. Considerando que a
Politica de Investimento do Fundo prevé que, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo, entre os quais cotas de outros FIPs, é
possivel que o Fundo ndo cumpra o requisito de composicdo de carteira previsto na Lei n°
11.312/06, por ndo atender ao limite minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patrimonio em agdes de sociedades anénimas, debéntures conversiveis em acbes e bonus de
subscrigao, impondo a tributagdao do IR aos Cotistas (conforme prevista pelo Artigo 19, §5°, da
Lei n°® 11.312/06, combinado com o Artigo 19, da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo
32, § 59, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585), detalhada adiante.
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O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, na hipotese de ndo cumprimento dos
requisitos de composicao de portfdlio previstos na Lei n® 11.312/06, os quais devem ser atendidos
de forma cumulativa com aqueles previstos na Instrucdo CVM 578.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento
fiscal do Fundo sdo as seguintes:

@

Cotistas residentes no Brasil: os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil
estardo sujeitos a tributacdo do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") prevista pelo
artigo 1°, §59, da Lei n°® 11.312/06, combinado com o artigo 1°, da Lei n°® 11.033/04,
ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas
variando conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicagoes
de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a
720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias.

Nesse sentido, apenas distribuicdes realizadas pelo Fundo apds o periodo de 720 (setecentos e
vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b)

(©)

(d)

Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolucdo CMN n. © 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em
pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n°
1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTF").

Conforme previsao da legislacdo aplicavel, considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que
nao tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagbes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacao do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda
reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da
tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em
que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de
transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e
Instrucdo Normativa RFB n° 1.530/14. Destaque-se, no entanto, que até este momento a
Instrucao Normativa n°® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagao introduzida pela
citada Portaria.

A legislacao tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia
em interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura
se beneficiar de regimes fiscais privilegiados, cujo conceito leva em consideracao
abordagem substantiva.

Para identificacao do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdigao do investidor
que detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentagdo da CMN e no Ato Declaratério Interpretativo n® 05, de 17 de dezembro de
2019, com excegao de transagdes com dolo, simulagao ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas (exclusivamente na hipdtese de liquidagao do Fundo),
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na alienacao de Cotas ficam
sujeitos ao IRRF de 15%.

Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF sujeitam-se ao mesmo
tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.
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Por outro lado, caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras investimento
constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de composicao de carteira da Lei n° 11.312/06, a
tributacdo do IR aplicavel aos Cotistas sera diversa, como descrito abaixo.

Tributacao dos Cotistas — Cumprimento das regras de diversificacdo fiscal minima

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas na hipdtese de devido cumprimento
dos requisitos de diversificacdo previstas na Instrucdo CVM 578 e na Lei n°® 11.312/06 seriam as
seguintes:

(@) Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil: Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficariam sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre
o valor de amortizacdo ou e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas seriam tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de
ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo
de ganhos de capital no caso de operacgdes realizadas fora de bolsa;

(b) Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil: Os rendimentos auferidos na amortizagao ou
no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficariam
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas seriam tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob
a sistematica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa.

(c) Cotistas INR ndo residentes em JTF: Os Cotistas INR ndo residentes em JTF podem ser
elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos eventos (isto €, amortizacao ou resgate
de cotas ou alienacdo de cotas do Fundo) caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os
requisitos e condi¢des previstos no Artigo 3° da Lei n® 11.312/06.

Isto &, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas
Cotas |he derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo ndao pode deter em sua
Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento)
de seu Patriménio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agoes,
0s bonus de subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam
atualmente que, ao menos, 90% do valor de seu Patrimé6nio Liquido esteja investido em
ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acoes, debéntures conversiveis em agbes e
bonus de subscrigao; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacao exigidos
pela Lei n°® 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patriménio Liquido composto de,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades anonimas, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscricdo.

(d) Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF ndo sdo elegiveis a
aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312, sujeitando-se ao mesmo
tratamento tributdrio quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil,
conforme aplicavel.

As consideragGes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo, Cotistas INR
potencialmente sujeitos ao tratamento beneficiado acima descrito, procurem os seus assessores
legais para dirimir questdes especificas sobre o tratamento aplicavel. O tratamento tributario pode
sofrer alteracdes em funcao de mudangas futuras na legislacao pertinente.

PARA MAIS INFORMACﬁES, VEJA ITEM “"RISCOS DE ALTERACOES DA LEGISLAGAO
TRIBUTARIA” NA PAGINA 112 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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ANEXO I
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, representada neste ato na forma de seu contrato
social ("Administrador”), na qualidade de administrador do VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em
participacdes, classificado na categoria multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.120.193/0001-64
(“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo de Investimento Em Participacoes Shelf 92 - Multiestratégia’, celebrado pelo
Administrador em 08 de margo de 2021, vem, no ambito da distribuigdo publica de cotas classe A e cotas
classe B da primeira emissao do Fundo ("Oferta" e "Cotas", respectivamente) , nos termos do Artigo 56
da Instrugdo da CVM n©° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"),
declarar que:

() o0 “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira
Emissdo do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimentos em Participacoes Multiestratégia’
(“Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e
das Cotas Classe B da Primeira Emissdo do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimentos em
Participacdes Multiestratégia’ (“Prospecto Definitivo”) contera, nas respectivas datas de
disponibilizacdo, as informagGes relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes e necessarias
ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, do Administrador, das Cotas, do Fundo, suas atividades,
situacao econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes, bem como que as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo sao
verdadeiras;

(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizagGes, foi e serao,
respectivamente, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400;

(iii) as informag0es prestadas, por ocasido do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, e fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo que venham a integrar o Prospecto Preliminar
ou Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Rio de Janeiro, 06 de dezembro de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

ANA CRISTINA FERREIRA _ Disitaly signed by vA 1 Gilidade de Administrador

FERREIRA DA COSTA:04293386785 BRUNO DUQUE HORTA Digitally signed by BRUNO DUQUE
DA COSTA:04293386785 Date: 2021.12.28 18:26:35 -03'00" NOGUEIRA:28495490889 o AnOSUERA28 195490880
Nome: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA Nome: BRUNO DUQUE HORTA NOGUEIRA
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ANEXO II

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
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DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 13.293.225/0001-25, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Coordenador
Lider”), na qualidade de instituigdo lider da oferta ptblica de d|str|bu1<;ao primaria de cotas classe A e cotas
classe B ("Oferta” e "Cotas”, respectivamente), da primeira emissdo do VINCI STRATEGIC PARTNERS
I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em
participacdes, classificado na categoria multiestratégia, inscrito no CNPI/ME sob o n® 42.120.193/0001-64
("Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo de Investimento Em Participacbes Shelf 92 - Multiestratégia’, celebrado pelo
administrador do Fundo em 08 de margo de 2021, de, inicialmente, até 430.000 (quatrocentas e trinta mil)
Cotas, perfazendo o volume total de, inicialmente, até R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de
reais), vem, pela presente, conforme exigido pelo Artigo 56 da Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400"), declarar que:

0] tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
d|||genC|a ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes fornecidas pelo Fundo no dmbito da Oferta
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagSes prestadas ao mercado durante todo o periodo de
realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacio do registro do
Fundo e as constantes do estudo de viabilidade econémico-financeira do empreendimento, se houver, que
integram o * Prospecto Preliminar de Distribuicéo Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B, da Primeira
Emissdo do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia” (“Prospecto
Preliminar”) e que integrardo o “ Prospecto Definitivo de Distribuicio Publica das Cotas Classe A e das Cotas
Classe B da Primeira Emissdo do Vinci Strategic Partners I Fundo de Investimentos em Participacdes
Multiestratégia” ("Prospecto Definitivo”) sdo e serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas respectivas datas de divulgacgo,
as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo,
suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e ao investimento no
Fundo, e quaisquer outras informagGes relevantes;

(iii) 0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400; e

(iv) realizara a guarda da documentagdo comprobatéria de sua diligéncia para o cumprimento do
disposto no Artigo 56 da Instrugdo CVM 400, pelo prazo de 5 (cinco) anos, conforme previsto na Instrugdo
CVM 400.

Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2021.

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Na qualidade de Coordenador Lider

: ';-. = il ) o~ —
("{"f‘ e 2 [ y
: ¢ o

Nome: Nome: BACNG (pg\OEH
Cargo: Roberto Campos Rocha Cargo: PIREN(A~
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ANEXO III

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E ATO DE APROVACAO DA OFERTA
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES SHELF 92 - MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

Internal Use Only

Constituir um fundo de investimento em participagcdes, nos termos da Instrugao
da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578"), em regime
de condominio fechado, que sera denominado FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES SHELF 92 - MULTIESTRATEGIA (“Fundo’);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituigao;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como
diretor do Administrador responsavel pelas operagbes do Fundo, para
responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagao de informagdes relativas ao Fundo;

Assumir a fung&o de administragcdo do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos
de custddia do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM
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para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigo de gestdo da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima
qualificada, como prestador dos servigcos de controladoria e escrituracdo das
cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 08 de margo de 2021.
DIANA FALCAO Digitally signed by DIANA REINALDO GARCIA Digitally signed by REINALDO

FALCAO CAZES:09826047775 GARCIA ADA0:09205226700

CAZES:09826047775 Date: 2021.05.27 17:05:36 -03'00' ADAO:09205226700 Date: 2021.05.27 17:06:06 -03'00"

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM
Administrador
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Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
- o
f “:t Regulacago e Melhores Praticas para os Fundos de

o

"

ab'.fr (3 I} ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SHELF
92 - MULTIESTRATEGIA

Rio de Janeiro, 08 de marcgo de 2021.
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CAPITULO | - DAS DEFINIGOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a
eles neste item 1.1. Além disso, (a) os cabecgalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢gdes deste Regulamento; (b) os
termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o
singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidagdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposicbes legais serao interpretadas como referéncias as
disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o
do vencimento.

ABVCAP Associacao Brasileira de Venture Capital e
Private Equity.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de
margo de 2006.

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

2
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Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo.

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo, cujas
informagdes encontram-se disponiveis aos
Cotistas na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Significa o numero de Cotas que os Cotistas
se comprometem a integralizar quando da
assinatura do boletim de subscricdo de Cotas
e do respectivo Compromisso de
Investimento, multiplicado pelo respectivo
Preco de Emissao dessas Cotas.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser
efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizagdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do
Fundo, composta por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos.

ccBC Camara de Comeércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de
tempos em tempos pelo Administrador,
conforme instruido pelo Gestor, o qual
informara o momento e o valor das
integralizacbes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os
Cotistas deverdo realizar aportes de recursos
no Fundo para: (i) a realizacdo de
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investimentos em Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento; e/ou (i) o
pagamento de despesas e encargos do
Fundo.

Cdédigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Cddigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE, publicado pela
ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Alvo

Significam as sociedades por agdes de capital
aberto ou fechado, ou sociedades limitadas,
constituidas e existentes de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, que (i)
cumpram as exigéncias estabelecidas no
Capitulo V deste Regulamento, conforme
aplicavel, e (i) sejam qualificadas para
receber os investimentos do Fundo.

Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que
efetivamente receberam investimentos do
Fundo.

Compromisso
Investimento

de

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para
Subscrigao e Integralizagéo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista
no ato de subscrigdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condicdes para a
integralizacdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos
aos Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo das Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de
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suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre
o Fundo, representado pelo Administrador, € o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi
contratado pelo Fundo para a prestacdo dos
servicos de gestdo da Carteira, conforme o
mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia
ou pretensdo oriunda deste Regulamento ou a
ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacdo ou extingao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em unica
classe, cujos termos e condigbes estao
descritos neste Regulamento e em cada
Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de
cumoprir integralmente as suas obrigagbes nos
termos deste Regulamento, no respectivo
Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscricdo de Cotas, observado o disposto
no item 9.6 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito
no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45,
prestador dos servicos de custodia e
tesouraria ao Fundo.
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CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Primeira
Integralizacao

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacéo das Cotas.

Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar
processo de captacdo de recursos no ambito
de sua primeira emissdo de Cotas, com a
subscricdo de Cotas em montante equivalente
a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), conforme informado pelo Gestor.

Dia Util

Significa qualquer dia que nao seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos da
Cidade de Séo Paulo e Rio de Janeiro,
estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM, acima qualificado, prestador dos
servicos de tesouraria, controladoria e
escrituragao das Cotas.

Fundo

Significa o Fundo de Investimento em
Participagoes Shelf 92 - Multiestratégia,
fundo de investimento em participagdes regido
por este Regulamento.

Gestor

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar
(parte), Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragcdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, conforme o Ato
Declaratorio n.° 9.975, de 04 de agosto de
2008.
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Instrugao CVM 476

Instrucédo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugcao CVM 539

Instrucdo da CVM n.° 539, de 14 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Instrugcao CVM 555

Instrucdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrugcao CVM 578

Instrucédo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de
2016.

Instrugcao CVM 579

Instrucédo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do artigo 9-A da Instrugdo CVM 539.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situacdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas  funcgoes, deveres e ao
cumprimento de obrigagbes nos termos deste
Regulamento; (i) comprovada violagédo
material de suas obrigagdes nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis da
CVM; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigagbes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela
CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobiliarios, conforme o
caso.
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MDA

Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Oferta

Significa qualquer distribuicdo publica de
Cotas com esforgos restritos de colocagao
nos termos da Instrugédo CVM 476, a qual (a)
sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) esta
automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugéo
CVM 476.

Oportunidade
Coinvestimento

de

Significa uma oportunidade de investimento
do Fundo em uma Companhia Alvo e/ou
Companhia Investida em conjunto com
terceiros e/ou outros fundos e carteiras de
investimentos administrados ou geridos pelo
Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste, a
exclusivo critério do Gestor, nos termos do
item 5.6 deste Regulamento.

Oportunidade
Investimento

de

Significa uma oportunidade de investimento
do Fundo, originada pelo Gestor, que atenda
ao disposto nos Capitulos IV e V deste
Regulamento.

Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em
que poderdao ser alocados os recursos do
Fundo n&o aplicados nas Companhias
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i)
cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, regulados pela Instrugao
CVM 555, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pelo Administrador; (i) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; e (iii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia Geral, podera
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aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso.

Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e os
Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus socios e respectivos  conjuges,
individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagcdo financeira da operagdo de
emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢cao
de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de
conselhos de administragcdo, consultivo ou
fiscal das Companhias Investidas, antes do
primeiro investimento do Fundo.

Patriménio Liquido

Significa o patrimdénio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do
Periodo de Investimento e que se estendera
até ao término (regular ou antecipado) do
Prazo de Durag&o, podendo ser prorrogado
mediante recomendagcdo do Gestor e
aprovacao em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera
investir em Valores  Mobiliarios  das
Companhias Investidas, que tera inicio na
Data de Primeira Integralizagao e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma
das seguintes hipoteses: (i) 3° (terceiro)
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aniversario da data de inicio do Fundo, sujeito
a uma eventual prorrogagao pelo periodo de 1
(um) ano, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, e (ii) data estabelecida em
Assembleia Geral, podendo o Gestor
recomendar o encerramento antecipado do
Periodo de Investimento em caso de
alteracbes legais, regulamentares, ou por
conta de decisbes administrativas ou judiciais
que tornem tal encerramento necessario ou
recomendavel pelo interesse dos Cotistas.

Prazo de Duracgao

Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 10 (dez) anos contados da
Data de Primeira Integralizagdo, podendo ser
prorrogado mediante recomendagdo do
Gestor e aprovagado em Assembleia Geral.

Preco de Emissao

Significa o pregco de emissdao das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagao

Significa o prego de integralizagdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 92 -
Multiestratégia.

Suplemento

Significa cada suplemento deste
Regulamento, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao
de Cotas, cujos termos e condigdes serao
estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administragao

Significa a remuneragdo devida pelos
Cotistas, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.
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Taxa de Performance

Significa a remuneragdo devida pelos
Cotistas, ao Gestor, nos termos do item 10.6
deste Regulamento.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adesao e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscricao de Cotas.

Tribunal Arbitral

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composi¢céo
e funcionamento estdo descritos no Capitulo
XVI deste Regulamento.

Valores Mobiliarios

Significa as agdes, bbnus de subscrigao,
debéntures simples e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou
permutdveis em acbes de emissao das
Companhias Investidas, observados os limites
previstos na Instrucdo CVM 578.

Veiculos de Investimento
BTG

Significam as carteiras e/ou os fundos de
investimento administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou suas
afiliadas, constituidos no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
SHELF 92 — MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM 578,
por este Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que

lhe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado

como “Fundo Diversificado Tipo 3”.
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2.3. — O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos contados da Data do
Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor
e deliberacdo da Assembleia Geral.

2.4. — O patrimbénio do Fundo sera representado por uma classe unica de Cotas,
conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissao,
distribuicdo, subscrigdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das
Cotas estdo descritas nos Capitulos VIII e IX deste Regulamento, bem como no
respectivo Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — Nao havera valor minimo de aplicacdo ou manutencdo de investimentos no
Fundo por qualquer Cotista.

3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas ndo poderao
subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Alvo,
podendo até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido ser investido em
Valores Mobiliarios emitidos por uma unica Companhia Investida.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo propiciar a
participagdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
podendo se verificar: (i) pela detengcdo de agdes que integrem o respectivo bloco
de controle; (i) pela celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela
celebragcdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicagao
de membros do conselho de administracao e/ou diretoria.

12

Internal Use Only

150



4.2.1. — Fica dispensada a participagcdo do fundo no processo decisério de uma
Companhia Investida quando:

(i)

(ii)

o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Investida; ou

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovacgao da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os
padrdes de governanga corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrugdo CVM
578, conforme indicados abaixo:

(i)

(ii)

(i

(iv)

(vi)
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proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria, conforme
aplicavel;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisigédo de agbes ou
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

no caso de obtengcdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

auditoria anual de suas demonstracbes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.
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44. — O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor.

4.5. — O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e
estara autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de
fomento a que se refere este item, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(1) Valores Mobiliarios; e
(i) Outros Ativos.

5.1.1. — O Fundo né&o realizard operagbes em mercados de derivativos, exceto
quanto tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou

(i) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Companhias
Investidas que integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o prego
de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de agbes investidas pelo Fundo; ou (b)
alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento do Fundo
em Valores Mobiliarios bem como os juros, dividendos e outros proventos
recebidos no Periodo de Investimento poderdo ser utilizados para reinvestimento
em Valores Mobilidrios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagéo
de Cotas, conforme determinagao do Gestor.

5.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios serdo realizados conforme selecdo do Gestor em estrita
observancia aos termos e condicbes estabelecidos neste Regulamento e a
qualguer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos,
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reinvestimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderao ser realizados
por meio de negociagbes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcéo.

5.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo
de Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razéo de
nao atenderem a condicdo especifica constante da proposta de
investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do
Periodo de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgao de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo durante o Periodo de Investimento.

5.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serao
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condicbes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagcdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em
Valores Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serédo
aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em observancia
ao disposto neste Regulamento e nos boletins de subscricdo de Cotas.

55. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao
investimento, manutencéo e desinvestimento da Carteira:

(1) observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que

venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital deverédo ser investidos em Valores
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(ii)

(i

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)
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Mobilidrios até o dltimo Dia Util do més subsequente & data em que a
respectiva integralizagao for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto
neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos
financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b)
sua utilizagdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais
recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do
Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o ultimo Dia Util
do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério
do Gestor;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido investido em Valores Mobiliarios;

o0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as

despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.
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5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima nao é aplicavel a
Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do
item 5.5.

55.2. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de
desenquadramento do Fundo com relagdo ao limite de que trata o inciso (vi) do
item 5.5 acima, o Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a
CVM, apresentando as justificativas devidas; e (i) informar a CVM téo logo a
Carteira esteja reenquadrada.

5.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor
devera restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagdo de
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e nao
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou
ser pago aos Cotistas com relagéo aos valores restituidos.

Coinvestimento

56. — Caso o Fundo nado fagca o investimento total disponivel em uma
Oportunidade de Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério,
a Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, incluindo para os investidores dos
Veiculos de Investimento BTG, e/ou para outros fundos e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/lou as Partes
Relacionadas deste.

5.6.1. — A decisdo do Gestor em relacdo as Oportunidades de Coinvestimento
levara em consideracdo a fonte da operagdo, as politicas de investimento do
Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou nao pelo
Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a
natureza e a extensédo de envolvimento na operagcao por cada um dos respectivos
times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

57. — O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderao
coinvestir em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Transagoes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas
Partes Relacionadas
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5.8. — Sujeita a regulamentacdo aplicavel, as Companhias Investidas poderao
realizar transagdes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou
Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, desde que em condicdes competitivas e de mercado,
observado ainda que referidas Companhias Investidas ndo poderdao ser
controladas pelo Fundo, hipétese em que n&o estardo sujeitas a deliberag&o pela
Assembleia Geral.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, observado que:

(1) o Fundo possua investimento em acdes da Companhia Investida na
data da realizacdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital
subscrito e dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de

adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i) & vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da
Companhia Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

5.10. — O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis esta limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Investimento no Exterior

5.11. — O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, nos termos da regulamentagao aplicavel.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA
CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
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6.1. — Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na
regulamentagédo aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os
atos necessarios em relacdo ao funcionamento e a manutencdo do Fundo,
incluindo, sem limitag&o:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de
servigcos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidagao do
Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. olivrode presenga de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. 0s registros contabeis e as demonstracdes contabeis referentes as
operagoes realizadas pelo Fundo e seu patrimbnio; e

f. a documentacéo relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificacbes e qualquer rendimento ou quaisquer
valores atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as
instrugdes do Gestor e nos termos deste Regulamento;

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM, nos termos da regulamentagcdo vigente, em razado de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel ou neste
Regulamento, excetuando-se as multas decorrentes de atraso no envio de
demonstragdes contabeis do Fundo a CVM;

(V) elaborar anualmente as demonstragbes contabeis do Fundo e, em

conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
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(vi)

(vii)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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regulamentagao aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo
XIII deste Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentagao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagao aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagcdo em vigor, as deliberagdes do
Gestor e da Assembleia Geral;

cumprir todas as disposicbes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando
as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, observadas as limitacdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e
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(xvii)

(xviii)

outras entidades autorizadas a atuar em negocia¢gdes bursateis e outras
similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrucdes
do Gestor, sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos boletins de subscricdo de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos
termos do item 5.5.2 deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocagado e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas
em Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a
negociagdo em mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de

encerramento da Oferta, nos prazos estabelecidos em
regulamentagao especifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagédo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relagcao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira
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6.3. — O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por
meio deste Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar
todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentagdo em
vigor.

6.4. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de
Gestao e na regulamentagao aplicavel, o Gestor devera:

(i) adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

(ii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador para a viabilizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios
e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

(iii) acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagbes da
Assembleia Geral;

(vii) realizar recomendacdes para a Assembleia Geral sobre a emissao de
novas Cotas, observado o disposto no item 8.2 deste Regulamento;

(viii)  instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou
integral de Cotas;

(ix) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(x) cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestéo;
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(xi)

(xii)

(xiil)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e
condi¢cbes previstos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio de que trata o item
6.1, inciso (v)acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo
de duracdo do investimento, dos requisitos estipulados neste
Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
funcdes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das
Companhias Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar
servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar
no processo de due diligence das Companhias Investidas ou de
monitoramento dos Valores Mobiliarios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacgdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e em periodicidade anual,
atualizacbes peridodicas dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agcdes que maximizem
o resultado do investimento do Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informagbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo,
dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacao contabil especifica;
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(b) as demonstragbes contdbeis anuais auditadas das Companhias
Investidas, caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentagcdo contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que O
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusbées acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xvii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
poderdao submeter a questdo a prévia apreciagédo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagéo.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes
para e obriga-se a:

(i)

(ii)

(i
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firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de
confidencialidade com a Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas
ou membros da administragdo para inicio do processo de avaliagcdo da
realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negdcios de Companhia Alvo com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragao
na estrutura de investimentos, incluindo suas condi¢gbes gerais e pregos;

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros
materiais necessarios as suas deliberacdes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos
relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a
serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo, incluindo, mas n&o se limitando, acordos de
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(vi)

(vii)

acionistas da Companhia Investida de que o Fundo participe, bem como
os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento boletins de
subscricdo, livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer
outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou
aquisicao dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de o6rgaos administrativos de qualquer
espécie da Companhia Investida, observadas as limitagbes legais e as
previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitagao,
enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo,
observadas as limitagbes legais, e regulamentares em vigor, as
determinagdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento; e

realizar provisbes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notdria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (i) houver atraso ou nao
pagamento de juros ou amortizagcbes superior a 30 (trinta) dias
relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessédo de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial,
bem como a homologagdo de qualquer pedido de recuperagao judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a
decretacao de faléncia de uma Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagédo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas
qualquer evento que venha a coloca-lo em situagcdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.7. —

As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias

Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo
tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado por
executivos séniores do Gestor.
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Contratacao de Prestadores de Servigco

6.8. — O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, sem
observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer
outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.8 acima,
que atuarem em beneficio do Fundo deveréo ser selecionados pelo Administrador
e o Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputagcao reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Custodiante, para
prestar servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituragéo e
registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, o Administrador e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Vedacgoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(1) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas
pela CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que

deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestagao, salvo o disposto na regulamentagdo aplicavel;
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(V) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentagdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi)  negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a regulamentagdo aplicavel, ou outros titulos n&o autorizados pela
CVM ou pela politica de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na
aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas na
regulamentagao aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Companhias Investidas, ou (c) na subscrigéo ou aquisicdo de agdes de sua
prépria emissao;

(ix)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicio do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do
Escriturador

6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas
funcdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral,
nos termos da Instrugdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem
Justa Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de
Administragdo e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destituicdo.
Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos demais
prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneracao devida aos demais
prestadores de servicos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser destituido
por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forgca maior, conforme previsto por
lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador nao
constituirda um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipotese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, o substituto do
Gestor devera oferecer aos Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no
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Fundo adquirir suas Cotas por montante igual ao valor patrimonial das cotas. O
Gestor e suas afiliadas terdo até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as
condicdes de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia
de Cotas ao substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderao
continuar a deter suas participagbes nas Companhias Investidas, com todos os
direitos inerentes a condi¢éo indireta de Cotista, nas hipdteses do Gestor: (a) vir a
renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — As deliberagdes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do
Administrador deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou
Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagao de tal intengdo de remogao,
com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou
substituicao.

6.10.5. — A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberacdo da Assembleia Geral.

Renincia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1.1. e 6.11.1.2. abaixo, o
Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas fungdes
mediante notificagdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na hipétese de renuncia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera convocar a
Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que
trata este item 6.11. também podera ser convocada por Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.11.1. — Na hipotese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo
continuara obrigado a prestar os servigos de administragcdo e/ou gestdo do Fundo
até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O
Administrador e/ou o Gestor devera receber a Taxa de Administragcdo e/ou Taxa
de Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo,
calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢ca da regulamentagdo em vigor
e deste Regulamento:

(i)

(i
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deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social a que
se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instrugéo
CVM 578;

deliberar sobre a emissédo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite
autorizado no item 8.2, bem como os prazos, termos e condigbes para
subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o disposto no item
8.2.1 deste Regulamento;

deliberar sobre alteracdes ao Regulamento;

deliberar sobre a integralizacdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios, bem como sobre o respectivo laudo de avaliagéo;

deliberar sobre a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos;

deliberar sobre a fusado, incorporagdo, cisdo ou transformacao do Fundo
proposta pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa
e nomeagdo de seu substituto, ou sobre a nomeacdo do substituto do
Administrador em caso de renuncia ou descredenciamento; (b) a destituicéo
do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeagdo de seu substituto, ou
sobre a nomeagdo do substituto do Gestor em caso de renuncia ou
descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e nomeagao de seu
substituto; e (d) a destituigdo do Escriturador e nomeagéo de seu substituto;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

7.11.
votos

deliberar sobre aumento na Taxa de Administracdo e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para
fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagao;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral;

deliberar sobre a antecipagdo ou prorrogacdo do Prazo de Duragao,
incluindo a hipétese de aprovagéo da prorrogagao do Prazo de Duragéo por
recomendacgao do Gestor;

deliberar sobre a adogao de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas
hipoteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual
o Fundo figure no polo passivo;

deliberar sobre a alteracédo dos limites de investimento;

deliberar sobre a alteragdo da classificagdo do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA,;

deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigagédo e de garantias reais, em nome do Fundo;

realizar operacdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item
5.8 deste Regulamento;

aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

a inclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento.

— As deliberacdes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos
dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocagao, ressalvadas:

(a) aquelas referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que
somente poderdo ser adotadas mediante aprovacao por Cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas referidas nos
incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderdo ser adotadas mediante aprovacao
por Cotistas representando 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas e integralizadas; e
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(c) a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada
mediante aprovagdo por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas
emitidas e integralizadas.

7.2. — A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacéao
de recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do
dia. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia
minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em
segunda convocagao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a
primeira convocagao.

7.21. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizacdo apropriada de convocacao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocagéao.

74.1. — Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira
convocacgao, com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas; e (ii) em segunda convocagao, com a presenga de qualquer numero de
Cotistas.

7.6. — Terao legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que
confira poderes aos procuradores n&o tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem

registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocagdo da Assembleia
Geral ou na conta de depésito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia
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com todas as obrigagdes perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a
qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.8. — Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo
para fins de apuragcdo do quérum de aprovagao estabelecido noitem 7.1.1 acima:

(i) o Administrador;
(i) o Gestor;
(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios;

(V) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacao do Patrimdnio
do Fundo.

7.8.2. —Nao se aplica a vedagéo prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de
procuragcdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se
dara a permisséo de voto.

7.8.3. — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacéo.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberagédo e a aprovagcao das matérias

da respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral
lavrardo a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos
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Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por
telefone ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata
assinada por correio eletrénico ou fax assim que possivel e uma via original da ata
assinada por correio comum ou servi¢o de entrega.

CAPITULO VIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

8.1. — O patrimbénio do Fundo sera representado por uma unica classe de Cotas,
conforme estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As
caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissao, distribuigdo, subscri¢do,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos
neste Capitulo VIII e no Capitulo IX deste Regulamento, bem como nos
Suplementos referentes a cada emissao de Cotas.

8.1.1. — As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento
da respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos
termos deste item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo
Administrador.

Emissdao de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2. — Emissdes de novas Cotas apds a primeira emissdo, além do limite do capital
autorizado de R$ 3.500.000.000,00 (trés bilhdes e quinhentos mil reais), deverdo
ser realizadas mediante proposta do Gestor e aprovacdo da Assembleia Geral,
observado o disposto no Capitulo VII, bem como na regulamentagao aplicavel.

8.2.1. — O Prego de Emissao e o Prego de Integralizagdo das Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo serdo definidos pela Assembleia Geral e constardo do
respectivo Suplemento, observado o disposto ne Regulamento.

8.2.2. — Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira
emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

8.3. — O patrimbénio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1. — As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido e pertencem
a uma unica classe.

9.1.1. — Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em
contas de depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. — Todas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagcdo em igualdade de
condi¢gbes, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagao,
ambos na data de apuragdo do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito
de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

9.4. — As Cotas serao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, condicdo esta que sera atestada pelo Administrador.

94.1. — As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de
encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento

referente a cada emissdo de Cotas.

9.4.2. — No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (ii) se
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comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de
subscricdo de Cotas; e (iii) recebera um exemplar atualizado deste Regulamento
e, por meio da assinatura do Termo de Adesao, devera declarar a sua condi¢do de
Investidor Profissional e atestar que esta ciente das disposicdes contidas neste
Regulamento e: (a) de que a Oferta nao foi registrada perante a CVM, e (b) de que
as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas neste Regulamento.

Integralizagcao das Cotas

9.5. — As Cotas serédo integralizadas pelo respectivo Pregco de Integralizacdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme instrugcdes do Gestor, observados os procedimentos descritos nos itens
9.5.1 a2 9.5.5 abaixo.

9.5.1. — A primeira Chamada de Capital sera realizada pelo Administrador, em
montante a ser por ele definido, no prazo de até 12 (doze) meses contados da
Data do Primeiro Fechamento.

9.5.2. — As Chamadas de Capital para integralizagdes remanescentes ocorrerao
no momento e nos montantes determinados pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento e dos boletins de subscri¢do firmados pelos Cotistas.

9.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar
o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes
do Administrador e o disposto no boletim de subscrigcao.

9.5.4. — A integralizagdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional
(a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN; e/ou (ii) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento.

9.5.5. — As Chamadas de Capital para integralizagcdo das Cotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador com antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez)

dias corridos, de acordo com as instrugcdes do Gestor.

Inadimplemento dos Cotistas
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9.6. — No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista
Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos.
Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias
corridos a partir da notificacdo descrita acima, o Administrador podera tomar
quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as
Cotas néo integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos
de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de
tal cobranca;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicées pelo Fundo devidos
a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter
sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes, apos esta dedugdo, seréo
entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e
demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em
nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre
os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em
questdao, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nado
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital
em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital
comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(V) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente
(incluindo direito de indicar membros ao Conselho de Superviséo,
conforme aplicavel), até o completo adimplemento de suas obrigagdes.
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Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descrito neste
Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a
data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacdo do Fundo.

9.6.1. — Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢cdes apos a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste
Regulamento.

9.6.2. — Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a
menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva
discricionariedade.

9.6.3. — Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera
concedido aos Cotistas o prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizagdo de Cotas
sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.7. — Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os
Cotistas ocorrera somente por meio da amortizagéo integral ou parcial das suas
Cotas, observadas as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.6 deste Regulamento.

9.7.1. — Sujeito a prévia instrugdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara
amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer
do Prazo de Duragdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios e em Outros Ativos
seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagcdo de Cotas abrangera todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas.

9.7.2. — Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do
Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
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amortizagdo, correspondente a divisdo do Patrimoénio Liquido pelo numero de
Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte.

9.74. — Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Geral
neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

9.7.5. — Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacdo antecipada do
Fundo, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagao
do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Valores
Mobiliarios.

Resgate das Cotas
9.8. — As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
Transferéncia de Cotas

9.9. — No caso de alienacdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera
manifestar sua intencdo mediante notificagdo ao Administrador e ao Gestor, os
quais informardo os demais Cotistas, observado que os demais Cotistas terdo
direito de preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, em
igualdade de condi¢bes, na propor¢édo das Cotas integralizadas detidas por cada
Cotista (excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista alienante)
especificando o prego, condicdes de pagamento e demais condi¢gbes aplicaveis a
oferta. Os procedimentos para exercicio do direito de preferéncia serdo detalhados
nos Compromissos de Investimento.
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9.9.1. — A validade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer
terceiros estardo sujeitas a: (i) observancia ao disposto neste Regulamento; (ii)
comprovacgao, ao intermediario das operacdes de aquisicdo de Cotas no mercado
secundario, de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor do
Fundo, nos termos do Regulamento; e (iii) aprovagcdo do Gestor. Caso quaisquer
Cotas a serem alienadas nao sejam adquiridas pelos demais Cotistas em razao do
exercicio do direito de preferéncia descrito acima, o Gestor e/ou suas afiliadas e
Veiculos de Investimento BTG terdo direito de preferéncia para tal aquisicdo, nos
mesmos termos e condi¢des de potencial adquirente para tais Cotas.

99.2. — No caso das Cotas a serem cedidas ndo estarem totalmente
integralizadas, o potencial adquirente devera, como condigdo de validade para a
referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por
todas as suas obrigagcdes perante o Fundo no tocante a integralizagéo das Cotas
nao integralizadas.

9.9.3. — Nao havera direito de preferéncia nas hipoteses de: (i) sucessédo de
Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturagao societaria do Cotista, entre
outros eventos de sucessao), ou (ii) em se tratando de Cotista pessoa fisica, em
caso de transferéncia a seu coOnjuge e/ou filho/a(s), ou (iii) transferéncia pelo
Cotista para suas Partes Relacionadas e/ou veiculos ou fundos de investimento
detidos exclusivamente pelo Cotista, observado que, para seja realizada uma
transferéncia nos termos deste item, o Administrador e o Gestor deverdo ser
notificados sobre a operag&o com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
podendo recusar a referida transferéncia mediante justificativa por escrito.

Preco de Integralizagao das Cotas

9.10. — O Prego de Integralizagao de cada Cota até o Primeiro Fechamento (a ser
utlizado para as integralizacbes de Cotas subscritas até a data do Primeiro
Fechamento, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e
boletins de subscrigcao) é equivalente ao Prego de Emissao.

9.11. — Apo6s o Primeiro Fechamento e até cada Fechamento Adicional (a ser
utilizado para as subscrigdes de Cotas apds o Primeiro Fechamento, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscrigdo), os
novos Cotistas pagardo um Pregco de Integralizagdo definido no respectivo
Suplemento, aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Registro das Cotas na B3
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9.12. — As Cotas poderéo ser registradas para distribuicdo no MDA e negociagao
no SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1. — Pela prestagcdo dos servigcos de administragdo, controladoria, gestdo da
Carteira, custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria,
controladoria, processamento, distribuicdo e escrituragdo das Quotas, sera devida
pelo Fundo, uma Taxa de Administragdo, equivalente a 1% (um por cento) sobre o
Capital Comprometido do Fundo.

10.1.1. — A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

10.1.2. — A primeira Taxa de Administragdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro
rata temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.

10.2. — Pelos servigos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneragao pela gestdo, que sera descontada da Taxa de Administragcdo, de
acordo com os termos e condi¢cdes previstas no Contrato de Gestao.

10.3. — A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0%
(zero por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

10.4. — Pelos servicos de escrituragcdo de cotas, o Escriturador fara jus ao
recebimento de remuneracéo, que sera descontada da Taxa de Administracéo, de
acordo com os termos e condi¢gdes previstas no respectivo contrato de prestacao
do servigo.

10.5. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o

montante total da Taxa de Administragao.

Taxa de Performance
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10.6. — O Gestor ndo recebera qualquer taxa de performance.

Taxa de Ingresso e Saida

10.7. — O Fundo n&o cobrara taxa de ingresso, de saida e de performance.
CAPITULO Xl — DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. — O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragcdo dos ativos e
passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
carteira do Fundo na forma estabelecida pela Instrugcdo CVM 579 e observados os
critérios ali descritos.

11.2. — O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econémica adotada
pelo Fundo, garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de
avaliagdo, que este sera consistente ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

11.3. — Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira
observara os demais requisitos de composicdo e diversificagdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. — A qualquer momento durante o Prazo de Duracao, a liquidagcao financeira
dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador,
conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor
interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagcado nesses mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que n&o sejam

admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcado
organizado por meio de negociagdes privadas; ou
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(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima,
entrega dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas,
mediante observancia do disposto neste Regulamento.

12.1.1. — Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera
realizada em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis ao Fundo.

12.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na
ocorréncia das seguintes situacdes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duragéo; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII acima.

12.3. — Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores
Independentes deverao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO XIIl - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

13.1. — Sem prejuizo das obrigagcbes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

13.1.1. — As informacdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrébnico enderegcado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgagcdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. — O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a
CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociagao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores:
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(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I|
da Instrugcdao CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apoés o encerramento
do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na
Secao Il do Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatorio
dos Auditores Independentes e do relatorio do Administrador e Gestor a que
se referem os arts. 39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucdo CVM 578.

13.3. — As informacdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer
material de divulgagdo do Fundo n&do poderdo estar em desacordo com este
Regulamento ou com quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas
ou terceiros.

CAPITULO XIV — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
14.1. — O Fundo tera escrituragcdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as
contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do
Administrador.
14.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituragcdo, elaboragéo, remessa e
publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a

Instrucdo CVM 579.

14.3. — O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de margo e encerramento no
ultimo dia de fevereiro de cada ano.

14.4. — As demonstracbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
exercicio social, deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados

na CVM.

CAPITULO XV — DOS ENCARGOS DO FUNDO
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15.1. — O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragdo do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

44

Internal Use Only

custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagcdo, a
constituicdo e o registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a
registros de titulos e documentos, inscricdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades
de autorregulagao, servigos de tradug&o e outras despesas similares;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartorio, impresséo, expedigao e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas, previstas neste
Regulamento e na regulamentag&o aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da
auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
de eventuais condenagdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se
for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros nao coberta por apdlices de seguro e
nao decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante

e/ou Escriturador no exercicio de suas respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;
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(x)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacéo ou liquidagcao do Fundo;

(xi)  quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Gerais;

(xii) taxas de liquidag&o, registro, negociagao e custodia dos Valores Mobiliarios
e dos Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(xiii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da
Carteira;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado,
caso aplicavel.

15.1.1. — Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas
ao funcionamento e a administragdo do Fundo, de forma pro rata a sua
participagado no Patriménio Liquido.

15.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correréo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o
disposto no Capitulo VIl deste Regulamento.

CAPITULO XVI—- DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas,
conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de tal Controvérsia. Referido
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prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes
aplicaveis.

16.2. — O tribunal arbitral tera sede na Cidade do S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.
A arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de
acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal
arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as
Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serao
suplementadas pelas disposicdes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996.
Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdao decidir qualquer Controvérsia
ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental,
cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por
equidade.

16.3. — O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso o0s 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
quanto a indicagdo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeagdes
faltantes serdo feitas pela CCBC.

16.4. — Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo
e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

16.5. — Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito
de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a
arbitragem como o unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii)
executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente,
o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral,
conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes recorrem ao poder judiciario, o
foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para
conhecer de qualquer procedimento judicial.

16.6. — Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.
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CAPITULO XVII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

17.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail € considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os
Cotistas.

17.2. — Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis
por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do
Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informagdes poderdo ser reveladas,
utlizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (i) em
decorréncia de obrigagcdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se
de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de
autorregulacéo, lei, agao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora
ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipétese, o Gestor seja notificado
antecipadamente de qualquer divulgagao).

17.3. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO |

Suplemento referente a [] Emissdo e Oferta de Cotas do Fundo de
Investimento em Participagoes Shelf 92 — Multiestratégia

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do
qual este Suplemento € parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma

estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas do Fundo (“[] Emiss&o”) e Oferta de

Cotas da [*] Emissao

Montante Total da

Emissao

[]

R[] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [+] ([*]) €, no maximo, [*] ([]) Cotas.

Preco de Emissao Unitario

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissao.

Forma de colocagdo das
Cotas

As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da
regulamentagédo  aplicavel. A  Oferta sera
intermediada pelo [Administrador].

Subscricao das Cotas

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a
data de encerramento da Oferta. [A Oferta tera
inicio a partir do registro automatico do Fundo junto
a CVM e prazo de [12 (doze) meses], podendo ser
prorrogada por igual periodo.]

Preco de Integralizacao [ou
Critérios para calculo do
Preco de Integralizagao]

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissao.

Integralizagao das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo
com instrucbes do Gestor, observados os
procedimentos descritos no Regulamento.
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ANEXO Il
Fatores de Risco

Os termos e expressées Uutilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
anexo € parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de
mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros
ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de
modo geral.

O Administrador e o Gestor ndao poderdao, em qualquer hipotese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo
do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma
nao exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados
em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em
virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais
permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
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(ii)

(i

(iv)

50

Internal Use Only

pagamento de amortizacbes e resgates aos Cotistas, nos termos do
Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugcdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagbes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no pre¢o de negociagao dos titulos que compdéem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos pregcos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais s&o afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 20% de
seu capital subscrito investido em ativos financeiros negociados no
exterior ou adquirir cotas de fundos de investimento que invistam no
exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagcdo do Real em
relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteragbes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

Risco de Concentragao: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu patriménio em Valores Mobilidrios emitidos por uma unica
Companhia Investida. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido podera ser investido na Companhia Investida, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo.
O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos
do Fundo em Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia Investida.
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Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condigbes econdbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdbmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar em
(@) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdbmica e monetaria tém envolvido,
no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexagcdo da economia, instabilidade de precgos, elevagcao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condigcdes financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos
na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
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Riscos de Alteragcoes da Legislagao Tributaria: o Governo Federal
regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar
a carga ftributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e na base
de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos
nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de nao Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizagcdo destes
investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios:
conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagédo do Fundo
em situagbes predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar,
ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos
e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

~

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada
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na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério do
Gestor, ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das
suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto,
os termos e condi¢cdes dos respectivos Compromissos de Investimento e o
disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto
novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagcao de
cotas de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora Fundo tenha
participagdo no processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii) continuidade
das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador
e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobiliarios de
emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital
préprio e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
companhias. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de
atuagdo, ndao ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
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acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizagao: os recursos gerados pelo Fundo
serdao provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagcdes que
sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas e ao retorno do investimento em tais Companhias Investidas
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

Risco de Patrimoénio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais
do Fundo nao estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma
que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de pregco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatiidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragcdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n© 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [PRIMEIRA] ALTERACAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES SHELF 92 — MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 42.120.193/0001-64

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteragao”), o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratdrio CVM n© 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar, CEP22250-040, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 59.281.253/0001-23, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Administradora”), na qualidade de administrador
fiducidrio do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 92 — Multiestratégia, fundo de
investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 42.120.193/0001-64 (“Fundo”), nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo do
Fundo de Investimento em Participacbes Shelf 92 - Multiestratégia”, celebrado em 08 de margo de 2021
pela Administradora.

CONISDERANDO QUE até a presente data o Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo conta com
quaisquer cotistas na presente data.

A Administradora RESOLVE:

() alterar a denominacio do Fundo para VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA;

(i aprovar a contratacdo da VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre,
n° 336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratoério n©
10.795, de 30 de dezembro de 2009, como a nova prestadora do servico de gestdo da carteira de
investimentos do Fundo ("Gestora™);

(i)  aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, consistentes em Cotas Classe A e Cotas
Classe B, nos termos do Regulamento (conforme definido abaixo) (“Primeira Emissao” e “Cotas”,
respectivamente), a serem distribuidas publicamente nos termos da Instrucao da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, e das demais disposicOes legais, regulamentares e
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autorregulatdrias aplicaveis ("Oferta”), observados os seguintes termos e condicoes dispostos no
suplemento que compde o Anexo I a este Instrumento de Alteragao;

(iv) aprovar a contratagdo da ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Praia de Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, Rio de Janeiro/R], inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.293.225/0001.25, para realizar a distribuigdo das Cotas, na qualidade de coordenador lider da Oferta
(“Coordenador Lider”), e a Gestora na posicdo de distribuidora de cotas do fundo (“Coordenador
Contratado”, em conjunto com o Coordenador Lider “Coordenadores”) nos termos do contrato de
distribuicio a ser celebrado entre o Fundo e o Coordenador Lider e do Anexo I a este Instrumento de
Alteracdo e sem prejuizo da contratagdo de outros coordenadores da Oferta conforme indicados nos
documentos finais da Oferta;

(v)  aprovar a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta data, na
forma consolidada constante do Anexo II (“"Regulamento”), substituindo por completo toda e qualquer
versao anterior; e

(vi)  tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberagoes acima, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteragdo, vai o presente assinado em 1 (uma)unica

via.
Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2021.
V@a}&xda, Liati oD
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
Camacho
; . gandra lrene &
Nome: Perdigao Castro Nome: curadora
Cargo: Rafaelaproim%m Cargo: P19
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

CNPJ/ME n© 59.281.253/0001-23

VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n© 42.120.193/0001-64

Anexol

Suplemento das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Oferta

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento.

-

Caracteristicas da Primeira Emissio de Cotas do Fundo (“Primeira Emissdo”) e Oferta de
Cotas da Primeira Emissao

Montante Total da Primeira
Emissao

Até R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhGes de
reais)., sendo (i) até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhSes de reais) referente as Cotas emitidas no ambito da
Oferta da Classe A; e (i) até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhGes
de reis) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da
Classe B

Quantidade Total de Cotas

Até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhoes de
reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da
Classe A; e até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reis)
referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da Classe B.

Cotas Adicionais

O montante de até 70.000 (setenta mil) Cotas Classe A e
16.000 (dezesseis mil) Cotas Classe B, totalizando 0 montante
de R$ 70.000.000,00 (setenta milhGes de reais) para a Oferta
Classe A e R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) a
Oferta Classe B, correspondente a até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas da Primeira Emissao inicialmente
ofertada pelo Fundo. As Cotas da Primeira Emissao adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condicoes das
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Cotas da Primeira Emiss3o objeto da Oferta, a critério do
Fundo, em comum acordo com os Coordenadores, nos termos
do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400. Tais Cotas da
Primeira Emissdo sdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.

A emiss3o de Cotas Adicionais independe de novo pedido de
registro da oferta a CVM e ndo resultara na modificacao dos
termos da emissdao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocagdo. As Cotas Adicionais poderao ser
emitidas tanto como Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B.

Montante Minimo da Oferta e
Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emiss3o, conforme o Montante Minimo da Oferta, sendo a
subscricdo minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e
15.000 (quinze mil) Cotas Classe B, totalizando o montante
minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
manutencdo da Oferta Classe A e R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) para manutengdo da Oferta Classe B. Além
disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever
a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso ndo haja o atingimento do Montante Minimo da Oferta, a
Primeira Oferta serd cancelada, sendo as Cotas subscritas
automaticamente canceladas.

Na hipétese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da
Oferta (observada a possibilidade de distribuicao do Montante
Minimo da Oferta Classe A ou do Montante Minimo da Oferta
Classe B exclusivamente) até a data de encerramento da
Oferta, os valores depositados serdo integralmente devolvidos
aos respectivos Investidores da Oferta Classe A e/ou da Oferta
Classe B, conforme o caso, que ndo tenha atingido seu
respectivo montante minimo (incluidos os custos de
distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto
Preliminar), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneracdo ou corregao monetaria, sem reembolso de
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eventuais custos operacionais incorridos e com dedugado, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Publico Alvo

A Oferta Classe A sera destinada exclusivamente aos
Investidores  Institucionais que realizem pedido de
investimento de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e a Oferta Classe B, com a aplicagdo do Mecanismo de
Controle de Chamada de Capital Classe B, sera destinada aos
Investidores N3o Institucionais e aos Investidores
Institucionais que realizem pedido de investimento de, no
minimo, R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

Preco de Subscricao das Cotas

R$1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissdo.

Precgo de Integralizacao

Equivalente ao Prego de Subscrigdo.

Aplicacdo Minima Inicial das
Cotas Classe A

R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Aplicacdo Minima Inicial das
Cotas Classe B

R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

Procedimentos de Integralizacao

Os Cotistas que subscrevem Cotas Classe B estardo sujeitos ao
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe B, por
meio do qual os Cotistas das Cotas Classe B subscreverao e
integralizardo, a vista, Cotas do Fundo DI, especialmente
constituido(s) para receber os recursos dos subscritores das
Cotas Classe B distribuidas no ambito da Oferta, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamada de Capital
Classe B, em valor atrelado ao valor da subscricao das Cotas
Classe B, nos termos a serem estabelecidos no respectivo
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Boletim de Subscricao ef/ou Compromisso de Investimento.

Forma de Distribuicao

Oferta pUblica nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime
de melhores esforgos de colocagao.

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo integrante do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios, com sede na Praia de
Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.293.225/0001.25.

Coordenadores Contratados

a VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, no
336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de
Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
11.079.478/0001-75

Periodo de Colocagao

Nos termos da Instrucdo CVM 400, é o periodo de 6 (seis)
meses contados a partir da publicagdo do Anuincio de Inicio,
sendo que os documentos da Primeira Oferta poderao
estabelecer a possibilidade de coletas de intencbes de
investimento durante determinado periodo de reserva, entre
outros.

Ambiente de Negociagao

As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas em mercado
secundéario no FUNDOS21 administrado e operacionalizado
pela B3 ou cedidas por meio de instrumento particular assinado
entre cedente e cessionario, sem necessidade de registro em
Cartério de Titulos e Documentos, sendo que a transferéncia
de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia
do disposto neste Regulamento e na regulamentagao vigente,
e (ii) aprovagdo prévia, por escrito, do Administrador e do
Gestor.
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ANEXO 1V

REGULAMENTO DO FUNDO
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DA SEGUNDA ALTERACAO DO VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 42.120.193/0001-64

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
6° andar, CEP22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n© 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario do VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participaces,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 42.120.193/0001-64 (“Fundo”),
nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 92 -
Multiestratégia’, celebrado em 08 de marco de 2021 pelo Administrador.

CONSIDERANDO QUE até a presente data o Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo conta com quaisquer
cotistas na presente data.

O Administrador RESOLVE:

0] Em atendimento a exigéncia formulada pela CVM por meio do Oficio n® 355/2021/CVM/SIN/GIFI
(“Oficio”), no ambito - Regularidade do Registro de Funcionamento do VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - 19957.009087/2021-42, datado de 23 de novembro
de 2021, aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo (“"Regulamento”), o qual passara a viger na forma do
Anexo I, contemplando as alteracoes exigidas pela CVM no ambito do Oficio; e

(i) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a implementacdo
das deliberagGes acima, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteracdo, vai o presente assinado em 1 (uma) Unica via.

Rio de Janeiro, 29 de dezembro de 2021.
REINALDO GARCIA Digitally signed by REINALDO

Digitally signed by ANA CRISTINA GARCIA ADAQ:09205226700
ANA CRISTINA FERREIRA FégRIRE\g;\sg/:ecos)q'Azo4293386785 ADAQ0:09205226700  Dpate: 20211229 14:38:30 -03'00'

DA COSTA:04293386785 pate: 2021.12.29 14:37:38-03'00'
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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Anexo 1

Nova minuta do Regulamento do Fundo
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VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 42,120.193/0001-64

Sao Paulo, 29 de dezembro de 2021
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Capitulo I
Das Definicoes

Artigo 1°. Definigoes. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

ABVCAP

significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administradora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 13.

ANBIMA

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

significam (i) as cotas de FIPs; e (ii) as agdes (incluindo agdes preferenciais
resgataveis), bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis, outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agles ou
participacao de emissdo de sociedades brasileiras, desde que tais debénture e
demais titulos e valores mobiliarios sejam admitidos nos termos da
regulamentagao especifica aplicavel a RPPS e a EFPC para comporem a carteira
de FIPs.

Ativos Investidos

significam os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo.

Auditor Independente

significa a empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das
contas e demonstracdes contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar
tais servigos.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscricdao

significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado atribuido no Artigo 42, inciso I.
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Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscrigdo e/ou
Compromissos de Investimento firmados por cada investidor do Fundo, a titulo
de subscricao de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo.

Carteira significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de investimentos do
Fundo.

CCBC significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada - CAM-CCBC, de acordo com seu regulamento e com a Lei n® 9.307/96.

CETIP significa a B3 — Segmento CETIP UTVM.

Chamadas de Capital

significa cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme
orientacao da Gestora, para que os Cotistas integralizem suas respectivas
Cotas, observado o disposto no caput do Artigo 49 e o Paragrafo Primeiro do
mesmo Artigo.

Cadigo significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o

ABVCAP/ANBIMA Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Codigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacao de Cotas do Vinci
Strategic Partners I Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”,
por meio do qual o investidor se comprometera a integralizar Cotas do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

Conflito de Interesses

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo
de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que
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participem direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Investidos com
influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta, da operacao ou da situacdo em questdo, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto no Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578.

Conselho Consultivo

tem o significado atribuido no Artigo 23.

Consulta Formal

tem o significado atribuido no Artigo 39.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestao firmado entre a Administradora e a Gestora, que
prevé os direitos e obrigacOes relacionados a gestao da Carteira pela Gestora.

Cotas

significam as Cotas Classe A e as Cotas Classe B que venham a ser emitidas
pelo Fundo nos termos deste Regulamento.

Cotas Classe A

significa quaisquer cotas “Classe A” emitidas pelo Fundo cujas caracteristicas
estdo descritas no Artigo 45 e demais disposigOes deste Regulamento.

Cotas Classe B

significa quaisquer cotas “Classe B” emitidas pelo Fundo cujas caracteristicas
estdo descritas no Artigo 45 e demais disposicdes deste Regulamento.

Cotista Classe A

significa o titular de Cotas Classe A.

Cotista Classe B

significa o titular de Cotas Classe B.

Cotista Inadimplente

significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, as suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscricdo de Cotas, observado o disposto no
Artigo 49 deste Regulamento.

Cotistas

significam os titulares de Cotas, independente da sua classe.
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Critério de Elegibilidade

tem o significado atribuido no Artigo 28, Paragrafo Primeiro, inciso I.

Custodiante

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobilirios.

Data de Inicio do Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data da
primeira integralizacdao de Cotas da Primeira Emissao.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados nacionais, ou,
ainda, dias em que os bancos das cidades de Sao Paulo estejam autorizados
ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,
conforme esta definicao, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

DistribuicOes

tem o significado atribuido no Artigo 18.

EFPC

Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos termos
da regulamentagado aplicavel e da Resolugdo CMN 4.661.

Estratégia

significa a estratégia “Vinci Strategic Partners” da Gestora, a qual podera ser
composta por um ou mais Fundos Paralelos.

Exercicio Social

tem o significado atribuido no Artigo 56.

FIP significam os Fundos de Investimento em Participacdes constituidos de acordo
com a Instrugdao CVM 578.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.

Fundo DI tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 49.
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Fundos Paralelos

significam quaisquer outros fundos de investimento, carteiras administradas
e/ou outros veiculos de investimento, constituidos no Brasil ou no exterior, que
sejam geridos pela Gestora e/ou em relacdo aos quais a Gestora ou suas
afiliadas atuem como prestadores de servigos, no ambito da Estratégia.

Gestora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 14.

Instrucdao CVM 400

significa a Instrucdao n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucao CVM 476

significa a Instrucao n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada,
editada pela CVM, que disp0e sobre as ofertas publicas com esforgos restritos
de colocagao.

Instrucao CVM 555

significa a Instrugao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, editada pela CVM.

Instrucdao CVM 578

significa a Instrugdo n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Instrucdao CVM 579

significa a Instrugdo n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e divulgagdo das
demonstragGes contabeis dos Fundos de Investimento em ParticipagGes.

Investidor Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagbes, pela
Gestora: (i) comprovados dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta no
desempenho de suas respectivas funcdes e deveres, conforme determinado
por decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra
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a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) descumprimento de suas
obrigacOes, deveres ou atribuicdes nos termos deste Regulamento e/ou da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por
decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a
qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, que nao seja remediado em
até 15 (quinze) dias, contado a partir da data da respectiva decisdo; e (iii)
pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgdo, de lavagem
de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv)
declaracdo de faléncia; ou (v) suspensao, ndao sanada no prazo de 30 dias, ou
cancelamento do registro de administrador de carteiras de valores mobiliarios
de que trata a Resolugao CVM 21.

Oferta Restrita

significa uma oferta publica de valores mobiliarios realizada com esforcos
restritos, nos termos da Instrugao CVM 476.

Oferta Publica

significa uma oferta publica valores mobilidrios realizada com melhores
esforgos, nos termos da Instrugao CVM 400.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissdo de instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou por suas sociedades ligadas;
(iii) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos previstos nos incisos (i)
e (i) acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na
CVM que invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante
e/ou suas sociedades ligadas.

Pagamento Prioritario

tem o significado atribuido no Artigo 21, Paragrafo Quarto , inciso IV.

Partes Relacionadas

significa qualquer funcionario, diretor, sdcio, representante legal, conjuge e/ou
parentes de uma determinada parte, bem como as empresas controladoras,
controladas ou subsidiarias que exergam controle comum com relacdo a essa
parte, e os fundos de investimento e/ou carteiras de titulos administrados e/ou
gerenciados por essa parte.
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Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 46.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 54.

Periodo de
Investimento

significa o periodo para a realizacdo de investimentos pelo Fundo nos Ativos
Alvo, conforme estipulado no Artigo 10.

Periodo de Distribuicdo

significa o periodo que o Fundo podera realizar a Distribuigdo, que se iniciara
apos 2 (dois anos) da Data de Inicio do Fundo e permanecera em vigor até
que o fundo seja liquidado.

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciard no Dia Util
imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de Investimento.

Pessoa

significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de qualquer natureza,
bem como quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica, organizados
de acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo, sem limitacdao, uma
fundacdo, uma sociedade de direito, independentemente de sua forma
societaria, uma associagdao, um consorcio, um condominio, um fundo de
investimento, um trust, um espdlio, ou uma sociedade de fato, com ou sem
personalidade juridica.

Politica de Investimento

significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duracao

tem o significado atribuido no Artigo 4°.

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, conforme as condigbes
estabelecidas no Artigo 46.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteracbes e/ou
complementagdes.

Renincia Motivada

significa eventual rendncia da Gestora caso (i) os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas e sem concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteracdo neste Regulamento que, direta ou indiretamente: (a) altere
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a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duragdo, a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Performance; (b) altere os termos, condicdes e/ou
regras relativos a renlncia, incluindo Renlncia Motivada, substituicdo,
descredenciamento ou destituicdao da Gestora com Justa Causa; (c) altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e obrigagGes da Gestora; e/ou (d)
inclua no Regulamento restricbes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos
investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos termos da politica de
investimentos do Fundo; e/ou (ii) as decisdes de investimento e/ou
desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas judicial ou
administrativamente por um Cotista ou grupo de Cotistas de forma sistematica
e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, conforme
entendimento razoavel da Administradora.

Resolugao CVM 21

significa a Resolu¢do da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugao CVM 30

significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugcao CMN 3.922

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, conforme alterada.

Resolucao CMN 4.661

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.661, de 25 de maio
de 2018, conforme alterada.

Resolucoes CMN

Significam a Resolucao CMN 3.922 e a Resolucao CMN 4.661 em conjunto.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variagao do
IPCA acrescida de 8% (oito por cento) ao ano, calculado pro rata temporis
sobre o Capital Integralizado.

RPPS

significa quaisquer Regimes Préprios de Previdéncia Social, conforme previsto
no Artigo 40 da Constituicdo da RepuUblica Federativa do Brasil, de 05 de
outubro de 1988, conforme alterada.

Suplementos

significa cada suplemento do Regulamento, elaborado conforme modelo
previsto no Anexo II a este Regulamento, 0s quais serao oportunamente
consolidados para descrever as caracteristicas especificas de cada emissao de
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Cotas, cujos termos e condicOes serdo estabelecidos de acordo com o
Regulamento.

Taxa de Administracdo |significa a remuneragao devida a Administradora, nos termos do Artigo 19.

Taxa de Custodia significa a remuneracdo devida ao Custodiante, nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 19.

Taxa de Gestao significa a remuneracdo devida a Gestora, nos termos do Artigo 20.

Taxa de Performance significa a remuneragdo baseada em desempenho devida a Gestora, nos
termos do Artigo 21.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definicbes indicadas
neste Artigo 1 e no decorrer do documento. Ademais, (a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para conveniéncia de referéncia e nao limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou
Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Capitulo I aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragOes, substituicdes, consolidacbes e respectivas
complementacbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposigoes legais
serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens
ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
Seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do
comego e incluindo-se o do vencimento.

Capitulo II
Denominacao, Forma, Classificacdo, Prazo de Duracdo e Composicdo do Patriménio do Fundo

Artigo 2°. Constituicdo. O VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de investimento em participacdes, constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo
Civil e pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo € classificado como
“Multiestratégia”. A modificacdo da classificacdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista
neste Regulamento dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

12

214



btqgpactual

Paragrafo Segundo. Para fins do Capitulo XVI do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Diversificado, Tipo 3".

Artigo 3°. Composicao do Patriménio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patrimonio do Fundo sera
representado por Cotas, conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo,
subscrigao, integralizacdo, remuneragdo, amortizagao e resgate das Cotas estao descritos no Capitulo XVI, bem
como nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel, sem prejuizo dos termos e condicdes previstos no ato
que aprovar cada emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duragao. O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio
do Fundo ("Prazo de Duracdo”), podendo ser prorrogado mediante recomendacdo da Gestora e deliberacdao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo III
Publico-Alvo do Fundo

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores classificados como
Investidores Qualificados, incluindo, mas nao limitado a RPPS e EFPC.

Paragrafo Primeiro. O Fundo foi constituido tendo em vista as disposicoes da Resolucdo CMN a época de
sua constituicdo, visando sua classificacdo pelas EFPC e pelos RPPS que venham a deter suas Cotas,
respectivamente: (i) no segmento de aplicagdao “estruturado”, nos termos do Artigo 20, inciso III e do Artigo
23, inciso I, alinea (a) da Resolugdo CMN 4.661; e (ii) no segmento de aplicacao “renda variavel e
investimentos estruturados”, nos termos do Artigo 89, inciso 1V, alinea (a) da Resolugdo CMN 3.922. O disposto
neste paragrafo primeiro ndo cria ou implica obrigacdo da Administradora de: (i) realizar, ou de submeter a
Assembleia Geral para que essa delibere sobre, alteracoes neste Regulamento como decorréncia de quaisquer
alteragdes nas Resolugdo CMN, de atos normativos conexos, normas supervenientes e/ou de novos
entendimentos e interpretacdes normativas; efou (ii) alertar os Cotistas submetidos a regulamentacao
especifica sobre quaisquer alteragbes ocorridas em tal regulamentacao.

Paragrafo Segundo. Sera admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, da Gestora
e das instituicGes responsaveis pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas relacionadas.

Paragrafo Terceiro. Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 8°, § 59, inciso II, alinea “d”,
Resolucdo 3.922, e ao disposto no Artigo 23, § 2°, da Resolugdao CMN 4.661, a Gestora devera manter, por
meio de pessoas e/ou entidades indicados no Paragrafo Quarto abaixo, a condigdo de Cotista do Fundo em
percentual equivalente a pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo. Tais Cotas nao
conferirdo a Gestora (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades nos termos do Paragrafo Quarto abaixo)
quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relacdo aos demais
Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A Gestora podera subscrever as Cotas para fins de composigao do investimento
mencionado no Paragrafo Segundo acima por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) a propria pessoa
juridica da Gestora; (i) fundo de investimento exclusivo da Gestora e/ou suas Partes Relacionadas; (iii) fundo
restrito a Gestora e, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a socios, diretores vinculados a
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Gestora; ou (iv) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que esteja ligada ao mesmo grupo econdmico
da Gestora, excetuadas as empresas coligadas.

Paragrafo Quinto. A subscricdo de Cotas para fins de composicdo do investimento mencionado no
Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro serd realizada integralmente pelo VINCI MONALISA FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito
no CNPJ/ME sob o n°® 40.226.101/0001-08, fundo de investimento gerido pelo Gestor e cujas cotas sdao
exclusivamente detidas pelo grupo econémico do Gestor.

Capitulo IV
Objetivo do Fundo

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtengdo de ganhos de capital mediante a valorizagao
das Cotas do Fundo, por meio da aplicacdo em Ativos Alvo, nos termos do Capitulo V abaixo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo participara direta ou indiretamente do processo decisério das sociedades
emissoras de Ativos Alvo (i) por meio da detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii)
por meio da celebracdo de acordo de acionistas e/ou de acordo de cotistas; (iii) por meio da celebragao de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de outro procedimento; ou (iv) por intermédio do gestor
que administra a carteira de um respectivo Ativo Alvo, desde que o gestor do respectivo Ativo Alvo também
siga as hipoteses previstas no Artigo 6° da Instrugdo CVM 578. Independente da forma listada acima, os
investimentos do Fundo deverdo assegurar a sua efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e da
gestdo das sociedades emissoras de Ativos Alvo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de
administracgdo, ressalvadas as hipdteses previstas no paragrafo Unico do Artigo 6° da Instrucdao CVM 578.

Paragrafo Segundo. Observadas as regras previstas nos paragrafos abaixo, o Fundo podera investir em
Ativos Alvos em conjunto com Fundos Paralelos, dentre outros investidores terceiros. No caso de investimentos
conjuntos com os Fundos Paralelos, caberdo a Gestora, atuando na qualidade de representante desses e em
observancia ao seu dever fiduciario, as decisbes de investimento, desinvestimento e o exercicio de direitos
atribuidos ao Fundo e aos Fundos Paralelos enquanto investidores nos Ativos Alvo, sem prejuizo de eventuais
acordos de investimento, cotistas, acionistas ou outros documentos que a Gestora entenda serem relevantes
em cada caso especifico (*Coinvestimento”).

Paragrafo Terceiro. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, sesmpre que achar conveniente, observada
a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de Coinvestimento nos Ativos Alvo a Cotistas.

Paragrafo Quarto. A Gestora quando da apresentagdo de propostas de Coinvestimento pelo Fundo,
apresentara as regras aplicaveis aos coinvestimentos, observado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) aquelas relativas a concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para
participacdo no coinvestimento; (ii) a efetivacdo de Coinvestimentos através de outros fundos de investimento
geridos pelo Gestor; e (iii) a definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

Paragrafo Quinto. Quando da realizacdo de Coinvestimento nos Ativos Alvo, nos termos deste Artigo, na
medida das oportunidades de Coinvestimento existentes em razao da participacdo do Fundo no Ativo Alvo, a
Gestora assegurara direito de preferéncia ao Fundo para participagao no Coinvestimento.
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Paragrafo Sexto. Observada a Politica de Investimento e a politica de alocagao e rateio de ordens da
Gestora, a Gestora alocara, no ambito da Estratégia, as oportunidades de investimento em Ativos Alvo ao
Fundo e aos demais Fundos Paralelos da Estratégia levando em consideragdo o capital subscrito e ndo
integralizado de cada um dos fundos, bem como aspectos de natureza regulatéria, fiscal, negocial e/ou outras
restricoes aplicaveis a cada um dos fundos da Estratégia.

Paragrafo Sétimo. Em linha com paragrafos acima, fica desde ja estabelecido que ndo havera quaisquer
restricOes aplicaveis a Gestora para estabelecer outros Fundos Paralelos com objetivo e/ou politica de
investimento iguais ou similares aos do Fundo.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o
Retorno Preferencial ndo representa e ndo deve ser considerado como hipdtese, promessa, sugestdo ou
garantia de rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Capitulo vV
Politica de Investimento e Composicao e Diversificacdao da Carteira

Artigo 8°. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo, a
serem selecionados pela Gestora, de diferentes classificagbes e com politicas de investimento ouobjeto social
variados, incluindo, mas nao se limitando a, Ativos Alvo com foco em venture capital, growth, buyout, real
estate e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados primario
e/ou secundario, sem o compromisso de concentragdo em nenhum segmento em especifico, desde que ndo
incorra em restricOes estabelecidas pela regulamentacdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC. A Politica de
Investimento do Fundo observara os limites e condicdes abaixo:

I. Composicdo e Diversificacdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo, observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo.

II. Investimento em Ativos Alvo: o Fundo podera investir em cotas de diferentes Ativos Alvo,
incluindo, mas nao se limitando, fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela
Gestora e/ou partes a elas relacionadas, observada a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou do Conselho Consultivo conforme o caso, nos termos do Artigo 23 e do Artigo 35, inciso XIII e da
regulamentagdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC.

II1. Coinvestimento em Ativos Alvo: o Fundo poderd, a exclusivo critério da Gestora, realizar
investimentos diretamente em Ativos Alvo representados por ag6es, bonus de subscricdo, debéntures simples
e conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes ou participacao de
emissdo de companhias e/ou sociedades limitadas constituidas no Brasil, inclusive através de coinvestimentos
com terceiros, desde que observadas as regras de manutencao de efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e governanga corporativa aplicaveis a investimentos pelo Fundo, conforme estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacdo especifica aplicavel a RPPS e a EFPC, conforme aplicaveis e que cujo
cumprimento caiba a Gestora, considerando, ainda o enquadramento proposto no Artigo 5°, Paragrafo
Primeiro, acima. Na hipotese de coinvestimento nas sociedades emissoras de Ativos Alvo, a Gestora podera
firmar acordo de acionistas e/ou outros acordos e/ou contratos ou, ainda, se utilizar de outros mecanismos
com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo e as pessoas e/ou
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outros veiculos que realizaram o coinvestimento na respectiva sociedade, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

1v. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Outros Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, §4°, da Instrucao CVM 578. A Assembleia Geral
de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.

V. Para o fim de verificagdo de enquadramento aos limites de 90% (noventa por cento), deverdao ser
somados aos ativos alvo, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 20
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo;

C. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
(iii)  a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo.

VI. Observada a Politica de Investimentos disposta no caput do Artigo acima, o Fundo podera realizar
AFAC nas companhias de sua Carteira, até o limite de 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito,
observados os requisitos:

(i) o Fundo possua investimento em acdes da companhia na data da realizacdo do referido
adiantamento;

(i) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iii) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

VII. Limite de Concentracgdo: o Fundo ndo podera alocar mais do que 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito do Fundo em um mesmo Ativo Alvo, sendo que tal limite devera ser verificado somente no momento
do respectivo investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificagdo do referido limite apds tal
data. Sem prejuizo, o Fundo observara os seguintes limites de concentracao com base nos gestores dos fundos
emissores de Ativos Alvo:
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Percentual
(em relagao ao Capital Subscrito)

Limite de Concentracao

Total por Total por forma
emissor de aquisicdao

Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando subscritas Até 25%
diretamente pelo Fundo

33%
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Gestora ou por empresa a elas ligadas, quando objeto de Até 33%
transacdo secundaria ou aquisicdo no ambito de operagbes de °
coinvestimento
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por ,
foug P 33% Até 33%

um mesmo gestor ou por empresas a eles ligadas

VIII. Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposicGes da regulamentacdo vigente,
investir direta ou indiretamente, até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos no exterior, desde
que atendam as disposigGes deste Regulamento e do Artigo 12, §6°, da Instrucdo CVM 578, da regulamentacdo
especifica aplicavel a RPPS e a EFPC, observado que sera vedado ao Fundo investir em fundos de investimento
em participacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

IX. Derivativos: ¢ vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacoes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do Patrimonio Liquido do Fundo ou
envolverem opgbes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propdsito de: (a) ajustar o prego de aquisigao
dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de
Ativos Investidos; ou (b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento. Para a observancia do disposto neste item e de acordo com as disposicGes do Artigo 30 da
Resolucdo CMN 4.661, na realizagdo de operacdes com derivativos o Fundo devera, ainda, observar
cumulativamente as seguintes condigGes: (i) avaliacdo prévia dos riscos envolvidos e existéncia de sistemas
de controles internos adequados as suas operacoes; (ii) registro da operacao ou negociacdo em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado; e (iii) atuacdo de camaras e
prestadores de servigos de compensacao e de liquidagdo como contraparte central garantidora da operacao.

X. Participacdo Reciproca em Ativos Alvo: é vedada a aplicagdo em cotas de Ativos Alvo que
invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Primeiro. Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificagdo da adequacdo e manutengdo
dos percentuais de concentragao da Carteira do Fundo estabelecidos no presente Artigo.
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Paragrafo Segundo. No caso de Ativos Investidos geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a
elas relacionadas, os limites estabelecidos no presente Artigo deverdo ser consolidados com os dos Ativos
Investidos, conforme disposto no §19, Artigo 13, da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no inciso I do Artigo 8° (i) ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido abaixo, conforme disposto no §2° do Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, e
(ii) sera calculado levando-se em consideragao o disposto no §4° do Artigo 11 da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Quarto.  As companhias fechadas nas quais o Fundo invista deverdo necessariamente seguir
as seguintes praticas de governancga corporativa:

I. proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;

I1. estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracao,
quando existente;

III.  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opgOes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos e valores mobilidrios da sociedade
emissora de Ativos Alvo;

1v. ades3o a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos
itens anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Artigo 9°. Outras Restrigoes. Excetuado o investimento em agdes, bonus de subscrigao e certificados de
depositos de agbes, o Fundo apenas podera investir em Ativos Alvo e Outros Ativos de emissores privados,
desde que sejam: (i) emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central; (ii) emitidos
por companhia aberta, exceto companhias securitizadoras; ou (iii) cotas de fundos de investimentos cujos
ativos que compdem sua carteira observem, ao aplicar em ativos financeiros de emissores privados, as
condigbes indicadas nos itens “(i)” e “(ii)"” deste Artigo 99, conforme aplicavel. Este Artigo 9° deixara de
produzir efeitos caso (i) deixem de ser aplicaveis as restricdes correspondentes estabelecidas na Resolugdo
CMN 3.922, ou norma que a substitua ou (ii) caso ndo haja qualquer RPPS entre os Cotistas.

Capitulo VI
Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

Artigo 10. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nos Ativos Alvo e/ou nos Ativos
Investidos durante o prazo de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do Fundo, sendo certo que o Periodo
de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento antes do prazo acima referido ou prorrogado por
2 (dois) periodos consecutivos de até 1 (um) ano cada, a critério da Gestora, sendo certo que a prorrogacao
do Periodo de Investimento ndo implica necessariamente na prorrogagao do Prazo de Duragao.
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Paragrafo Unico. Para tanto, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora, podera realizar Chamadas
de Capital, de acordo com os termos e condicdes estabelecidos neste Artigo 10 e no Artigo 11 abaixo,
observado que as Chamadas de Capital somente podem ser realizadas durante o Periodo de Desinvestimento
se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, nas seguintes
hipdteses:

L cumprimento de obrigagGes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento
(incluindo, sem limitagdo, em atendimento a Chamadas de Capital);

II. investimentos aprovados pela Gestora e cujos termos e condicoes estavam sendo negociados, mas
nao tenham sido efetuados ou concluidos até o encerramento do Periodo de Investimento;

III. investimentos decorrentes do exercicio de direitos de subscrigao, preferéncia, opgdo de compra,
conversdo ou permuta de Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de Investimento, incluindo,
sem limitacdo, aquisicdo de Ativos Alvo adicionais para preservar o percentual investido pelo Fundo; e

1v. para o pagamento de encargos e despesas do Fundo.

Artigo 11. Prazo para Realizacdo de Investimentos. O prazo maximo para as aplicagées dos recursos
oriundos de cada integralizacdo de Cotas € o Ultimo Dia Util do 20 (segundo) més subsequente a data de cada
integralizagdo de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, observado
o Paragrafo Primeiro do Artigo 49, sendo que:

I Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caputdeste Artigo, a Gestora devera
apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (@) de uma nova previsdo
de data para realizagao do mesmo, ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia
do investimento;

II. Caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao limite percentual
previsto no inciso I do Artigo 8, a Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer;

II1. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (@) reenquadrar a Carteira, ou (b) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada; e

1v. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item III acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser
chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Unico. Cabe & Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacdo de operacdes em nome
do Fundo e acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as operagdes sejam realizadas e diligenciar pelo
seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

19

221



btqgpactual

Artigo 12. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Unico do Artigo 10, no
primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora iniciard o Periodo de
Desinvestimento do Fundo, durante o qual realizara estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que 0s recursos provenientes
da alienagdao dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo
prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar a alienagdo de ativos do Fundo a
qualguer momento durante o Periodo de Investimento ou durante o Periodo de Desinvestimento

Capitulo VII
Administracdo, Gestdo e Custodia

Artigo 13. Administradora. O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501,
50 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o nimero
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o
Ato Declaratério CVM niimero 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for
representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 14. Gestora. O Fundo € gerido pela Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5°
andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
11.079.478/0001-75, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009
("Gestora™). As decisOes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serdo de responsabilidade
exclusiva da Gestora. A gestdo da carteira do Fundo € a gestdo profissional, conforme estabelecido no seu
regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, tendo poderes para (i) negociar, em nome do Fundo, os
ativos financeiros que compdem a sua carteira; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo Fundo, realizando todas as demais agGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto no
presente Regulamento

Paragrafo Primeiro. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira, cabendo-lhe, ainda, todas as decisdes de investimento do
Fundo, observando o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. N3o ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-versa,
respondendo cada uma pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo em virtude
de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 15. Custodiante. Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o nimero 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na
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CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério nimero 7.204, de 25 de abril de 2003
(“Custodiante™).

Capitulo VIII
Obrigagoes da Administradora e da Gestora

Artigo 16. Obrigagoes da Administradora. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forga de lei,
da regulamentagdo aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sao obrigagbes da Administradora:

I. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunidao do Conselho Consultivo,

comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

C. o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d. os relatorios dos Auditores Independentes sobre as demonstragGes contabeis;
e. os registros e demonstragGes contabeis referentes as operagles e ao patriménio do Fundo; e
f. copia da documentacdo relativa as operagbes do Fundo.
II. receber dividendos, bonificacoes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

III. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM, nos termos da legislacao
vigente e regulamentagdo aplicavel, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislacao
aplicavel ou neste Regulamento;

1v. elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicbes da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, manter os valores mobiliarios integrantes
da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VI. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados
no momento do seu registro, bem como as demais informagOes cadastrais;

VII. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CYM, manter a documentagao referida no
inciso I deste Artigo até o término do mesmo;

VIII. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

IX. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de administradora;
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X. elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578;

XI. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n® 3.978, de
23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrucao CVM n° 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme
aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, e
alteracOes posteriores;

XII. coordenar e cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
XIII. selecionar e contratar o Auditor Independente do Fundo;

XIV. autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagdo financeira das operacdes do Fundo o
processamento da liquidagao dos investimentos e desinvestimentos;

XV. contratar em nome do Fundo os prestadores de servicos e fiscalizar os servigos prestados por terceiros
contratados pelo Fundo, nos termos do Artigo 33, §2° da Instrugao CVM 578; e

XVI. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento.

Artigo 17. Obrigagbes da Gestora. Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas pela legislacao e
regulamentagao aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sdo obrigagGes da Gestora:

I negociar, decidir e contratar as transagoes de investimento e desinvestimento, incluindo a contratacao
de intermediarios e prestadores de servigo, observadas as regras de composicao da Carteira e a Politica de
Investimento;

II. firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou de cotistas dos Ativos Investidos ou acordos de
natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos, bem como, as praticas de governanca
estabelecidas na regulamentacdo aplicavel;

III. representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante os Ativos Investidos e monitorar os
investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais
acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora e mantendo
documentagdo habil para demonstrar tal monitoramento;

1v. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora;

VII. decidir sobre as questOes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacao nos
Ativos Investidos, e a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;
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VIII. enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora;

Q-

IX. manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo decisorio relativo
composicao da Carteira, independentemente da classificagao adotada pelo Fundo;

X. solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

XI. comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situagdes em que se encontre
em potencial Conflito de Interesses;

XII. decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a viabilizagao de
investimentos nos ativos previstos no Artigo 82, cujo objetivo consista em viabilizar investimentos em Ativos
Alvo e Ativos Investidos por parte do Fundo;

XIII. decidir sobre a prorrogacdo ou antecipacdo do Periodo de Investimento e propor a prorrogacdo do
Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral de Cotistas;

XIV. propor para a Assembleia Geral de Cotistas a aprovacao de novas emissoes de Cotas em valor superior
ao limite do Capital Autorizado;

XV. durante o Periodo de Distribuicdo, instruir a Administradora acerca da realizagao, a seu exclusivo
critério, de amortizagao parcial ou integral de Cotas, conforme o caso;

XVI. fornecer a Administradora todas as informagGes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

a. as informacg0es necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou
ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

b. as demonstragGes contdbeis ou financeiras auditadas dos emissores Ativos Investidos, quando
aplicavel, sendo certo que, em razdo do disposto no Artigo 89, §59, inciso II, da Resolugdo CMN 3.922,
ndo se aplicara, com relacao a essa matéria, a dispensa prevista no Artigo 18, §19, inciso I, da
Instrucdo CVM 578; e

C. aquelas necessarias a elaboracdo de laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades
investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

XVIL. elaborar, em conjunto com a Administradora, relatdrio a respeito das operagles e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicbes da Instrucao CVM 578 e deste
Regulamento;

XVIII. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisOes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;
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XIX. fornecer aos Cotistas, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacao
de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

XX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo; e

XXI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de gestor do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletrénico:
https://www.vincipartners.com/

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista no Artigo 40, II e III da
Instrucdo CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questdo a prévia
apreciagao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as sociedades e/ou aos FIPs nas quais
o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram ainformacao.

Paragrafo Terceiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela
ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo
de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores.

Capitulo IX
Distribuigoes

Artigo 18. Distribuig6es. Durante o Periodo de Distribuicdo e sujeito a prévia instrucdo dada pela Gestora,
0s recursos recebidos dos Ativos Investidos serdo distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacao de Cotas e
pagas a Gestora a titulo de Taxa de Performance (em cada caso, uma “Distribuicdo”), caso as disponibilidades
do Fundo a época permitam a respectiva Distribuicdo, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem
prejuizo das demais obrigacdes, provisdes e exigibilidades do Fundo, nos termos do disposto neste
Regulamento, incluindo valores relativos a:

I. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos Investidos, incluindo,
mas nao se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Investidos;

II. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
III. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

1v. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do
Prazo de Duracdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto, a Gestora e a Administradora poderdo optar por manter
parcela, ou mesmo a integralidade dos recursos investida em ativos financeiros, até o limite previsto no inciso
V do Artigo 9°, para pagamento das despesas e encargos do Fundo.
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Paragrafo Segundo. As Distribuicbes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando da
liquidagdo do Fundo; ou (iii) pagamento da Taxa de Performance a Gestora, conforme a regra de alocagdo
prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 21.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagdo
de inadimpléncia, conforme previsto no Artigo 49.

Paragrafo Quarto.  Para as DistribuicGes, a Administradora e a Gestora observardo, no que aplicavel, as
regras previstas na Resolugdo 3.922 e na Resolucao CMN 4.661, incluindo o pagamento da Taxa de
Performance

Capitulo X
Taxa de Administracao e Taxa de Performance

Artigo 19. Taxa de Administracao. Pela prestacao dos servicos de administragao fiduciaria, controladoria,
processamento e escrituragdo das Cotas, sera devida uma Taxa de Administracdo a Administradora equivalente
a soma entre: (a) o equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, aplicado sobre (i) o valor do
Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A, a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas Classe A, e (7) o valor
do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe B, a ser cobrado exclusivamente dos Cotistas Classe B, observado,
com relagdo ao previsto neste item (a), o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido
anualmente em janeiro de cada ano pela variagdo do IPCA, a ser rateado entre as Cotas Classe A e as Cotas
Classe B; e (b) apenas caso o Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na central depositaria,
0 equivalente a 0,05% (cinco centésimos de por cento), sobre o valor do Patrimonio Liquido, sem distingao
por classes de Cotas, observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) corrigido anualmente
em janeiro de cada ano pela variagao do IPCA.

Paragrafo Primeiro. A remuneragdo prevista no caput acima ndo pode ser aumentada sem prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, mas pode ser reduzida unilateralmente pela Administradora,
comunicando esse fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteragao do Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente, todo Dia Util, & razdo de
1/252, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 20. Taxa de Gestdo. Pela prestagdo dos servigos de gestdo da Carteira sera devida a Gestora uma
Taxa de Gestao equivalente a 1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, apurada: (i)
durante o Periodo de Investimento, sobre (a) o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas Classe A; e (b) o
valor do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe B, respectivamente; e (ii) durante o Periodo de
Desinvestimento, sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Durante o periodo de investimento, o valor subscrito pelo Fundo em ofertas primarias
de cotas de fundos geridos pela Gestora ou empresas do mesmo grupo econdmico e que venha a ser
integralizado no Fundo devera ser deduzido da base de calculo da Taxa de Gestdo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Gestdo serd provisionada diariamente, todo Dia Util, & razdo de 1/252, e
paga mensalmente, até o 59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de
Inicio do Fundo.
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Paragrafo Terceiro. A Administradora e a Gestora, com relagdo as suas respectivas remuneragoes, podem
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao ou da Taxa de Performance sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela
Administradora ou pela Gestora, desde que o somatodrio de tais parcelas ndo exceda os montantes totais da
Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo ou da Taxa de Performance, conforme o caso, fixados neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto.  Nos casos de renuncia, destituigdo e/ou descredenciamento da Administradora e/ou
da Gestora, o pagamento da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao devera observar o disposto no
Artigo 34.

Paragrafo Quinto. N3o sera devida taxa de ingresso ou de saida pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Sexto. Conforme a sua Politica de Investimento, o Fundo podera investir em cotas de FIPs,
que poderao cobrar do Fundo taxas de administracdo, taxas de gestdo, taxas de performance e/ou outras
taxas ou remuneragoes, tais taxas e/ou remuneragoes nao serdo consideradas para fins de calculo da Taxa de
Administracao e/ou da Taxa de Gestao e poderdo superar o quanto estabelecido no Artigo 19 e no Artigo 20.

Artigo 21. Taxa de Performance. Por sua atuacdo como gestora de recursos do Fundo e sem prejuizo da
Taxa de Gestao, a Gestora fara jus a uma taxa de performance de 10% sobre os rendimentos do fundo a ser
calculada, provisionada e paga conforme paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance somente sera paga a Gestora ap0s os Cotistas terem recebido
Distribuicdes em um valor equivalente ao Capital Integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial, calculado
entre a data de integralizacdo e a data de Distribuicdo, sendo que, uma vez que a condicdo prevista neste
paragrafo seja atendida, tal teste deixara de ser necessario.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance devera ser provisionada no ultimo Dia Util de cada més, desde
que o Patrimoénio Liquido do Fundo seja maior que o valor integralizado corrigido pelo Retorno Preferencial
ajustado pelas amortizacOes e seu valor estara limitado ao atendimento da condigdo do Paragrafo Primeiro
deste Artigo, ou seja, caso haja performance a ser provisionada pelo Fundo, seu valor podera ser reduzido
para garantir que o Patrimé6nio Liquido do Fundo seja igual ao valor integralizado corrigido pelo Retorno
Preferencial e ajustado pelas amortizagdes, garantindo assim o Retorno Preferencial.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance sera paga diretamente pelo Fundo a Gestora no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & data de amortizacdo.

Paragrafo Quarto.  Os recursos provenientes dos Ativos Investidos e recebidos pelo Fundo no Periodo de
Distribuicdo serdo destinados da seguinte forma, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem
prejuizo das demais obrigagGes, provisbes e exigibilidades do Fundo, nos termos do disposto neste
Regulamento:

I. Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

26

228



btqgpactual

II. Retorno Preferencial posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o
valor correspondente ao Retorno Preferencial;

II1. Pagamento Prioritario. uma vez atendido o disposto nos incisos I e II acima, quaisquer Distribuicdes
serdo integralmente destinadas a Gestora, até que a Gestora tenha recebido o valor correspondente a 10%
(dez por cento) dos valores referentes as Distribuicbes realizadas aos Cotistas no ambito dos incisos I e II
acima (“Pagamento Prioritario”); e

1vV. Divisdo 90/10: apbs os pagamentos descritos nos incisos I, II e III acima, qualquer Distribuicdo sera
destinada da seguinte forma, pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital Integralizado: 10% (dez por
cento) das DistribuicOes para a Gestora e 90% (noventa por cento) das Distribuicbes para os Cotistas.

Artigo 22. N3o sera cobrada taxa de custddia.

Capitulo XI
Conselho Consultivo

Artigo 23. O Fundo tera um Conselho Consultivo cuja atribuigdo € avaliar e determinar a aplicagao de recursos
do Fundo em Ativos Alvo que estejam enquadrados como potenciais conflito de interesse conforme o Artigo
44 da Instrucdo CVM 578 e o Artigo 30 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Consultivo sera composto por 3 (trés) membros, todos independentes dos
prestadores de servico do Fundo, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um
deles o presidente.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 1 (um) ano,
renovavel automaticamente por iguais periodos sucessivos de 1 (um) ano, podendo ser substituidos por
Assembleia Geral convocada para este fim, observado o procedimento descrito no Artigo 27.

Paragrafo Terceiro. Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que preencher
0s seguintes requisitos:

1. ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de
investimentos, ou ser especialista com notdrio saber na area de fundos de investimento; e

II. ter disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Conselho Consultivo.

Paragrafo Quarto.  No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal
membro deve ser representado nas reunides e noutros atos relacionados as operagdes do Conselho Consultivo
por um individuo que atenda as qualificacOes estabelecidas no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Quinto. Todos o0os membros do Conselho Consultivo deverdo firmar um termo de
confidencialidade no momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse declarando:

I. ter as qualificacOes estabelecidas no Paragrafo Terceiro acima (ou indicar representantes que as
atendam, conforme o caso);
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I1. obrigar-se a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que essa venha a ocorrer,
hipdtese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria;

III. nao ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita, suborno, concussado, peculato,
contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade;

1v. nao ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, 0 acesso a cargos
publicos;
V. ndo ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagdo temporaria imposta pelo Banco Central

do Brasil, pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados ou pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar.

Paragrafo Sexto. Na hipotese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por rentncia,
morte, interdigdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera preenchido por um novo membro para completar
0 mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o procedimento descrito no Artigo
27.

Artigo 24. O Conselho Consultivo se reunird mediante convocacdo pela Administradora e/ou pela Gestora,
com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungoes.

Paragrafo Primeiro. A convocagao das reuniGes do Conselho Consultivo se dara por escrito, por meio de
correspondéncia eletronica enviada pela Administradora ou pela Gestora aos membros do Conselho Consultivo,
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Paragrafo Segundo. E dispensada a convocagao para a reunido em que estiverem presentes todos os
membros do Conselho Consultivo.

Artigo 25. As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de
reunido. Ao final de cada reunido do Conselho Consultivo, todos os membros presentes assinarao a respectiva
ata, desde que esta seja coerente com as atividades por eles conduzidas.

Paragrafo Primeiro. Qualquer membro impossibilitado de comparecer por qualquer motivo podera
participar de uma reunidao do Conselho Consultivo por videoconferéncia, conferéncia telefonica ou
equipamento de comunicacao similar, por meio do qual todos os participantes da reunidao podem ouvir-se
mutuamente, desde que esse membro ratifique o seu voto por escrito ao presidente da reunidao dentro de 48
(quarenta e oito horas). Tal participacdo constituira presenga em pessoa ha reunido e o voto escrito enviado
pelo membro ao presidente da reunido substituira a assinatura do membro em quest3o na respectiva ata.

Paragrafo Segundo. Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que participem nas reunioes por
meio de teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicacdo escrita ou eletronica apds a
reunido, nao excluindo a obrigacao de elaboracdo e assinatura da ata da reunido pelos presentes, com a
descricdo da ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados por comunicacdo escrita serao
anexados a ata da reunido e posteriormente enviados a Administradora e a Gestora.

Paragrafo Terceiro. Em caso de empate na votagao de determinada matéria, os membros do Conselho
Consultivo deverao convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para determinar o desempate.
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Artigo 26. Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar a Administradora, e esta devera informar
aos Cotistas, qualquer situacdo que os cologue, potencial ou efetivamente, em situacdao de conflito de
interesses com o Fundo, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do
conselho fiscal ou de quaisquer érgdos com fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de
investimento que ndo os Ativos Alvo ndo importara qualquer restrigao ou conflito com a atuagao como membro
do Conselho Consultivo.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto neste Artigo 26, considera-se situagao de conflito de interesse
com o Fundo a relacdo do membro do Conselho Consultivo com o(s) vendedor(es) de Ativos Alvos
prospectados para investimento pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho Consultivo que participem ou venham a participar de
comités de investimento ou conselhos de supervisdo de fundos de investimento que desenvolvam atividades
concorrentes deverdo: (i) comunicar aos Cotistas quando da sua eleicdo; (ii) exceto se deliberado em contrario
pela Assembleia Geral, abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver informacgdes que desabonem o
investimento, assim como de votar nas reunides do Conselho Consultivo, enquanto perdurar esta situacao; e
(iii) manter atualizadas tais informacdes junto aos Cotistas.

Artigo 27. Competira a Gestora a selegao prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para posterior eleicdo
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o Paragrafo Primeiro. Para tanto, sempre que uma
Assembleia Geral for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho Consultivo, os
materiais de convocacdo da respectiva Assembleia Geral deverdao ser acompanhados do nome e qualificacdo
dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pela Gestora para eleicao pelos Cotistas na respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por
cento) das Cotas Subscritas, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverdo constar
do edital de convocacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a eleicdo de seus
membros.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral de Cotistas convocada para a eleicdo e/ou destituicdo de membros
do Conselho Consultivo terd um quérum de instalagdo de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
Subscritas.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Conselho Consultivo serdo eleitos dentre aqueles que receberem mais
votos na respectiva Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim, sendo que, caso uma Assembleia
Geral seja convocada para a eleigao de mais de um membro do Conselho Consultivo, os Cotistas deverdo votar
em um candidato para cada vaga em aberto, de forma que os candidatos que receberem mais votos na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em aberto do Conselho
Consultivo. Em caso de empate, serdo adotados os seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i)
ja ocupar uma vaga no Conselho Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de Cotistas
individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia profissional em nimero de anos.

Paragrafo Quarto.  Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos pela Gestora
e/ou pelos Cotistas, a Gestora devera selecionar novos candidatos, cuja indicacao devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicacao, pela Gestora, dos novos
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candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderao indicar novos candidatos, observado o Paragrafo
Primeiro.

Paragrafo Quinto. Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre novas
indicacdes nao ter quérum de instalacdo, ou das referidas indicagdes ndo serem aprovadas na segunda
Assembleia Geral de Cotistas convocada nos termos do Paragrafo Quarto acima, os membros atuais do
Conselho Consultivo terdo seus mandatos automaticamente renovados até que a Assembleia Geral delibere
pela sua substituicdo nos termos deste Artigo 27.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral de Cotistas que eleger os membros para o Conselho Consultivo
devera também fixar sua remuneracdo ao longo do mandato, as expensas do Fundo, mediante aprovagdo de
maioria simples das Cotas presentes.

Artigo 28. O Conselho Consultivo avaliara as propostas de transacdo de que trata o Artigo 23 e devera aprovar
ou rejeitar a realizacao da transacdo em até 10 (dez) dias contado da submissdo da respectiva transacdo,
sendo certo que em caso de ndo apresentacdao tempestiva de opinido pelo Conselho Consultivo, a Gestora
poder3, a seu exclusivo critério: (i) determinar a extensdo do prazo para que o Conselho Consultivo apresente
a sua opinido sobre a transacdo proposta; (ii) submeter a proposta de transacdo a aprovagao pela Assembleia
Geral de Cotistas; ou (iii) desistir da transagao apresentada ao Conselho Consultivo.

Paragrafo Primeiro. A avaliagdo do Conselho Consultivo quanto a aprovacdo ou rejeicdo das transacoes
de que trata o Artigo 23 devera ser limitada a verificagdo quanto ao atendimento, pela Gestora, dos critérios
e procedimentos descritos abaixo:

I. a transacdo atenda aos seguintes quesitos (cada alinea abaixo um “Critério de Elegibilidade”):
a. ter por objeto um Ativo Alvo ou Outros Ativos;
b. ter um retorno minimo esperado superior ao Retorno Preferencial; e
C. ter um prazo estimado para devolugdo do capital investido pelo Fundo menor que o Prazo de

Duracao remanescente do Fundo na data da transacao.

d. o valor efetivo da transacdo seja, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado
no relatério indicado na alinea a, do item II abaixo, se aplicavel.

I1. a Gestora, ao submeter uma proposta de transacdo a analise do Conselho Consultivo, devera
apresentar, além dos detalhes da transagdo:

a. um relatdrio fundamentado elaborado por um avaliador independente que seja (i) uma das
“big four” (i.e., PwC, E&Y, KPMG ou Deloitte); ou (ii) um banco de investimento que conste
dentre as 10 (dez) maiores instituigdes conforme o Ultimo ranking divulgado pelo Financial
Times — League Tables, em ambos os casos “(i)” e “(ii)” conforme indicado pelo Conselho
Consultivo, caso a transagao envolva uma oferta primaria e/ou secundaria de Ativos Alvo que
detenham ativos operacionais ou cujos materiais da respectiva Oferta Publica ou Oferta
Restrita prevejam a destinacao dos recursos para a aquisicao de ativos determinados; ou
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b. quaisquer outras informacOes sobre a transacdo que, a exclusivo critério da Gestora, sejam
razoavelmente necessarias para embasar a decisao do Conselho Consultivo sobre a realizagdo
da transacdo, caso a transacdo envolva uma oferta primaria de Ativos Alvo cujos materiais da
respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita ndo prevejam a destinacdo dos recursos para a
aquisicdo de ativos determinados (blind pool).

Paragrafo Segundo. Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacdo da transacdo, a
Gestora estara autorizada a proceder com a sua realizacdo, sem a necessidade de submissao a Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As decisoes do Conselho Consultivo ndo eximem a Gestora ou a Administradora, nem
as pessoas por esta contratadas para prestar servigos ao Fundo, das suas responsabilidades perante a CVM,
os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Regulamento e na regulamentacao em vigor, observada,
contudo, a extensdo dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante o Fundo, seus Cotistas e
terceiros.

Capitulo XII
Conflito de Interesses

Artigo 29. Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora ndo se encontram em
situacdo de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipotese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas e/ou uma reunido do Conselho Consultivo para analisar as hipdteses de
Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam referido conflito.

Artigo 30. Transacoes com Partes Relacionadas. Nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578, salvo
por aprovagao em Assembleia Geral e/ou reuniao do Conselho Consultivo, nos termos do Artigo 35, inciso XIII,
¢ vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo de emissdo de sociedades nas quais partidpem: (i)
a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; e/ou (i) quaisquer das pessoas mencionadas no item (i) acima que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao de emissao de valores mobilidrios
a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacdo, coordenacao ou garantidor da
emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral e/ou reunido do Conselho Consultivo, é
igualmente vedada a realizacdo de operacoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item “(i)” do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Gestora.

Paragrafo Segundo. Conforme disposto no Artigo 44, paragrafo segundo, da Instrucdgo CVM 578, o
disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 30 ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora do Fundo
atuarem como (i) administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, ou (ii) como administrador ou gestor
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de fundo investido, na hipdtese de o Fundo vir a investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimonio Liquido em um Unico FIP.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto no caput deste Artigo 30, no Paragrafo Primeiro e no Paragrafo
Segundo acima, o Fundo podera investir, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo que recebam investimentos
de fundos de investimento ou outros veiculos de investimento administrados ou geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora, ou suas Partes Relacionadas, em linha com Artigo 6°.

Capitulo XIII
Vedacoes a Administradora e a Gestora

Artigo 31. Vedacoes. E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em
nome do Fundo:

I. receber depdsito em conta corrente;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a. na forma do disposto no Artigo 10 da Instrugao CVM 578;
b. nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

C. para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

III. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 35;

1v. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposicdes deste
Regulamento sem aprovagao prévia e expressa da Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissdrias — excetuadas aquelas de que trata a Instrugao CVM n®
566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, desde que se enquadre como Ativo Alvo e desde que
observado o disposto no Artigo 92 — ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VI. vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no paragrafo primeiro do Artigo 20 da Instrugdo CVM 578;
VII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII. aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens iméveis; (b) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas
as hipdteses previstas neste Regulamento; e (c) na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao;

IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 32. Operagoes Vedadas. E vedado ao Fundo: (a) a aplicacdo em ativos financeiros de emissao de
pessoas fisicas; (b) a realizagdo de operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo
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dia (operagdes day trade); (c) atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e (d) demais casos
expressamente previstos no Artigo 36 da Resolucao CMN 4.661.

Capitulo XIV
Destituicdo, Substituicdo e Reniincia da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 33. A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo final e irrecorrivel; (ii)
em razao de renuncia; e (i) em razdo de destituicdo aprovada em Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o seu substituto.

Artigo 34. A Gestora podera ser substituida, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o exercicio
da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final e irrecorrivel; (ii) em razdo de renlncia, a
qual também inclui as hipoteses de Renlncia Motivada; e (iii) em razdo de destituicdo com e/ou sem Justa
Causa (conforme definicdo abaixo), em qualquer hipétese desde que aprovado em Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o seu
substituto.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que qualquer ato que configure Justa Causa praticado por qualquer
prestador de servigos do Fundo, incluindo a Gestora e a Administradora, ndo deve ser fundamento para
destituicdo de qualquer outro prestador de servicos do Fundo, incluindo a Gestora e a Administradora, e
tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais prestadores de servicos, incluindo a Gestora e a
Administradora. A Gestora ndo podera ser destituido por Justa Causa por conta de eventos de caso fortuito
ou forca maior, conforme previsto por lei.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, ficard a Administradora e a
Gestora, conforme o caso, obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o
substituto, a se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares
de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de rendncia, ou a CVM, na hipotese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagcdo em vigor, a convocagao
da referida Assembleia Geral de Cotista.

Paragrafo Terceiro. No caso de rendncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso,
deverao permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera
ocorrer em periodo ndo superior a 90 (noventa) dias, sendo que, em se tratando de renuncia, os Cotistas e a
CVM deverdo ser comunicados, pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de rendncia
com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

Paragrafo Quarto.  Caso, ap0s o0 prazo maximo para substituicdo previsto no Paragrafo Terceiro acima,
o novo administrador ou o novo gestor ainda ndo tenham iniciado suas atividades, estes terdo prazo adicional
de 90 (noventa) dias para tanto.

Paragrafo Quinto. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleigdo da nova administragao pelos Cotistas. No caso de descredenciamento
da Gestora, a Administradora podera acumular temporariamente as fungGes da Gestora, até a eleigdo de um
novo prestador de servicos de gestdo da carteira do Fundo pelos Cotistas.
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Paragrafo Sexto. Em caso de renlncia ou destituigdo, a Administradora continuara recebendo, até a
data da sua efetiva substituigdo, a sua parcela da Taxa de Administragdo, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas funcdes, nos termos deste Regulamento. Tais pagamentos ndo serdo devidos na
hipdtese de descredenciamento pela CVM, hipdtese em que a Administradora deixara de fazer jus a sua
remuneracao imediatamente apos a decisdo de descredenciamento pela CVM.

Paragrafo Sétimo.  Em caso de renlincia que ndo seja por uma hipotese de Renlncia Motivada, a Gestora
continuara recebendo, até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus.

Paragrafo Oitavo. Em caso de Renlncia Motivada da Gestora, a Gestora (i) continuara recebendo, até
a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus; e (ii) fara jus ao recebimento de parcela
da Taxa de Performance que venha a ser cobrada e paga ap0s sua substituicdo, calculada de forma
proporcional ao periodo em que atuou como Gestora dentro do Prazo de Duracdo do Fundo.

Paragrafo Nono. Em caso de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora continuara recebendo,
até data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo a que fizer jus nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Décimo. Em caso de destituicdo sem Justa Causa, a Gestora (i) continuara recebendo, até a
data da sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestao a que fizer jus; e (ii) fara jus ao recebimento de parcela da
Taxa de Performance que venha a ser cobrada e paga ap0s sua substituicao, calculada de forma proporcional
ao periodo em que atuou como Gestora dentro do Prazo de Duracdo do Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro. Na hipotese de descredenciamento da Gestora por decisdo final e irrecorrivel,
a Gestora deixara de fazer jus a qualquer parcela da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, sendo certo
que a Gestora ndo podera ser requerida a devolver qualquer valor que tenha recebido a titulo de Taxa de
Gestdo ou de Taxa de Performance antes da data de seu descredenciamento por decisdo final e irrecorrivel.

Paragrafo Décimo segundo. Nas hipoteses previstas no Paragrafo Sétimo e no Paragrafo Nono acima, a
Gestora deixara de fazer jus a Taxa de Performance paga apds sua substituicdo. Sem prejuizo, fica desde ja
estabelecido que os valores pagos a titulo de Taxa de Performance anteriormente a destituicdo da Gestora,
incluindo nas hipdteses de renlncia (sendo ou ndo uma Renuncia Motiva) ou destituicdo (com ou sem Justa
Causa), nao serao retornados ao Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro. Em qualquer das hipdteses de substituicdo, a Administradora devera enviar
ao novo administrador todos os documentos ou cdpias relativas as suas atividades como prestadores de
servigos do Fundo.

Paragrafo Décimo quarto. Nos casos previstos neste Artigo nos quais a Gestora faca jus a Taxa de
Performance, caso nao haja recursos suficientes para pagamento da Taxa de Performance e haja Capital
Subscrito e ndo integralizado pelos Cotistas, sera realizada Chamada de Capital com a finalidade de prover
recursos para o pagamento pelo Fundo da Taxa de Performance, respeitando-se a quantidade de Cotas
subscritas. Ndo havendo recursos suficientes, qualquer caixa gerado pelos Ativos Investidos do Fundo sera
utilizado primeiro para pagar a Taxa de Performance devida e ndo paga a Gestora, observadas as exigibilidades
do Fundo.

Paragrafo Décimo quinto. Caso ndo haja controvérsia sobre a destituicao da Gestora, e na hipotese em
que essa tenha ocorrido sem Justa Causa nos termos do Paragrafo Décimo acima, os valores de Taxa de
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Performance devido a Gestora serdo pagos na medida que as Distribuigdes ocorram e seja devida Taxa de

Performance, nos termos do Artigo 21 e respectivos paragrafos acima.

Capitulo XV
Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 35. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar

sobre, de acordo com os quoruns abaixo:

Deliberacoes sobre

Quorum de Aprovacao

I as demonstragbes contdbeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério do Auditor Independentes, em
até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do Exercicio Social a que se
referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

(conforme determinada na forma deste Regulamento) e escolha de seus
substitutos;

II a alteracao deste Regulamento; 2/3 (dois tercos), no minimo,
das Cotas subscritas.
III a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa| 50% (cinquenta por cento)

das Cotas subscritas.

v a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa
(conforme determinada na forma deste Regulamento) e escolha de seus
substitutos;

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas.

antecipada do Fundo;

Vv a destituicdo ou substituicao da Administradora e escolha de seus| 50% (cinquenta por cento)
substitutos; das Cotas subscritas.
VI a fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual liquidagao| Maioria das Cotas subscritas.

VII a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no inciso I
do Artigo 44;

Maioria das Cotas subscritas.

VIII o0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa
de Performance ou da Taxa de Custédia maxima;

Maioria das Cotas subscritas.

Geral de Cotistas;

IX a alteracao do Prazo de Duracdo do Fundo; Maioria das Cotas subscritas
presentes.
X a alteragao do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia| Mesmo quérum da matéria a

ser alterada.
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Deliberagoes sobre

Quoérum de Aprovacao

XI a eleigao de membros do Conselho Consultivo e a fixacdo de sua
remuneragao;

Maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o
procedimento descrito nos
termos do Artigo 27

XII a destituicao de membros do Conselho Consultivo;

Maioria das Cotas Subscritas
presentes, observado o
quérum de instalagdo de 25%
(vinte e cinco por cento) das
Cotas Subscritas

XIII  aaprovagao de atos que configurem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora ou entre qualquer destes e
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha individual ou conjuntamente mais
de 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, quando tais atos ndo sejam
aprovadas pelo Comité Consultivo, observado o disposto no Artigo 28;

Maioria das Cotas Subscritas

X1V o requerimento de informacdes de Cotistas, observado o disposto
no paragrafo unico do Artigo 40 da Instrugao CVM 578;

Maioria das Cotas Subscritas
presentes.

XV a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos), no minimo,
das Cotas subscritas.

XVI a inclusdo ou aumento dos limites maximos de encargos neste
Regulamento e na legislacdo vigente ou o seu respectivo aumento acima
dos limites previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

XVII a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na
amortizacdo de Cotas e liquidacdo do Fundo, bem como estabelecer critérios
detalhados e especificos para a adogdo desse procedimento;

Maioria das Cotas subscritas.

XVIII a alteragdo da classificagdo prevista no Artigo 2°, Paragrafo| Maioria das Cotas subscritas
Segundo; e presentes.
XIX a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo. 75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas Subscritas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e oitenta) dias
apds o término do Exercicio Social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 36. Alteracoes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de

deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:
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I decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de o6rgdos reguladores e
autorreguladores em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores
de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco e pagina na rede mundial de
computadores; e

III.  envolver reducdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Primeiro. As alteracOes referidas nos incisos I e II do caput devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracdo referida no inciso III cabera exclusivamente ao prestador de servigos que
fizer jus a referida remuneragao e deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 37. Forma de Convocacgao, Local e Periodicidade. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, ressalvado o disposto no Artigo 27, mediante
correio, correio eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicacdo inequivoca, encaminhada a cada um dos
Cotistas, sendo que as convocagoes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricao das
matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de forga maior, as Assembleias Gerais de Cotistas serdo
realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocacgdo prevista neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicacdo
mencionada no caputdeste Artigo, bem como outras comunicagdes previstas neste Regulamento, na legislacao
e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por
iniciativa propria ou mediante solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas deve:

I. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

II. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informagGes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, sendo que (i) na hipotese de deliberacdo de que trata o inciso “XI” do Artigo 35, deverdo ser
disponibilizados aos cotistas 0 nome e a qualificacdao dos candidatos a membro do Conselho Consultivo, nos
termos do Artigo 27; e (ii) na hipdtese de deliberacdo de que trata o inciso “XIII” do Artigo 35, devera ser
disponibilizado aos cotistas o parecer do Conselho Consultivo sobre a transagao, nos termos do Artigo 28.
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Artigo 38. Qudorum de Instalagdo. Ressalvado o disposto no Artigo 27 e no Artigo 35, inciso XII, a
Assembleia Geral de Cotistas instala-se com a presencga de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado
presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio eletronico, conforme disposto neste
Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacao, esta devera ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o procedimento
previsto neste Regulamento.

Artigo 39. Consulta Formal. As deliberagbes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a
critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-mail,
sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze)
dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail (“Consulta
Formal”), observados os quéruns de aprovacgao previstos no Artigo 35. O prazo para resposta previsto neste
Artigo podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada Consulta Formal
a ser realizada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera considerada
como abstencgao por parte dos Cotistas.

Artigo 40. Quoruns de Deliberagdo. Os votos e os quoruns de deliberacdo, nas Assembleia Geral de
Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas por eles subscritas ou
chamados nos termos do Artigo 49 que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas ou envio da Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas
neste Regulamento e em cada Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberacao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo eletronica (e-mail),
desde que a Administradora receba tal comunicacdo, até o inicio da Assembleia Geral de Cotistas, observado
o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicacgdo eletronica, quando aceito, sera considerado valido
desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na convocacao, com aviso de
recebimento.
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Paragrafo Quinto. No voto mediante comunicagao eletronica, o Cotista devera aceitar ou recusar as
propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de forma integral e sem qualquer
condicionante.

Paragrafo Sexto. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

a. a Administradora e/ou a Gestora;
b. o0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
C. sociedades consideradas Partes Relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus socios,

diretores e funcionarios;

d. os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
e. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
f. o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio do Fundo.
Paragrafo Sétimo.  N&o se aplica a vedacao prevista no Paragrafo Sexto quando:
a. 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sexto acima; ou

b. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Oitavo. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “(e)” e “(f)” do Paragrafo Sexto acima,
sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situacdo.

Paragrafo Nono. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque,
potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar
a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o
caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver informagdes que desabonem o
investimento, assim como de votar, conforme 0 caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a
resolucdo de Conflito de Interesses.

Paragrafo Décimo. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais
de Cotistas deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
realizacdo de referida Assembleia Geral de Cotistas, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a
realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestagao de voto por escrito, nos
termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizagao de referida Assembleia
Geral de Cotista.
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Artigo 41. Formalizagao das Deliberagdes. Das deliberagbes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas
serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os
presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacoes de voto proferidas nos termos do paragrafo anterior,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio. Das deliberacbes
adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacoes
adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas deverd ser enviado
a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacao.

Capitulo XVI
Capital Autorizado e Emissao de Cotas

Artigo 42. Capital Autorizado. Apds a subscrigao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissoes
de Cotas somente poderdo ocorrer por meio de ato da Administradora nas seguintes hipoteses:

I. mediante simples deliberagdo da Administradora apds recomendacdo da Gestora (“Capital
Autorizado”), limitado ao montante equivalente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar
o valor do Capital Subscrito no ambito da Primeira Emissdo; ou

II. mediante recomendacdo da Gestora e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagao de
valor.

Paragrafo Primeiro. Nos casos acima, o ato da Administradora que deliberar pela nova emissao de Cotas
devera conter, no minimo, as informagGes necessarias para a consolidacdo do novo Suplemento.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o
preco de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita sera fixado nos
termos da formula abaixo, cujo calculo sera fornecido pela Gestora:

)

Retornoy_;
Cota Oferta, = Cota Oferta,_, * (1 +

Capital Atualizado,_;
Onde:

Cota Of erta,, = Preco de emissdo das Cotas na oferta n;

Cota Oferta,_, = Preco de emissao das Cotas na oferta imediatamente anterior;

Retorno, = Rendimento em reais alcangado através da aplicacdo do Retorno Preferencial sobre o capital
integralizado da data de integralizacdo até a data da Oferta n;

Retornol_;= O Retorno em reais acumulado entra a oferta atual e a oferta imediatamente anterior;
Capital Atualizado,_, = Capital Remanescente,_; + Y"1 Capital Integralizado; * Retorno Preferencial;
Capital Remanescente ,_, = Capital Comprometido,,_, — Capital Integralizado,,_,

Retorno Preferencial = conforme definido no Artigo 1 acima
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Paragrafo Terceiro. Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas emissoes
de Cotas realizadas nos termos do inciso I deste Artigo.

Paragrafo Quarto.  Na hipdtese de novas emissGes de Cotas acima do limite do Capital Autorizado, nos
termos do inciso II deste Artigo, cabera a Assembleia Geral de Cotistas fixar o preco de emissdo das referidas
Cotas, bem como determinar se havera ou ndo direito de preferéncia em relacdo a emissao.

Artigo 43. Colocacgdo Privada. Nos termos do Artigo 22 da Instrugdo CVM 578, as Cotas do Fundo poderao
ser objeto de colocacdo privada caso a respectiva emissao seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas
do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e (ii) o
saldo de Cotas nao colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

Capitulo XVII
Caracteristicas, Direitos, Distribuicdo, Subscricao e Integralizacdo de Cotas

Artigo 44. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas, nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util,
devendo corresponder a divisao do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas, depois
de apropriados os encargos da respectiva Cota, no encerramento do dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo e as disposicGes do presente regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depdsito,
aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 45. Classe de Cotas do Fundo. O Patriménio Liquido sera representado por Cotas Classe A e Cotas
Classe B, conforme descrito neste Regulamento. Os Cotistas Classe A e os Cotistas Classe B terdo os mesmos
direitos e deveres politicos e econdmico-financeiros, observadas, no entanto, as seguintes caracteristicas
especificas de cada classe de cotas:

a. Cotas Classe A: serdo destinadas a Investidores Qualificados que subscrevam um montante
total igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no ambito de uma mesma Oferta
Publica ou Oferta Restrita, conforme o caso;

b. pagarao a Taxa de Administracao nos termos descritos no Artigo 19 e no Artigo 20; e
C. realizardo a integralizagdo de Cotas Classe A mediante atendimento das Chamadas de Capital.
III.  Cotas Classe B:

a. serao destinadas a Investidores Qualificados que subscrevam um montante total igual ou
superior a R$ 15.000,00 (vinte e cinco mil reais), no dmbito de uma mesma Oferta Publica ou Oferta
Restrita, conforme o caso;

b. pagardo a Taxa de Administracdo nos termos descritos no Artigo 19 e no Artigo 20; e
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C. realizardo a integralizacdo de Cotas Classe B por conta e ordem, conforme mecanismo de
controle de Chamadas de Capital (conforme definido no Compromisso de Investimento), sempre pari
passu com as demais classes de Cotas, conforme o procedimento estabelecido no o Paragrafo Primeiro
do Artigo 49.

Artigo 46. Primeira Emissao de Cotas do Fundo. A Primeira Emissdo do Fundo compreendera a emissao
de Cotas Classe A e Cotas Classe B, que serdo objeto de Oferta Publica, deliberada pela Administradora, sem
a necessidade de aprovacgao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdao das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais)
por Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, a Administradora podera deliberar acerca
de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patrimonio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quarto.  As Cotas da Primeira Emissao serdo integralizadas pelo preco de integralizacdo de
R$ 1.000,00 (um mil reais).

Artigo 47. Subscrigao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins
de Subscricdo, cuja validade dependera da autenticacdo por parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. No mesmo ato a subscricdo de Cotas, o investidor celebrara um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuara e mantera atualizado
seu cadastro (i) perante a Administradora, nos termos exigidos por esta, ou (ii) perante quaisquer
distribuidores de Cotas do Fundo, na hipdtese de distribuicdo por conta e ordem.

Paragrafo Segundo. Apods a aplicagdo minima inicial de cada Cotista, nos termos do Artigo 45, ndo sera
exigido valor minimo de aplicagdo para manutencao de investimentos no Fundo.

Artigo 48. Boletim de Subscrigdo. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar
o respectivo boletim de subscrigao de Cotas, do qual devera constar:

I. 0 nome e a qualificacdo do Cotista;
I1. o numero de Cotas subscritas; e
III. o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 49. Integralizacdo de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera realizada, a critério da
Gestora, observado o disposto nos respectivos Suplementos. Bem como, em atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que subscrevem Cotas Classe B estarao sujeitos ao mecanismo de controle
de Chamadas de Capital, por meio do qual os Cotistas das Cotas Classe B subscreverdo e integralizardo, a
vista, cotas de fundo de investimento classificado como “Renda Fixa”, nos termos da Instrugdo CVM 555,
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especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe B, em atendimento ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital (indistintamente, “Fundo DI"), em valor atrelado ao valor da
subscricao das Cotas Classe B, nos termos a serem estabelecidos no respectivo Boletim de Subscrigao e/ou
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme as condigdes previstas no boletim de subscricdo e no Compromisso de Investimento, no
prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante
autorizacdo da Gestora, com no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos
enderegos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscricdo de suas
respectivas Cotas.

Paragrafo Terceiro. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacao de Cotas a data
limite estabelecida na Chamada de Capital para a integralizacdao dos recursos.

Paragrafo Quarto. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas
na forma e condicOes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, sem prejuizo do
previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 40 acima e neste Regulamento, sera notificado para sanar referido
inadimplemento em até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista ndo sane referido inadimplemento no prazo limite
para pagamento da respectiva Chamada de Capital estipulado em referida notificagdo, o Cotista ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (@) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente
realizado, e (b) de uma multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o
descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento perdure por mais
de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.

Paragrafo Quinto. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagoes apds a suspensado
de seus direitos economico-financeiros, conforme indicado no Paragrafo Quarto acima, tal Cotista inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao
de suas Cotas.

Paragrafo Sexto. Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdao
de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicdes a que fizer jus
serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigagdo de integralizacdo de
Cotas, juros, multa e encargos moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos,
dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer tal compensagdao em nome do referido Cotista
Inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo
da suspensdo de seus direitos econémico-financeiros e politicos sobre a totalidade das Cotas subscritas,
integralizadas ou ndo, tal como previsto no Artigo 49. Eventuais saldos existentes apds a compensacao dos
débitos existentes para com o Fundo serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo Sétimo.  No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
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inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificagdo descrita acima, a Administradora
podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

I. iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para
a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital,
acrescidos de (a) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros
mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal cobranga;

II. deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item (i) acima, de quaisquer
distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido
pago até a data em que ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, apos esta deducdo, serao entregues ao Cotista Inadimplente;

I. contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a Administradora,
constituir direito real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas
entre as Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;

I1. convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa suficientes para
os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital
comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento
do Cotista Inadimplente; e

III. suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o completo adimplemento
de suas obrigacOes. Tais direitos politicos e econémicos, conforme descrito neste Regulamento, estarao
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdao do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacoes apds a suspensdo
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Nono. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora,
Gestora e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente
suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela Gestora, a seu
exclusivo critério.

Paragrafo Décimo. Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas
neste Regulamento.

Paragrafo Décimo primeiro. Nao sera admitida a integralizacao de Cotas mediante a entrega de bens e
direitos.
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Capitulo XVIII
Negociacdo e Transferéncia de Cotas

Artigo 50. Transferéncia de Cotas. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condigGes descritas
neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme
definidos pela regulamentagdo e legislacdo aplicavel e deverao aderir aos termos e condigdes do Fundo, por
meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 51. Negociacgdo das Cotas. Observada a vedagao sobre a negociagao das Cotas Classe B subscritas
e ainda ndo integralizadas, nos termos do Paragrafo Sexto abaixo, as Cotas do Fundo poderdo ser negociadas
em mercado secundario no FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3 ou cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario, sem necessidade de registro em Cartdrio de
Titulos e Documentos, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia
do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovagdo prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo ensejardo direito
de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou
cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndao sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢des do Fundo
por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem,
as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro
deste junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Administradora nao estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedega aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. No caso de as Cotas Classe A transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizacdo das
Cotas Classe A nao integralizadas.

Paragrafo Sexto. E vedada a negociagdo de Cotas Classe B subscritas e n3o integralizadas.

Artigo 52. Resgate. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser por (i) ocasidao do término do Prazo de Duracao,
fixado no Artigo 49, ou (i) de sua liquidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagoes
previstas neste Regulamento.
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Capitulo XIX
Encargos do Fundo

Artigo 53. Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa
de Performance e a remuneragao do Conselho Consultivo, previstas neste Regulamento, as seguintes despesas
que poderdo ser debitadas pela Administradora:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operacdes do Fundo;

II. taxas, impostos ou contribuigGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizacao da CVM;

III. registro de documentos em cartdrio, impressao, expedigao e publicacdo de relatdrios e informagGes
periodicas previstas pela Instrugdo CVM 578;

1v. correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas,
tais como despesas com confecgdo e transito, dentre outras;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente da auditoria anual das demonstragGes contabeis do
Fundo;
VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses

do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada ao Fundo;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da
Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungoes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo ou liquidacdo do Fundo, sem
limitacdo de valor;

X. despesas com a liquidagao, registro e negociacao de operagdes com ativos, incluindo despesas de
registro e manutencdo de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia e/ou outras
entidades analogas;

XI. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e auditorias para
avaliacdo de investimentos, sem limitacdo de valor, independentemente da efetiva realizacdo do investimento;

XII. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

XIII. contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XIV. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;
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XV. despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de adesdo
ao Cadigo ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, do
distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM,
despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacgao, taxas de estruturacao/implantacdao cobradas
pelos prestadores de servicos do Fundo etc.), sem limitagdo de valor, sendo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um)
ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente comprovadas;

XVI. despesas com a prospeccao, originacao, monitoramento e desinvestimento dos Ativos Alvo e Ativos
Investidos;

XVII. despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao Codigo ABVCAP/ANBIMA e sua respectiva
base de dados;

XVIII. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociagdo em mercado
de valores mobiliarios, sem limitagdo de valor;

XIX. inerentes a realizagdo de reunides do Conselho Consultivo ou de outros comités ou conselhos que
venham a ser instituidos por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de valores; e

XX. relacionadas a remuneracdao dos membros do Conselho Consultivo e/ou a reembolso de despesas a
que estes fagam jus, se for o caso, sem limitagao de valores.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo serdao
imputadas a Administradora, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XX
Patrimonio Liquido Contabil

Artigo 54. Patrimonio Liquido. O patrimonio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma
do disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das
exigibilidades e das provisOes realizadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento e da
regulamentagado aplicavel (“Patriménio Liquido™).

Artigo 55. Avaliacdo dos Ativos. A avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira do Fundo devera
observar o disposto na Instrugdo CVM 579, considerando a classificagdo contabil do Fundo atribuida pela
Administradora.

Capitulo XXI
Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis

Artigo 56. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano e terminara no dia
31 de janeiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracoes contabeis previstas na regulamentagdo
vigente (“Exercicio Social”).

Artigo 57. Critérios de Contabilizagdo. O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de
investimento nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM 579 e tera escrituracao contabil propria,
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devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das da
Administradora, bem como da Gestora e do Custodiante contratado pelo Fundo.

Artigo 58. As demonstracoes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora € a responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstracGes
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento
e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacao do valor dos investimentos do Fundo,
conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragGes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Gestora, conforme previstas no Artigo 40,
XII da Instrucdo CVM 578, e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a classificacao
contabil do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora devera efetuar a mensuragdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma estabelecida pela
Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual classificagdo do Fundo como
entidade de investimento, nos termos do Artigo 51° caput, os ativos do Fundo serdo reconhecidos pelo seu
valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacdo elaborado pelos Auditores Independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme selecionado pela Administradora.

Paragrafo Quarto. Ao utilizar informacdes e documentacdo fornecidos pela Gestora, nos termos do
disposto no Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do
seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas proprias conclusoes.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no Artigo 40, XII da Instrucao CVM 578,
as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo.

Capitulo XXII
Fatores de Risco

Artigo 59. Fatores de Risco. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variages de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito
de modo geral. Portanto, ndo poderao a Administradora e a Gestora, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdao dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
impostos ou gerados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira e de seus objetivos de investimentos,
todas as informacoes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos no
Anexo I, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgacao de tais
ofertas, conforme aplicavel.

48

250



btqgpactual

Paragrafo Segundo. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos, em
adicdo aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pelo
Fundo, aos fatores de riscos descritos no Anexo I, de forma ndo exaustiva.

Capitulo XXIII
Informacgoes ao Cotista e a CVM

Artigo 60. Informagdes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as informacGes
referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucao CVM 578;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios que a
integram; e

II1. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do Exercicio Social, as
demonstragGes contabeis auditadas referidas na Segao II do Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do relatdrio da Administradora e da Gestora a que se
referem os Artigos 39, 1V, e 40, I da Instrucao CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacBes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletronico pela
Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmagao.

Artigo 61. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas, na forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

I. na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
I1. na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

III. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas ou
de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelagao pGe em risco interesse legitimo do Fundo, dos Ativos Alvo ou Ativos
Investidos.
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Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade
negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizacbes de
seus estudos e andlises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais deverdo conter um
detalhamento da performance historica dos Ativos Investidos.

Paragrafo Quinto. Além das disposicoes previstas neste Artigo, a Administradora e a Gestora também
deverdo observar a metodologia € a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagcdes emitidas pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Capitulo XXIV
Liquidacao do Fundo

Artigo 62. Hipdteses de Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duracdo, exceto
se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada.

Artigo 63. Formas de Liquidacao. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto
resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienagdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da liquidagdo
do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

I. alienacao por meio de transagdes privadas;

II. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcao ndo organizado,
observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

III. caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e II, dagdo em pagamento dos
bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagao do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso III do Paragrafo Primeiro acima, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse
procedimento.

Artigo 64. Divisao do PatrimoOnio. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora podera promover a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caberd a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogdo de tais procedimentos.

Artigo 65. Prazo para Liquidacgao. A liquidacao do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas
deverdo ocorrer no prazo previsto na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Caso, ao final do Prazo de Duragdo, ainda existam: (i) Ativos Alvo que nao tenham
sido alienados e/ou resgatados em virtude de iliquidez dos mercados desses ativos; (ii) quaisquer valores a
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receber em razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragao; (iii) obrigacdes a
serem adimplidas pelo Fundo que tenham prazo de vigéncia superior ao Prazo de Duragdo; (iv) decisGes
judiciais que impecam o Fundo de liquidar quaisquer dos Ativos Alvo e/ou possam resultar na obrigacao
pecuniaria devida pelo Fundo, a Administradora e a Gestora, em conjunto, poderdo manter o Fundo em
funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos direitos e obrigacdes sobreviventes e mantendo, caso
aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagdes, promovendo amortizagdes
de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos direitos e obrigacdes sobreviventes, se for o
caso.

Paragrafo Segundo. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentagao pertinente, no prazo de 10 (dez)
dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXV
Sigilo e Confidencialidade

Artigo 66. Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os membros do
Conselho Consultivo deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informac0es e/ou documentos referentes aos investimentos e operacbes do Fundo, exceto nas hipdteses em
que quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos membros do Conselho Consultivo:

I Com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, conforme aplicavel;

II. No cumprimento da legislacdo, regulamentagao e/ou autorregulamentacdo aplicavel ao Fundo, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante, aos membros do Conselho Consultivo e/ou aos Cotistas, conforme
0 caso, incluindo, sem se limitar a, as divulgacOes realizadas por meio de fato relevante pela Administradora,
sempre que essa entender necessario ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel; ou

III. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de 6rgao regulador ou autorregulador
e/ou caso necessario no ambito de resposta ou defesa a tais 6rgaos, conforme aplicavel, inclusive, da CVM,
sendo que nesta Ultima hipotese, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Paragrafo Primeiro. O disposto neste Artigo ndo vincula a Administradora e o Custodiante quando atuar
na qualidade de contraparte do Fundo e/ou na qualidade de administrador de fundos de investimento
investidos pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. N3o se aplicam os deveres de sigilo previstos neste Artigo as informagbes que
pertencerem ao dominio publico no momento da revelacdo ou que se tornarem de dominio publico sem
violagdo deste Artigo.
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Capitulo XXVI
Disposicoes Gerais

Artigo 67. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus
ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

Artigo 68. Forma de Comunicacao. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagao,
solicitacdo ou outra comunicagdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser feita por escrito,
sendo que tais comunicagdes poderdo ser entregues via e-mail, para o enderego do Cotista registrado junto a
Administradora quando tal notificagao seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora ou com os distribuidores, sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a alteragao de seu enderego,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora ficara exonerada
do dever de prestar-lhe as informagbes previstas na regulamentacao vigente, a partir da Udltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

Artigo 69. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Capitulo XXVII
Arbitragem

Artigo 70. Arbitragem e Foro. O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a submeter
a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelos Cotistas, conforme o
caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da
notificagao de tal controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as
partes aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral terd sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as regras CCBC em
vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em
portugués. Caso as regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo
suplementadas pelas disposicoes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem
os arbitros deverdo decidir qualquer controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de
cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverao indicar
conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de
indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a
indicacdo do terceiro nos termos das regras da CCBC, as nomeagdes faltantes serdo feitas pela CCBC.
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Paragrafo Terceiro. Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal
competente para determinar a sua execucao.

Paragrafo Quarto.  Ndo obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protegdo de direitos previamente a
instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de
rendncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer
decisdo do tribunal arbitral, inclusive, mas ndao exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente
a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipdtese de as partes recorrerem ao poder
judiciario, o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para conhecer de qualquer
procedimento judicial.
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ANEXO I
Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este anexo € parte integrante e inseparavel, exceto se de outra
forma estiverem aqui definidos.

N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, sujeitos a
riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e
outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

A Administradora e a Gestora ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de
Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que s3ao negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdao expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacoes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(i) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a Carteira do Fundo e
dos Ativos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e/ou dos
Ativos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes
nas condicOes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transag6es do Fundo e/ou dos Ativos
Investidos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas
condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O Fundo e os Ativos Investidos poderdo ainda incorrer em
risco de crédito na liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagoes integrantes da Carteira do Fundo e/ou
dos Ativos Investidos, estes poderao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.
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(iii) Risco de Mercado: Os ativos componentes da Carteira do Fundo e dos Ativos Investidos, inclusive
os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos Ativos Investidos.
As variacOes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos
ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

(iv) Risco de Concentragao: O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em
um Unico fundo de investimento, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Cotas de Ativos
Alvo.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepgdo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econ6micas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades dos Ativos Investidos e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e de mudancas legislativas, que
poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e dos Ativos Investidos
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos
nos pagamentos dos regastes. Ainda, o Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o Fundo e os Ativos Investidos
realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagdao da moeda, indexagao
da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negdcios, as condicOes financeiras, os resultados operacionais dos Ativos Investidos e do Fundo
e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Ativos Investidos e do Fundo.
Qualquer deterioracdo na economia dos paises em que o Fundo e/ou os Ativos Investidos venham a investir,
ou recessao e o impacto dessa deterioragdo ou recessdao nos demais paises em que o Fundo possuir
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investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do
Fundo e dos Ativos Investidos.

(vii) Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteragGes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributdria incidente sobre o mercado de valores
mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacbes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar os Ativos Alvos, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
aos Ativos Investidos, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria,
0 que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade para com os Cotistas.

(viii) Risco de Nao Aproveitamento de Beneficio Fiscal: Nos termos do Artigo 29, Paragrafo 49, da
Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracdes posteriores (“Lei 11.312"), para que os Cotistas, quando
do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda
na fonte ("IRRF"), incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das
Cotas, é necessario que (a) a carteira do Fundo seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de acdes de sociedades anonimas, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo, e (b)
sejam atendidos os limites de diversificacao de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos
emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, sera imposto a
tributacdo do IR aos Cotistas (conforme prevista pelo Artigo 19, §59, da Lei n® 11.312/06, combinado com o
Artigo 19, da Lei n°® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585), detalhada
adiante. Neste caso, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Pais, serdo submetidos a tributacao pelo IRRF a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de
suas aplicagGes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes com
prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até
360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacoes de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

(ix) Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista e ndao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo a nao realizagao destes investimentos.

(x) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou cotas dos FIPs investidos pelo Fundo: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagGes predeterminadas. Se alguma
dessas situacoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
cotas do FIP investido pelo Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar
os referidos titulos e/ou cotas do FIP investido pelo Fundo que venham a ser recebidos do Fundo.
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(xi) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera
realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério da Gestora, ou na data de
liquidacao do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria
a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigcoes
dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se
de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xii) Riscos Relacionados ao investimento do Fundo em outros FIPs: embora um FIP tenha
participacdo no processo decisorio das sociedades, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades, ou (iii) continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do FIP investido
pelo Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas do Fundo. Os pagamentos relativos aos titulos ou ativos
de emissdo das sociedades, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FIP investido pelo Fundo
e, por consequéncia, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas sociedades envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades. Nao ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades
acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o FIP investido pelo Fundo e,
consequentemente, o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos do FIP investido pelo Fundo e, consequentemente,
do Fundo poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no regulamento do FIP investido pelo Fundo, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informacOes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o FIP investido pelo Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas sociedades, e (ii) a correta decisao sobre a liquidacao
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FIP investido pelo Fundo e, consequentemente, as
Cotas do Fundo.

(xiii) Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
amortizacdo e resgate dos Ativos Investidos do Fundo, e indiretamente, de rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidos aos ativos de emissao das sociedades e ao retorno do investimento em tais
sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xiv) Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

(xv) Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Subscrito: A Lei n° 13.874/2019 aditou o
Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de
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responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM.
No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é
possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para
este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em consondncia com o da regulamentacdo
superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicbes especificas adicionais, que
poderdo ou nado ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretagao da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagao da responsabilidade dos Cotistas,
nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada
dos Cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa
hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a)
por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (c) conforme determinado pela
CVM.

(xvi) Risco do Prazo de Duragao do Fundo e Ativos Investidos; O Fundo foi constituido sob a forma
de condominio fechado e, como consequéncia, terd o seu Prazo de Duracdo determinado. Ao final do Prazo
de Duracdo o Fundo entrara em liquidagao e a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, promovera a
alienagao dos ativos integrantes da Carteira e subsequente distribuigdo dos valores recebidos aos Cotistas a
titulo de resgate das Cotas. Considerando que o Fundo podera investir em Ativos Alvo emitidos por fundos de
investimento com prazo de duragao distintos (e, eventualmente, mais longos) que o Prazo de Duracao do
Fundo, é possivel que os Ativos Alvo ndo tenham sido totalmente resgatados até a data de término do Prazo
de Duracdo. Nessa hipétese, a Gestora podera buscar uma venda secundaria (privada ou em mercados
organizados) ou, caso nao seja possivel realizar referida transacdo, proceder com dagdo em pagamento dos
bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagdo do resgate das Cotas. Em qualquer das
hipdteses acima, considerando a auséncia de liquidez no mercado secundario para os Ativos Alvo e eventuais
descontos que poderdo se aplicar nesse tipo de transagdo (seja pelo Fundo, ou pelos Cotistas apds recebimento
dos ativos em pagamento de suas Cotas), o Fundo e os Cotistas poderao incorrer em perdas significativas.

(xvii) Risco relacionado ao Fundo DI: tendo em vista que os Cotistas das Cotas Classe B passarao a ser
cotistas do Fundo DI, os Cotistas das Cotas Classe B encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no regulamento do Fundo DI. Além disso, os Cotistas das Cotas Classe B e, consequentemente, o
Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razao, por exemplo, de entraves operacionais no momento
de realizacdo de amortizagGes e/ou resgates das cotas do Fundo DI ou outros atrasos ou Obices de ordem
operacional que fagam com que 0s recursos ndao possam ser tempestivamente aportados no Fundo.
Adicionalmente, caso os recursos oriundos das amortizacdes das cotas de emissao do Fundo DI sejam
insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Classe B podem
ser chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para os fins de atendimento as Chamadas de Capital.

(xviii) Riscos relacionados a pandemia de COVID-19: O surto de Coronavirus (“"COVID-19") em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude
em 11 de marco de 2020 pode afetar as decisdes de investimento e poderé resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, a pandemia de COVID-19 pode resultar em restricdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade
no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia

58

260



btqgpactual

global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou ha economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigdo
financeira, os resultados das operagbes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigacGes pecuniarias contraidas pelos Ativos Alvo investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condigGes
econdmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem impactar a captacdo de recursos pelo Fundo no
ambito da respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita, influenciando na capacidade de o Fundo investir em
Ativos Alvo monitorados pela Gestora, o que podera impactar a prépria viabilidade de realizagdo da respectiva
Oferta Publica ou Oferta Restrita.

(xix) Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigoes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais
riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, os quais permanecerdo
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates
aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

(xx) Risco Relacionado a Aquisicdao dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: Este Regulamento
prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e os Cotistas, entre o Fundo e a Gestora dependem de aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas
ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo da
Administradora, da Gestora ou de pessoas a eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem
potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho
Consultivo, estes poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xxi) Risco Relacionado a Nao Aquisicdo dos Ativos Alvo em Conflito de Interesse: O Fundo
podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o potencial Conflito de Interesses na
aquisicdo de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo.
Dessa forma, os recursos captados na respectiva Oferta Publica ou Oferta Restrita poderao estar condicionados
a incertezas quanto a aprovagao da destinacdo de seus recursos pelos pela Assembleia Geral de Cotistas ou
pelo Conselho Consultivo. Nessa hipotese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverao ser
investidos em outros Ativos Alvos, que podem ndo ter sido identificados, de modo que a demora em os investir
pode afetar negativamente o prego e a rentabilidade do Fundo.

(xxii) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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ANEXO II

SUPLEMENTO DA [¢] EMISSAO DE COTAS DO

VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [¢] Emissao de Cotas do Fundo (“[e] Emissdo”) e Oferta de Cotas da [¢]

Emissao

Montante Total da [e] Emissao

R$[e] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [¢] ([*]) €, no maximo, [*] ([¢]) Cotas A e/ou Cotas
Classe B, no sistema de vasos comunicantes (“Cotas da [e]
Emissao”).

Preco de Emissdo

R$[e] ([] reais) por Cota da [¢] Emissao.

Forma de colocacao das Cotas

As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da regulamentacao
aplicavel. A Oferta sera intermediada pela [Administradora].

Subscricao das Cotas

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta.

Preco de Integralizacao [ou
Critérios para calculo do Preco de
Integralizacao]

R$[e] ([¢] reais) por Cota da [¢] Emissao.

Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo preco de integralizacao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, observados os
procedimentos descritos no Regulamento.

%k % %k %k X
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

CNPJ/ME n© 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO PROFIT 2464

CNPJ/ME n© 43.516.091/0001-25

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de investimento
e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco
de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
6° andar, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Administrador”), na qualidade de administrador fiducidario do FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO PROFIT 2464, fundo de investimento em cotas de fundo de investimento
multimercado, constituido sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
43.516.091/0001-25 (“Fundo”), nos termos do “INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PROFIT 2464', considerando que até a presente data o Fundo
nao iniciou suas atividades e ndo possui cotistas, resolve:

(@ Aprovar a transformagao do Fundo para um fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento em renda fixa, sob a forma de condominio aberto (FIC-FIRF), nos termos da
Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucao CVM 555");

(i) Alterar a denominagao do Fundo para VSP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO;

(iii) Aprovar a contratacdo da VINCI SOLUCOES DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre,
n° 336, 5° andar, parte, Leblon, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no
CNPJ sob o n° 13.421.810/0001-63, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme o Ato
Declaratorio n® 11.836, de 25 de Julho de 2011, para prestar servicos de administragdo de carteira
de valores mobilidrios na categoria gestor de recursos (“Gestor”);

(iv) Aprovar o novo teor do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta data, na
forma constante do Anexo I (“"Regulamento”), substituindo por completo toda e qualquer versao
anterior, incluindo a contratagdo dos prestadores de servico conforme indicado no Regulamento;
e

(v) Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes a atualizacdo,
perante os 6rgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo.
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Estando assim deliberado este Instrumento de Alteracdo, vai o presente assinado em 1 (uma) via de igual
teor e forma.

Rio de Janeiro, 29 de dezembro de 2021.

REINALDO GARCIA pigitally signed by REINALDO

ANA CRISTINA Digitally signed by ANA GARCIA ADAG:09905226700
FERREIRA DA CRISTINA FERREIRA DA ADAO:092052267 102021 12.29 1420:09
COSTA:04293386785 00 o300

COSTA:04293386785 Date: 2021.12.29 14:49:45 -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administrador
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Anexo I

FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
PORTFOLIO 1774

CNPJ/ME n°© 42.261.235/0001-87

Regulamento
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Regulamento
VSP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ n.0© 43.516.091/0001-25

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1. O VSP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA REFERENCIADO DI, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da
Economia ("CNPJ") sob o n® 43.516.091/0001-25 (“Fundo”) é organizado sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracdo, nos termos da Instrucdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrucdo CVM 555").

Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados”), que: (i)
tenham aderido a oferta de cotas classe B do VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES MULTIESTRATI'EGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 42.120.193/0001-
64 (“FIP”, “Cotas Classe B"” e “Oferta Publica”, respectivamente), administrado pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM (abaixo qualificado); e (quando referido nessa capacidade,
“Administrador do FIP"); e (ii) busquem a valorizagdao de suas Cotas e aceitem assumir os riscos descritos

neste Regulamento, aos quais estdao expostos os investimentos do Fundo e, consequentemente, os titulares
de cotas de emissao do Fundo (“Cotistas”).

Paragrafo Segundo. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de
janeiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragGes contabeis previstas na regulamentagdo
aplicavel.

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 2. A prestacdo dos servigos do Fundo ocorrera da seguinte forma:

L. ADMINISTRADORA: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o nUmero
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com
0 Ato Declaratério CVM nimero 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

II. GESTOR: Vinci Solucoes de Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar, parte, Leblon,
cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP: 22.431-002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.421.810/0001-63,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 11.836, de 25 de Julho de 2011. A gestao
da carteira do Fundo é a gestdo profissional, conforme estabelecido neste regulamento, dos ativos
financeiros dela integrantes, tendo poderes para (i) negociar, em nome do Fundo, os ativos financeiros
que compdem a sua carteira; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos
pelo Fundo, realizando todas as demais a¢Ges necessarias para tal exercicio, observado o disposto no
presente Regulamento (“Gestor”).
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I1I. CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o numero 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratdrio nimero 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

V. CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 3. O Fundo se classifica como um fundo de investimento em cotas de fundos da classe Renda Fixa,
tendo como principal fator de risco a variacao da taxa de juros domésticas e/ou de indices de pregos. O Fundo
podera aplicar os recursos integrantes de sua carteira em quaisquer ativos financeiros permitidos pela
legislacdo aplicavel, devendo-se observar, contudo, os limites de concentragcdo e os riscos previstos neste
Regulamento.

Artigo 4. O Fundo foi constituido e suas cotas ofertadas com o proposito Unico de possibilitar aos seus Cotistas
a integralizacdo de Cotas Classe B, e o pontual cumprimento das respectivas obrigacdes dos Cotistas
relacionadas ao “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” previsto nos compromissos de investimento
relativo as Cotas Classe B, celebrados pelos Cotistas no ambito da Oferta Plblica e no regulamento do FIP
("Compromissos de Investimento” e “Requlamento do FIP”, respectivamente). Para todos os fins, o
investimento do Cotista no Fundo, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar a aplicacdo do
Cotista em Cotas Classe B do FIP, nos termos previstos neste Regulamento e no Compromisso de Investimento
firmado pelos Cotistas, ndo sera considerado uma aplicacdo financeira livre e disponivel ao Cotista, estando
sujeita as disposicoes do Regulamento do FIP e dos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo tem por objetivo buscar, por meio da aplicacdo de seus recursos no Fundo
Master (conforme abaixo definido), retorno em ativos de renda fixa, admitindo-se estratégias com risco de juros
e de indice de precos e ndo possui 0 compromisso de manter limites minimo ou maximo para duracdo média
ponderada da carteira e investe, de forma consolidada, no minimo 90% (noventa por cento) dos seus recursos
em titulos publicos federais e operacdes com baixo risco de crédito do mercado doméstico e liquidez diaria.

Paragrafo Segundo. O objetivo do Fundo, previsto neste Capitulo, ndo representa, sob qualquer hipdtese,
garantia do Fundo, do seu Administrador ou de seu Gestor quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos
titulos componentes da carteira do Fundo.

Artigo 5. As aplicacoes do Fundo deverdo estar representadas por, no minimo, (i) 95% (noventa e cinco por
cento) em cotas do BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI,
organizado sob a forma de condominio aberto inscrito no CNPJ sob o n® 09.215.250/0001-13 (“"Fundo Master™),
cuja politica de investimento consiste em investir, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
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patrimonio liquido em titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, com o
objetivo de acompanhar o certificado de depdsito interfinanceiro (CDI) ; e (ii) 5% (cinco por cento) de seu
patrimonio liquido pode ser aplicada em:

a) titulos publicos federais;
(b) titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira; e

(© operacoes compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho Monetario Nacional —
CMN;

(d) cotas de fundos de indice que reflitam as variagOes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e

(e) cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa, cujos sufixos sejam “Curto Prazo”,
“Simples” ou “Referenciado”, e para este Ultimo desde que o respectivo indicador de desempenho seja
a variacdo das taxas de deposito interfinanceiro ("CDI") ou a SELIC.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas de
um mesmo fundo de investimento, desde que respeitada a politica de investimento prevista neste regulamento.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por seu Administrador, Gestor ou empresa a elas ligadas,
respeitados os limites de diversificacdo previstos na legislacdo vigente.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera aplicar indiretamente em cotas de demais fundos de investimentos,
conforme limites da tabela abaixo:

PERCENTUAL
CLASSIFICACAO DO FUNDO (em relagdo ao patriménio
liquido do fundo)
Cotas de fundos de investimento da Instrucao CVM 555 Até 100%

Cotas de fundos de investimento da Instrucao CVM 555, destinados a i
. . Até 100%
investidores em geral

Cotas de fundos de investimento, destinados exclusivamente a investidores
qualificados.

Até 5%
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Cotas de fundos de investimento, destinados exclusivamente a investidores

o . . Até 5%
profissionais, administrados pelo Administrador.
Cotas de fundos de investimento, destinados exclusivamente a investidores Vedad
edado
profissionais, nao administrados pelo Administrador.
Cotas fundos de investimento em direitos creditorios e Cotas de fundos de Vedad
edado

investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.-

Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios ndo-
padronizados, cotas de fundos de investimento em fundos de Vedado
investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII. Vedado

Cotas de fundos de investimento em participacoes. Vedado

Paragrafo Quarto. Ficam vedadas as aplicagGes pelo Fundo em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no Fundo.

Paragrafo Quinto. Os fundos investidos pelo Fundo respeitardo ainda os seguintes limites:

PERCENTUAL
CLASSIFICACAO DO FUNDO (em relagdo ao patrimonio
liquido do fundo)
OPERACOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS VEDADO
ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO CREDITO VEDADO
PRIVADO
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR VEDADO
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OPERAGCOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO NAO

MARGEM N/A

Paragrafo Sexto. O Fundo podera ter perdas decorrentes de operagdes nos mercados em que atue.

Paragrafo Sétimo. O Fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Paragrafo Oitavo. O Fundo poderd, a critério do Gestor, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou
clubes de investimento administrados pelo Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO

Artigo 6. A remuneragao total paga pelo Fundo pelos servicos de administracdo, controladoria,
processamento e escrituragdo das Cotas, sera devida uma Taxa de Administracdo a Administradora equivalente
a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, aplicado sobre o valor do patrimoénio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$ 3.809,00 (trés mil, oitocentos e nove reais), corrigido anualmente em
janeiro de cada ano pela variacdo do IPCA, sem prejuizo das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de
investimento em que o Fundo invista.

Paragrafo Primeiro — Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
Carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a Taxa de Custddia anual maxima de 0,03 % (trés centésimos por
cento), sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacao, registro
e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais
devidas pelo Fundo.

Paragrafo Segundo — A remuneragao prevista no caput acima ndo pode ser aumentada sem prévia aprovagao
da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, comunicando esse fato aos
Cotistas, e promovendo a devida alteracao do regulamento.

Paragrafo Terceiro — A remuneracdo prevista no caput acima sera apropriada diariamente (base 252 dias)
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essa remuneracdo devera ser paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

Paragrafo Quarto — N3o sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do Fundo.

Artigo 7. N3o sera cobrada taxa de performance do Fundo.
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CAPITULO V - DA EMISSAO, COLOCAGAO, RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS

Artigo 8. As cotas do Fundo correspondem a fracOes ideais de seu patrimoOnio, e serdo escriturais e
nominativas. As cotas do Fundo conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagao patrimonial
gue considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as
normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo
nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Artigo 9. A cota do Fundo ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial ou
arbitral, operacgGes de cessdo fiduciaria, execugdo de garantia ou sucessdo universal, dissolucdo de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou
transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 10. Observado o disposto neste Regulamento, a aplicacdo e a amortizagao e o resgate de cotas do
Fundo serdo efetuados por meio de débito e crédito em conta corrente. Nas hipdteses em que aplicavel,
somente serdo consideradas as aplicagbes como efetivadas apos a devida disponibilizacdo dos recursos na
conta corrente do Fundo.

Artigo 11. Na emissdo das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota na data da efetiva disponibilidade
dos recursos na conta corrente do Fundo (D+0), desde que respeitado o hordrio maximo fixado,
periodicamente, pelo Administrador.

Artigo 12, Durante o prazo de 10 (dez) anos contados a partir da data da primeira integralizagao das cotas
da primeira emissdo do FIP, ndo sera permitido realizar o resgate das cotas do Fundo (“Periodo de Caréncia”).

Paragrafo Primeiro. O Periodo de Caréncia podera ser estendido pelo Administrador, independentemente
de deliberacdo dos Cotistas: (i) na hipétese de prorrogagao do prazo de duracgdo do FIP, conforme previstos
no Regulamento do FIP; e/ou (ii) na hipotese de ainda restarem obrigagoes decorrentes de investimentos do
FIP.

Paragrafo Segundo. Como parte do “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” (conforme definido
no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo da Oferta Publica), as Cotas serao compulsoriamente
amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada chamada de capital em que os titulares
de Cotas Classe B sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe B, nos termos do Regulamento do FIP e
dos respectivos Compromissos de Investimento do FIP ("Chamadas de Capital”), devendo o Administrador,

agindo em nome dos Cotistas, diligenciar para que os valores pagos aos Cotistas em decorréncia das
amortizagdes de Cotas realizadas nos termos do caput, sejam transferidos para a conta corrente do FIP, em

cumprimento da obrigacao de cada Cotista de integralizar suas respectivas Cotas Classe B.
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Paragrafo Terceiro. Ao aderirem a este Regulamento, os Cotistas outorgam poderes bastantes ao
Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo e do FIP, para que este realize a
integralizagao das Cotas Classe B do FIP usando os recursos decorrentes da amortizacdo de suas respectivas
cotas do Fundo, conforme descrito no Paragrafo Segundo deste Artigo, sendo certo que referidos poderes sdo
outorgados com a expressa finalidade de que o Administrador aja em beneficio do FIP, enquanto credor dos
valores ndo integralizados relativos as Cotas Classe B subscritas pelos Cotistas, de modo que sdo irrevogaveis,
nos termos dos Artigos 684 e 685 do Cddigo Civil.

Paragrafo Quarto. Os recursos decorrentes da amortizacdo compulsdria de Cotas que eventualmente
sobejem ao montante utilizado para atendimento as Chamadas de Capital, em razao de possiveis
descasamentos decorrentes dos regimes tributarios distintos a que podem estar sujeitos os Cotistas, poderao
ser pagos diretamente aos Cotistas.

Artigo 13. Encerrado o Periodo de Caréncia, as solicitagdes de resgate de cotas do Fundo serdo processadas
da seguinte forma pelo Administrador:

I — a conversao das cotas, entendida como a apuragao do valor unitario da Cota para efeito do pagamento de
seu resgate, sera realizada no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da efetiva solicitacdo do resgate, ou no
dia atil subsequente, caso tal data ndo seja considerada dia Util (D+1), desde que tal solicitagcdo seja realizada
conforme os horarios estabelecidos, periodicamente, pelo Administrador, sem a cobranca de taxas e/ou
despesa ("Data da Conversao”);

II — o pagamento do resgate devera ser efetuado no dia Util subsequente a Data da Conversdo (D+1).

Artigo 14. Conforme descrito neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento, o Fundo
podera realizar resgate compulsdrio de Cotas, desde que este seja realizado de forma equanime, simultdnea
e proporcional entre todos os Cotistas e ndo seja cobrada taxa de saida (esta ultima quando aplicavel), nos
termos do Art. 37, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 555, caso se verifique qualquer um dos seguintes
eventos: (i) na hipdtese de liquidacdo do FIP; (ii) na hipétese de haverem sido integralizadas a totalidade das
Cotas Classe B e ndo restarem obrigacdes decorrentes de investimentos do Fundo; e/ou (iii) na hipotese de o
Gestor do FIP, apds o término do Periodo de Investimento (conforme definido no Regulamento do FIP) e de
suas eventuais prorrogagdes, requerer ao Administrador a liquidacdao do Fundo, tendo considerado a
probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital do FIP nos termos do Regulamento do FIP, o
montante de Cotas Classe B ainda ndo integralizadas e os custos incorridos pelos Cotistas com a manutencao
do Fundo frente o valor de seu patriménio liquido.

Paragrafo Primeiro. Nos casos em que, em decorréncia das amortizacoes ou resgate de Cotas, a quantidade
residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo Administrador, a totalidade das cotas devera ser
automaticamente resgatada.

Paragrafo Segundo. Os resgates destinados exclusivamente ao pagamento de imposto de renda (Come-
Cotas) incidente sobre rendimentos derivados das aplicacdes mantidas por cotistas na modalidade por conta
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e ordem e por cotistas de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento que invistam mais de
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em um Unico fundo de investimento (“Fundos-Espelho”),
exclusivamente em relacdo ao imposto de renda devido diretamente pelo cotista do Fundo ou pelo cotista dos
Fundos-Espelho, devem obedecer regra de cotizagdo especifica, de modo que a conversao de cotas ocorra no
menor prazo possivel, considerando-se a liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Para permitir a efetivacao do resgate mencionado no Paragrafo acima, ndo sera devida
a cobranca de taxa de saida para os fundos que tiverem a respectiva previsao.

Paragrafo Quarto. Para a fruicdo da regra de conversao de cotas e da isengdo previstas nos Paragrafos
acima, os distribuidores que atuem por conta e ordem de cotistas e os cotistas de fundos-espelho devem
encaminhar ao Administrador carta devidamente assinada solicitando o resgate para fins do pagamento do
imposto de renda, sob pena de utilizagcdo da regra de conversao de cotas estabelecida no caput deste Artigo
e da cobranca imediata da taxa de saida, quando aplicavel.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas reconhecem que a isencdo prevista nos Paragrafos acima ndo configura
tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-se de procedimento especifico para cumprimento de obrigacao
legal.

Artigo 15. Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da cota do Fundo, bem como ndo havera
aplicacoes, resgates ou amortizagdes do Fundo. Em feriados estaduais e municipais, independente do Estado
ou Municipio, havera calculo de cota do Fundo, e o Fundo estara apto a receber aplicacdes e realizar resgates
e amortizacoes.

Artigo 16. Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de resgate, e de manutengao
de saldo das aplicagdes no Fundo, obedecerdo aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
Administrador, bem como as demais regras descritas neste Regulamento.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 17. O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu Patrimonio Liquido.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 18. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:
L. as demonstracoes contabeis apresentadas pelo Administrador;
II. a substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante do Fundo;

III. a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacgao ou a liquidacdo do Fundo;
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Iv. a instituicao ou o0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de
custodia;

V. a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

VI. alteracdo do procedimento de amortizacdo de Cotas e do resgate compulsério de Cotas;

VII. a alteracdo ao Regulamento que vise a modificar a finalidade do Fundo prevista no Artigo 4°, o
“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”, o Periodo de Caréncia e/ou as hipoteses de resgate
de Cotas e de liquidacdo do Fundo; e

VIII. a alteragdo deste Regulamento, ressalvadas as matérias que tenham qudérum de deliberacdo mais
elevado, nos termos deste Regulamento, assim como o disposto no Artigo 47 da Instrugao CVM 555.

Artigo 19. A convocacao da assembleia geral sera realizada mediante correspondéncia fisica ou eletrnica
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador e do Distribuidor na rede mundial
de computadores.

Paragrafo Primeiro. A convocacdo de assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberagdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, e trara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia geral e a indicacdo da pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista podera acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembleia.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacdo.

Artigo 20. Anualmente a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstrages contabeis do Fundo,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo. A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por unanimidade.

Paragrafo Terceiro. As deliberacoes relativas, exclusivamente, as demonstragGes contabeis do Fundo que
ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 9

Internal Use Only
276



btgpactual

Regulamento
VSP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO
CNPJ n.0© 43.516.091/0001-25

Artigo 21. Além da assembleia prevista no Artigo anterior, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou Cotista
ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo
convocar a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico. A convocagao por iniciativa de Cotistas sera dirigida ao Administrador, que devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 22. A assembleia geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 23. As deliberagbes da assembleia geral serdao tomadas por maioria das cotas emitidas, com excegao
(a) das matérias dispostas no incisos I do Artigo 18, a qual sera tomada pela maioria das cotas presentes na
Assembleia Geral; e (b) a liquidagdo do Fundo e as matérias dispostas nos incisos VI e VII do Artigo 18, as
quais deverdo ser tomadas por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas subscritas.

Paragrafo Unico. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 24. Nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo:

I — o Administrador e o Gestor;

II — os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

III — empresas ligadas o Administrador e o Gestor, seus socios, diretores, funcionarios; e
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas nos incisos I a IV acima n3o se aplica a vedacdo prevista neste
Artigo quando se tratar de Fundo em que sejam os Unicos Cotistas, ou na hipdtese de aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

Artigo 25. O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30
(trinta) dias ap0s a data de sua realizagao, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Primeiro. Caso a assembleia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagdo
de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da
assembleia.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador eventual alteracdao de seu

endereco de cadastro — fisico ou eletronico, o Administrador ficara exonerada do dever de envio de
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documentos e/ou informacg0es previstos na regulamentagdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecao no endereco informado pelo Cotista anteriormente.

Artigo 26. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracao decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a exigéncias expressas de adequacdo a
normas legais ou regulamentares da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais dos prestadores de servigo do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) da reducdo da Taxa de Administracdo, de custddia ou
performance pagas pelo Fundo.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

Artigo 27. As deliberagdes privativas de assembleia geral de Cotistas podem ser adotadas mediante processo
de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo Administrador a cada cotista,
para resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos.

Paragrafo Primeiro. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
de voto.

Paragrafo Segundo. Os qudruns de deliberacdo, em casos de processos de consulta formal, serdo os
mesmos quoruns estabelecidos no Artigo 23 deste Regulamento.

Artigo 28. O Cotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita, fisica ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente
da carta de convocagao, com a indicagao das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 29. O Administrador do Fundo, em atendimento a politica de divulgagdo de informacoes referentes ao
Fundo, esta obrigada a:

L. remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes exigidas
pela regulamentacao vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscrigdo no CNPJ do Fundo; (ii) nome,
enderego e numero de inscricdo no CNPJ do Administrador; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no
final do periodo informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv)
nome do Cotista; (v) rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo dia Util do més anterior e o Gltimo
dia util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdao do extrato; e (vii) telefone, correio
eletronico e enderego para correspondéncia do Servico de Atendimento aos Cotistas; e (b)
anualmente, até o Ultimo dia Util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a
investidores ndo qualificados, as demonstrages de desempenho do Fundo, ou a indicagao do local no

gual este documento sera disponibilizado aos cotistas;
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II. divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protegao de
senha, a demonstragao de desempenho do Fundo relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de
dezembro, até o Ultimo dia Util de fevereiro de cada ano; e (i) aos 12 (doze) meses findos em 30 de
junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano;

III. divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobiliarios, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. A remessa das informagGes de que trata o inciso I podera ser dispensada pelos Cotistas
guando do ingresso no Fundo, por meio de declaracao firmada no Termo de Adesdo ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado o Administrador a atualizacdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletrénico, o Administrador ficara exonerada do dever
de prestar-lhe as informagOes previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego declarado.

CAPITULO IX - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 30. O Gestor deste Fundo ndo adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias de fundos
de investimento e/ou companhias nos quais o Fundo tenha participagdao. No entanto, o Gestor exercera o
direito de voto em nome do Fundo caso entenda conveniente e/ou relevante as matérias objeto de deliberagao
nas Assembleias dos fundos de investimento e/ou das companhias em que o Fundo tenha participacao.

CAPITULO X - DA TRIBUTACAO

Artigo 31. As operacles da carteira do Fundo, de acordo com a legislagdo vigente, ndo estdo sujeitas a
tributacdo pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM™).

Artigo 32. O Administrador e o Gestor, na definicao da composicao da carteira do Fundo, buscardo perseguir
o tratamento tributario de longo prazo segundo classificagdao definida para fundos de investimento pela
regulamentacado vigente.

Paragrafo Primeiro. Em sendo cumpridos os requisitos para o tratamento tributario previsto no caput, os
Cotistas serao tributados pelo imposto de renda na fonte no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro a
aliquota de 15% (quinze por cento) e no resgate/amortizagdo das cotas, conforme aliquota decrescente em
funcdo do prazo de aplicacao descrita a seguir:

L. 22,5% (vinte e dois virgulas cinco por cento) — aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

IL. 20,0% (vinte por cento) — aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos
e sessenta) dias;
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I1I. 17,5% (dezessete virgulas cinco por cento) — aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

Iv. 15,0% (quinze por cento) — aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Paragrafo Segundo. A cobranca do imposto sera feita pela retengao de parte do valor resgatado ou, no
caso da cobranga semestral, por meio da redugao da quantidade de cotas detidas pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro. Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo no Fundo
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 300
(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdao em funcao do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. Comeca com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento (para resgates no
1° dia util subsequente ao da aplicacdo) e vai a zero para resgates a partir do 30° dia da data da aplicagao.

Paragrafo Quarto. Nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos
de longo prazo. O Administrador e o Gestor envidardo maiores esforcos para manter a composicao da
carteira do Fundo, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de
longo prazo para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagbes que impliquem em alteracdo do
tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario
sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em

razdo, entre outros motivos, da adocdo de estratégias de curto prazo pelo Gestor para fins de cumprimento
da politica de investimentos do Fundo e/ou protecdo da carteira do Fundo, bem como de alteragGes nos
critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes.

Paragrafo Quinto. Caso, por raz0es estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento
da politica de investimento, a carteira do Fundo apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal
entendendo-se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

L. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias;

II. 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 181 (cento e oitenta e um) dias;

Paragrafo Sexto. caso o Fundo esteja incluido na hipétese do Paragrafo Quinto, quando da incidéncia da
tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

Artigo 33. O disposto nos Artigos anteriores nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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CAPITULO XI - DAS DISPOSIGCOES GERAIS

Artigo 34. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo rateados entre os
Cotistas, na proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, tampouco do Fundo GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 35. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e/ou dependéncias.
Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede e/ou dependéncias do Administrador resultados do Fundo em
exercicios anteriores, e outras informagdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como
demonstragGes contabeis, relatérios do Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposicGes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico. Nos termos do Artigo 42 da Instrucdo CVM 555, conforme alterada, fica dispensada a
elaboracdo de Iamina de informagGes essenciais, tendo em vista o publico-alvo do Fundo.

Artigo 36. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos judiciais relativos ao
Fundo ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XII - DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

Artigo 37. A carteira do Fundo, bem como a carteira de eventuais fundos investidos (“Fundos Investidos”)
estdo sujeitas as flutuacdes de pregos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e

liquidez e as variacOes de pregos e cotagles inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda
patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Por meio da analise dos cenarios macroecondémicos nacionais e internacionais, dos
riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias e a selecdo de ativos
financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislacao, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como
as diretrizes estabelecidas no regulamento do Fundo.

Paragrafo Segundo. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.

Artigo 38. O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco
descritas neste Artigo para aferir o nivel de exposi¢do do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a
adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro. Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk
(VaR) O calculo do VaR é realizado utilizando-se 0 modelo de simulagdo histdrica, de forma que nenhuma
hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as
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correlagdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é
calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente,
mediante a simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificagdo; (ii) o segundo determina o risco
por classe de ativos financeiros, apontando a exposicdo em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua
levando em consideracdo a correlacdo entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que
seja mensurado o risco do Fundo como um todo, determinando a exposi¢cdo conjunta de toda carteira. (iv)
Por fim, sdo analisados os resultados das simulacoes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado
que os resultados apresentados pelo modelo de VAR possuem intervalos de confianga especificos (em geral,
95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianga podem ocorrer
e estdo previstas no modelo.

Paragrafo Segundo. Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da
carteira do Fundo em diferentes condices de mercado, baseada em cendrios histdricos ou em cenarios
hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultados potencias do Fundo em condicdes de mercado que ndo
necessariamente tenham sido observadas no passado).

Paragrafo Terceiro. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. Ha ainda, um processo de administracdo do risco de liquidez consiste no monitoramento
dos ativos passiveis de liquidagdo financeira nas condigdes vigentes de mercado, no prazo estabelecido pelo
Regulamento do Fundo para a realizacdo de amortizacdes e cumprimento de todas as obrigacdes do mesmo.
Este monitoramento leva também em consideragdo o passivo do Fundo, analisando o perfil de concentragdo
dos cotistas e seus histéricos de aplicagdes/amortizagbes. O monitoramento periddico ndo garante limites de
perdas ou a eliminacdo dos riscos, sendo certo de que medidas de risco sdo quantitativas, baseadas em
parametros estatisticos e estdo sujeitas as condicdes de mercado.

Artigo 39. Dentre os fatores de risco a que o Fundo e os Fundos Investidos estdo sujeitos, incluem-se, sem
limitacao:

L. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do Fundo e dos Fundos Investidos, inclusive
os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos
Fundos Investidos. As variacbes de pregos dos ativos poderdo ocorrer também em fungao de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional;

1. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do Fundo e
dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo
e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
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dividas. Alteragbes nas condigdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de
transacbes do Fundo e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre
tais condicGes, bem como alteracdes nas condicbes econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez. O Fundo e os Fundos Investidos poderao ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo
das operag0es realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipotese
de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de
titulos de divida ou das contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo e/ou dos Fundos
Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

III. Risco de Liquidez: O Fundo podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucdo de ordens
de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar,
dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates/amortizacoes de cotas do Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario
pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo
negociados, grande volume de solicitagbes de resgates/amortizagGes ou de outras condicdes atipicas
de mercado. Nessas hipdteses, o Administrador podera, inclusive, determinar o fechamento do Fundo
para novas aplicagdes ou para resgates/amortizagdes, obedecidas as disposicdes legais vigentes.

Iv. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas
legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o Fundo estara
sujeito aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos
governos dos paises em que o Fundo e os Fundos Investidos realizarem investimentos.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacado
da moeda, indexacdao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
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a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigcdes financeiras, os resultados
operacionais dos Fundos Investidos e do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do Fundo. Qualquer deterioracdao
na economia dos paises em que o Fundo e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recessao e
o impacto dessa deterioragao ou recessao nos demais paises em que o Fundo possuir investimentos
(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do Fundo
e dos Fundos Investidos.

V. Risco Requlatdrio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos
financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos,
podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posicoes
financeiras adquiridas pelo Fundo e/ou pelos Fundos Investidos.

VI. Risco de Concentracao: Em razdo da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos, a
carteira do Fundo podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢ado da carteira do Fundo aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um
dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido, seja em termos
geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacao
sejam devidos, e plenamente, observados.

VII. Riscos referentes ao Fundo Master: Nao obstante o acima disposto fica ressalvado que parcela
preponderante dos riscos a que o Fundo esta sujeito é decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo Master, uma vez que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos recursos do Fundo
serdo investidos no referido fundo. Apesar de algumas caracteristicas referentes ao Fundo Master
estarem expressas neste Regulamento, a totalidade das informacdes a ele referentes ndo se
encontram aqui dispostas. Dessa forma, é fortemente recomendada a leitura do Regulamento e dos
demais materiais relacionados ao Fundo Master antes da realizacdo de qualquer investimento no
Fundo.

VIII. Dependéncia do Gestor: A gestdo da carteira do Fundo e a sua performance dependerao em larga
escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais
executivos do Gestor podera ter impacto significativo nos negocios e na performance financeira do
Fundo. O Gestor também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas

equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

IX. Outros Riscos: N3o ha garantia de que o Fundo ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar

retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicdo
BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 17

Internal Use Only
284



btgpactual

Regulamento
VSP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO
CNPJ n.0© 43.516.091/0001-25

do Fundo. Consequentemente, investimentos no Fundo somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Artigo 40. N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragdao e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores
de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 41. O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicagao do Fundo. Nao obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento,
os investimentos do Fundo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuages tipicas do mercado e a riscos
de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da carteira do Fundo, ndo atribuivel a atuacao
do Gestor. A eventual concentracao de investimentos do Fundo em determinados emissores pode aumentar a
exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO XIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 42. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

L. taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do fundo;

II. despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressado, expedigao e publicacdo de relatorios e
informagGes periddicas previstas na Instrucdo CVM 555;

III. despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagoes do fundo;

VL. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao fundo, se for o
caso;

VIL. parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do fundo;

IX. despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;
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X. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

XI. no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XII. as taxas de administracao e de performance, se houver;

XIII.  os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa
de Administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no Artigo 85, § 8° da Instrucao
CVM 555; e

XIV.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que trata
o Artigo 84, § 4° da Instrucao CVM 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo ser por ela

contratadas.
Rio de Janeiro, 29 de dezembro de 2021.
RE|NALDO GARCIA  Digitally signed by REINALDO ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed byA.NA CRISTINA
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